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ÆœuÐ Ábý s}}Fð

œuš ÂUš X?H½ t� U¼¸v�}K~½« ¨ÂËœ v½UN?ł @Mł “« bFÐ

ÈUM³???� dÐ t???� b½b??ý t???łu??²???� b½œd???�¸v� s}???�Qð Ê«d|« “« «—

qL??Š tM|e¼ ¨p|eJ� Z}?Kš t?IDM?� —œ XH½ È—«c?Ö¸XL??}?�

v½U?N??ł @Mł “« b?FÐ tJ?}�U?Š—œ b½“«œdÄ¸v� «— v�U??{« qI½Ë

s|« ÆbM²?ý«œ Ê«“—« lÐUM� tÐ “U?}½ Ë b½œuÐ È“UÝ“UÐ ‰U?Š—œ ÂËœ

Z}Kš Ë Ábý XL}� s}}Fð r²?�}Ý tÐ UN½¬ ÷«d²Ž« YŽUÐ d�«

Ê¬ ‰U?³½œ¸tÐ Ë b½œdÐ —UJÐ XL?}?� s}?}?Fð √b?³?� Ê«uMFÐ «— ”—U?�

“« ÈËd????}Ä U?Ð e???}?½ «— ÊU????²???�?Ðd????Ž “«  «œ—«Ë U¼¸Èu????�½«d????�

s}|UÄ b?}�uð v³�?½ tM|e¼ Æb½œUN½ UM?Ð U¼¸v�}K~½« ÈU¼œ«œ—«d?�

t?� bý YŽU?Ð Ê¬  «—œU	 r−?Š Ë ”—U?� Z}Kš t?IDM� XH½

X}??³?¦ð Ë t??²?�d??Ö  u?� t??IDM� s|« ÈU?M³?� dÐ È—«c??Ö¸XL??}?�

Æœuý

X}?�U???ÚF???� v²????H½ Ê«d¼«u????š XH¼ Èœö???}????� µ∞ t¼œ —œ

—œ ’u?B?š¸tÐ UJ|d?�¬ “« ÊËd?}?Ð —œ «— œu?š v²?H½ v²?ÝœôUÐ

ÊËe???�«“Ë— ÈU??{U???I?ð s}???�Qð —uEM?�¸tÐ t½U???}???�—ËU??š t???ID?M�

ÈU¼¸X�d?ý Èœö}� ∂∞ t?¼œ Ë t¼œ s|« —œ Æb½œ«œ ‘d²?�Ö

Æb½œuÐ vðö�UF� Ë 
±

Ábý ÊöŽ« ÈU¼¸XL}� ÁbMM� s}}Fð v²H½

 U?}�U?� t?³ÝU?×?� ÈUM³?� ’u?B?�?� Ábý Êö?Ž« ÈU¼¸XL?}?�

Ë œuÐ ÊU?Ðe???}???� ÈU¼—u????A???� v²???H?½  «“U???}???²???�« Ë b????�¬—œdÐ

v²�dý s?}Ð  ö�UF� Ë  ôUI?²½« È«dÐ vðö�UF� ÈU?¼¸XL}�

ÂUE½ s|«  U?}?	u?B?š “« Æb?ý¸v� s}?}?Fð U¼¸X�d?ý s}ÐU?� Ë

vÖb?}?â?}Ä “« Ë b?ý¸v� s}?}?Fð U?N?½¬ jÝuð XL?}?� t?� œuÐ s|«

XH½ È—«cÖ¸XL}� ÈU¼¸ÂUE½

—UÇœ t?²ýc?Ö Êd?� vÚÞ —œ XH½ È—«cÖ¸X?L}?� ÈU¼¸ÂUE½

«—  ôÚu?×ð s|« v?K	« XKŽ ÆXÝ« ÁœuÐ È—U?}??�Ð  ôÚu?×ð

ÈU¼¸È—u?¾ð ÿU??×� “« Ê¬ œu?³?NÐ —œ X�d?Š ÎU??�d?	 Ê«uð¸vL½

ÊË—œ ÈU¼¸ —b?� tÐ t²?�Ð«Ë q	« —œ tJKÐ X�½«œ ÈœU?B²?�«

Ë v?²?????H?½ vK?KL?�«¸s}?Ð ÈU¼¸X?�d?????ý ÆX?Ý« ÁœuÐ X?H½ —«“U?Ð

dÐ —«c??Öd?}ŁQð Ë Áb??L?Ž  —b??� Ëœ pÄË« XH½ ÊU??ÖbMM�b??}�uð

œu??Ý g|«e?�« vÄ —œ Á—«u??L¼ t??� bMýUÐ¸v� Ë Áœu?Ð XH½ —«“UÐ

Ëœ s|« q�U??Fð Æb?½«¸ÁœuÐ XH½ —«“UÐ d?Ð d??²?A??}?Ð jK�ð Ë œu??š

—œ XL??}??� s?}??}??Fð t??� XÝ« Áb??ý Y?ŽUÐ d~|bJ?| UÐ  —b??�

XL??Ý tÐ Ë Ã—U??š vJ?| jK�ð “«  ËU??H??²??� v½U??�“ j|«d??ý

ÆbM� «b}Ä q|ULð Èd~|œ

Èœö?}??� r²??�?}Ð Êd??� t?L??}½ d?š«Ë« Uð Ë r¼œ“u?½ Êd?� —œ

Ë œuÐ ÊU?N??ł ÂU?š XH½ È—«c?Ö¸XL??}?� e?�d?� p|e?J� Z}Kš

t?²šUMý XH½ XL?}?� ÁbMM� ‰d²M� U?NMð Ê«uMFÐ UJ|d?�¬ X�Ëœ

UJ|d??�¬ ÎôÚË« ∫œuÐ t?²?�d??Ö qJý q}�œ Ëœ tÐ d?�« s?|« Æb?ý¸v�

v½U?�“ v½UŁ —œ ¨œu?Ð ÊU?N?ł —œ XH½ ÁbMM�b?}�u?ð —u?A?� s}�Ë«

œuÐ v²??H½  «“U?}?²?�« ÈU?M³?� dÐ t½U?}??�—ËU?š —œ XH½ b?}?�uð t?�

`D?Ý —œ UJ?|d???�¬ t?Ð X³????�½ t????ID?M� s|« —œ b????}?�uð tM?|e¼

s|«dÐUMÐ XÝ« ‚œU?	 e?}½ ÊUMâL¼ t?� Xý«œ —«d?� Èdð¸s}|UÄ

XH½ —«“UÐ dÐ v|UJ|d?�¬ v²?H½ ÈU¼¸X�d?ý  —b� tÐ t?Úłuð UÐ

È—«c?Ö¸XL?}?� √b?³?� p?|eJ� Z}Kš ¨v²ÐU?�— b?}�u?ð —uEM� tÐ

XH½ ÈUNÐ XÚ|d|b� Ë pÄË«

v½U�“ œ«“dN�
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œ—u??� «— U?N½¬ “« v³??}??�dð U¼¸ÁU~A|ôU?Ä Ë bMýUÐ¸v� vðËU??H?²??�

vMýË— t?Ð e?}?½ b??}�uð ÈU¼¸tM?|e¼ Ë bM¼œ¸v� —«d??� ÁœU??H??²??Ý«

ÈUM³?� dÐ ÂUš XH½ XL?}?� t³?ÝU×?� t−?}?²½ —œ Ë Áœu³½ ÂuKF?�

d~?|œ ·dÞ “« ÆœuÐ —«u????ýœ —U????}???�?Ð U¼¸Áœ—Ë¬d???� X?L???}????�

s|« bM|¬dÐ Ë b?½œuÐ t?²?�U| g¼U??�  Úb?ý tÐ XH½ ÈU¼¸X?L?}?�

Æœuý „Ëd²� XŽdÝ tÐ r²�}Ý s|« bý YŽUÐ q�«uŽ

È—«cÖ¸XL?}� r²�?}Ý 
¥

fJLÄ X�dý ±π∏∂ ‰UÝ —œ

„ö??????� ÊUM?â?????L?¼ “Ëd?????�« t?Ð a?|—Uð Ê¬ “« t??????� œU?????N?½ UM?Ð «—

r²�?}Ý s|« —œ Æb?ýUÐ¸v� ÊUNł ÈU¼¸ÂU?š XH½ È—«cÖ¸XL?}�

bMÇ U| p| ÈUM³?� dÐ vKKL�«¸s?}Ð —«“UÐ —œ XH½ ‘Ëd?� XL}?�

d¼ ‰u�d� Æœuý¸v� ÈbMÐ¸‰u�d� lłd� Ë hšUý XH½ Ÿu½

Ë XÚ}H}?� t� XÝ« È«¸ÁbMM� q|bFð q�UŽ ÈUM?³� dÐ ÂUš XH½

UÐ XÐU?�— Êu?â?L¼ d~|œ q�«u?Ž f?áÝ Ë q?I½Ë¸qL?Š tM|e¼

q�Uý hšUý ÈU¼¸ÂUš XH½ Æœd}Ö¸v�dÐ—œ «— U¼¸XH½ d~|œ

Ë „—u|u}½ ”—uÐ —«“UÐ —œ 
µ

”«e~ð »dž jÝu?²� ÂUš XH½

 ö??�U?F??� È«dÐ ÊU?L??Ž ‡ vÐËœ Ë ÊbM� ”—u?Ð —«“UÐ —œ X½dÐ

XÝ« X?½dÐ XL???}???� d???}?ŁQð X×ð t???� p?}???H???}???ÝUÄ Ë U???}???Ý¬

ÆbMýUÐ¸v�

ÁbMM� ·d?B� Áb?LŽ ÈU¼—u?A� v²?H½ ÂËœ „uý “« b?FÐ

g?|«e???????�« p?�?|— gýu?Ä È«d?Ð v?ýË— Ÿ«bÐ« d?J?� t?Ð XH?½

v²?H½  ôœU?³?� ”—uÐ Ê¬ vÄ —œ t?� b½œU?²?�« XH½ ÈU¼¸XL?}?�

∂
U¼¸vð¬ ÈU¼œ«œ—«d?� Ê¬ —œ t?� b½b?ý —«b|bÄ ±π∏≤ ‰U?Ý —œ

œuš s}?Ð U¼¸X�dý t?� È—uÞ¸tÐ œuÐ —«œ—ušdÐ œu?š ’Uš

UN½¬ s}Ð Áb?ý ‰bÐ Ë œ—  UŽöÚÞ« Ë t²ý«œ t�d?Þ Ëœ  ö�UFð

œu³½ r�UŠ —«“UÐ dÐ XÚ}�UHý t?−}²½ —œ bý¸vL½ qI²M� —«“UÐ tÐ

œu??łË vKKL�«¸s?}Ð  ôU?I??²½« Ë qI?½ È«dÐ Èb?Š«Ë X?L?}??� Ë

ÈU?¼¸X?�d?????????ý Ë Xý«œ Â«Ëœ ±π∂∞ U?ð Á—Ëœ s?|« ÆX?ý«b?½

—œ ÆbM²?ý«œ ‰d²M� —œ «— b?}�uð r−?Š s|d²?A}Ð v²?H½ ¯—eÐ

ÁœuÐ —«œ—u?šdÐ v|ôUÐ v³�½  U?³Ł “« XL?}� U¼¸‰U?Ý s|« vÚÞ

ÆXÝ«

—œ vÝU???}??Ý  U??�U??H?ð« Èœö??}??� ∑∞ ‰U??Ý ÁœËb???×??� —œ

—«“UÐ j|«d??ý t??� œ«œ Œ— XH½ r?N?� Áb?MM�b??}�uð ÈU¼—u??A??�

bý YŽUÐ q�«u?Ž s|« Æœ«œ —«d� d}ŁQ?ð X×ð  Úbý tÐ «— XH½

«— U¼œ«œ—«d???� —œ v?½“¸t½UÇ  —b???� U¼—u???A???� s?|« X�Ëœ t???�

ÆbM|U??L½ q?|U?L??²??� œu??š lH½ tÐ «— U?¼œ«œ—«d?� Ë b?½—Ë¬ XÝbÐ

»ö?I½« Ÿu�Ë t?¼œ s|« dš«Ë« —œ Ë q}z«d?Ý« Ë »«d?Ž« @Mł

b????ý Y?ŽUÐ  ôÚu?????×ð s?|« t????� œu?Ð rN?????� t????F?????�«Ë Ëœ Ê«d|«

pÄË« U?C?Ž« ÆbMÐU| g|«e?�«  Úb?ý tÐ Ábý Êö?Ž« ÈU¼¸XL?}?�

—œ Æb½d}Ö ‰d²M� —œ «— XH½ XL}� s}}Fð t� bM²�dÖ r}LBð

Ê«uMFÐ ÊU?²?�Ðd?Ž p³?Ý ÂU?š XH½ ±π∑≥ ‰U?Ý —œ U?²?Ý«— s|«

UÐ d~|œ ÈU?¼—u?A?� ÈU¼¸ÂU??š XH½ Ë b??ý »U?�?²½« h?šU?ý

s}????}???Fð h?šU???ý s|« tÐ X?³???�½ U????N½¬ XÚ}????H???}???� tÐ t????Úłuð

‘Ëd?� XL??}?� Ê«uMFÐ U?¼¸XL?}?� ‘Ë— s|« —œ Æb½b?|œd?Ö¸v�

Æb½bý ·ËdF� 
≤

v²�Ëœ XL}� U| vLÝ—

ÈU¼¸X�d?ý “« XH½ XL}?� s}}Fð  —b?� t¼œ Ëœ s|« —œ

s|« —œ pÄË« u??C??Ž ÈU¼—u??A??� Æb?ý qI??²M?� pÄË« tÐ v²??H½

v²??H½ ÈU¼b?�¬—œ Ë bM?²?�d?Ö X?Ýœ —œ «— b?}�uð ‰d??²M� Á—Ëœ

“« ÎU?L??}?I??²?�??� Ë b?�¬¸v?L½ XÝbÐ b?�¬—œd?Ð  U?}�U??� “« d~|œ

Æbý¸v� q	UŠ XH½ ‘Ëd�

s|« —œ ÆX�U| t�«œ« ±π∏µ ‰U?Ý Uð pÄË« v�d²M� r²�?}Ý

t¼œ —œ ÆX�U| g|«e?�«  Úb?ý t?Ð ÂU?š XH½ ÈU¼¸XL?}?� Á—Ëœ

b}�uð t� v²H½ ÈôUÐ ÈU¼¸XL}� vÄ —œ pÄË« d}ž t{dŽ ∏∞

Ë X�U| b?ý—  Úbý tÐ œuÐ Áœu?L½ ÈœU?B²?�« «— oÞUM� s|« —œ

“« Ë X�U?| g¼U????�  Úb?????ý tÐ —«“U?Ð “« pÄË« rN?????Ý Ê¬ vÄ —œ

ÈœU??B?²??�« œu?�— dŁ« —œ XH?½ ÈU?{U??Ið g¼U??� d~|œ ·dÞ

jK�ð X|U?N½ —œ œuL½ b|b?Að «— d�« s|« v²?FM	 ÈU¼—u?A�

ÊU?²?�Ðd?Ž ±π∏∂ ‰U?Ý —œ ÆX�U| g¼U?� X?H½ —«“UÐ dÐ pÄË«

r²??�??}?Ý œu?Ð Áb?ý ËdÐË— —«“U?Ð —œ œu?š rN??Ý g¼U??� UÐ t??�

‘“—« ÈUM³???� dÐ ÂU???š XH½ XL???}??� Ê¬ o³?Þ t??� «— 
≥

pÐ¸X½

r²�?}Ý s|« ÆœuL½ Ÿ«bÐ« b?ý¸v� s}}Fð tK	U?Š ÈU¼¸Áœ—Ë¬d�

XÚ}??H?}?� È«—«œ U¼¸ÂU??š XH½ ÆXý«œdÐ —œ È«¸Áb??L?Ž V|U??F?�

g¼U??� XÝU???}??Ý tÇd??Ö ±π∑∞ Ït¼œ —œ æ

»öI½« Ë q}z«dÝ« UÐ v|Ë—U|Ë— È«dÐ XH½ Ït{dŽ

UÐ U????Ú�« ¨b???ý X?H½ ÈU????NÐ g|«e????	« V³????Ý Ê«d|«

g|«e	«Ë ÊU?Nł oÞUM� d~|œ —œ b?}
uð ‘d²?�Ö

v
Ëe½ b?½Ë— U??N??²??L??}??� ¨±π∏∞ Ït¼œ —œ t??{d??Ž

Ê¬ ‰d²M�  —b� Ë —«“U?Ð —œ pÄË« rNÝ Ë  X	dÖ

pÄË« ¨t?−?}?²½ —œ ÆœU?N½ g¼U?� tÐË— U?N²?L?}?� dÐ

Á«— “« b????}
uð ‰d????²?M� XÝU????}????Ý b????ý d|e????ÖU½

XÝU?}Ý s?}A½U?ł «— U?CŽ« b?}
uð ÈbMÐ¸t?}?LN?Ý

‰U³½œ “Ëd?�« Uð t� v²?ÝU}?Ý ªbM� XL}?� ‰d²M�

ÆXÝ« Ábý
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UÐ ÊU?³?ŠU	 Èd?}?Ö¸r}?L?Bð tÐ ◊uM� È“U?Ý¸Ád?}š– r−?Š t?�

ÈœU?????B??????²?????�« ·«b¼« t?½ Ë È˛d?½« XÚ}?M�« ·«b?¼« tÐ t?????Úłu?ð

XL?}?� dÐ «— U¼¸È“U?Ý¸Ád?}?š– d?}?ŁQð t?� vB?šU?ý Æb?ýUÐ¸v�

`D?Ý t?????� XÝ« v?|U¼“Ë— œ«b?????Fð œ“U?????Ý¸v� ÊU?|U?????L½ X?H½

«— ÁbMM� ·d?B� ÈU¼—uA?� XH½ ÈU{U?Ið ¨U¼¸È“UÝ¸Ád?}š–

ÈU¼“Ë— œ«b????Fð Ê«uM?Ž X×ð Ê«uð¸v?� t???� 
∑

b¼œ¸v?� gýuÄ

r−????Š È—«b????N~?½ tJM?|« tÐ t????Úłuð U?Ð ÆœdÐ ÂU½ Ê¬ “« g?ýuÄ

b|U???L½¸v� œ—«Ë È—U???−ð X?�d??ý dÐ «— È«¸t?M|e¼ XH?½ ÈôUÐ

X}F³ð ÈœU?B²�« ÈU¼¸‰u�d� “« r−?Š s|« È—«bN~½ s|«dÐUMÐ

U¼¸È“U?Ý¸Ád?}?š– s|« Ê«e?}?� t?� XÝ« Áb?ý Y?ŽUÐ Ë b|U?L½¸v�

d|U???š– È—«b???N~?½ d~|œ ·dÞ “« Æb?ÐU??}?½ g|«e???�« q�«b???Š

XÝËdÐË— vM�  öJA?� UÐ tM|e¼ dÐ ÁËö?Ž e?}½ p|óð«d²?Ý«

U?{UIð ‰U?Š¸s}Ž —œ ÆXÝ« Áœu?L½ vÚÞ «— vA|«e?�« b½Ë— v�Ë

X�dŠ Ÿu?L−?� —œ Ë ÁœuL½ vÞ «— œu?š ÈœuF	 b?½Ë— e}½

gýuÄ ÈU¼“Ë— œ«b??Fð t?� XÝ« ÁœuÐ È«¸t½u?Ö¸t?Ð q�«u?Ž s|«

s|« Æb?N½ g¼U?� tÐ Ë— d}?š« ÈU¼¸‰U?Ý —œ Ë π∞ t¼œ vÚÞ —œ

dÐ ôU?Ð tÐ Ë— —U???A???�  —u??	 t?Ð «— œu??š d?Ł« X|U???N½ —œ d???�«

ÆXÝ« Áœd� œ—«Ë XH½ ÈU¼¸XL}�

UCŽ« nK�ð Ë vM}}Fð ÈU¼¸t}?LNÝ q�Uý t� pÄË« b}�uð

q�«u??Ž “« pÄË« b??}�uð œ«“U??� XÚ}??�dþ s}?Mâ??L¼ Ë b??ýUÐ¸v�

ÆbMýUÐ¸v� U¼¸hšUý dÐ —«cÖd}ŁQð ÈœU}MÐ

b?M½U??????� XH?½ ”—uÐ —œ t?K�U??????F?????� œ—u??????� ÈU¼œ«œ—«d??????�

È«dÐ 
π

v�U?� —«e?Ð« tKL?ł “« 
∏

 «—U?}?²?š« Ë U?¼¸vð¬ ÈU¼œ«œ—«d?�

U¼¸hšU?ý œ—u� —œ t?� bMýUÐ¸v� È“UÐ¸t?²H?Ý Ë p�|— gýuÄ

—œ v�U???� ÈU?¼—«eÐ« t???� U???−?½¬ “« s|«dÐU?MÐ Æœd|c?Ä¸v�  —u???	

”—uÐ —«“UÐ bMýUÐ¸v� ◊U?³ð—« —œ d~|bJ| UÐ  ËUH?²� ÈU¼—«“UÐ

 ôÚu??×ð Ë œd??}??Ö¸v� —«d??� d~|œ ÈU¼—«“UÐ U?Ð ◊U?³?ð—« —œ XH½

Æb|¬¸v� œ—«Ë XH½ —«“UÐ dÐ ÈœËbŠ Uð d~|œ ÈU¼ôU� —«“UÐ

pÄË«

±π∂∞ ‰U?Ý —œ pÄË« fÝR??� —u?A?� —U?NÇ XH?½ b?}�uð

ÈU¼¸XL}� t� Èu?×½ tÐ œuÐ v²H½ Ê«d¼«uš XH¼ ÁdD}Ý —œ

ÈU¼—uA� b�¬—œ dÐ  U}�U?� „ö� t� UN½¬ jÝuð Ábý ÊöŽ«

fÝR?� U?C?Ž« ÆœuÐ t?²?�d?Ö œu?š tÐ v�Ëe½ b½Ë— œuÐ ÊUÐe?}?�

d~|bJ| UÐ U¼¸X�d?ý s|« UÐ tKÐUI?� XNł —œ bM²?�dÖ r}?LBð

¨v~M?¼U??L¼ XN??ł —œ —uEM�¸s?|bÐ Ë b½“«œd??áÐ È—UJ?L¼ tÐ

s}?�Q?ð Ë d?L?²??�?� b?�¬—œ q}??B?×ð ¨XH?½ ÈU¼¸XL?}??�  U?³Ł

Æb½œUN½ f}ÝQð «— pÄË« ÊU�“UÝ ¨XH½ ÂË«b� t{dŽ

p?ÄË« Èœö?????}??????� ≤∞∞∞ ‰U?????Ý q?|«Ë« “« æ

Ë b|e????ÖdÐ —«“U?Ð ‰d???²M?� È«dÐ È«¸Á“Uð Âe????}½U?J�

XL??}?� ÏÁœËb??×?�  —u??� tÐ «— lłd??� XL?}??�

t??â½UMÇ X?	d??Ö r}??L?B?ð pÄË« Æœd??� n|d??Fð

“« vÄU??}Ä È—U?� “Ë— Áœ È«dÐ pÄË« b??³?Ý XL??}?�

—U?�œu?š Ït?½u?Ö tÐ ÊU?�“U?Ý b?|¬ dð¸s}|UÄ —ôœ ≤≤

Ë b¼UJ?Ð œu?š b??}
uð “« “Ë— —œ tJ?AÐ —«e¼ µ∞∞

“« vÄU?}Ä “Ë— X�}Ð È«dÐ pÄË« b?³Ý XL?}� d?Ö«

—«e¼ µ∞∞  b??}
uð ¨œË— d?ð«d?	 —ôœ ≤∏ È«¸t?JAÐ

pÄË« b?³?Ý XL?}?� Uð bÐU| g|«e?	« “Ë— —œ tJAÐ

—«d?� t?JAÐ d¼ È«dÐ —ôœ ≤∏ Uð ≤≤ ÏÁœËb??×?� —œ

Æœd}Ö

s}?Mâ????L¼ Ë X?½dÐ Ë WTI hšU????ý ÈU¼¸ÂU????š XH?½ È«dÐ

Ë t{d?Ž U¼—«“UÐ s|« —œ Æb½uý¸v� t�œU?³� v²?H½ ÈU¼¸Áœ—Ë¬d�

tJM|« t?Ð t?Úłuð U?Ð ÆbMýUÐ¸v� U¼¸X?L?}??� ÁbMM� s}??}??Fð U?{U??Ið

È“UÐ «— XH½ XL?}?� s}}?Fð —œ vK	« gI½ v²?H½ ÈU¼¸”—uÐ

ÊU??}Ð Õd???ý s|bÐ Ê«uð¸v?� «— —«c??Öd??}ŁQð q?�«u??Ž bM|U???L½¸v�

q�U????ý ÈœU???}?MÐ q�«u????Ž Æv½«Ë— Ë ÈœU????}MÐ q?�«u???Ž ∫œu????L½

UJ|d??�¬ tKL?ł “« rN??� ÈU¼—u?A??� vKš«œ q�«u?Ž Èd??�J|

Ë œu??ý¸v� s}?}??Fð U??N½¬ —œ hšU?ý ÈU?¼¸ÂU?š XH½ t??� XÝ«

Ê«e?????????}?????????� ÆXÝ« v?K?K?L?�«¸s?}?Ð q?�«u????????Ž d?~?|œ Èd?????????Ý

Ë UJ?|d???�¬ —œ p|óð«d???²???Ý« Ë È—U???−?ð ÈU¼¸È“U???Ý¸Ád???}???š–

dÐ —«c??Öd??}?ŁQð ÈœU??}MÐ r?N??� q�«u??Ž “« OECD ÈU¼—u??A??�

e??}½ U?¼¸È“U??Ý¸Ád??}??š– g?I½ ÆXÝU¼¸h?šU??ý XH½ X?L??}??�

ÈU¼—u???A???� —œ È˛d½« X?�d???Š ÊU|d???ł ÂË«bð “« ÊUM?}???LÞ«

jÝuð XŽd?Ý tÐ U?{UIð —œ g?|«e�« t½u?Öd¼ÆXÝ« v²?FM	

œ«“U?� XÚ}??�dþ dÐ l³M� s|« Èd?ðdÐ Æœu?ý¸v� s}?�Q?ð l³M� s|«

XÚ}?	u??B?š d?�« s|« t??� XÝ« vÝd?²?Ýœ X?Žd?Ý —œ pÄË«

Ëœ œËbŠ —œ t� XH?Ö Ê«uð¸v� ÆXÝ« ÁœuL½ œU−|« «— È«¸Áó|Ë

œuÝ ÈU?M³� dÐ vMF| bMýUÐ¸v� È—U?−ð U¼¸È“U?Ý¸Ád}?š– ÂuÝ

Ë bM|U???L½¸v� b???}�uð b?½Ë— t??�«œ« “« ÊUM}???LÞ« Ë qL???Ž ÊU|“ Ë

vMF?� s|bÐ býUÐ¸v� —«œ—u?šdÐ p|óð«d²?Ý« XÚ}¼U� “« vI?ÐU�
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œuš  —b?� tÐ tÚłuð UÐ —u?�c� ·«b¼« XNł —œ ÊU?�“UÝ

g}Ä —œ «— vðËU?H?²� ÈU¼¸X?ÝU}?Ý t?²ýc?Ö ÈU¼¸‰U?Ý vÚÞ —œ

XH½ b?}�uð ¨p?ÄË« U?C?Ž« Èœö?}?� ∑∞ t¼œ —œ ÆXÝ« t?²?�d?Ö

d???�« s|« t???� b?M²???�d???Ö ‰d???²M� X?×ð «— œu???š ÈU¼—u???A???�

t?{dŽ g¼U?� XÝU?}?Ý Æb|œdÖ XL?}?� XÚ|d|b?� “UÝ¸tM}?�“

t¼œ —œ tÇd??Ö Ê«d|« »ö?I½« Ë q}z«d??Ý« UÐ tKÐU?I??� È«dÐ XH½

oÞUM� —œ b?}�uð ‘d²?�?Ö UÐ UÚ�« œ«œ g|«e?�« «— U¼¸XL}?� ∑∞

b½Ë— U¼¸XL??}?� ¨∏∞ t¼œ —œ t?{d??Ž g|«e?�« Ë ÊU?N??ł d~|œ

—œ ÆœU?N½ g¼U?� t?Ð Ë— pÄË« rN?Ý s}Mâ?L¼ Ë t??²?�d?Ö v�Ëe½

g¼U??� tÐ Ë— e??}?½ XL??}??� dÐ pÄË« v�d??²M?�  —b??� t¼œ s|«

“« b?}�uð ‰d?²?M� XÝU?}?Ý t?� b|œd?Ö —u?³?−??� ÊU?�“U?Ý ÆœU?N½

XÝU?}Ý s?|e~|Uł «— U?C?Ž« b}?�uð dÐ t}?L?NÝ ‰U?L?Ž« o|dÞ

ÆXÝ« t²�U| t�«œ« “Ëd�« tÐ Uð t� b|UL½ XL}� ‰d²M�

¨XL???}??� È—«c???Ö¸·b¼ —uE?M� tÐ pÄË« ±π∏∑ ‰U???Ý —œ

—œ —ôœ ±∏ ·b¼ XL??}?� UÐ «— p?ÄË« ÂU?š XH½ l?łd?� b??³?Ý

pÄË« u??C?Ž ÈU¼—u?A??� V}ðdð s|« t?Ð Æœd?� n|d?F?ð tJAÐ

bMM� r}EMð È«¸t½u?Ö tÐ «— œuš b?}�uð ¨ŸuL−?� —œ X�|UÐ¸v�

t²ý«œ —«d� tJAÐ —œ —ôœ ±∏ `DÝ —œ pÄË« b³Ý XL}� t�

—ôœ ≤± tÐ pÄË« b³?Ý lłd� XL?}� ±ππ∞ t?}zË˛ —œ ÆbýUÐ

Æbý Áœ«œ g|«e�« ©XH½ —«“UÐ j|«dý tÐ tÚłuðUÐ® tJAÐ —œ

Âe???}½U?J� X�d???Ö r}???L???Bð p?ÄË« ≤∞∞∞ ‰U???Ý q|«Ë« “«

¨b|b??ł Âe??}½UJ� —œ ÆbM?� Ÿ«bÐ« —«“UÐ ‰d??²M� È«dÐ Èb|b??ł

vMF| ªb?ý n|dFð XL?}?� ÏÁœËb×?�  —u	 tÐ lłd?� XL}?�

 Úb?� tÐ pÄË« b?³?Ý XL?}� t?â½UMÇ t?� X�d?Ö r}?L?Bð pÄË«

pÄË« b�¬ dð¸s}|UÄ tJAÐ —œ —ôœ ≤≤“« È—U� v�«u²� “Ë—±∞

“Ë— —œ tJA?Ð —«e¼ µ∞∞ —U??�œu?š q?Jý tÐ «— œu??š b??}�uð

v�«u²� “Ë— ≤∞  Úb� tÐ pÄË« b³?Ý XL}� dÖ« Ë b¼œ g¼U�

«— œu?š b?}�uð pÄË« X?�— dð«d?� tJAÐ —œ —ôœ ≤∏ “« È—U?�

Uð b¼œ g|«e�« “Ë— —œ tJAÐ —«e¼ µ∞∞ —U�œuš  —u	¸ tÐ

tJA?Ð —œ —ôœ ≤∏ v�« ≤≤ ÏÁœËb??×?� —œ p?ÄË« b?³??Ý XL??}??�

Æœd}~Ð —«d�

‰d???²?M� —«e?Ð« s|dð¸v?K	« pÄË« b????}�uð œ«“U????� XÚ}????�dþ

q|«Ë« “« pÄË« œ«“U??� XÚ}??�dþ ÆXÝ« pÄË« XÝœ —œ v²??L?}??�

b}�uð g?¼U� Ë pÄË«d}?ž t{d?Ž g|«e�« UÐ Èœö?}�∏∞ t¼œ

ÈbMÐ¸t?}?L?NÝ r²?�?}?Ý —u?Nþ Ë ÊU?²�Ðd?Ž ’u?B?š¸tÐ pÄË«

Áb¼U??A??� Ê«u?ð¸v� Èœö??}??� π∞ t¼œ vÞ —œ Æb?|œd??Ö d¼Uþ

XÚ}??�dþ tJAÐ Êu?}?K}?� ∂ “« g}Ð U?ð p| s}Ð pÄË« t?� œu??L½

XÝ« Áb?ý Y?ŽUÐ d?�« s|« ÆXÝ« t??²?ý«œ “Ë— —œ b?}?�uð œ«“U?�

g|«e?�« l|dÝ ÊUJ�« œ—u?� —œ ÈdÞUš ÊUM}?LÞ« Á—«uL¼ t?�

—«eÐ« s?|dð¸rN????� ¨b???}
u?ð œ«“U???� XÚ}????	dþ æ

Ït¼œ —œ ÆXÝ« p?ÄË« XÝœ —œ XL???}??� ‰d???²M�

g?ý Uð p?| “« t½«“Ë— p?ÄË« Èœö?????}??????� ±ππ∞

t?²??ýc?Ö ‰U??Ý bMÇ —œ Ë “Ë— —œ tJ?AÐ Êu?}K?}?�

b}
uð œ«“U?� “Ë— —œ tJAÐ Êu}K}?� tÝ  r� XÝœ

s|« ¨v½uM?� ”U?Ú�?Š j|«d?ý —œ ÆX?Ý« t?²?ý«œ

—œ tJAÐ Êu?}?K}?� p| “« d?²?L?� tÐ v?¼U?Ö —«b?I?�

ÆbÝ—¸v� “Ë—

ÊUM}?LÞ« s|« t?−}?²½ —œ b|¬ œu?łuÐ v½«d×?Ð j|«dý —œ b?}�uð

ÆXÝ« Áb|œd??Ö XH½ ÈU¼¸XL??}?� dÐ s}?|UÄ tÐ Ë— —U?A??� YŽUÐ

XL}� g¼U� XNł —œ —UA� ¨XÚ}�dþ s|« Ê«e}� —œ g|«e�«

‚œU?	 e??}½ Ê¬ fJŽ V}ðdð s}??L¼ tÐ Ë b|U?L?½¸v� ÊËe?�« «—

d??²??A??}Ð rN??Ý Ë b??�¬—œ V�??� q}?�bÐ U??C??Ž« tÇd??Ö ÆXÝ«

s|« t� b½«¸t²ý«œ nK�ð vM}}Fð ÈU¼¸t?}LNÝ Ê«e}� “« Á—«uL¼

d?š«Ë« —œ t?� pÄË« ÊœuÐ qð—U?� tÚ|d?E½ XÝ« Áb?ý YŽUÐ d?�«

¨π∞ t¼œ vÚÞ —œ v?�Ë œË— ‰«u??¾???Ý d|“ b??ý Õd?D�∏∞ t¼œ

UÐ X?L??}???� ‰d???²M?� È«dÐ «— Â“ô v|U½«u?ð t???� œ«œ ÊU??A?½ pÄË«

pÄË« t?²?ýcÖ ÈU¼¸‰U?Ý vÚÞ —œ Æœ—«œ ÈbMÐ¸t?}?L?N?Ý r²�?}?Ý

—œ ÆXÝ« t²ý«œ b}�uð œ«“U� XÚ}�dþ tJAÐ Êu}K}�≥ q�«bŠ

Êu}K}�± “« d²L� tÐ v¼U?Ö —«bI� s|« v½uM� ”U�Š j|«dý

lD� ÊUJ�« tE×� d¼ t?� XÝ« s|« t?²J½ ÆXÝ« t?²�U| g¼U?�

s|«dÐUMÐ œ—«œ œu?łË Êu}?K}� ± “« g}Ð Ê«e?}?� tÐ ‚«dŽ b?}�uð

b}?�uð XÚ}�dþ tJAÐ Êu?}K}�± q�«b?Š t½UM}?³ýuš X?�UŠ—œ

tJM?|« Uð b??ýUÐ t??²??ý«œ œu??łË X?�|UÐ¸v� U??C??Ž« d?~|œ È«dÐ

—œ s|«d?ÐUMÐ Æb?M� Ê«d???³????ł «— ‚«d???Ž  «—œU????	 lD� p?�|—

tJAÐ Êu}K}� ≤ Uð ± œËbŠ—œ t?� ‚«dŽ b}�uð v½uM� j|«dý

t²ÝU� pÄË« œ«“U?� XÚ}�dþ “« X�|UÐ¸v� XÝ« ÊUÝu½ —œ “Ë—

dE½ —œ p?ÄË« œ«“U??� XÚ}??�dþ Ê«uMŽ¸t?Ð vIÐU??� fá??Ý Ë œu??ý

ÆœuL½ t�|UI� q³� j|«dý X�UŠ UÐ «d½¬ Ê«u²Ð Uð œuý t²�dÖ

v²Š pÄË« UCŽ« “« všdÐ d{UŠ ‰UŠ—œ d~|œ ·dÞ “«

—œ s|« b½—«b½ e??}½ «— vM}?}??Fð t?}?L??N?Ý b?Š —œ b?}�u?ð v|U½«uð

Ë b�¬—œ g?|«e�« È«dÐ UC?Ž« s|« π∞ t¼œ —œ t� X?Ý« v�UŠ

b?}�uð t?}?L?N?Ý “« g}Ð Á—«u?L¼ —«“UÐ —œ d?²?A?}Ð rN?Ý V�?�
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Ê«uð v²?Š pÄË« ÈU?CŽ« “« všdÐ Á“Ëd?�« æ

—œ t� v
UŠ —œ ¨b½—«b½ «— t}?LNÝ ÏÁ“«b½« tÐ b}
uð

ÊœdÐôU?Ð Ë b?????�¬—œ g|«e?????	« È«d?Ð ¨±ππ∞ Ït¼œ

t??}??L??N?Ý “« g?}Ð Á—«u??L¼ ¨—«“UÐ —œ œu??š rN??Ý

d?³??�U?²?á?Ý —œ p?ÄË« ‘—«e?Ö Æb½œd?�¸v� b??}
uð

özËe?½Ë Ë Èe½Ëb?½« t????� b?¼œ¸v� ÊU?????A½ ≤∞∞µ

V}ðdð tÐ Ë b½—«b½ «— t?}?L?NÝ Úb?Š —œ b?}
uð Ê«uð

t� bMM�¸v� b}
uð d²L� tJAÐ —«e¼ ∂±∂ Ë µ≤∂

Áó?|uÐ p?ÄË« ÈU???????C???????Ž« d~?|œ «— g?¼U??????� s?|«

l{Ë s|« ÈU¼¸t½UA½ ÆbMM�¸v� Ê«d³?ł ÊU²�ÐdŽ

ÆXÝ« dðbÐ v�Ð ¨ «—œU� ÏtM}�“ —œ

ÆXÝ« Áœ—uš

Ë X½dÐ ¨X?|b?}??�d??²M|« ”«e~?ð¸XÝË ÈU¼¸XH½ XL??}??�

Ÿ«u½« d~?|œ t??� bMýU?Ð¸v� XH½ —«“U?Ð rN??� ÈU¼¸h?šU??ý vÐœ

V�U??ł t?²J?½ Æb½u?ý¸v� È—«c??Ö¸XL??}?� U??N½¬ ÈUM³??� dÐ XH½

g|«b??}Ä d?{U??Š j|«d?ý —œ U¼¸hšU??ý s|« œ—u?� —œ t??Úłuð

t??�  —u???	¸s|bÐ X?ÝU??N½¬ b?½Ë— —œ t??Úłuð q?ÐU??� ·ö???²??š«

 Úb????ý tÐ d?~|œ hšU????ý Ëœ Ë v?Ðœ hšU????ý s}?Ð  ËU????Hð

qÐU� t²J½ Ë XÝ« tIÐUÝ¸vÐ v�|—Uð ÿU×� “« t� t²�U| g|«e�«

È«dÐ e??}½ v?½U??�“ ÿU??×� “« ·ö??²??š« s|« tJM|« d?~|œ t??Úłuð

qI½Ë¸qL?Š r²�}?Ý t� vMF?� s|bÐ Áb½U� v�UÐ v?½ôuÞ  Úb�

d~|œ  —U³?Ž tÐ Æb|UL½ ·ö?²š« g¼U� —œ vJL?� t²?�½«u²½

g|«e?�« s}~MÝ Ÿu?½ “« d?²A?}?Ð p³?Ý ÈU¼¸XH½ È«dÐ U?{U?Ið

X�?}½ —œU?� s}?~MÝ XH½ t?{d?Ž œU|œ“« s|«dÐU?MÐ XÝ« t?²?�U|

XH½ t� U−½¬ “« Æb¼œ n}H�ð «— p³Ý XH½ ÈU{UIð g|«e�«

r−?Š s|d²?A}Ð Áb½—«œ Ê«uMŽ¸tÐ ”—U?� Z}Kš tIDM� Èb?}�uð

tÐ —œU?� v½uM� j|«d?ý —œ XÝ« s}~MÝ Ÿu½ “« pÄË« Èb?}�uð

XH½ ÈU¼¸h?šU?ý ÈU¼¸XL?}??� —UE²½« œ—u?� Ë dÚŁR??� g¼U?�

ÆX�}½ p³Ý

b?ý —«b|b?Ä ≤∞∞∞ ‰U?Ý “« t?� pÄË« X?H½ v²?L?}??� tM�«œ

Ë —«“UÐ rN??Ý s²?�d??Ö dE½ —œ UÐ U?C??Ž« b?�¬—œ vM}??�Qð ·«b¼«

pÄË« b?ý t²?HÖ t?� —uD½UL¼ Æb?|UL½¸v� ‰U?³½œ «— —«“UÐ X}³?¦ð

vN??Úłuð q?ÐU?� œ«“U??� X?Ú}??�dþ “« t??²??ýc??Ö ÈU¼¸‰U??Ý vÚÞ —œ

ÁœËb×� ‰d²M� tÐ —œU� «— pÄË« tB}Bš s|« ÆœuÐ —«œ—ušdÐ

—œ  —u?	 s|« d?}?ž —œ t� œu?L½¸v� —ôœ ≤∏ Uð ≤≤ v?²L?}?�

Ë œu?³½ b??}�uð g|«e??�« tÐ —œU?� pÄË« XL??}?� g|«e??�« j|«d?ý

UÐ pÄË« t� vŽu{u� ÆXý«b½ «— XL}� ‰d²M� v|U½«uð ÎöLŽ

U¼¸XL}� t� v½uM� j|«dý —œ U|¬ t� XÝ« s|« XÝËdÐË— Ê¬

XÝ« ÁœuÐ —«œ—ušdÐ v|ôUÐ `DÝ “« v½ôuÞ ÎU²³�½  Úb� —œ

Ë Áœu???L½ ÁœU???H??²???Ý« Áb???�¬ XÝbÐ X	d???� “« b½«uð¸v?� pÄË«

g|«e�« «— tM�«œ v²?Š U| Ë Áœ«œ t�«œ« «— v²?L}� tM�«œ XÝU?}Ý

e?}½ «— X?L?}?� g|«e??�« —uEM� tÐ Â“ô q|ôœ tJ}?�U?Š—œ b¼œ

ÎU²?³�½  Úb� —œ XH½ XL}?� ÊœuÐ ôUÐ “« d}ž Æœ—«œ —U}?²š« —œ

vIDM� U| Ë t}łuð «— tM�«œ g|«e�« t� Èd~|œ q}�œ v½ôuÞ

ÈU¼“—« q?ÐU?????I????� —œ —ôœ Èd?Ð«dÐ Œd?½ g¼U?????� b|U?????L?½¸v�

vF�«Ë  —b� g¼U� Ë ≤∞∞∞ ‰UÝ tÐ X³�½ d~|œ bMLð—b�

ÆbýUÐ¸v� UCŽ« v²H½ ÈU¼b�¬—œ b|dš

hšUý ÈU¼¸ÂUš XH½

v�U?Lð È—«c?Ö¸XL}?� lłd?� t� hšU?ý ÈU¼¸ÂU?š XH½

≤∞∞µ d??³?�U??²?á??Ý ‘—«e?Ö —œ Ád??A?²M� —U??�¬ Æb½«¸Áœu??L½¸v�

özËe½Ë Ë Èe½Ëb½« ÈU¼—uA� t?� b¼œ¸v� ÊUA½ pÄË« jÝuð

Ë µ≤∂ V}ðdð tÐ Ë bMýUÐ¸vL?½ t}?LN?Ý b?Š —œ b}�uð tÐ —œU?�

r�— ŸuL?−� —œ t� bM|U?L½¸v� b}�uð d²?L� tJAÐ —«e¼ ∂±∂

U?C?Ž« jÝuð Ê«e?}?� s|« ‰U?Š s?}?Ž —œ Ë XÝ« vN?Úłuð qÐU?�

s|« ÆXÝ« Áb??ý Áœ«œ gýuÄ ÊU??²??�Ðd??Ž ’u??B?š¸t?Ð d~|œ

ÊU??A½ «— Èd?ð¸v½«d??×Ð rzö??Ž  «—œU??	 œ—u???� —œ XÚ}??F??{Ë

g|«e??�« Èb?Š tÐ Èe½Ëb½« —œ XH?½ ·d?B?� b??ý— Æb¼œ¸v�

Èu??�UJ?ð b½«uð¸v� j?I??� —u??A??� s|« b???}�uð t??� XÝ« t???²??�U|

Âb??????Ž ÂË«b?ð U?Ð ÈœË“ tÐ Ë b?|U???????LM?Ð «— vK?š«œ ·d???????B??????�

U?NMð t½ —u??A?� s|« XH½ v²?ÝœôUÐ g�?Ð —œ È—«c?Ö¸t|U?�d?Ý

XH?½ ÁbM?M�œ—«Ë t?Ð tJ?KÐ X?ý«œ b¼«u?????�½  «—œU?????	 ÊU?J�«

ÈU¼—uA� È«dÐ X?}F{Ë s|« s}MâL¼ Æbý b?¼«uš q|b³ð

ÆXÝ« ‚œU	 n}H�ð UÐ e}½ ÊU�“UÝ s|« uCŽ d~|œ

XÝ« t?ł«u� Ê¬ UÐ pÄË« t?� Èd~|œ  U?Žu{u?� “« vJ|

“« ÆXÝ« s}?~MÝ Ë p³??Ý ÈU¼¸ÂU??š XH½ È«dÐ U??{U??Ið b½Ë—

XH?½ —«“UÐ —œ s?}~M?Ý Ë p³????Ý X?H½ È«dÐ U????{U????I?ð ÿU????×�

œuÐ Ê¬ “« v�U?Š U¼¸vM}Ð¸g}?Ä ÆXÝ« Ábý q?	UŠ vð«d?}?}?Gð

œuý¸v� d²A}Ð ”—U� Z}Kš tIDM� XH½ dÐ UJð« Z|—bð tÐ t�

s}?~M?Ý XH½ È«d?Ð U???{U????I?ð t???� œu?Ð s|« dÐ —U?E²?½« s|«dÐU?MÐ

XH½ Ÿu?½ s|« È«dÐ «— œu??š ÈU?¼¸ÁU~A|ôU?Ä Ë œu??ý d??²??A???}Ð

r�— d~|œ È«¸t½u?Ö tÐ —«“UÐ X}F?{Ë tJ}�UŠ—œ ÆbM|U?L½ ÁœU�¬



∂∂ ≥≥     ≤≥≥  ‡≤≥¥ ÏÁ—ULý

ÁbMM� ·d?B??� oÞUM� ”—uÐ ÈU¼—«“UÐ —œ bMýU?Ð¸v� U¼¸XH½

Ë ÈœU?B?²?�« j|«d?ý d?}ŁQð X×ð d?²?A?}?Ð s|«dÐUMÐ b½—«œ —«d?�

ÈbMÐ¸‰u?�d� r²?�}?Ý Æb½—«œ —«d?� oÞUM� s|« ÈœU}MÐ q�«u?Ž

—«œ—u?šdÐ vL?� Èd|cÄ¸·UDF½« “« e?}½ ÂUš XH½ ÈU?¼¸XL}?�

jÝuð Ë Áœu³½ —«“UÐ ÈU¼Ëd}½ r}I²�� d}ŁQð X×ð Ë bMýUÐ¸v�

—œ hšUý ÂUš XH½ Èd}?Ö¸qJý Æb½uý¸v� s}}Fð U¼¸X�Ëœ

U??}?N??� ”—U??� Z}Kš bM½U??� v²??H½ rN??� ÊU?Öb?MM�b??}�uð t??IDM�

hšU??ý Ê«uMFÐ XH?½ Ÿu½ p| »U??�?²½« —uE?M�¸tÐ Æb??ýUÐ¸vL½

¨XÚ}?L?� ∫b?ýUÐ t?²?ý«œ œu?łË X�?|UÐ¸v� rN?� t?B?}?B?š t?Ý

Ê¬ b?}�u?ð —«b?I?� XÚ}??L?� ÿU?×� “« Æ—«“U?Ð j|«d?ý Ë XÚ}?H??}?�

t½ X�|UÐ¸v� XÚ}H}� ÿU×� “« 
±∞

ÆbýUÐ tÚłuð qÐU� X�|UÐ¸v�

«d½¬ Ê«u??²Ð Ë b??ýUÐ s}~M?Ý —U?}??�Ð t½ Ë p?³?Ý Ÿu½ “« —U??}??�Ð

Ë X�?½«œ t????I?DM?� Èb????}�u?ð ÈU¼¸ÂU????š X?H½ “« È«¸Áb?M|U?????L½

—«d??� tK�U?F??� œ—u??� Èu?×½ t?Ð b|UÐ Èb?I?½ —«“UÐ —œ s}Mâ??L¼

d|cÄ¸ÊUJ�« X�u?N?Ý tÐ Ê¬ XL}?� È—UJ²?Ýœ ÊUJ�« t?� œd}?Ö

XH½ ÈU¼¸hšU?ý È«d?Ð j|«d?ý s|« v²?Š “Ëd?�« 
±±

Æb?ýU?³½

Æb½«¸t²�dÖ —«d� b|œdð œ—u� X½dÐ Ë WTI

X×ð hšU??ý ÈU¼¸ÂU??š XH½ b??ý t?²??H?Ö t??� —uD½U??L¼

ÆbM?ýUÐ¸v?� tK�U????F????� œ—u????� —«“U?Ð Ë oÞUM?� j|«d????ý d????}?ŁQð

oÞUM� ÈU??á?L?¼ oÞUM� s|« —œ —«“UÐ ÁbM?|¬ j|«d?ý vM?}Ð¸g}Ä

‰U??L??²??Š« Æb?¼œ¸v� —«d??� d??}ŁQð X?×ð «— U??N½¬ XL??}???� d~|œ

tÐ Ê¬ t{dŽ d²L� “uM¼ tJ}�UŠ —œ UJ|d�¬ —œ s|eMÐ œu³L�

XÝ« Áb??ý YŽUÐ X�?}½ ”u??�?×??� —«“UÐ —œ vJ|e?}??� —uÞ

ôUÐ XLÝ tÐ —UA� X×ð Ë Ábý dŁQ²� WTI ÂUš XH½ XL}�

È«¸t½uÖ tÐ j|«dý ≤∞∞µ Ë ≤∞∞¥ ÈU¼¸‰UÝ —œ Æœd}Ö —«d�

UÐ Á«dL¼ ÂUš XH½ ÁbM|¬ t{dŽ ‰UL²Š« t� XÝ« Áœ—uš r�—

g¼U??� Ê¬ q}�œ s?|d?²??L??N??� t??� XÝ« Áb??ý t??ł«u??� p�|—

rN� ÈU¼—uA� —œ v�«—¬U½ —UM� —œ pÄË« œ«“U� b}�uð XÚ}�dþ

ÈU??{U??Ið b??ý— d~|œ ·dÞ “« Æb??ýU?Ð¸v� XH½ ÁbM?M�b??}�uð

—œ ’uB?š¸tÐ ÊUN?ł ÈœUB?²�« b?ý— g|«e�« dŁ« —œ v½U?Nł

ÆXÝ« t?²?�dÖ »U?²?ý s}Ç Áó|uÐ t?F?Ýuð ‰UŠ—œ ÈU?¼—uA?�

U??NMð t?½ XH½ v½uM?� t?{d??Ž t??� X?Ý« v�U??Š—œ qzU??�??� s|«

tÐ b?ýUÐ¸v� e?}½ “U}½ d?Ð œ«“U� tJKÐ b?M�¸v� «— U{U?Ið Èu?�UJð

ÈU¼—u?A??� p|óð«d?²?Ý« d|U??š– —œ œ«“U?� t?{d?Ž t??� Èu?×½

s|« ÆXÝ« Áb??ý Ê«Ë— U?J|d??�¬ ’u??B??š¸tÐ ÁbM?M� ·d??B??�

‰U??Š—œ U¼¸vð¬ ÈU?¼œ«œ—«d?� ÈU?¼¸XL??}??� t??� XÝ« v�U??Š—œ

ÁbM|¬ —œ t?{dŽ œu³?L� p�|— Ë b?½—«œ —«d� 
±≤

v~M}NÐ g}Ä

·d??B?� r?N?� ÈU¼—u??A??� XH½  «œ—«Ë g|«e??�« tÐ t??Úłuð UÐ

Áœ—Ë¬ ÂU?š X?H½ ÈU¼¸XL?}??� dÐ ôUÐ tÐ Ë— —U??A?� ¨XH?½ ÁbMM�

ÆXÝ«

ÊUA?½ ÂUš XH½ ÈU¼¸XL?}� dÐ —«c?Öd}ŁQð q�«u?Ž vÝ—dÐ

t?� œ—«œ œu?łË dÚŁR?� q�«u?Ž —œ œU|“ vÖœd?²?�?Ö t?� b¼œ¸v�

—œ t½ Ë X?Ý« pÄË« ‰d???²?M� —œ t½ U????N½¬ “« È—U???}???�?Ð Á“Ëd???�«

d¼ tÇd?Ö ÆU¼¸X�Ëœ t½ s}MâL¼ Ë v²?H½ ÈU¼¸X�dý ‰d?²M�

È«dÐ «—U????� Ë Â“ô ÈU¼—«eÐ« “« “u?M¼ v|U????NM?ð tÐ U???N?½¬ “« p|

Ê«u?ð¸vL?½ q?� —œ v�Ë b?M?ýU?Ð¸v� —«œ—u???????šd?Ð —«“U?Ð X|«b?¼

œ«œ X³�½ q�U?Ž p| tÐ v|UNMð tÐ «— XL}?� VÝUM�U½  U½UÝu½

ÈU¼—u??A??� ¨U¼¸XL??}??� g|«e??�« i×??� tÐ t??� È—uD½U??L¼

ÁbN?Ž dÐ «— Ábý œU?−|«  öJA� v�U?Lð XH½ ÁbMM� ·d?B�

»U−?� È«dÐ v²H½ q?ð—U� Ê«uMŽ “« Ë t²?ý«cÖ pÄË« œdJ?KLŽ

ÆbM|UL½¸v� ÁœUH²Ý« œuš q|ôœ Êœd�

U¼¸Xý«œœU|

1. Posted price

2. Official or Government sale price

3. Net Back

4. PEMEX

5. West Texas Intermediate (WTI)

6. Futures Contract

7. Days of forward demand

8. Option

9. Financial Instrument

Æ“Ë— —œ tJAÐ —«e¼ µ∞∞ q�«bŠ Æ±∞

tJ?|—uÞ tÐ bM?ýUÐ r}???N???Ý Ê¬ b???}�uð —œ n?K²???�???� ÈU¼¸X�d???ý Æ±±

ÆbýUÐ œU|“ Ê¬  ö�UF� Ë býUÐ —«œ—ušdÐ X}�UÚHý “«  UŽöÚÞ«

12. Contango

tÐ Èe?½Ëb½« —œ X?H½ ·d????B????� g|«e????	« æ

b½«uð¸v� UNM?ð —uA� Ê¬ b?}
uð t� XÝ« È«¸Á“«b½«

œu?³½ Ït|UÝ —œ Ë b¼œ g?ýuÄ «— vKš«œ ·dB?�

—uA?� Ê¬ ¨v²ÝœôUÐ g?�Ð —œ È—«cÖ¸t|U?�dÝ

b¼«u????�½ X?H½ —Ëb???� ÊU?J�« U????NMð¸t?½ ÈœË“ tÐ

b¼«u?š q|b?³ð XH½ ÏÁbMM?�œ—«Ë tÐ tJKÐ ¨Xý«œ

ÈU¼—u?A� “« d~|œ všdÐ È«dÐ l{Ë s|« Æb?ý

Æb|¬¸v� XÝ«— g}ÐUL� e}½  pÄË« uCŽ


