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 ارز  واقعينرخ با تاكيد بر ايرانمنابع نوسانات كلان اقتصاديبررسي 

  1349- 84طي سالهاي 

  

  1دكتر كيومرث آقايي

  2امير جباري

  3يمحمد كريم 
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  چكيده

ضعيت اقتصادي نرخ ارز به عنوان معيار ارزش برابري پول ملي يك كشور در برابر كشورهاي ديگر، منعكس كننده و
تواند عملكرد اقتصاد و متغيرهاي   مينرخ ارز متغيري است كه. آن كشور در مقايسه با شرايط ساير كشورهاست

يكي از مسائل مهمي كه در زمينه نرخ ارز، بويژه در كشورهاي توسعه نيافته و در .  قرار دهدتأثيراقتصادي را تحت 
  .باشد  مي نرخ ارز بر متغيرهاي كلان اقتصاديتأثيرله أمس موضوع مورد تحقيق بوده و هست، ,حال توسعه

كيد بر نقش نرخ ارز واقعي و ارتباط بين نرخ واقعي أمنابع نوسانات كلان اقتصادي در ايران را با ت اين مطالعه،
تجزيه  و الگوي) SVAR(ي ساختارارز و متغيرهاي كلان اقتصادي در چارچوب يك الگوي بردار خود رگرسيوني

  .كند  ميبررسي ي ساختارانسواري
 نفت ي بيشتر از شوكهاي پولي و شوكهاي قيمت,در ايرانارز منابع اصلي نوسانات نرخ واقعي دهد   مينتايج نشان

گذارد كه   ميتأثيربا اين اوصاف، اختلالات پولي و قيمت نفت  در ايران بر تحركات نرخ واقعي ارز . شود  ميمشتق
  . سياستهاي پولي در ايران  بايد با احتياط بيشتر اجرا شوددهد  كه  مياين نتيجه نشان

قسمت اعظم نوسانات درآمدي در ايران به خاطر شوكهاي قيمتي، قيمت نفت،   كهدهدهمچنين نتايج نشان مي
ها و سرمايه دهد كه  تنوع اقتصادي، بهبود زير ساخت  ميباشد؛ كه اين امر نشان  ميپولي و عرضهسياستهاي 
تواند باعث   ميبات قيمتها و جلوگيري از نوسانات پولي و جلوگيري از عرضه بي رويه پول در جامعهگذاري، ث

  .جلوگيري از نوسانات توليد ملي ، شكوفايي و رشد اقتصادي شود
  

  .JEL:  C22 ,E20, F31بندي طبقه

  

   .ي ساختار نرخ ارز، متغيرهاي كلان اقتصادي، الگوي خود رگرسيوني:گان كليديواژ

                                                                                                                   
   عضو هيئت علمي دانشگاه اصفهان1

  دانشجوي دكتري دانشگاه اصفهان2

 كارشناس ارشد برنامه ريزي و سيستمهاي دانشگاه صنعتي اصفهان 3
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  :مقدمه -1

گر، منعكس كننده ي ديكشورهاپول ك كشور در برابر ي ي پول مليار ارزش برابرينرخ ارز به عنوان مع

ل ي نرخ ارز به دل،ك اقتصاد بازيدر . ر كشورهاستيط سايسه با شراي آن كشور در مقايت اقتصاديوضع

 ياستهايرود كه س  ميمار به شيدير كلي، متغي و خارجي داخليارهير متغيارتباط متقابل آن با سا

ز يدر مقابل، نرخ ارز ن. گذارند  مي بر آنياريات بستأثير ي و تحولات اقتصادي خارج،ي داخلياقتصاد

 از يكي.  قرار دهدتأثير را تحت ي اقتصاديرهايتواند عملكرد اقتصاد و متغ  مي است كهيريمتغ

افته و در حال توسعه موضوع مورد يسعه ن تويژه در كشورهاينه نرخ ارز، به وي كه در زمي مهموضوعاتم

  .باشد  ميي كلان اقتصاديرهاي نرخ ارز بر متغتأثيرق بوده و هست، يتحق

 ييقاي و آفريياي آسيژه در كشورهاي از كشورها ، به وياري صورت گرفته در بسي تجربي هايبررس

، صادرات و رشد ي گذارهير سرماي نظييخصهان نرخ ارز و عملكرد شاي بيدهد كه ارتباط قو  مينشان

ل خواهد كرد، كاهش ي بر اقتصاد تحميادي زينه هاي هز,ارزواقعي عدم تعادل نرخ .  وجود داردياقتصاد

ب ي و تخري داخلي مالي، اختلال در بازارهاينه منابع اقتصادير بهيص غيع و تخصي، توزي اقتصادييآكار

 .)1383 و همكاران، يحلاف(  استيم نامناسب نرخ ارز واقعيتراز پرداختها، از اثرات تنظ

كيد بر نقش نرخ ارز أمنابع نوسانات كلان اقتصادي در ايران را با تكه  ن استي هدف ا،ن مطالعهيدر ا

  .  گرددي بررسي، به صورت تجربواقعي و ارتباط بين نرخ واقعي ارز و متغيرهاي كلان اقتصادي 

شوكهاي رابطه مبادله،  :دهد  ميرا توضيح عامل نوسانات اقتصادي در ايران شش ،الگوي تجربي

  .شوكهاي عرضه، شوكهاي تراز تجاري، شوكهاي تقاضاي حقيقي، شوكهاي پولي و شوكهاي قيمت نفتي

 .شود  مي استفاده2تجزيه واريانس و الگوي SVAR1 يساختار يونيخودرگرسبردار  ي الگوازن منظور، ي ايبرا

 ادبيات موضوع، بهبخش دوم : ي زير تشكيل يافته استمقاله از بخشها، براي رسيدن به اين هدف

در . پردازد  مي معرفي الگو و بخش چهارم به تخمين، تجزيه و تحليل نتايج حاصل از الگوبهبخش سوم 

  .شود  مي نتيجه گيري و پيشنهادات ارائه,نهايت نيز در بخش پنجم

  

   ادبيات موضوع-2

صهاي اساسي و بنيادين در تعيين درجه رقابت بين نرخ واقعي ارز در هر كشوري بدون شك از شاخ

 از يك ,آشفتگي و نوسان در عملكرد اين شاخص. رود  ميالمللي و تبين داخلي اقتصاد آن كشور به شمار

  . شود  مي علت بي ثباتي بيشتر محسوب،ن عدم تعادل در اقتصاد بوده و از طرفي ديگريطرف مب

دهد كه تغييرات تعديل نشده در متغيرهاي   مييافته نشان همطالعات به عمل آمده در كشورهاي توسع

 موجب بروز فاصله بين نرخ واقعي ارز تحقق ،ساختاري به همراه سياستهاي ناسازگار پولي و مالي دولتها

 آن تأثير به چگونگي ،اين مطالعات ضمن برآورد ميزان اين انحراف. گردد  مييافته از مقادير تعادلي آن

                                                                                                                   
1 Structural Vector Auto-Regressive Process  
2 Variance Decomposition 
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دهد كه يك رابطه منفي قوي بين شاخصهاي   ميصادي اين كشورها پرداخته و نشانبر عملكرد اقت

  .عملكرد اقتصادي و ميزان عدم تعادل نرخ واقعي ارز در كشورهاي در حال توسعه وجود دارد

 يرو تحليل رفتار نرخ واقعي ارز و شناسايي عوامل تعيين كننده آن به منظور تدوين سياستهاي از اين

  . ادي را به خود معطوف داشته استصاين شاخص همواره توجه كارشناسان و سياستگذاران اقتبراي تعديل 

با توجه به اهميت بحث نرخ ارز در اقتصاد كشورها و نيز با توجه به تغييرات سريع سياستهاي نرخ ارز 

 كلان يتغيرها آن بر متأثيرايران و .ا.ج نرخ ارز در ي لازم است تا به بررس،در ساختار اقتصادي ايران

  .ارائه مي گردد كشورمان در بخش بعدي، سياستهاي نرخ ارز در  كه پرداخته شوددر كشور ياقتصاد

   سياستهاي نرخ ارز در ايران-2-1

  معتبر1زماني كه قرارداد برتون وودزتا سايركشورهاي عضوصندوق بين المللي پول،  ايران همانند در

 از نرخ مبادله داخلي دلار به ريال و) هجري شمسي1325-1353ميلادي مصادف با1945-1973(بود

ثابت شده بود؛ به ترتيبي كه نرخ مبادله ريال به دلار درسنوات   اسنادخارجي، تقريباًنرخ مبادله اين رو

پس ازفروپاشي نظام برتون وودز و . ريال نوسان داشته است 75/75 و 567/62بين  1973 تا 1963

 شناور دركشورهاي صنعتي پيشرفته، نظام ارز 1971در سال  به طلا رمنسوخ شدن قابليت تبديل دلا

اسعار  موجب فزوني نوسانهاي ريال درمقابل ديگر بازارهاي جهاني ارز در  افزايش نوسانهاي دلاروغالب 

مقابل ريال  قيمت اسعار مهم اروپايي در حد افزايش بيش از براي جلوگيري از. مهم بين المللي گرديد

 به جاي آن نرخ برابري ريال به واحد و. دلارملغي شد ، رابطه ثابت ريال و1356 تا 1353ماه بهمن  در

SDRارزش هر.  تثبيت گرديد SDR البته اين نرخ درصورت لزوم .  ريال تعيين گرديد2425/82 معادل

 ،دشبيشترمي  )درصد 25/7 ًبعدا( درصد 5/3 از روز 5 بيش از  درتنوسانا اگر و بود قابل تغيير

  .)1381بهكيش،( توانست نرخ جديدي اعلام گردد مي

 هر نرخ خريد. تثبيت گرديد مجدداً ريال به دلارآمريكا 1359 تا اول خردادماه 1356اواسط آذرماه سال  از

ارزها به ريال  براي محاسبه نرخ برابري روزانه ساير. ريال تعيين شد 600/70واحد فروش هر ريال و 35/70 دلار

  .)1383رشيدي،(شد   ميريكا استفادهبا دلارآم لندن آن ارزها بري ساعت يازده بازارنرخ برا از

نرخ متوسط هر  و تثبيت SDRريال به قطع و ريال به دلارآمريكا  رابطه مجدداً 1371 تا1359ازسال 

SDR رسمي نرخ ارز و نگرديد نرخ رسمي ارز اين تغييرات موجب تغيير. ريال تعيين گرديد 30/92برابر 

ايران  در درعمل نرخ رسمي دلار. دوران جنگ تحميلي ثابت ماند در پيروزي انقلاب اسلامي و پس از

درسالهاي  .)1376جلالي نائيني،(ن داشته است ريال نوسا 75 تا 65بين  1372 تا 1340بين سالهاي 

نرخ  دماتي و، نرخ خ)غيرتعادلي(ترجيحي فوق علاوه برنرخ رسمي ارز، نرخهاي برابري ديگري مثل نرخ

 نرخهاي چند گانه ارز به نرخ واحد تبديل 1381 از ابتداي سال  اما.سيستم بانكي رايج بود رقابتي در

  .)1جدول( گردد  ميشد و از اين پس نرخ ارز مرجع در بازار ارز بين بانكي تعيين

                                                                                                                   
1. Bretton   Woods 
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   سابقه تحقيق-2-2

يرهاي اقتصادي حجم زيادي از  آن از ساير متغتأثيرنرخ ارز از جمله موضوعاتي است كه به دليل 

تنوع و امكان بسط مباحث نرخ ارز و . مطالعات تجربي در اقتصاد كلان را به خود اختصاص داده است

بررسي ارتباط آن با متغيرهايي نظير سرمايه گذاري، تجارت خارجي و رشد اقتصادي، سبب گرديده تا 

  .كاوشهاي نظري و تجربي بسياري در اين زمينه صورت گيرد

 آن بر عملكرد اقتصاد كلان در خارج از كشور تأثيردر سالهاي اخير، در زمينه انحراف نرخ ارز واقعي و 

  . به نسبت داخل بررسيهاي تجربي بيشتر انجام يافته است

هاي نرخ ادواردز يك مدل نظري از رفتار نرخ واقعي ارز را توسعه داد و معادله اي براي تخمين پويايي

در  ثر از متغيرهاي حقيقي است وأ نرخ واقعي ارز مت،ه نمود و نشان داد كه در بلند مدتارز واقعي ارائ

بنابراين، به نظر وي عوامل بنيادي .  عوامل اسمي و واقعي قرار گيردتأثيركوتاه مدت ممكن است تحت 

ل بر جريان رابطه مبادله، ميزان و تركيب مخارج دولت، كنتر :از  تعيين كننده نرخ ارز واقعي عبارتند

  .)Edwards, 1991 (وري و موجودي سرمايهاهاي ارزي و تجاري، پيشرفت فنّسرمايه، كنترل
  

  1372 -1383 ي سالهاي ارز برحسب ريال طي انواع نرخها -1جدول 

  
 مختلف نماگرهاي اقتصادي بانك مركزي ايران،شماره هاي  :منبع
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 دو مقوله انحراف نرخ واقعي ارز از مقدار تعادلي و بي ثباتي نرخ تأثيركوتاني، كاوالو و خان به بررسي 

 شاخصهايي نظير سرمايه گذاري ، صادرات و رشد اقتصادي در كشورهاي در حال توسعه را طي ارز بر

ثباتي  و انحراف نرخ  دهد كه هر دو مقوله بي  مي نتايج تخمين نشان. پرداخته اند1960-83سالهاي 

شته ادي داصواقعي ارز در كشورهاي در حال توسعه  اثر منفي بر سرمايه گذاري ، صادرات و رشد اقت

  .)Cottani et al., 1990( است

 براي ايالات متحده آمريكا 1973-89كاراس به بررسي منابع نوسانات كلان اقتصادي طي دوره 

 شوك ساختاري است كه 6 تأثيركند كه اقتصاد آمريكا  تحت   مياين مقاله فرض .پرداخته است

  . ير نرخ ارزنفت، عرضه كل نفت، مالي ، پولي ، تقاضاي كل و تغي: عبارتنداز

كند تا اهميت شوكها  را براي نوسانات   مي ساختاري استفاده VARمحقق در اين مقاله از الگوي 

دهد كه شوكهاي طرف عرضه براي   مينتايج نشان.  بررسي كند1973-89كلان اقتصادي طي دوره 

كه تئوري پيش طوري   در كوتاه مدت مهم هستند، همان، هم در بلند مدت و هم،نوسانات توليد ملي

ات تغييربه نظر مي رسد . گذارند  ميتأثير يوسته و دائميبه طور پ يآنها بر درآمد مل كند،  ميبيني

 ،)اصولاً پولي(به عبارت ديگر، شوكهاي .  شوكهاي نفت بيشتر مهم باشندبهشوكهاي غير نفتي نسبت 

، اما گذارد   ميتأثيررم در كوتاه مدت  بر توشوكهاهمه  .تنها اثرات ناپايدار روي درآمد دارند طرف تقاضا

  منجر دلاركاهش ارزش، رشد سريعتر پولي به نهايتاً. گذارد  مي بر تورم دائمياتتأثيرتنها رشد پولي 

  .)Karras, 1993( انجامد  مي مرسوم، به كسري بالاتر بودجهيبرخلاف تئور و  اما ظاهراًشود، مي

جش انحراف نرخ واقعي ارز در كشورهاي در حال توسعه و با طراحي دقيق معيار سن رازين و كولينز

در اين دو به طور جداگانه توسعه يافته، رابطه سيتماتيك ميان انحراف نرخ واقعي ارز و رشد اقتصادي را 

دهد كه در اغلب كشورهاي در حال   مينتايج اين مطالعه نشان. دسته از كشورها مورد بررسي قرار دادند

همچنين برآورد .  ارزشگذاري پول محلي آنها بوده است،خ واقعي ارز به صورت بالاتري  انحراف نر،توسعه

دهد كه رابطه منفي معني داري بين انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي   ميتابع رشد اقتصادي نشان

. اردباشد، وجود د  ميراف نرخ ارز به صورت گران كردن پول محليحو رشد اقتصادي در كشورهايي كه ان

  .)Razin & Collins, 1997(  نگرديده استهاي براي كشورهاي توسعه يافته مشاهد در حالي كه چنين رابطه

 با استفاده از الگوي برابري 1994 تا 1978بين  را براي چين ارزتعادلي نرخ  1)1998(چو و شيي 

ويسندگان به اين نتيجه اين ن . محاسبه كردندو الگوي بنا شده بر قيمت سايه ارز ) PPP( قدرت خريد

 ي اما در سالها،هاي مورد بررسي ارزشگذاري شدههاندازه براي دوربيش از   نرخ تعادلي ارزرسيدند كه 

   .)Chou & Shih, 1998(  به مقدار تعادلي نزديكتر شده است1994 تا 1990

سير تعادلي بر رشد  خودشان به بررسي آثار انحرافات نرخ واقعي ارز از مالعهدر مط دوماك و شابسيق

نتايج برآورد تابع رشد اقتصادي تجمعي . اقتصادي چهار كشور مصر، اردن، مراكش و تونس پرداختند

                                                                                                                   
1 Chou & Shih(1998) 
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ارز در تابع به ترتيب واقعي دهد كه ضرايب متغير انحراف نرخ   ميبراي چهار كشور مذكور، نشان

في انحراف نرخ ارز واقعي از  منتأثير به دست آمده است كه حاكي از -1568/0 و - 0221/0 و -0268/0

  .)Domic & Shabsigh, 1999( مقادير بلند مدت آن بر رشد اقتصادي در اين كشورهاست

اين مقاله . پرداخته است  2003 تا 1980 چين طي روانگ به بررسي منبع  نوسانات  نرخ ارز د

  استفادهVARخود رگرسيونيو از الگوي بردار بازنگري  2003 تا 1980برآورد نرخ واقعي ارز چين را از 

 تا 1985كند تا اهميت نسبي تفاوت انواع شوكهاي كلان اقتصادي براي نوسانات نرخ ارز واقعي بين  مي

به دهد كه شوكهاي عرضه و تقاضاي حقيقي نسبي   مينشانانس يه واريتجز.  مطالعه كند را2003

همچنين مقاله به . آيد  ميرسي به حسابطي دوره مورد بر  در تغيرات نرخ ارز واقعي يعنوان عامل اصل

 به مهمي شوكهاي تقاضاي اسمي براي نوسانات نرخ ارز  اقلاً،اين نتيجه رسيده است كه شوكهاي عرضه

 در توضيح اسميدهند كه شوكهاي   مينشانعات  ، ساير مطالبل در مقا.)Wang, 2005(  هستندواقعي

   . هستندمهمدر كشورهاي صنعتي نرخ واقعي ارز نوسانات  

 در حومه يستم نرخ ارز و نوسانات كلان اقتصادي سيبه بررس در مقاله خود سيسوكو و ديبو غلو

اند  دهيجه رسين نتي كار خود استفاده كرده و به اي براVAR يآنها از الگو .قا پرداخته اندي آفريصحرا

ورهاي غير فرانسوي زبان در كشورهاي فرانسوي زبان آفريقايي و كش  رابطه مبادله و عرضهيكه شوكها

 شوكهاي رابطه مبادلهدند كه يجه رسين نتين به اي همچنهاآن. شوند  ميگردش درآمدبه   منجرآفريقايي

 شوكهاي تقاضا روي درآمد نيهمچنو  هستندكشورهاي فرانسوي زبان آفريقايي در  يشتري بتأثير يدارا

 & Sissoko( باشد  مي بيشتريتأثيرداراي  يو نرخ واقعي ارز در كشورهاي غير فرانسوي زبان آفريقاي

Dibooglu, 2006(.  

، )1376(ملو مطالعات قاس. صورت گرفته استداخل در ير مطالعات خوبي اخيدر سالها

قاسملو با برآورد . ن نمونه هستندياز ا) 1381(يو نصرالله) 1379 (يك اقبالي و نياني، ك)1378(ينيحس

 بر صادرات و تغيرن مي اتأثير يران ، به بررسي در اقتصاد ايار تعادل ارز از مقديشاخص انحراف نرخ واقع

 ير تعادلي ارز از مسي انحراف نرخ واقعي منفتأثير از ين مطالعه حاكيج اينتاكه  پرداخته يدارشد اقتص

 و اندازه ي رفتار نرخ ارز واقعي در رساله خود تنها به بررسينيحس.  استيآن برصادرات و رشد اقتصاد

 ، وجود موانع  ارزين عامل انحراف نرخ واقعي كه مهمترفتهرگجه ي نتو آن پرداخته يزان آشفتگي ميريگ

 و با يق خود با برآورد نرخ ارز واقعيز در تحقي نيك اقبالين.  ارز استير رسمي و رشد بازار غيتجار

 آن بر تأثيرا محاسبه و ر بلند مدت ري از مقاديواقع گران، انحراف نرخ ارزي و دياستفاده از مدل كوتان

 ن مطالعه نشانيج مربوط به اينتا.   نموده استيران را بررسي ايعرضه صادرات محصولات كشاورز

 بر عرضه صادرات محصولات ي داري درصد، اثر معن11 يب منفي با ضريدهد كه انحراف نرخ ارز واقع مي

 از ياري ارز بسي نرخ واقعيتگ است كه آشف نشان داده، در مطالعه خودينصراله . دارديكشاورز

  .دهد  مي قرارتأثير تحت ي را به صورت سلبي اقتصاديهايريم گيها و تصمياستگذاريس
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 ين كننده نرخ واقعيي عوامل كوتاه مدت و بلند مدت تعدر مقاله خود،) 1383 (يمي و رحيشميابر

 يبراارز  ي نرخ واقع،ند مدتجه گرفته اند كه در بلي كرده و نتي را بررسييدر چارچوب سه كالاارز 

 درجه باز بودن اقتصاد و مخارج ، ير بانك مركزي، ذخايه گذاريواردات با رابطه مبادله، سهم سرما

  . دولت رابطه داشته استيمصرف

 چون ي عوامل،راني در اين رفتار نرخ ارز واقعيي تعي برايا در مطالعه) 1381 (ي و نصرالهيبيط

 ي ارزيرهايسبت ذخن، ي دولت، رابطه مبادله داخلي به عمراني جارينه هايد، نسبت هزي كل تولييآكار

  . ثر دانسته اندؤ را ميه گذاري سرماي و شاخص ارزبريه پوليران به پاي ايبانك مركز

متها، يدهند كه حجم پول، سطح ق  مي از مقاله خود نشاني، در بخش)1383( ي و قادرياوري

 ي، اندازه دولت و درآمدهايه گذاري، سرماي پول خارجيزدها، خالص بي تورم داخلارتباط باانتظارات در 

  . داشته اندي بر نرخ ارز واقعي داري اثر معن،ينفت

بر رشد اقتصادي ايران، طي را  اثر انحراف نرخ ارز واقعي از مسير تعادلي ،)1383( حلافي و همكاران

منظور از سه معيار تفاوت نرخهاي رسمي و براي اين . اندداده مورد آزمون قرار 1380 تا 1340دوره 

و مدل ساختاري براي اندازه گيري شاخص انحراف نرخ واقعي ارز خريد موازي ارز، نظريه برابري قدرت 

دهد كه انحراف نرخ واقعي ارز در هر سه مدل و   مينتايج بررسيهاي تجربي نشان. استفاده گرديده است

 قويتر تأثيرگذارد و همچنين ، نتايج حكايت از   ميي ايران منفي بر رشد اقتصادتأثيربدون  وقفه 

  .شاخص انحراف نرخ واقعي ارز بر اساس معيار نظريه برابري قدرت خريد نسبت به دو معيار ديگر دارد

ثر بر نرخ ؤ به بررسي ارتباط بلندمدت و كوتاه مدت عوامل م،)1384(صباغ كرماني و شقاقي شهري

 براي اين منظور، ابتدا سياستهاي نرخ ارز در ايران .اندخته پردا1338-80ي واقعي ارز ايران طي سالها

اختارهاي متكي به درآمدهاي سثر بر نرخ ارز در ؤمورد تحليل قرار گرفته و سپس الگوي نظري عوامل م

 به بررسي 1338-80 الگوي خود رگرسيوني برداري طي سالهاي از ه در ادامه با استفادونفتي نيز ارائه 

نتايج  .استشده مل تعيين كننده رفتار بلند مدت و كوتاه مدت نرخ واقعي ارز در ايران پرداخته اوع

 ،دهند كه طي دوره زماني مزبور، افزايش كسري بودجه دولت، رابطه مبادله و حجم پول  مينشانمقاله 

ماليات بر واردات، شود و بالعكس، افزايش در متغيرهاي   ميسبب افزايش نرخ واقعي ارز اقتصاد  ايران

  .روند  ميهاي خارجي و نيز قيمتهاي نفتي ، از عوامل كاهنده نرخ ارز به شمارخالص دارايي

، )1373(، نادري )1376(، خالصي)1378(توان به مطالعات طاهري فردهمچنين در ادبيات داخلي مي

لعات براي تبيين رفتار اشاره كرد كه در اين مطا) 1382(و جبل عاملي و برادران شركا) 1379(پدرام

نرخ ارز واقعي در اقتصاد ايران، عواملي چون تغييرات درآمدهاي نفتي، ماليات بر واردات، نرخ مبادله 

  ثر دانسته شده استؤمرا خارجي و درجه باز بودن اقتصاد 
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 معرفي الگو و نحوه تخمين  -3

در آنچه كه به . گيريم  ميدر نظرما يك اقتصاد كوچك باز را با تحرك محدود سرمايه براي ايران 

ي گيريم تا بدان مرا براي اقتصاد كوچك باز در نظر  ) AS/AD( عرضه كل/ آيد، ما الگوي تقاضا  ميدنبال

 .وسيله تحرك پذيري برونزايي سرمايه را كه ممكن است بيشتر مناسب ايران باشد، انعكاس دهيم

تشخيص شوكها در چارچوب الگوي خود امكان  كند تا  مي تهيهرامعادلات زير عناصر چنين مدلي 

سيسوكو و ديبو غلو در سال  ي ارائه شده، از چارچوب الگوي الگو.را فراهم كندVARرگرسيوني يا همان 

 كه  به بررسي سيستم نرخ ارز و نوسانات كلان اقتصادي در حومه صحراي آفريقا پرداخته 2006

 ي كشور صادر كننده نفت مثل ايران همخوانيساختار اقتصادالگو با  اينكه ياما برا.اند،گرفته شده است

  . مانند قيمت نفت، رابطه مبادله  و واردات، وارد الگو شده انديو مطابقت داشته باشد، متغيرهاي
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m :ذخيره پول  d:تقاضاي كل پول   E :عملگر اميد شرطي  
O : مت نفتيق  IM :واردات  z:يشوك تراز تجار  

  .باشند و همه پارامترهاي لاتين مثبت مي باشند  ميهمه متغيرها به جز نرخ بهره به صورت لگاريتمي

هاي محدود  شوك ساختاري ناهمبسته دوطرفه با واريانس6روابط مشاهده شده در متغيرها، به خاطر 

O (شوكهاي قيمت نفتاينها، . هستند

tε( ، رابطه مبادلهشوكهاي )h

tε( شوكهاي عرضه كل ،)s

tε( ،

z(هاي تراز تجاري كشو

tε( شوكهاي تقاضاي كل يا تقاضاي واقعي كل ،)d

tε(پول ه، و شوكهاي عرض 

)m

tε(دهد كه قيمت نفت يك متغير برون زا است كه در خارج از چارچوب   مي نشان1 معادله.  هستند

دهد كه به   مي، رابطه مبادله را نشان2معادله  .گيرد  مي شكلي و بيشتر در چارچوب سياسياقتصاد

 در مورد رابطه مبادله وجود يريف مختلفاتع.باشد  ميي از واردات و قيمت نفت در سال جاريصورت تابع

  : شود  مي به سه مورد آنها اشارهيدارد كه با توجه به وارد شدن متغير واردات به عنوان متغير توضيح

 به شاخص ي صادراتي خالص يا رابطه مبادله كالا، از نسبت شاخص قيمت كالاهايرابطه مبادله تهاتر

 از يرابطه مبادله بيانگر آن است كه حجم بيشترافزايش در . ديآ  مي به دستي وارداتيهاكالاقيمت 

 هرچه حجم واردات افزايش ييعن. توان به دست آورد  مي از صادراتيواردات را با مبادله مقادير مشخص

 از واردات با مقادير يشتري از طريق مبادله حجم بي آن است كه رابطه مبادله بيشترييابد به معنا

   . آوردتوان به دست  مي از صادراتيمشخص

سه ي كل يك كشور را در مقايكيرابطه مبادله بيان واردات فيز ،ناخالص) يپاياپا (يرابطه مبادله تهاتر

 هرچه حجم شاخص واردات زياد ييعن. كند  مي و محاسبهي آن كشور اندازه گيريبا صادرات فيزيك

افزايش  .يابد  ميله كاهششود، رابطه مبادله زياد و هرچه حجم شاخص صادرات افزايش يابد، رابطه مباد

 كه در اين حالت واردات ي گرديده، بدين معنيتلق بو مطليريدر اين نوع رابطه مبادله به منزله تغي

  .توان به دست آورد  مي را در مقابل حجم مشخص از صادرات در مقايسه با سال پايهيبيشتر

 به نام رابطه مبادله يطه ا از راب،يرات حجم صادرات و قدرت واردات كشورينشان دادن تغ يبرا

شود كه از ضرب كردن رابطه مبادله خالص در شاخص تغيرات حجم صادرات كشور   مي استفادهيدرآمد

  يك كشور بر اساس صادرات آن كشورياين نوع رابطه مبادله نشانگر ظرفيت واردات. آيد  ميبه دست

 آن كشور است و ي افزايش ظرفيت وارداتنگرابه عبارت ديگر ، افزايش در رابطه مبادله نماي. باشد مي

 در واقع ، واردات به دست آوريمي مشخص، حجم بيشتريدهد كه اگر در برابر صادرات نفت  مينشان

  .ش رابطه مبادله استيافزا

  گذار بر رابطه مبادلهتأثير از عوامل يدهد كه واردات، يك  مياين سه تعريف از رابطه مبادله نشان

 خالص ي محاسبه رابطه مبادله، از رابطه مبادله تهاتريذكر است كه در اين مقاله برالازم به ( باشد مي

  ).استفاده شده است
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 اني از يك سو بي اقتصاديتئور. باشد  مي گذار ديگر بر رابطه مبادله، قيمت نفتتأثير از عوامل ييك

 باعث سوي ديگر و از ي صادراتي كالايمتيمت نفت باعث افزايش شاخص قيش قي افزاتأثيركند كه  مي

 قيمت نفت بر تأثيرتوان با قطعيت گفت كه  ي لذا نم.شود  ميي وارداتي كالايمتيش شاخص قيافزا

 بيشتر ي وارداتي كالايمتي معتقد هستند كه اثر شاخص ق از اقتصاددانانيعده ا. چيسترابطه مبادله 

مت نفت ي افزايش ق،باشد و در كل  ميمت نفتيش قيه با افزاه در مواجي صادراتيمت كالاياز شاخص ق

 يصندوق بين المللنظر نمايندگان  مثل ، نظرات ديگري ديگرطرف اما .تأثير منفي داردبر رابطه مبادله 

 صادر ي بر رابطه مبادله كشورهارا ي نفتي نفت و بخصوص شوكها قيمتشيافزااثر  كه وجود داردپول 

 در حال توسعه صادر كننده نفت، ساير يمبادله كشورها نمونه رابطه يبرا .مثبت مي دانندكننده نفت 

را بطه مبادله از . شود  ميدهه مشا2 توسعه يافته در جدول ي در حال توسعه و كشورهايكشورها

ه ياپرابطه مبادله در سال .  واردات به دست آمده استي صادرات بر شاخص قيمتيتقسيم شاخص قيمت

 در حال توسعه يافته صادر يدهد كه رابطه مبادله كشورها  مي نشان2جدول . باشد  مي100 برابر 1972

 3 از يعودس كه قيمت نفت هر بشكه نفت عربستان يشوك اول نفت ( يكننده نفت بر اثر شوك اول نفت

به )  رسيد1981 دلار در سال 40 به حدود  و1978 دلار در پايان 14 به حدود 1973دلار در اوت 

 تقريباً ي شوك اول نفتي در حال توسعه در طيه مبادله ساير كشورهارابط. ش يافته استيشدت افزا

و از آن زمان به بعد به طور )  داشتيش بسيار ناچيزيزيرا قيمت صادرات آنها افزا(  مانديثابت باق

 ي ديگر رابطه مبادله كشورهاياز سو.  رسيد78 به عدد 1986 كه در سال ييوسته كاهش يافت تا جايپ

 بهبود يافته ي به بعد اندك1981 به شدت كاهش يافت و فقط از سال ي اثر دو شوك نفتتوسعه يافته بر

    .ده استي رس88د د به ع1987 كه در سال يبه طور

  )1972=100( در حال توسعه و توسعه يافتهي رابطه مبادله كشورها-2جدول

  1979  1978  1977  1976  1975  1974  1973  1972  سال

 در حال يكشورها

  توسعه

                

  303  252  274  267  252  258  112  100  صادر كننده نفت

  94  97  101  95  92  100  106  100  ساير كشورها

 توسعه يكشورها

  يافته

100  99  87  89  88  87  89  86  

 در حال يكشورها

  توسعه

                

  ---  312  431  425  422  467  456  415  صادر كننده نفت

  ---  78  77  81  79  79  82  89  ساير كشورها

 توسعه يكشورها

  يافته

80  79  81  82  82  83  91  88  

 IMF, International Financial Static's(1988) منبع :
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افزايش رابطه .  بستگي داردرابطه مبادلهرفيت توليد و ظباشد كه عرضه كل به   مي عرضه كل4معادله 

انگر يش رابطه مبادله بي افزايعني دهد؛ نيز افزايش  راعرضه كلتواند   ميمبادله و افزايش ظرفيت توليد ،

 توان به دست آورد و  مي از صادراتير مشخصي از واردات را با مبادله مقاديشتريآن است كه حجم ب

توان   مي از وارداتي از صادرات را با مبادله مقادير مشخصيبيانگر اين است كه حجم بيشتر همچنين،

 .شود  ميش عرضه كليباعث افزا كشور است و  آنيانجام داد كه نمايانگر افزايش ظرفيت صادرات

  .شود  ميش عرضه كلي ديگر ، باعث افزايحيت توليد نيز به عنوان متغير توضيش ظرفيهمچنين افزا

مثل  موجودي (  تابعي از ظرفيت بهره وري اقتصاددهد كه  مي اقتصاد را نشان ظرفيت توليد5معادله 

  . شود يك فرايند گام تصادفي باشد  ميد كه براي سادگي فرضباش  مي)سرمايه، سرمايه انساني يا اشتغال

tt(شود تابعي از نرخ ارز واقعي   ميكه فرضاست ، تراز كالاها و خدمات 6معادله  ps و درآمد ) −

 به طوري كه شدهبراي ساده سازي، سطح قيمت خارجي به واحد نرماليزه . واقعي داخلي باشد

)tt ps در مدل، . كند  مي كالاهاي داخلي اندازه گيريبر حسب  راقيمت نسبي كالاهاي خارجي)  −

tz در صادرات و وادرات را اندازه جاييه ب جاكه جريانات برون زايي سرمايه يا  است  شوك تراز تجاري 

  .كند  ميگيري

 8معادله . كند  ميريانات تراز تجاري از گام تصادفي پيرويي ج اشاره دارد كه بخش برونزا7معادله 

  كه  سطح معين تراز تجاريوكه مخارج كل به نرخ بهره واقعي  انتظاري ) IS(معادله تقاضاي كل مرسوم

شود كه   مي فرضtdجزء مستقل تقاضاي كل،  .بستگي داردبه طور برونزايي در نظر گرفته شده است، 

  . كند  مي دنبال9ا در معادلهيك فرايند گام تصادفي ر

  . معادله تقاضاي مرسوم پول با كشش درآمدي واحد است،10معادله

 ���7���3!4 ���� �����  �8� 9�# &(�8 :�8 &��� ��;�   �� ;#�<" =�>  ?@��# A@ !+

3���;�    ?� .!4 � 6�� ��(�� 3�7" C���� �D	8� �� !E�� F�/@�G�3 ) ���7��5 � �� (�8� : + �/0� .

 ���7� (� �� :�G� H�� I3 � �J &���K ���7� (� :��/8� �� �2LMJ ;�   N	?� N	8�� �@( ���7� �� �":  

 

)14(  

  

 مقادير محدودتوجه كنيد كه براي . باشد  ميمعادله تفاضلي مرتبه اول در سطح قيمت  ،14معادله 

 يتصادفبا فرض فرايند . باشد   ميمتقارب 1 رو به جلويجستجو، راه حل λγ≠1پارامترها، و فرض 

براي سطح قيمتي به   رو به جلوي جستجوراه حل ،11 و9 ،7، 5، 3 ،1،2براي متغيرهاي معادلات

  :باشد  ميصورت زير

                                                                                                                   
1. forward- looking 

( ) ttttttt ymzdpEp 
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(15(  

 ���7� (�P%�@( ��!Q �� 3!4 ;7
�� (��" 3�7"  �8 ��;�   @�:  

)16(                                                                        ( ) ( ) ttttt ydzpm λλ ++−=− 1  

  .آيد  مي به دست6، با استفاده از معادله  است تعادل نرخ  واقعي ارز ، كه سازگار با تراز تجاري

)17  (                                                                                 tttt zyps
11

2 1

ηη

η
−=−  

],,,,,[ شوك ساختاري  6 بلند مدت تأثيربه خاطر نشان دادن  m
t

d
t

z
t

s
t

h
t

o
tt εεεεεεε  روي =

)درونزا سيستم متغيرهاي ) ( ) ],,,,,[ ttttttttt ppmpsyhoX −=  ما الگو را  در تفاضل مرتبه اول −

 :دهيم  مينشان

 )18(                                                                                                      o
tto ε=∆ 

)19  (                                                                                          h
t
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tth εε Φ+Ψ=∆ 

) 20(         
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  ات بلند مدت شوكهاي متغيرهاي درونزا به صورت زيرتأثيرمعلوم شدن ساختار الگوي بالا، با 
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                                            (24) 

ijαشوك   انباشت بلند مدتتأثيرjروي متغير  iوارد شده 24د صفر در معادله اعدا. دهد  مي را نشان 

 استفاده از ، اين امر.دهد  مينشان را  به تشخيص شوكهامند نياز) بلند مدت( محدوديت15است كه 

 –يعني با استفاده از الگوي عرضه . سازد  ميممكن) بلند مدت(  محدوديت15 را با اعمال SVAR يالگو

 دست پيدا كنيم تا بتوانيم در SVARتقاضاي كل در قالب تئوريهاي اقتصادي توانستيم به الگوي 

( ) ( ) z
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 تجربي، شش عامل ياين الگو. خمين بزنيم اين الگو را با استفاده از نرم افزار مربوطه ت،بخشهاي بعدي

  :يعني؛ دهد  مينوسانات اقتصادي در ايران را توضيح

( ) ( ) ],,,,,[ ttttttttt ppmpsyhOX ∆−∆−∆∆∆∆=∆  

  نتايج تجربي -4

 كه از آمارهاي  مالي 1349- 84مربوط به دوره ها هداد. اين مطالعه براي كشور ايران انجام شده است

 توسعه جهاني بانك جهاني هاي شاخص،نك مركزي ايران  سالنامه هاي با،)MF(صندوق بين المللي پول

دادهاي به كار رفته در اين مقاله شامل  .آيندبه دست مي )OPEC( صادر كننده نفت يو سازمان كشورها

  :باشد  ميموارد زير

، تراز ) Real Exchange Rate(، نرخ واقعي ارز) GDP(يدرآمد مل،) TOT(رابطه مبادله،  )O(مت نفتيق

  .باشد  مي)Price Level(و سطح قيمتها) Real Money Balances ( پولواقعي

زماني كه نرخ متغيرها .  به آزمون خواص سريهاي زماني دادها نياز داردVARتصريح درست الگوي 

  ناپايا يا داراي ريشه واحد است، فرايند تكنيك اقتصاد سنجي مرسوم ممكن است، مناسب نباشد

)Engle & Granger, 1987 and Enders, 1995( .  

 و ، ممكن است يك رگرسيون كاذبOLSنشان دادند كه در متغير ناپايا، رگرسيون وبلد يگرنجر و ن

مهم است كه پايايي دادهاي سري زماني با . بنابراين امكان دارد كه نتايج تورش دار و گمراه كننده باشد

در ) Engle , Granger , 1987( ون شوداستفاده از روشهاي مناسب در تشكيل مدلهاي اقتصاد سنجي آزم

بنابراين  و  دادهاي اقتصادي سريهاي زماني ناپايا هستنداقتصادهاي در حال توسعه مثل ايران، معمولاً

 براي ) Philips & perron, 1988( و فيليپس و پرون)Dickey & Fuller, 1981( آزمون ديكي فولر تعميم يافته

به وسيله مقادير  دست آمده،ه با توجه به نتايج ب. رود  مياحد به كارآزمون پايايي متغيرها و ريشه و

فرضيه صفر كه  وجود ريشه واحد و فرضيه مقابل پايا بودن   )Mackinnons, 199( بحراني مك كينون

كند كه نمي   مييا به عبارت ديگر  فرضيه مقابل بيان. شوند  ميدهند، آزمون  ميسري زماني رانشان

  .تغيرها را در سطح رد كردتوان پايايي م

 دو متغير ناپايا از يك مرتبه انباشته هستند، اگر يك يا چندين تركيب خطي ،مطابق با انگل و گرنجر

شوند و يك رابطه بلند مدت وجود دارد كه مانع از جدايي اين دو متغير   ميآنها پايا باشد، آنها همجمع

دهد كه   مي نشانADFآزمون ). كنند  مي خوبي دنبالدر طول زمان يگديگر را به( شود  ميدر طول زمان

  همچنين نشانADFآزمون  . رد شود درصد5فرضيه صفر ريشه واحد نمي تواند در سطح معناداري 

  با توجه به انتقاد پرون. درصد هستند5دهد كه متغيرها پايا از تفاضل مرتبه اول در سطح معناداري  مي

)Perron, 1989(ي زمانيهاي در سري كه شكست ساختاريافته  زمانيم ي فولر تعم– يكي از روش آزمون د 

لذا با توجه به وجود  . استيشه واحد پرون ضروري  و آزمون ري شكست ساختاريوجود دارد ، بررس

ن است آ از ي حاكجين امر انجام شده و نتاي اي، آزمون پرون براي نرخ ارز واقعي برايشكست ساختار

  .حد را نمي توان رد كردفرضيه صفر ريشه وا كه
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   آزمون ريشه واحد براي متغيرها -3جدول

 آماره آزمون   متغيرها
ADF  

Prob∗  مقادير بحراني

   درصد1

مقادير بحراني 

   درصد5

مقادير بحراني 

   درصد10

تفاضل مرتبه اول 

  نرخ واقعي ارز
364640/4- 0015/0  639407/3-  951125/2-  

61430/2-  

  

تفاضل مرتبه اول 

  مبادلهرابطه 
744554/6-  0000/0  639407/3-  951125/2-  614300/2-  

تفاضل مرتبه اول 

  قيمت نفت
280728/5-  0001/0  639404/3-  951125/2-  614300/2-  

تفاضل مرتبه اول 

  درآمد ملي
499469/3-  0141/0  639407/3-  951125/2-  614300/2-  

تفاضل مرتبه اول  

  تراز واقعي پول
874951/5-  0002/0  262735/4-  552973/3-  209642/3-  

تفاضل مرتبه اول 

  سطح قيمتها
630126/5-  0003/0  262735/4-  552973/3-  209642/3-  

  يافته هاي تحقيق:                  منبع. درصد در نظر گرفته شده است5 سطح احتمال ∗

   :ذا ل ؛كند  ميرا فراهم)توضيح داده شده در بخش قبلي VAR) استفاده از الگوي امر اين

( ) ( ) ],,,,,[ ttttttttt ppmpsyhOX ∆−∆−∆∆∆∆=∆  

  Evewis 5 و از نرم افزار  )SBC)2 و شوارتز)AIC )1كي ضابطه آكائيارهاي از معVARن وقفه ي تخميبرا

  .در صفحه بعد نشان داده شده است ي ساختار VARن يج تخمينتا ده است كهياستفاده گرد

 درصد ، نوسانات قيمت نفتي بر 5 اين است كه در سطح معناداري ،نكات جالب توجه در اين جدول

)(( پولي تراز واقع،)∆th(رابطه مبادله tt pm  تأثير )∆ty( بر عرضه و منفيتأثير )∆tp(و قيمتها ) ∆−

)((همچنين در همين سطح معناداري ، بر نرخ ارز.  مثبت دارد tt ps  نرخ نوسانات .ي نداردتأثير )∆−

)((پول يتراز واقع منفي  بر تأثير درصد، 5ارز در سطح معني داري  tt pm ) ∆tp(دارد و بر قيمت) ∆−

 مثبت بر نرخ أثيرت،  )∆ty( منفي بر عرضهتأثيرنوسانات در رابطه مبادله ، .  ي نداردتأثير

)((ارز tt ps )((پول ي تراز واقعو ) ∆tp(قيمت ،)∆− tt pm در سطح معناداري  يپولدارد و شوك )∆−

  .دارد) ∆tp( بر قيمتها مثبت تأثير درصد 5

العمل و تجزيه واريانس  ساختاري براي متغيرها به  ساختاري، توابع عكس VAR با استفاده از الگوي  

 .آيد دست مي

 براي مشخص كردن  منبع نوسانات در ايران و رابطه نرخ ارز واقعي با ساير متغيرها  3از تجزيه واريانس

  :باشند استفاده شده است و نتايج در صفحه بعد مي

                                                                                                                   
1 Ahaike Information Criterion  
2 Schwarz Bayesian Criterion  
3 Variance decomposition  
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Model: Ae = Bu where E[uu']=I     

Restriction Type: long-run pattern matrix     
Long-run response pattern:      

C(1( 0 0 0 0 0  

C(2( C(7( 0 0  0 0  

C(3( C(8( C(12( 0 0 0  

C(4( C(9( C(13( C(16( 0 0  

C(5( C(10( C(14( C(17( C(19( 0  

C(6( C(11( C(15( C(18( C(20( C(21(  

       

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.     
       

C(1(  0,344576  0,042414  8,124038  0,0000   

C(2( -0,461593  0,081989 -5,629970  0,0000   

C(3(  0,155496  0,040290  3,859451  0,0001   

C(4( -0,216363  0,130434 -1,658795  0,0972   

C(5( -0,075814  0,026912 -2,817122  0,0048   

C(6( -0,729763  0,142415 -5,124209  0,0000   

C(7(  0,339552  0,041796  8,124038  0,0000   

C(8( -0,191508  0,026481 -7,232007  0,0000   

C(9(  0,564073  0,107158  5,263930  0,0000   

C(10(  0,108055  0,021453  5,036757  0,0000   

C(11(  0,607782  0,081339  7,472220  0,0000   

C(12(  0,069301  0,008530  8,124038  0,0000   

C(13(  0,118228  0,080313  1,472091  0,1410   

C(14( -0,077252  0,013889 -5,561978  0,0000   

C(15(  0,094946  0,029706  3,196155  0,0014   

C(16(  0,453726  0,055850  8,124038  0,0000   

C(17( -0,019816  0,009826 -2,016757  0,0437   

C(18(  0,021183  0,027186  0,779197  0,4359   

C(19(  0,054677  0,006730  8,124038  0,0000   

C(20( -0,058100  0,026099 -2,226177  0,0260   

C(21(  0,144187  0,017748  8,124038  0,0000   

Log likelihood   85,04319      

 
   تحقيقييافته ها:منبع 

   ساختاريVAR نتايج تخمين -4جدول
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  تجزيه واريانس نرخ ارز واقعي-5جدول 

شوك 

 يقيمت

 نفت

شوك 

 درآمد

شوك 

رابطه 

 مبادله

شوك 

 قيمتي

شوك 

 پولي

شوك 

 نرخ ارز

انحراف 

 استاندارد

  دوره

77/1 28/1 18/0 38/3 67/42 71/50 19/0 1 

60/1 14/3 30/0 14/4 11/40 72/50 20/0 2 

92/4 42/4 77/0 01/5 97/40 91/43 21/0 4 

71/5 40/5 92/0 94/4 26/39 76/43 22/0 8 

81/5 44/5 96/0 04/5 99/38 76/43 22/0 10 

  تحقيقييافته ها: منبع

ر در ييباعث تغ ارز ي نرخ واقعيرهاي وارده به متغي شوكها،كند كه در دوره اوليان ميجدول فوق ب

 مستقل از ،نرخ ارز در دوره اول.  پوشش دهد تواندي نمريمتغرات را خود ييشود و  تمام تغ  مينآ

 71/50 كه ي به طورباشدينممت نفت ي ق و پوليتراز واقع ،اي قيمتي، رابطه مبادله، درآمدهشوك

مت، ي درصد از جانب سطح ق38/3  درصد از جانب پول،67/42 ،يرات از جانب نرخ ارز واقعييدرصد تغ

 يهاهدر دور. باشدي نفت ميمتي درصد شوك ق77/1 درصد درآمد و 28/1 درصد رابطه مبادله ، 18/0

 شوك ،) درصد76/43( ر نرخ ارزي بجز خود متغ ارز رايرات نرخ واقعيين تغيشتري ب،، مثل دهم نيزيبعد

 44/5( ، شوك درآمد) درصد81/5( شوك قيمت نفتدهد و بعد از آن   ميحيتوض)  درصد99/38( يپول

دهد   مين نشاني و ا .باشد  مي،) درصد96/0( شوك رابطه مبادله و)  درصد04/5( يمتيشوك ق، )درصد

  مشتق نفت بيشتر از شوكهاي پولي و شوكهاي قيمت،كه منابع اصلي نوسانات نرخ ارز واقعي در ايران

  .شود مي
  تجزيه واريانس پول-6جدول 

شوك 

 يقيمت

 نفت

شوك 

 درآمد

شوك 

رابطه 

 مبادله

شوك 

 قيمتي

شوك 

 پولي

شوك 

 نرخ ارز

انحراف 

 استاندارد

  دوره

16/9 85/0 009/0 63/10 78/41 57/37 10/0  1 

47/5 43/2 37/0 27/8 46/53 00/30 13/0 2 

42/5 70/2 46/0 13/9 47/38 82/43 16/0 4 

62/4 11/3 86/0 55/8 48/37 38/45 18/0 8 

50/4 05/3 86/0 37/8 00/37 24/46 18/0 10 

 حقيقيافته هاي ت: منبع

  



  1387فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال هشتم ـ شماره دوم ـ تابستان  

 

57

 57/37 درصد از تغييرات پول را خود متغير پول، 78/41 ، در دوره اولدهد كه  مياين جدول نشان

 85/0مت نفت، ي ق را در صد16/9مت ، ير قيرات را متغيي درصد از تغ63/10، درصد آن را نرخ ارز 

دهد ين نشان مي ا.دهد  ميتوضيحرات آن را رابطه مبادله يي درصد از تغ009/0ر درآمد و يدرصد را متغ

  .باشدمين  قيمت نفت و قيمت،توليد ملي ، رابطه مبادله  نرخ ارز، كه پول در ايران مستقل از 

 درصد تغييرات 37در دوره دهم . دهند  ميحيتوض يرات آن رايدر دوره بعدي، ساير متغيرها نيز تغ

ات آن را سطح قيمت و بقيه را درصد تغيير 37/8 درصد را نرخ ارز ، 24/46پول را  خود متغير پول، 

 در يمتينرخ ارز و شوك قدهد كه شوك   مين نتايج نشاني همچنين  ا .دهد  ميساير متغيرها توضيح

  باشد  مي بيشترين منبع نوسانات پولي،ايران
  تجزيه واريانس  قيمتها-7جدول 

شوك 
 يقيمت
 نفت

شوك 
 درآمد

شوك 
رابطه 
 مبادله

شوك 
 قيمتي

شوك 
 پولي

شوك 
 رزنرخ ا

انحراف 
 استاندارد

  دوره

6/22 25/4 90/1 59/5 43/56 28/9 08/0  1 
51/12 16/3 49/3 88/15 39/58 60/6 11/0 2 
45/16 67/5 34/3 93/18 93/44 67/10 13/0 4 
24/15 70/6 20/4 75/20 45/42 67/10 13/0 8 
04/15 72/6 22/4 81/20 03/42 18/11 13/0 10 

  تحقيقييافته ها:         منبع

، درصد 43/56  پولي تراز واقع در دوره اول بجز متغير قيمت، متغيردهد كه  مياين جدول نشان

رات ، يي درصد تغ59/5مت ير قي، متغراتيي درصد تغ28/9 نرخ ارز ، درصد6/22  نفتيمتير قيمتغ

است كه در  ين در حاليو ا دهد  مي را نشانرات يي درصد تغ90/1 درصد و رابطه مبادله 25/4درآمد 

، زي ن كه در دوره دهمي به طور، همچنان برجسته استز ي نينقش شوك پولز ي ن ي بعديهاهدور

ترين شسطح قيمتها بي  كه استن آ از ي حاككهدهد   ميحي توضير پوليت را متغاريي درصد تغ03/42

  .باشد  ميران و  شوك پولي منبع اصلي  تحركات سطح قيمت در ايپذيرد  مي را از شوك  پوليتأثير
   تجزيه واريانس  رابطه مبادله-8جدول 

شوك 
 يقيمت
 نفت

شوك 
 درآمد

شوك 
رابطه 
 مبادله

شوك 
 قيمتي

شوك 
 پولي

شوك 
 نرخ ارز

انحراف 
 استاندارد

  دوره

55/15 76/27 71/34 72/0 95/18 32/2 79/0  1 
09/28 82/32 77/20 23/4 56/12 53/1 08/1 2 
71/25 20/28 10/19 03/8 86/12 11/6 17/1 4 
45/24 52/28 40/18 08/9 05/13 51/6 21/1 8 
44/24 46/28 40/18 14/9 06/13 51/6 21/1 10 

   تحقيقييافته ها: منبع
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  ازر،ي علاوه بر خود متغدهدكه رابطه مبادله، يك متغير برونزايي نيست و  ميجدول فوق نشان

ب ي به ترت و شوكهاي قيمتي نرخ ارز شوكهاي،مت نفتي ق شوكهاي،پولي يها درآمد، شوكيشوكها

  نرخ ارز رات،يي درصد تغ71/34 رابطه مبادله به طوري كه در دوره اول. پذيرد  مي راتأثيربيشترين 

و . دهند  ميرات رابطه مبادله را توضيحي تغي، درصد72/0درصد و قيمت با 95/18 درصد، پول با 32/2

 .دهد  ميرا توضيحدر دوره اول رات يي درصد تغ55/15مت نفت ي، قراتيي درصد تغ76/27 درآمديريمتغ

 ،مت نفتي و قي، درآمد پولييها شوكزي ندهد كه در دورهاي بعدي  ميهمچنين اين جدول نشان

درصد تغيرات  70  جمعاًدهد به طوري كه در دوره دهم  مييرات رابطه مبادله را نشاني تغنبيشتري

مت، ي، قي پول نرخ ارز،ي شوكهاران،ي در ادهد كه  ميج نشاني اين نتا.دنده  ميرابطه مبادله را توضيح

مت نفت و ي، شوك قيگذارند و شوك درآمد  ميتأثيرمت نفت بر نوسانات رابطه مبادله يدرآمد و ق

   . دهنديح مين نوسانات رابطه مبادله را توضيشتري بيشوك پول
   تجزيه واريانس  توليد ملي-9جدول 

شوك 
قيمتي 
 نفت

شوك 
 درآمد

شوك 
رابطه 
 مبادله

شوك 
 قيمتي

شوك 
 پولي

شوك 
 نرخ ارز

انحراف 
 استاندارد

  دوره

33/22 16/14 04/12 56/35 74/14 18/1 12/0  1 
54/19 74/11 65/8 61/36 70/21 76/1 14/0 2 
90/25 33/9 18/9 11/34 35/17 13/4 16/0 4 
17/27 51/9 45/8 79/33 11/16 97/4 17/0 8 
05/27 61/9 40/8 50/33 50/16 94/4 17/0 10 

  

مت ي،قثر از متغيرهاي قيمتأدهد كه درآمد ملي يك متغير برونزا نيست و مت  ميجدول فوق نشان

بيشترين در دوره اول  به طوري كه .باشد  مي و درآمد رابطه مبادله،پول، نرخ ارزتراز واقعي ، نفت

، ) درصد74/14(، پول) درصد33/22(مت نفت يق ،) درصد56/35(متيقتغييرات توليد ملي را 

هاي بعد ه همچنين در دور. دهد  ميحيتوض) 18/1(و نرخ ارز ) 04/12(، رابطه مبادله )16/14(درآمد

كند و اين نشان دهنده آن است   مي را روي توليد ملي ايفاتأثير ن بيشتري قيمتي شوك ،مثل دوره دهم

 مت نفت،ي و قي رابطه مبادله، شوك قيمتقسمت اعظم نوسانات درآمدي در ايران به خاطر شوكهاكه 

  باشد  ميشوك پولي و شوكهاي عرضه

 نقش ،دهد كه شوكهاي نرخ ارز ، شوكهاي پولي و قيمت  ميتجزيه واريانس قيمت نفت نيز نشان

كند ، اما با توجه به اينكه عامل اصلي نوسانات قيمت   ميمهمي در توضيح نوسانات قيمت نفت بازي

گيرد، نمي توان به نتايج   ميهاي سياسي شكلچوب اقتصادي و بيشتر در چارچوب خارج از چار،نفت

تجزيه واريانس قيمت نفت  اطمينان كرد و به همين دليل جدول مربوط به آن در اينجا آورده نشده 

  .است

 يافته هاي تحقيق: منبع
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  نتيجه گيري-5

اين . دهد  مينشان ارز يد بر نقش نرخ واقعيكأبا ت را  در ايرانياقتصادكلان اين مقاله منابع نوسانات 

  بردارموضوع در قالب الگوي اقتصاد باز كوچك با تحرك پذيري محدود سرمايه و با به كارگيري الگوي

 شش ،الگوي تجربي. مورد بررسي قرار گرفته است يساختار VAR  يا همان ي ساختارخود رگرسيوني

  :دهد  ميرا توضيحران ي در اعامل نوسانات اقتصادي

 شوكهاي ، شوكهاي عرضه، شوكهاي تراز تجاري، شوكهاي تقاضاي حقيقيدله،مباشوكهاي رابطه 

  . نفتيمتي قيها و شوكپولي

  از شوكهاي پولي و شوكهاي قيمت نفت مشتق،منابع اصلي نوسانات نرخ ارز واقعي در ايران بيشتر

گذارد   ميتأثير  در ايران بر تحركات نرخ واقعي ارز نفتبا اين اوصاف، اختلالات پولي و قيمت. شود مي

بايد با  در ايران  و سياستهاي قيمت گذاري قيمت نفتكه سياستهاي پوليدهد   مينتيجه نشانكه اين 

  .دناجرا شواحتياط بيشتر 

  در ايران بيشترين منبع نوسانات پولييمتي شوك نرخ ارز و شوك قدهد كه  ميتايج نشاننهمچنين 

 منبع اصلي تحركات ،دهد كه شوك پولي  ميي نشان واريانس سطح قيمته و همچنين تجزيباشد مي

 يه مقداريو اثبات نظرباشد و اين نشان دهنده وابستگي دو متغير سطح قيمت و پول   ميقيمت در ايران

  .باشد  ميدر ايران پول

 شوك پولي و مت نفت،ي قي، شوكهايمتي ققسمت اعظم نوسانات درآمدي در ايران به خاطر شوكهاي

ها و سرمايه تنوع اقتصادي، بهبود زير ساختدهد كه   مي اين امر نشانه؛ كباشد  ميشوكهاي عرضه

تواند   ميگذاري ، ثبات قيمتها و جلوگيري از نوسانات پولي و جلوگيري از عرضه بي رويه پول در جامعه

  .شكوفايي و رشد اقتصادي شود ، يد ملي از نوسانات توليري جلوگباعث

   رابطه مبادله در ايران يك متغير برونزايي نيست و شوكهاي داخلي ،مدهآبراساس نتايج به دست 

  نقش مهمي در نوسانات رابطه مبادله بازي)مت نفتيشوك ق (ي و شوك خارج)شوك پولي و قيمتي ( 

  .كنند  مي در توضيح نوسانات رابطه مبادله بازييمهمشوكهاي عرضه نقش رسد   مي به نظر.كنند مي

 نقش ،دهد كه شوكهاي نرخ ارز، شوكهاي پولي و قيمت  ميفت نيز  نشانتجزيه واريانس قيمت ن

د، اما با توجه به اينكه عامل اصلي نوسانات قيمت نكن  ميمهمي در توضيح نوسانات قيمت نفت بازي

گيرد، نمي توان به نتايج   ميهاي سياسي شكل خارج از چارچوب اقتصادي و بيشتر در چارچوب،نفت

 .ت نفت  اطمينان كرد تجزيه واريانس قيم
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