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   دولت بر يکسري بودجهبررسی اثر 
  در ماشین آلات و  سرمایه گذاري بخش خصوصی

    در اقتصاد ایران با استفاده از سیستم معادلات همزمانساختمان
  

  ∗زهره شیرانی فخر و مجید صامتیدکتر ، مرتضی سامتیدکتر 
 27/2/1387 :پذیرش تاریخ         12/6/1386:  وصولتاریخ

  
  :چکیده

 مقاله تاثیر عدم تعادل مالی دولت برروي سرمایه گذاري بخش در این
 شده بررسی 1338-80 ي دورهطیخصوصی در ماشین آلات و ساختمان 

ناشی از عدم هماهنگی بین  دولت ي دراین راستا کسري بودجه. است
مورد مدل   .گرفته استرار مورد توجه ق ،هاي دولتها و پرداختیدریافتی

 با این مدل .  استسیستم معادلات همزمان تحقیقاین استفاده در 
در   .استتخمین زده شده  1ايروش حداقل مربعات دو مرحله استفاده از

 دولت، يبا افزایش کسري بودجه به دست آمده، نتایج  بر اساسعمجمو
 سرمایه ،سرمایه گذاري بخش خصوصی در ماشین آلاتضمن کاهش 

  .داشته استش  بخش خصوصی در ساختمان افزایگذاري
  JEL: H61 ،H62طبقه بندي 

  
  ، عدم تعادل مالی، سرمایه گذاري، ماشین آلات، ساختمان دولتيکسري بودجه:  کلیديهايهواژ
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1 Two Stage Least Square (2SLS) 
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   مقدمه-1
ود هماهنگی بین درآمدها و عدم تعادل مالی دولت به معنی عدم وج

مازاد (رج آن ناشی از افزایش درآمدهاي دولت نسبت به مخا ،هاي دولتپرداخت
  .است )کسري بودجه( فزونی مخارج دولت نسبت به درآمدها يه نتیجیا) بودجه

ها با مشکل اکثر کشورهاي در حال توسعه، دولتهاي اخیر در در دهه
ها در این کشورها  از یک سو درآمد دولتزیرا ؛اندبوده مزمن مواجه يهکسري بودج

کلات ساختاري اقتصادي با ش م ازبه علت ضعف سیستم مالیاتی و برخی
هاي مالی  اتخاذ سیاست،و از سوي دیگررو شده است ههاي جدي روبمحدودیت

 جمعیت که به دنبال ي رشد بی رویهبانادرست و عدم برنامه ریزي صحیح همراه 
 ،دخود افزایش تقاضا براي کالاهاي عمومی مانند آموزش و بهداشت را به دنبال دار

  .اي مخارج دولت افزایش یابده طور فزایندهکه باست  شدهباعث 
این  گویاي 1380 تا 1338هاي  دولت در ایران طی ساليهجبررسی بود

 همواره با 1345هاي ذکر شده به جز سال مطلب است که دولت در طول سال
 عدم تعادل ، دیگریبه عبارت.  استکمبود منابع مالی و کمبود بودجه مواجه بوده 

  .ورت کسري بودجه متبلور شده استمالی دولت به ص
شود، براي تأمین مالی مخارج ه میهنگامی که دولت با کسري بودجه مواج

 هاي مستقیم و غیرمستقیم و استقراض ازمالیاتاخذ خود متوسل به نشر اسکناس، 
شود که به موجب آن نرخ بهره و سطح عمومی می) داخلی یا خارجی(نظام بانکی 

هاي ه تمایل به پس انداز یا فعالیت با افزایش نرخ بهر .یابدها افزایش میقیمت 
   در نتیجه بخش خصوصی از  ودگرددر بخش خصوصی تقویت میمولد غیر

  .کندهاي سرمایه گذاري خود صرفنظر میفعالیت
 اعمال سیاست مالی انبساطی از جانب دولت تأثیر بسزایی در بهبود ،در واقع

در  2گذارد و موجبات بروز اثر جایگزینیاي نمیشرایط اقتصادي از خود به ج
 اقتصاددانان البته،  .آورد فراهم می رامخارج سرمایه گذاري بخش خصوصی
اي  دولت ترکیب صحیح و انضباط بودجهيساختارگرا معتقدند که اگر در بودجه

  هاي استراتژیک و بنیادي  مخارج دولت در قلمرو ضرورت،وجود داشته باشد

                                                
 :Crowding Out  وضعیتی که سیاست مالی انبساطی موجب افزایش میزان بهره و بدین ترتیب کاهش

  .شود، به ویژه سرمایه گذاري میمخارج خصوصی
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 که افزایش مخارج دولت به عنوان  معنیاینبه  ؛ منجر شود3 به اثر حمایتیتواندمی
  .شودجب افزایش سرمایه گذاري خصوصی می مو،مکمل و زیرساخت

بر سرمایه گذاري  شناسایی تأثیر عدم تعادل مالی دولت  این تحقیقهدف
چون عدم تعادل مالی در کشور ایران به صورت کسري   .خصوصی است بخش

از اهداف اثر کسري بودجه بر سرمایه گذاري خصوصی  بررسیشود،  میاهربودجه ظ
  . استاصلی این تحقیق
 سومبخش در  ، این مقالهدومبخش  در مبانی نظريمروري بر پس از 
 به عوامل موثر بر سرمایه چهارم بخشدر  . شودمی مرور گرفتهمطالعات انجام 

ها پنجم معرفی دادهبخش  . شودمیگذاري در کشورهاي در حال توسعه اشاره 
 تمهفبخش   در.  شده استبه معرفی مدل اختصاص داده ششمبخش  . است

ي مورد  واحد براي بررسی پایایی متغیرهاي آزمون ریشهيتوضیحاتی درباره
در  ارائه شده و برآوردي از مدل تمهشبخش  . استفاده در مدل آورده شده است

  .استانجام گرفته ه گیري  نتیجنهمبخش 
  

  مروري بر مبناي نظري -2
ي هاي اقتصادبر متغیر هاي سالانه،هاي مالی دولت در قالب بودجهسیاست

 در  .ها، سرمایه گذاري بخش خصوصی استیکی از این متغیر . گذار استثیرأت
 دولت، دو دیدگاه اصلی يثیر پذیري سرمایه گذاري خصوصی از بودجهأمورد ت

  هاي مالی دولت که در قالب تقد است که سیاست دیدگاه اول مع. وجود دارد
هاي لازم را براي ختشود، زیر سااري و عمرانی در اقتصاد منتشر میهاي جهزینه

به افزایش سرمایه گذاري  و در نتیجه، منجر کندمیفعالیت بخش خصوصی فراهم 
ي جامعه محدود دیدگاه دوم بر آن است که چون منابع اقتصاد  .شودخصوصی می

  محدودیت منابع براي بخش خصوصی هاي دولت منجر به است، افزایش هزینه
 دیدگاه دیگري  .گرددگذاري خصوصی می و در نتیجه سبب کاهش سرمایه شودمی

از برآیند دو نیروي گفته شده نیز معتقد است که ارتباط این دو در بلند مدت ناشی 
  ).1380عبدلی،( است

                                                
 :Crowding Inکالاهـا  یابد، تقاضا براير آن وقتی مخارج دولتی افزایش می اصلی اقتصادي است که د 

عث افزایش سـرمایه گـذاري    و بادهدمی و در نتیجه تقاضاي خصوصی را براي ستاده افزایش        شودمیبیشتر  
 . شودخصوصی می
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 عمومی، يها، بویژه بودجهعادل مالی دولتهمچنین، در باب تعادل و عدم ت
 که معتقد است 4 تکلیفیي دیدگاه اول، مالیه.  مختلفی طرح گردیده استنظرات

  .هاي اقتصادي است دولت به منظور سپري در برابر شوكيبه وجود کسري بودجه
م دیدگاه دو  .داندها را مجاز می، کسري بودجه و عدم تعادل مالی دولتاز این رو

که  و معتقد است استدارد که اساسا دیدگاه کلاسیکی در مقابل دیدگاه اول قرار 
 هموارهها هاي مالی دولت، عدم تعادل اقتصادي به دنبال دارد و دولتعدم تعادل

 است که تعادل مالی و وسط دیدگاه سوم، دیدگاه  .باید تعادل مالی را محفوظ دارند
که در  این دیدگاه معتقد است  .داندب میي دولت را در بلندمدت مطلوبودجه

هاي اقتصادي مطلوب دولت، عدم تعادل مالی ایجاد کوتاه مدت ممکن است برنامه
  .  نماید که نامطلوب نیست، ولی باید در بلندمدت برطرف شود

الی دولت و هاي مي میان عدم تعادلمکاتب فکري اقتصادي نیز به رابطه
هاي  با استنتاج از اثرات کسريهاکینزین در این رابطه  .اندسرمایه گذاري پرداخته

هاي  معمولاً کسريبه اعتقاد آنها،  . اثر حمایتی دارنديه نظر مخالفی دربار،بودجه
 باعث له مسأ که اینآیندوجود میه ب داخلی  ناخالص افزایش تولیددلیلبودجه به 
از  . شود می گذاري آنها و افزایش سرمایهتر شدن سرمایه گذاران خصوصیخوشبین
تقاضاي ) 1989( 5به نظر ایسنر . گویند به این اثر اثر حمایتی میها کینزیناین رو،

کل فزاینده، سوددهی سرمایه گذاري خصوصی را افزایش داده و منجر به بالا رفتن 
   رو، علی رغم اینکه  از این .شودسطح سرمایه گذاري در هر نرخ بهره می

 ولی ممکن است باعث تحریک پس انداز و ،دهندهره را افزایش میها نرخ بکسري
ها بر سرمایه گیرد که کسري بنابراین، او نتیجه می. سرمایه گذاري کل شوند
  . گذاري اثر حمایتی دارند

 يتواند جانشین سرمایهي عمومی میکه سرمایهاست همچنین گفته شده 
ستگی به کشش نسبی دو نیروي خصوصی شود یا باعث تقویت آن گردد و این ب

 عمومی يهرمای خصوصی، سيهبه عنوان جانشین براي سرمای) 1(: مخالف زیر دارد
 يبا افزایش بازده) 2( و ؛ خصوصی دارديتمایل به جایگزین شدن به جاي سرمایه

کند و  خصوصی حمایت میيه عمومی از سرمایيه خصوصی، سرمایيهسرمای

                                                
4 Functional Finance 
5 Eisner 
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 عمومی ممکن است ي سرمایه در تعادل،بنابراین  .شودباعث گسترش آن می
  . )1989 6،آشوار(  خصوصی شود یا از آن حمایت کنديجایگزین سرمایه
بیان می کند که افزایش سرمایه گذاري دولتی، نرخ ملی ) 1985( آشوار
اند، افزایش هاي خصوصی در نظر گرفتهرمایه را بیشتر از سطحی که بنگاهانباشت س

ارج مصرفی در بخش  دولتی ممکن است از مخي مخارج سرمایهز این رو،ا . دهدمی
 ي دولتی به ویژه سرمایهي از طرف دیگر، سرمایه .اي حمایت کندکالاهاي سرمایه

 ، بنابراین.  خصوصی دارندي مکملی با سرمایهيهها رابطزیرساختی مثل بزرگراه
 خصوصی را يهایی سرمایوري نهر ممکن است بهرهسرمایه گذاري دولتی بیشت

انشینی و مکمل  جيه فرضیبا توجه به  .افزایش دهد و منجر به اثر حمایتی شود
 براثرات مختلفی که  ممکن است هاي متفاوت مخارج دولتیبودن، وجود مجموعه

  .سرمایه گذاري بخش خصوصی داشته باشد
ارند، ها که در تحلیل خود به طرف تقاضاي اقتصاد توجه خاصی دکینزین

معتقدند که معیار کارایی نهایی سرمایه نقش بسیار مهمی در تصمیمات سرمایه 
  نرخ تنزیلی است، سرمایه گذارييدر تحلیل کینز، نرخ واقعی بازده . گذاران دارد

ناشی از سرمایه گذاري در یک هاي انتظاري خالص  درآمديه ارزش تنزیل شدکه
  .کندمایه گذاري در آن پروژه مساوي میر سيه اولیيه خاص را با هزینيهپروژ

  . استیی نهایی سرمایه گذاري این نرخ در حقیقت کارا
) 1(: س روش کینز به دو نرخ بستگی داردتصمیم به سرمایه گذاري بر اسا

 نهایی سرمایه ي داخلی ناشی از سرمایه گذاري که در واقع همان بازدهينرخ بازده
هاي فرصت ذخایر موجود  معیار ارزیابی هزینهت کهاس نرخ جاري بهره) 2( و ؛است
  .)1383زیبایی، ( است

 زندگی يهاي فردي مصرف در طول چرخه برنامهمکتب نئوکلاسیکدر  
ي آینده، مصرف هاي بودجه با انتقال مالیات به نسل کسرشود وداده مینشان 

غال کامل  منابع در اشت کهکند این مکتب فرض می  .دهدجاري را افزایش می
که براي این، از این رو . شودزایش مصرف باعث کاهش پس انداز میهستند و اف

 ،در این حالت.  یابدباید نرخ بهره افزایش  ،تعادل در بازارهاي سرمایه به وجود آید

                                                
6 Aschauer 
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 7،برنهیم( شودگذاري بخش خصوصی می نرخ بهره بالاتر باعث کاهش سرمایه
1989( .  

  
  ام شدهمطالعات انجمروري بر  -3
   خارجیمطالعات -3-1

 تنگاتنگ يهرابط و  سرمایه گذاري خصوصیبا مخارج دولتی  میانيرابطه
 در اقتصادکلان و اقتصاد توسعه مطرح از مباحث کسري بودجه مخارج دولتی و

 اگر به رابطه میان مخارج دولتی با سرمایه گذاري خصوصی ،از این رواست؛ 
  نیزط بین کسري بودجه و سرمایه گذاري خصوصیتوان به ارتبا می،پرداخته شود

 8لاندائو . اي پیرامون این موضوع صورت گرفته استمطالعات گسترده . پی برد
 سري زمانی در هاي دادههاي مقطعی وبه صورت برش) 1982( 9مروناو ک) 1983(

با کاهش ند که مخارج دولت اهسازمان همکاري و توسعه نشان دادکشورهاي عضو 
  .استرشد اقتصادي ي ، کاهش دهندهایه گذاري بخش خصوصیمسر

هاي داده و 11 از آزمون علیت گرنجر با استفاده)1984( 10 گاس و کوفورد
 نتیجه 1949- 81 يهبراي دور  سازمان همکاري و توسعه کشور عضو17 يهسالان
ي  و سرمایه گذارتولید ناخالص داخلی ،ند که کسري بودجه تغییر در تورماهگرفت

  . را در پی نداشته استبخش خصوصی 
رابطه میان سرمایه گذاري خصوصی و عمومی را ) 1993 (12بایرام و وارد

 24 این تحقیق درنتایج بر اساس   . بررسی کردندOECD  کشور عضو25براي 
داشته وجود  میان مخارج دولتی و سرمایه گذاري همبستگی ، کشور25کشور از 

  . اندداشته منفی قوي يرابطهاین دو متغیر با هم  کشور 19 در ، در میان آنها. است
 به عنوان جریان هاي دولتهزینه) 1995 (13 ترنوفسکی و فیشريهدر مطالع

 در . گرفته شده استارچوب یک مدل تعادل عمومی در نظر ظرفیت مولد در چ
  .داشته استهاي دولت اثر مثبت بر سرمایه گذاري بخش خصوصی  هزینه،تعادل

                                                
7 Bernheim 
8 Landau 
9 Cameron 
10 Guss and Koford 
11 Granger Causality Test 
12 Bairam and Ward 
13 Turnovsky and Fisher  
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براي ) 1997 (15با استفاده از روش میلر و روسیک) 2000 (14مد و میلراح
هاي یافته . نداه معادلات مدل رگرسیونی استفاده کردازمعرفی محدودیت بودجه 

و دیدگاه ) با تأکید بر اثر جایگزینی( هر دو دیدگاه سنتی ،تجربی این مقاله
  .کرده استرا تأیید ) أکید بر اثر حمایتیبا ت(غیرسنتی 
 خود به طور تجربی اثرات اشکال مختلف مخارج يهدر مقال) 2003 (16وانگ

هاي سالانه صی در کانادا با استفاده از دادهدولتی را بر سرمایه گذاري بخش خصو
 با استفاده از این تحقیق  . بررسی کرده است1961- 2000 يهدر طول دور

 این تحقیقنتایج ساس بر ا  . استانجام شده 18 خطاتصحیح و رویکرد 17همگرایی
ي هاسرمایه و زیرساخت اثر مثبت و مخارجی دولتآموزش و بهداشت مخارج 
  . داشته استاثرات منفی بر سرمایه گذاري بخش خصوصی  دولت

  
  داخلیمطالعات  -3-2

هاي سالانه استمرار کسري در بودجه) 1993( 19آموزگاربر اساس تحقیق 
ها از طریق استقراض این کسري بودجه و سیاست تأمین 1360 يدولت، طی دهه

 بانکی و تأثیر آن در تحدید اعتبارات بانکی به بخش خصوصی اثر منفی ياز شبکه
  .  خصوصی داشته استيآشکاري بر تشکیل سرمایه

 با  وبا استفاده از یک مدل اقتصادسنجی) 1376(جلالی نائینی و خیابانی 
  .نداهاي کلان بر تراز تجاري پرداخترهبهره جستن از اصل شتاب به تحلیل اثر متغی

هاي دولتی، به خصوص  افزایش حجم هزینه، مدل ایننتایج تخمینبر اساس 
  . داشته استهاي عمرانی بر تقاضاي سرمایه گذاري بخش خصوصی اثر مثبت هزینه

اي با استفاده از مطالعهدر ) 1380( پروین و قلی بگلوبر اساس نتایج تحقیق 
مخارج عمرانی دولت با سرمایه گذاري بخش خصوصی، صاد سنجی هاي اقتمدل
 سرمایه گذاري بخش خصوصی نسبت به حجم . است مکملی داشته يرابطه
   افزایش . داشته استلایی مثبت با اعتبارات نظام بانکی، حساسیت يعرضه

                                                
14 Ahmad and Miller  
15 Miller and Rousik 
16 Wang 
17 Integration 
18 Error Correction Approach 
19 Amuzegar 
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ایه  سرمایه گذاري دولتی بدون وقفه و بلافاصله بر سرمبرايهاي دولت هزینه
  .داشته استي بخش خصوصی اثر مثبت گذار

در مورد تأثیرپذیري سرمایه گذاري بخش ) 1380(عبدلی بر اساس تحقیق 
 مهمترین عوامل مؤثر در سرمایه گذاري خصوصی در ، دولتيخصوصی از بودجه

ایه گذاري  محدودیت مالی منابع، ورود سرم،دولت ،حال توسعهدر کشورهاي 
 عمرانی يه بودج،  بر اساس سایر نتایج تحقیق.بوده استخارجی و سایر عوامل 

بلند مدت، کوتاه مدت، زیربنایی و غیر زیربنایی، انتظاري و (دولت و اجزاي آن 
 ولی شدت داشته است،اثر مثبت بر سرمایه گذاري بخش خصوصی ) غیرانتظاري

  .بوده استاین تأثیرات متفاوت 
 دولت بر رشد در تحقیقی تأثیر افزایش مخارج جاري) 1383( عسلی

 از طریق این تحقیق  . کرده استبررسیاقتصادي را در یک مدل دو بخشی پویا 
معادلات تقلیل یافته براي متغیرهاي مهم مانند تولید و سرمایه گذاري و تقاضا 

 ، در شرایط مفروض مدل اقتصاديبر اساس نتایج.  بوده است براي نیروي کار
را در ي و تولید و تقاضاي نیروي کار ذار جاري کاهش سرمایه گيهش بودجافزای

  . پی داشته است
تأثیر مخارج دولتی و منابع تأمین مالی آن بر ) 1385(قطمیري و همکاران 

بر اساس برخی از نتایج .  تولید ناخالص داخلی و رشد اقتصادي ایران را بررسی کرد
 - 82(رسی ي مورد بر بین تولید ناخالص داخلی و مخارج دولت طی دوره،تحقیق
ي تعادلی بلند مدت و میان مخارج دولت و رشد اقتصادي یک یک رابطه) 1346
  .ي مثبت در بلند مدت وجود داشته استرابطه

هاي  سرمایه گذاري بخش خصوصی و متغیريدر مطالعاتی که در زمینه
ثیرات مثبت و منفی أ ت،هاي اقتصادير آن انجام گرفت، هر یک از متغیرثیر گذار بأت
اما در عمده مطالعات گذشته مشاهده   . سرمایه گذاري بخش خصوصی داشتندبر

مخارج دولت با سرمایه گذاري بخش خصوصی  کسري بودجه و که ه استگردید
ثر از تصمیمات سیاسی دولت و أهاي دولت متمتغیر هزینه ارتباط تنگاتنگی دارند و

  . است بودهصی اثرگذارو بر سرمایه گذاري خصو قبل بوده يدوره کسري بودجه در
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    در کشورهاي در حال توسعهر سرمایه گذاري خصوصیبعوامل موثر -4
رمایه  ارتباط بین سيبارهدهند که دو حالت کلی درها نشان میبررسی

یا ) مکمل( ارتباط این دو یا مثبت  .هاي دولت وجود داردگذاري خصوصی و هزینه
ثر در سرمایه گذاري ؤن ارتباط باید عوامل م ایبراي بررسی . است) جانشینی( منفی
هاي زیادي بین کشورهاي توسعه یافته و ی را بررسی نمود که عمدتاً تفاوتخصوص

خصوصی بخش ثر در سرمایه گذاري ؤترین عوامل ممهم . در حال توسعه وجود دارد
  :شرح استاین در کشورهاي در حال توسعه، به 

 هاي پولی و مالیسیاست و ین و مقرراتقوان دولت از دو طریق :دولت) الف
هاي ر بخش مالی، هزینهد  . اثر گذار استه گذاري در بخش خصوصیبر سرمای

 تواند به صورت منفی یا مثبت میاین عامل.  استامل تاثیر گذار ترین عدولت عمده
ایجاد  هايروش اثر مثبت از  .ثیر بگذاردأبر سرمایه گذاري در بخش خصوصی ت

ایجاد تقاضا  ،ها توسط دولت و تقبل کردن هزینههاي اقتصاديا و زیرساختزیربناه
تامین   و انسانیي سرمایهيهعرض، براي کالا و خدمات تولیدي بخش خصوصی

هاي  منفی هزینهاثرات  . قابل اثر گذاري استامنیت سرمایه گذاري توسط دولت
 غیر مستقیم قابل بیان دولت بر سرمایه گذاري خصوصی در قالب دو اثر مستقیم و

به دلیل اینکه منابع جامعه از قبیل نیروي کار، مواد اولیه و اعتبارات مالی  . است
کمیاب است، افزایش تقاضاي دولت براي این نوع منابع داراي اثر رقابتی با بخش 

هاي راین، از این بعد ممکن است هزینه بناب .خصوصی در جذب این منابع است
ج دولت  از طرفی، افزایش مخار .بر سرمایه گذاري خصوصی بگذارددولت اثر منفی 

و به طور غیر مستقیم، سبب کاهش   و بدین روي،سبب افزایش نرخ بهره گشته
  .گرددسرمایه گذاري خصوصی می

ترین عامل سرمایه محدودیت مالی، محدود کننده: محدودیت منابع مالی) ب
 پایین بودن پس انداز به دلیل شامل،  اصلی این محدودیتأ چند منش .گذاري است

ها و ر سرمایه، تازه تاسیس بودن بنگاهپایین بودن درآمد سرانه، توسعه نیافتگی بازا
 رسمی واقعی يهاي موجود، منفی بودن نرخ بهره بنگاهيهین بودن قدرت سرمایپای

  .و غیره است
اي ورود  در بسیاري از کشورهاي جهان سوم بر: خارجیيهورود سرمای) ج
ها وجود نداشته اگر این محدودیت  .هایی وجود دارد خارجی محدودیتيهسرمای

 غیر از  .کندي خصوصی تحرك قابل توجهی پیدا میباشند، سرمایه گذار
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هاي جهان سوم، نظیر شرایط ز کشورهاي قانونی، شرایط حاکم بر برخی امحدودیت
   خارجی و يهب سرمایفرهنگی نیز چندان براي جذاجتماعی، اقتصادي و 

  .نبوده است مهیا آنبا هاي جدید همراه وريآفن 
هاي قیمتی، رخ ارز، کنترلچون تورم، ن عوامل دیگري هم:سایر عوامل) د
خصوصی بخش  سرمایه گذاري برهاي مالی و پولی، ثباتی سیاستها و بی مالیات
   .)1380عبدلی،( گذار استتاثیر 

  
  هاداده -5

ون مدل پیشنهادي، تا حد     هاي آماري موجود، در آزم    ودیتدر چارچوب محد  
 42 ي بنـابراین، دوره  . شـده اسـت   تـري پوشـش داده      ي زمانی طـولانی   ممکن دوره 

  ي در ایـن مقالـه همـه       . ه اسـت  براي آزمون مدل انتخـاب شـد       1338 -80 ايساله
نماگرهـاي   از   هـا این داده  . هاي زمانی و بر حسب میلیارد ریال هستند       ريها س داده

 هاي مجلس و نماگرهاي اقتـصادي بانـک    اقتصادي منتشر شده توسط مرکز پژوهش     
  . است شدهگرفته) هاي مختلفسال(مرکزي جمهوري اسلامی ایران 

  
  معرفی مدل  -6

  یک سیستم معادلات همزمان بر اساسهطالعدر این ممدل مورد استفاده 
و نظرات اقتصاد ) 1380( دلی عب،)1993( ، ارنبرگ)1376( ات خلیلی عراقیمطالع

طراحی شده و به همراه تعدیلاتی براي تطبیق آن با اقتصاد ایران دانان مختلف 
بخش  سرمایه گذاري ،هاي مالیاتی دولتدرآمد ،مخارج دولت ي معادله4شامل 

 . است خصوصی در ماشین آلات بخشسرمایه گذاري و خصوصی در ساختمان
  
   مخارج دولت يمعادله -6-1

مین مسائلی أت ،هاي عمرانیهزینه ،هاي جاريخارج دولت شامل هزینه م
خدمات و نظایر آن براي جمعیت روز افزون کشور به طور مستمر  مانند آموزش و

هاي خود را بر اساس یک سیاست فرض کنیم که دولت هزینه  .داشته استافزایش 
قابل  درآمدهاي دولت که در بلند مدتبدین معنی  ، متوازن قرار داده استيبودجه

  خیري دولت أ تي حال در کوتاه مدت با در نظر گرفتن این که هزینه .استافزایش 
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  یر ناگهانی در درآمدهاي دولت، ی با هر تغ20،خیر متعادل شده باشدأبا یک ت
   را براي )1 (يتوان معادلهین ترتیب میه اب  .است تغییر  قابلهاي آنهزینه
 .ر گرفتهاي دولت در نظهزینه

)1                                         ( G b b G b GR Ut t t t= + + +−0 1 21 1  
هاي نفتی  درآمدشامل tهاي دولت در زمان  درآمدtGR ي فوقدر رابطه

(yoil) هاي مالیاتی درآمد و(TA) است.  
t t tGR yoil TA= + (2)

 
 درآمد هاي  .است متغیر برون زا متغیر درآمد هاي نفتی دولت به عنوان یک

نفتی بر خلاف درآمد هاي مالیاتی دولت موجب کاهش درآمد قابل تصرف افراد و 
  .بر عکس درآمد و مصرف آنها را افزایش می دهد کاهش مصرف افراد نخواهد شد و

  . حاصل می شود)3( ي معادله)1(ي  با قرار دادن این رابطه در معادلهحال
  

t t t t tG b bG b yoil b TA U−= + + + +0 1 1 2 3 1 (3)
 

tU1 ضرایب که رود انتظار می  واست خطا جزءb1، b2و b3  همگی مثبت
 .باشند

  
  هاي مالیاتی دولت  درآمديمعادله -6-2

 و سرمایه )t(ات  را می توان تابعی از نرخ مالی)TA( هاي مالیاتی دولت درآمد
در  و سرمایه گذاري بخش خصوصی )Ibp( ماشین آلات گذاري بخش خصوصی در

را در پی مین مالیات أ افزایش منابع تاین موارد .  در نظر گرفت)Imp( ساختمان

                                                
   توان با اسـتفاده از دو معیـار آکائیـک     متغیرهاي تاخیري موجود در مدل را می     يتعداد تاخیرهاي بهینه
)AIC ( و شوارتز )SC ( قدار معیارهاي آکائیک و شوارتز     با توجه به م     .تعیین نمود) ست در پیو2 و 1جدول (

  شود که دو معیار محاسبه شده براي تاخیر اول بـه کمتـرین مقـدار خـود         و معنی داري ضرایب مشاهده می     
 یک وقفه براي  با در نظر گرفتن هر دو معیاراز این رو،    .یابد با افزایش تاخیرها افزایش می     و مجدداً رسد  می

 . معنی استي دوم از نظر آماري بی بهینه است و وقفه)1(ي  تاخیري در معادلهيهزینهلحاظ کردن 
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که درآمدهاي مالیاتی  21خیرأهاي مالیاتی دولت با یک تدرآمد . خواهند داشت
 تابع  وارد معادله شده و،اداري است  عوامل مختلف نهادي ويخیري نتیجهأت

  .قابل ارائه استلیاتی دولت به صورت زیر هاي مادرآمد
  

t t t t tTA TA Ibp Imp t Uα α α α α−= + + + + +0 1 1 2 3 4 2 (4)
  

tU همگی  α4 و α1، α2،α31رود ضرایب انتظار  می است و  خطاجزء 2
  .مثبت باشند

  
 خصوصی در ماشین آلاتبخش  سرمایه گذاري يمعادله -6-3

عبارتند  خصوصی در ایران تابع سرمایه گذاري بخشمتغیرهاي اثر گذار بر 
ثیر بخش دولتی را بر أتکه  (G) هاي دولتی هزینه؛)Ig(  سرمایه گذاري دولتی:از

ه بکه  (BD) يمتغیرکسري بودجه ؛ددهنسرمایه گذاري بخش خصوصی نشان می
)وجود آمدن همخطی با هزینه هاي دولت به صورت ه دلیل ب )BD

G
   در نظر گرفته 

 و ؛کل استبیانگر سطح تقاضاي که  )GDP(متغیر تولید ناخالص داخلی  ؛شودمی
با  و،از این ر  .استمایه گذاري  فرصت سريهزینهکه  )RI(نرخ بازدهی سرمایه 

  به صورت زیر فوق تابع سرمایه گذاري خصوصی در ماشین آلاتواردتوجه به م
  .قابل ارائه است

  

( )t
t t t t t

t

BDImp c cGDP c Ig c G c c RI U
G

= + + + + + +0 1 2 3 4 5 3 (5)

 
tUکه در آن   .است  خطاجزء 3

  
  
  

                                                
       دو معیـار   ،و معنی داري ضـرایب ) ست در پیو4 و 3جدول (با توجه به مقدار معیارهاي آکائیک و شوارتز

  .زایش داشته استخیرها اف با افزایش تأخیر اول به کمترین مقدار خود رسیده و مجدداً     براي تأ  محاسبه شده 
 بهینه )4(ي خیري در معادلهي تأاظ کردن هزینه یک وقفه براي لح، با در نظر گرفتن هر دو معیاراز این رو،
 . است بودهمعنیي دوم از نظر آماري بیو وقفه
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  خصوصی در ساختمانبخش  سرمایه گذاري يمعادله -6-4
خصوصی بخش گذاري تابع سرمایه طبق موارد ذکر شده در معادلات قبل، 

 همچنین در این  . است)6( ي از متغیرهاي ارائه شده در معادله تابعیدر ساختمان
 سرمایه گذاري ثابت در يهي سرمایه گذاري دولتی به دو هزینهاهزینهمعادله 

 تقسیم (Img) سرمایه گذاري ثابت در ماشین آلات ي و هزینه(Ibg)ساختمان 
قابل اثر هر کدام بر سرمایه گذاري بخش خصوصی در این حالت .  شده است
  .بررسی است

  
( )t

t t t t t
t

BD
Ibp d dGDP d Ibg d Img d G d d RI U

G
= + + + + + + +0 1 2 3 4 5 6 4 )6     (  

 روابط زیر بودهاین تحقیق به صورت سیستم معادلات همزمان  مدل نهایتاً
   . است

  t t t t tG b b yoil b TA b G U−= + + + +0 1 2 3 1 1 (7)
 

 

( )        

( )

t t t t t

t
t t t t t

t

t
t t t t t t

t

TA TA Ibp Imp t U

BDImp c cGDP c Ig c G c c RI U
G

BD
Ibp d d GDP d Ibg d Img d G d d RI U

G

α α α α α−= + + + + +

= + + + + + +

= + + + + + + +

0 1 1 2 3 4 2

0 1 2 3 4 5 3

0 1 2 3 4 5 6 4

(8)

(9)

(10)

 
 در نظـر  1361ل بـه قیمـت ثابـت سـا       کار رفته در مـدل    ه  هاي ب تمام متغیر 
  .گرفته شده است

  
   واحد يآزمون ریشهنتایج  -7

گونه برآوردي مشروط به  هاي معمول اقتصاد سنجی، انجام هردر روش
 یعنی در حالت ،این صورت  در غیر. استول اطمینان از پایایی متغیرها حص

هاي هاي محاسبه شده براي سريسیون ساختگی و ضرایب و آماره رگر،ناپایایی
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، براي این منظور آزمون پایایی براي تمامی از این رو  .استمانی فاقد اعتبار ز
 میانگین و دارايبنابر تعریف، یک سري زمانی پایا  . متغیرهاي مدل انجام شده است

  ). 1378نوفرستی، ( استواریانس ثابت، و کوواریانس مستقل از عامل زمان 
  ند سري زمانی، آزمون ترین روش براي بررسی پایایی یک فرآیمعمول

فولر تعمیم  - واحد دیکیي توسط آزمون ریشهاین آزمون.  استي واحد ریشه
فولر تعمیم  - خود توضیح برداري در آزمون دیکی فرآیند .گیرد انجام می22یافته

  .صورت زیر استیافته به 
n

t t t i
i

Y t Y Y tα β σ ε− −
=

∆ = + + + ∆ +∑1
1

(11)

 
ي  فرضیه .است برآورد قابل )OLS( 23حداقل مربعات معمولی  روشي فوق بهمعادله
) رصف : )H δ =0  مقابل يدر مقابل فرضیه) Yt-( معنی داري ضریب ي فرضیه،0

( : )H δ ≠1  نتایج این آزمون بر روي سطح متغیرهاي  .گیرد مورد آزمون قرار می0
مامی  ت، از آزمون طبق نتایج حاصل .در پیوست آمده است) 5(مدل در جدول 

 آزمون پایایی ،از این رو . نبوده است پایا ،یک درصدمتغیرها در سطح معنی داري 
در ) 6( نتایج آزمون در جدول  . اول متغیرها مورد بررسی قرار گرفتيتفاضل مرتبه

ي اول متغیرها نشان نتایج آزمون بر روي تفاضل مرتبه . پیوست آورده شده است
 پایا ،یک درصد تمامی متغیرها در سطح معنی داري اول يتفاضل مرتبهکه دهد می

 24،هستند I() یک ي، چون تمامی متغیرها انباشته از مرتبهاز این رو  .بوده است
 . باشند هم انباشته میبنابراین متغیرها روي طول موج یکسانی قرار دارند و اصطلاحاً

ون ست و رگرسی رگرسیون بر روي مقادیر متغیرها معنی دار ا،در چنین مواردي
هاي زمانی داراي هاي محاسبه شده براي سري و ضرایب و آمارهنیستساختگی 

  .اعتبار خواهند بود
  
  
  

                                                
22 Augmented Dickey-Fuller Test 
23 Ordinary Least Square 

       اگر از یک سري زمانی d ه شود و این سري تفاضل گرفته شده پایا باشد، آنکـاه سـري    مرتبه تفاضل گرفت
 . )1378گجراتی،  (شود نشان داده میI(d)باشد و به صورت  میd يزمانی انباشته از مرتبه
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  برآورد مدل -8
ادلات ذکر شده معتعداد شود که له تشخیص، مشخص میأ از انجام مسپس

 ايدو مرحله حداقل مربعات  معادلات با روشاز این رو،  .است ي مقرراندازهبیش از 
)2SLS(ناشی از  ، به علت وجود مشکلات ساختاري مدل. شده است زده  تخمین

ثیر جنگ از سال أ براي در نظرگرفتن تd1  از متغیر مجازي،بروز جنگ و بازسازي
منظور شده  1 شده هاي ذکر در سالd1 مقدار  . استفاده شده است1368 تا 1359
  .است

  
   مخارج دولتيمعادله -8-1

  : به صورت زیر است)7 (ي برآورد ضرایب معادلهينتیجه
  

         

.

t t t tG TA yoil G d

R D W

−= + + + +

= =

1 1

2

(0 / 93) (6 / 32) (10 /05) (2 / 54) (2 /18)
75 / 75 1/ 40 0/ 51 0/ 35 203 /19

0/ 97 2 /15

(12)

 
  . استtي ي آمارهي فوق اعداد داخل پرانتز نشان دهندهدر رابطه

نداشته و قابل بت از نظر آماري معنی  مقدار ثا،)12 (يبا توجه به معادله
 سال هاي جنگ از آن جهت وارد معادله شده 1d متغیر  .صرفنظر کردن بوده است

ثیر مثبت بر مخارج أ متغیرها تیتمام  . است بودهاست که داراي اهمیت آماري
 افزایش یک واحد در درآمدهاي ،شودکه مشاهده می طوريه ب  .داشته استدولت 

ش  باعث افزای،قبل يهدهاي نفتی دولت و مخارج دولت دورمالیاتی دولت، درآم
    .شودمی 35/0  و واحد51/0  واحد،40/1 به ترتیب به میزان مخارج دولتی

 مثبت 1dضریب متغیر  . بوده است معنی دار  متغیرها مطلوب و، ضرائبtهاي آماره
  شدههاي وارددهد که در دوران جنگ آسیباست و نشان میبوده و معنی دار 

مد مالیاتی از ضریب آرضریب د  .شده استهاي دولتی باعث افزایش هزینه
 بالاي مخارج دولت نسبت حساسیتي است و نشان دهندهدرآمدهاي نفتی بزرگتر 

رج  درصد مخا97/0 این معادله ،از نظر خوبی برازش  .استمدهاي مالیاتی آبه در
 خود همبستگی ،DW يه آماربا توجه به . داده استرا توضیح  دولت و تغییرات آن

  .ته استوجود نداشبین متغیرها 
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   درآمدهاي مالیاتی دولتيمعادله -8-2
  : به صورت زیر است)8 (يبرآورد معادله

  

      
.

t t t tTA TA Ibp Imp T

R DW

−= − + + + +

= =

1

2

(-3 / 73) (2 / 91) (3 / 97) (5 / 98) (5 / 43)
345 / 23 0/ 30 0/ 47 0/ 69 3622 /17

0/ 87 1/ 93

(13)

 
  . استtي ي آماره اعداد داخل پرانتز نشان دهنده نیزي فوقدر رابطه

 ، قبليضریب برآوردي درآمدهاي مالیاتی دوره و )13 (يبا توجه به معادله
 بر درآمدهاي مالیاتی 30/0قبل به میزان  يهرآمد مالیاتی دورفزایش یک واحد دا

سرمایه گذاري در بخش ساختمان و ماشین آلات به همچنین،   .افزوده استدولت 
به این دلیل که   .افزوده استبر درآمد مالیاتی   واحد69/0 و 47/0ترتیب به میزان 

 بر درآمد یثیر مثبتأ تاین منابع ، استمنابع تامین مالیات دولت افزایش یافته
مثبت با ي اه نرخ مالیات رابط،رفتطور که انتظار می همان  .داشته استمالیاتی 

داشته افزایش نیز مد مالیاتی آدر ، نرخ مالیاتیبا افزایش.  داشته استدرآمد مالیاتی 
رت توضیح دهندگی  قد، آن است که رگرسیونيه نشان دهندRمقدار   .است

 ،DW يه با توجه به آمار. داشته استتی دولت  درآمدهاي مالیارخوبی براي متغی
  .شده است خودهمبستگی بین متغیرها رد يهمسال

 
 خصوصی در ماشین آلاتبخش  سرمایه گذاري يمعادله -8-3

  : به صورت زیر است)9 (ي برآورد معادلهينتیجه
  

 ( )

         

.

t
t t t t

t

BD
Imp GDP Ig G RI

G

R DW

= + − + + −

= =2

229/94 0/02 0/002 0/12 498/ 86 0/90

(3 /24) (2/ 74) (-3 /02) (3 / 55) (2/92)               (-3 /13)            
0/ 89 1/ 67

(14)

 
  . استtي ي آماره نشان دهندهي فوق اعداد داخل پرانتزدر رابطه
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 بین تولید ناخالص داخلی با میزان سرمایه یارتباط مثبت ،طبق نتایج تخمین
 افزایش تولید ،بر این اساس.  داشته استوجود گذاري خصوصی در ماشین آلات 
 ،که همان افزایش سطح تقاضاي کلی است ناخالص داخلی به میزان یک واحد

  .را در پی داشته استگذاري خصوصی در ماشین آلات یه سرما  واحد02/0افزایش 
هاي دولتی هم اثر مثبت و هم اثر منفی  هزینه،طور که قبلاً گفته شدهمان

هاي دولتی، و در اینجا افزایش یک واحد هزینهبر سرمایه گذاري خصوصی دارد 
  .داده است واحد افزایش 12/0را به میزان سرمایه گذاري خصوصی در ماشین آلات 

؛ داشته استثیر منفی بر سرمایه گذاري خصوصی أمتغیر سرمایه گذاري دولتی ت
و  شود سرمایه گذاري براي بخش خصوصی می باعث محدود شدن منابعزیرا

 دولتی، سرمایه گذاري خصوصی در ماشین آلات سرمایه گذاريافزایش یک واحد 
رخ بازدهی سرمایه همچنین متغیر ن . داده است  واحد کاهش 002/0را به میزان 

ان  در کشور هاي در حال توسعه مثل ایر. داشته استثیر منفی بر سرمایه گذاري أت
بر خود از  کارا، نرخ بازدهی سرمایه اثر واقعی يهبه دلیل عدم وجود بازار سرمای

رآوردي از  ضرایب بیتمام  .نیست مثبت يضریب کسري بودجه گذارد وجاي نمی
 ي حاکی از آن است که این معادلهR مقدار  .وده استبنظر آماري معنی دار 

را  صوصی در ماشین آلات و تغییرات آنخ درصد متغیر سرمایه گذاري 89/0
ض خود همبستگی  فر،معادله DW ي آماره بر اساس همچنین. داده استتوضیح 

   .شده استبین متغیرها رد 
  

   خصوصی در ساختمان بخش سرمایه گذارييمعادله -8-4
  .است به صورت زیر )10 (ي برآورد معادلهينتیجه

( )              

            

.

t t t t t

t

t

Ibp GDP Ibg Img G

BD RI
G

R DW

= − + − + − −

+

= =2

144/72 0/02 0/01 1/03 0/03
(-1/ 47) (3 /05) (-0/09) (3/ 64) (-0/99)

347/49 7/04

(-1/95) (1/62)
0/91 1/53

(15)

 
  . استtي ي آماره اعداد داخل پرانتز نشان دهنده نیزي فوقدر رابطه
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هاي دولتی بر سرمایه گذاري معنی بودن اثر هزینهعلاوه بر بینتایج تخمین 
هاي سرمایه گذاري متغیر هزینهدهد که ینشان مش خصوصی در ساختمان، بخ

 ضریب تولید  . است بودهمعنیر بخش ساختمان نیز داراي ضریب بیدولت د
خالص  افزایش یک واحد تولید نا. بوده استر ناخالص داخلی مثبت و معنی دا

داده ي خصوصی در ساختمان را افزایش  واحد سرمایه گذار02/0داخلی به میزان 
رمایه گذاري دولتی در ماشین آلات افزایش معنی داري در  س،چنین هم .است
افزایش یک واحد  . را در پی داشته استرمایه گذاري خصوصی در ساختمان س

سرمایه گذاري  واحد 03/1سرمایه گذاري دولتی در ماشین آلات به میزان 
 معنی يهریب نرخ بازدهی سرمایه نشان دهندض . داده استخصوصی را افزایش 

   .استبوده متغیر ودن این دار ب
 افزایش یک واحد از این رو، .  است بوده دولت منفیيضریب کسري بودجه

 واحد 49/347سرمایه گذاري خصوصی در ساختمان را به میزان  در کسري بودجه،
بر   .بوده استرآوردي از نظر آماري معنی دار  ضرایب بیتمام  .داده استکاهش 
ین درصد متغیر سرمایه گذاري خصوصی در ماش 91/0 این معادله R مقداراساس 

 خود نشان از عدم وجود DW ي آماره. داده استآلات و تغییرات آنرا توضیح 
  .داردهمبستگی بین متغیرها 

  
  نتیجه گیري - 9 

لات و آ ماشین با توجه به نتایج معادلات سرمایه گذاري خصوصی در
لف سرمایه گذاري بخش خصوصی هاي مختثیر کسري بودجه بر بخشأ ت،ساختمان

آوردي متغیر ضریب بر .  است بودهشرایط اقتصادي متفاوت، با هم متفاوت و در
لات آذاري خصوصی در ماشین  سرمایه گي دولت در معادلهيکسري بودجه

  و دولتي افزایش در کسري بودجهي نشان دهندهاین ضریب.  بوده است 86/898
 نقش فعال دولت يهنشان دهنداین اثر .  وده استبافزایش مخارج سرمایه گذاري 

  .استبوده این بخش  در
 سرمایه گذاري ي دولت در معادلهيضریب برآوردي متغیر کسري بودجه

 نقش ضعیف دولت در این يه نشان دهندوبوده  - 49/347ساختمان  خصوصی در
  . است بودهبخش
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یب برآوردي درآمدهاي  ضر، مخارج دولتيآوردي معادلهبا توجه به نتایج بر
هاي مالیاتی افزایش مخارج  افزایش درآمد یعنیبوده است؛) 40/1 (مالیاتی دولت

افزایش مالیات به علت  ، در مقابل. را در پی داشته است افزایش تولید کل ودولت 
نرخ رشد کاهش ،  خصوصیيدر نتیجه کاهش سرمایه کاهش پس انداز خصوصی و

هاي مالیاتی دولت، تولید را  افزایش درآمد، در نهایت. را در پی داشته استتولید 
  . دهدافزایش می

 درآمدهاي مالیاتی، سرمایه گذاري در بخش ساختمان و ي در معادله
  .افزوده استبر درآمد مالیاتی   واحد69/0 و 47/0ماشین آلات به ترتیب به میزان 

  .داشته است مالیاتی  بر درآمدیثیر مثبتأتمین مالیات دولت أمنابع تافزایش 
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  :پیوست
  

  با یک وقفه شوارتز- آکائیکيهاي دولت با استفاده از آمارهي هزینهي بهینه تعیین وقفه:1جدول 
Dependent Variable: G 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 1339 1380 
Included observations: 42 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 0540/256  0020/136  882723/1  0670/0  

G(-1) 937520/0  046097/0  33812/20  0000/0  
R-squared 911824/0  Mean dependent var 279/2708  

Adjusted R-squared 909620/0  S.D. dependent var 330/1356  
S.E. of regression 7577/407  Akaike info criterion 90567/14  
Sum squared resid 6650652 Schwarz criterion 98842/14  

Log likelihood 0191/311-  F-statistic 6391/413  
Durbin-Watson stat 321551/1  Prob (F-statistic) 00000/0  

  محاسبات تحقیق: خذمأ
  

   وقفهدوبا  شوارتز-  آکائیکيهاي دولت با استفاده از آمارهي هزینه بهینه ي تعیین وقفه:2جدول 
Dependent Variable: G 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 1340 1380 
Included observations: 41 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 899/264  4840/136  940887/1  0597/0  

G(-1) 271599/1  152242/0  352491/8  000/0  
G(-2) 164055/0-  160540/0  021893/1-  3136/0  

R-squared 917379/0      Mean dependent var 745/2763  
Adjusted R-squared 903031/0      S.D. dependent var 076/1324  
S.E. of regression 4773/390      Akaike info criterion 00278/15  
Sum squared resid 5793956     Schwarz criterion 05167/15  
Log likelihood 2809/301-      F-statistic 9664/210  
Durbin-Watson stat 108856/2      Prob (F-statistic) 00000/0  

  محاسبات تحقیق: خذمأ
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  شوارتز با یک وقفه- آکائیکيي درآمدهاي مالیاتی با استفاده از آمارهي بهینه تعیین وقفه:3جدول 
Dependent Variable: TA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 1339 1380 
Included observations: 42 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 4865/109  94576/60  796459/1  0800/0  

TA(-1) 874505/0  085113/0  28524/10  0000/0  
R-squared 725626/0      Mean dependent var 8750/669  
Adjusted R-squared 718766/0      S.D. dependent var 7353/333  
S.E. of regression 9848/176      Akaike info criterion 23645/13  
Sum squared resid 1252945     Schwarz criterion 31920/13  
Log likelihood 9655/275-      F-statistic 7862/105  
Durbin-Watson stat 345837/2      Prob (F-statistic) 00000/0  

  محاسبات تحقیق: خذمأ 
 

  شوارتز با دو وقفه- آکائیکيي درآمدهاي مالیاتی با استفاده از آمارهي بهینه تعیین وقفه:4جدول 
Dependent Variable: TA 
Method: Least Squares 
Sample(adjusted): 1340 1380 
Included observations: 41 after adjusting endpoints 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 15406/99  02692/65  524816/1  1356/0  

TA(-1) 680556/0  161210/0  221546/4  0001/0  
TA(-2) 222424/0  162378/0  369788/1  1788/0  

R-squared 722791/0      Mean dependent var 6330/682  
Adjusted R-squared 708202/0      S.D. dependent var 3480/327  
S.E. of regression 8281/176      Akaike info criterion 25859/13  
Sum squared resid 1188190     Schwarz criterion 38397/13  
Log likelihood 8011/268-      F-statistic 54047/49  
Durbin-Watson stat 945616/1      Prob (F-statistic) 00000/0  

  محاسبات تحقیق: خذمأ 
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  فولر تعمیم یافته بر روي سطح متغیرهاي الگو- آزمون دیکی:5جدول
  %)1در سطح معنی داري (نتیجه   مقدار بحرانی  مقدار آماره  نام متغیر

G 32/1-  18/4-  يفرضیه Hشود پذیرفته می  
Ibp 53/1-  59/3-  يفرضیه Hشودرفته می پذی 
yoil 02/2-  18/4-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 
TA 46/1-  59/3-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 
Imp 17/2-  18/4-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 

t 03/2-  59/3-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 
GDP 25/1-  18/4-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 

Ig 88/1-  18/4-  يفرضیه Hشودفته می پذیر 
BD 32/2-  59/3-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 
RI 92/0-  18/4-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 
Ibg 86/1-  18/4-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 
Img 71/1-  18/4-  يفرضیه Hشود پذیرفته می 

  محاسبات تحقیق: خذ مأ      
  

  ل مرتبه اول متغیرهاي الگوفولر تعمیم یافته بر روي تفاض- آزمون دیکی.6جدول
  %)1در سطح معنی داري (نتیجه   مقدار بحرانی  مقدار آماره  نام متغیر 

G 38/4-  19/4-  يفرضیه H شودمین پذیرفته  
Ibp  15/5-  59/3-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 
yoil 64/4-  19/4-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 
TA 19/8-  59/3-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 
Imp 80/5-  19/4-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 

t 71/6-  59/3-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 
GDP 67/4-  19/4-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 

Ig 90/8-  19/4-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 
BD 96/9-  59/3-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 
RI 51/3-  19/4-  يفرضیه Hشودمینته  پذیرف 
Ibg 41/5-  19/4-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 
Img  84/3-  19/4-  يفرضیه H شودمین پذیرفته 

  محاسبات تحقیق: خذ     مأ
 

 


