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مترجم: مريم وحدت زيرك1

مقدمه

چهارچ��وب زمان��ی برای اج��رای توانگ��ري II 2 و تعدادی از 

موضوعات مشخص مربوط به آن همچنان موضوع داغ و بحث برانگيز 

سياسی است. اگرچه ممکن است تأخيرها یا تغييراتی را در مواردی 

مانند نظارت گروهی یا الزامات س��رمایه برای مشارکت در سرمایه 

انتظار داشته باشيم، ولی در این مورد می توانيم، مطمئن باشيم که در 

روش��ی که بيمه گران، انواع ریسک ها را ارزیابی و کنترل می کنند، 

یک تغيير ژرف و عميق ایجاد خواهد شد.         

توانگري II  به صورت س��ازمان دهنده روندی که برای مدتی در 

حال توسعه بوده، عمل خواهد کرد و در بحران مالی کنونی از اهميت 

زیادي برخوردار می گردد. تکنيک های مدیریت ریسک یکپارچه3، 

روش ه��ای ارزیابی کلي و اقتصادی را جایگزین روش های مبتنی بر 

حسابداری قدیمی خواهد نمود.     

بيمه گ��ران قادر به تخمي��ن ميزان ریس��ک و اندازه گيري هزینه 

مربوط��ه برای هر بخ��ش از فعاليت هایش��ان خواهند ب��ود؛ بنابراین 

می توانند کس��ب وکار خود را به روش دقيق تری هدایت کنند. آنها 

ش��ناخت جدیدی نسبت به ارزش اقتصادی فعاليت های مختلف شان 

پيدا خواهند کرد و نسبت به روابط راهبردي جایگزین، آگاهانه تر و 

کارشناسانه تر تصميم خواهند گرفت.

1. کارشناس مدیریت بيمه اکو، کارشناس بيمه اتکایي بيمه مرکزي جمهوري 
اسلامي ایران

2. Solvency II
3. Enterprise Risk Management (ERM)

در نتيج��ه، توانگ��ري II کيفي��ت ارزیابی و کنترل ریس��ک در 

بازارهای بيمه اروپا را بهبود خواهد داد.

در نهای��ت به این نتيجه می رس��يم که روش های انتقال ریس��ک 

–مخصوص��اً بيمه اتکایی- نيز دس��تخوش تغييراتی اساس��ی خواهد 

شد.

1. چه روندي براي بیمه اتکایي انتظار مي رود؟

بازآفرینی روند امور، نس��ل جدیدی از محصولات یا یک سری 

اقدامات اصلاحي هوشمندانه یا نوعی »بيمه اتکایی 2« ؟

به ط��ور س��نتی ، بيمه گران ریس��ک  را انتقال داده ان��د؛ یعنی  به 

دلایلی، پوشش اتکایی خریداری کرده اند. نظر ما این است که کليه 

فعاليت های بيمه اتکایی نه تنها در یک ش��رایط توانگريII  بلکه در 

هر محيط مدیریت پيش��رفته ریس��ک، کامل و بی نقص باقی خواهد 

ماند؛ بااین وجود می توانيم ب��رای ایجاد ارزش و اعتبار، بيمه اتکایی 

را با یک روش گسترده تر و هدفمندتر اندازه گيری و تعریف نموده 

و مورد استفاده قرار دهيم.

2.  عملکردهاي جدید بیمه اتکایی

- م��ازاد تعدیلي و افزایش ظرفيت ص��دور بيمه نامه از مهم ترین 

عملکردهاي س��نتی پوشش اتکایی هس��تند. در محيط »جدید«، این 

فعاليت ه��ا توس��عه می یابند؛ زی��را در این محي��ط، محدودیت %50 

برای قيمت پوش��ش اتکایی که تحت توانگري II برقرار بود، دیگر 

وجود نخواهد داش��ت. تأثير اقتصادی آن ب��ر اقلام مختلف ترازنامه 

و نس��بت کل��ی توانگري را می ت��وان به صورت دقي��ق اندازه گيری 

 ک��رده و س��اختار اتکایی را جه��ت تأمين لازمه های وی��ژه ترازنامه 

  II بیمه اتکایی در دوره توانگري
)مجموعه شرایط نظارتی ویژه شرکت های بیمه اتحادیه اروپا(
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توانگري II تنظيم نمود.

- همان طورکه رکن س��وم دس��تورالعمل توانگري II، شفافيت 

بيش��تري در بازار فراهم مي کند، ثبات مالی بيمه گران نيز در معرض 

بررس��ی دقيق ت��ر خارجی قرار مي گي��رد. بنابراین، ی��ک نرخ ثابت 

توانگ��ري، نه تنه��ا در زمينه نظارت مفيد اس��ت،  بلکه یک دارایی 

تجاری مهم و عامل موفقيت بيمه گر برای جذب مش��تری محسوب 

مي گردد.

- ازآنجایی ک��ه بی ثبات��ی، مح��رک ب��ارز س��رمایه بري اجزاي 

ریس��ک است، عملکرد س��نتی بيمه اتکایی در هموار ساختن نتيجه 

بيمه گری، از اهميت جدیدي برخوردار می گردد؛ از طریق پوش��ش 

اتکایی مناسب می توان تأثير خس��ارت هاي فاجعه آميز یا بسيار زیاد 

را در کس��ب وکار اصلي، طرح های جدید و به خصوص در بي ثباتي 

کس��ب وکار، کاهش داد. با استفاده از یک فرمول استاندارد، سوابق 

چند ساله خس��ارت ها تعدیل یافته حتی می تواند  الزامات سرمایه ای 

توانگري1 را کاهش دهد. این موض��وع به ایجاد نرخ های توانگري 

پایدار در چهارچوب ارزش بازار کمک می کند.

- از دیدگاه کلی ERM  و براس��اس توانگري II،  اندازه گيری 

س��وددهی از روش نس��بت مرکب به مدیریت مبتنی بر ارزش تغيير 

می کن��د که هزینه س��رمایه را نيز دربرمی گيرد. واگذاري ریس��ک 

1. Solvency Capital Requirement (SCR)

به بيمه گ��ران اتکایي نه تنها ش��امل حق بيمه ریس��ک اس��ت، بلکه 

کاهش ریس��ک نگهداري ش��ده و الزامات س��رمایه خالص مربوطه 

را نيز دربرمي گيرد. با فرض اینک��ه بيمه گران اتکایی معمولاً دارای 

مجموع��ه پرتف��وي گوناگونی هس��تند، بنابراین در بس��ياری موارد 

می توانند هزینه کمتری بابت ریس��ک م��ورد تعهد بپردازند. بيمه گر 

می تواند بازدهي سرمایه تعدیل ش��ده در مقابل ریسک انباشته مورد 

تعهد را بهبود بخش��د در نتيجه جوانب ریسک و ارزش بيمه اتکایی 

واضح تر می شود.

-  بيمه گران اتکایي همواره مش��تریان خود را در ایجاد و توسعه 

زمينه ه��ای تجاری جدید )طرح ه��ای جدید ی��ا حوزه های جدید( 

به ویژه جایی که س��رمایه کافی یا بازار وجود نداشته است، پشتيبانی 

کرده اند. س��اختار ریس��ک توانگري II ، اعتبار قاب��ل توجهی برای 

مجموع��ه پرتف��وي بيمه ایجاد می کند. توس��عه کس��ب وکار جدید 

ممکن است از دیدگاه راهبردي، گزینه دلخواه نباشد؛ ولي به عنوان 

یک راهبرد ضروری ریس��ک محس��وب می ش��ود. بيم��ه اتکایی، 

حمایت کمی فراهم مي س��ازد- آرامش خاطر بيش��تر-  و به بيمه گر 

واگذارن��ده کمک می کند ک��ه نيازهای کيفی در به دس��ت آوردن 

و اداره کس��ب وکار جدید و درجه بندی ریس��ک مربوطه را تأمين 

نماید.

-  از دیدگاه مونيخ ري2 براس��اس رکن دوم توانگري II،  تأثير 

الزامات بر فعاليت های مدیریت ریسک بيمه گر به طور کامل در نظر 

گرفته نش��ده اس��ت. به عنوان مثال، بيمه گران مجبور به اجرای یک 

دوره مدیریت ریسک جامع، شامل اطمينان کيفيت و کنترل فرآیند 

عمل��ی، مانند قيمت گذاری، بيمه گری، تصفيه مطالبات خس��ارت و 

اندوخته جهت مطالبات خسارت هستند؛  یکي از نقش هاي تضميني 

بيم��ه اتکایی هم��واره ارائ��ه راهنمایی و مش��اوره در م��ورد چنين 

موضوعاتی اس��ت. در یک س��طح راهبردي تر، براساس رکن دوم، 

بيمه گران مجبور به توس��عه راهبردي ریس��کی هستند که متناسب با 

راهبرد کسب وکار آنها باشد. تدوین راهبردي ریسک شامل تعریف 

نوس��انات ریس��ک و ميل به ریس��ک، وراي 99/5 ارزش ریسک و 

تعری��ف راهبردهاي بيمه اتکایی اس��ت. واگذاری های بيمه اتکایی 

2. Munich Re
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در گزارش های منظم ریس��ک و فرآیند تخمين توانگري و ریسک 

ش��خصي1 درج می گردد. همکاری با یک بيمه گر اتکایی می تواند 

اطلاعات��ی تخصص��ی در خصوص ای��ن موضوع��ات فراهم آورد. 

همچني��ن می تواند در صورتی که مقامات نظارتی از تداوم یا تماميت 

کيفيت مدیریت ریسک یک بيمه گر راضی نباشند منجر به اجتناب 

از افزایش سرمایه گردد. 

شکل 1. بیمه اتکایی2 

3. چ�ه نوع�ی از بیم�ه اتکای�ی مورد نی�از اس�ت؟ آینده 

سازماندهی و مذاکره در خصوص اتکایی چیست؟

محدوده موجود و انواع مختلف قراردادهای نس��بی و غير نسبی 

بيمه اتکایی می توانند به گونه ای س��ازماندهی ش��وند که پاسخ گوی 

تعداد زیادی از الزامات و نيازهاي خاص باشند.

مونيخ ری، یک بررسی مقایسه ای در خصوص تأثير ساختارهای 

1. Own Risk and Solvency Assessment

متفاوت اتکایی بر ترازنامه اقتصادی یک ش��رکت نمونه انجام داده 

است. در این خصوص می توان دو نتيجه گرفت:

-  یک فرمول استاندارد، تأثير بيمه اتکایی را فقط تا حد محدودی 

نش��ان می دهد؛ زیرا تنوع پرتفوي و س��اختار خس��ارت ها در روش  

فرمول اس��تاندارد به خوبی در نظر گرفته نمی ش��ود. به عبارت دیگر، 

تأثير پوش��ش های غيرنس��بی و غيرفاجعه آميز به اندازه واقعی نش��ان 

داده نمی شود.

تثبيت یک مدل داخلی، بس��ياری از بيمه گران را با چالش هایی 

در خصوص تخصص یا منابع روبرو کرده است. توسعه مدلی نسبی 

 SCR .برای بيمه کردن ریسک می تواند یک مصالحه کارآمد باشد

برای ریسک ناخالص وکاهش تأثير برنامه های مختلف بيمه اتکایی، 

 با یک روش واقعه بينانه تر می تواند محاسبه گردد. پایگاه نرم افزاری 

www.pillarone .orgک��ه تح��ت حمای��ت موني��خ ری اس��ت و 

به صورت رایگان قابل دانلودکردن است، می تواند کمک و راهنمای 

خوبی باش��د. بيمه گران می توانند عضو جامعه PillarOne ش��وند و 

جوانبی که برای موقعيت خاصش��ان مهم می دانن��د را عرضه کنند، 

درعين حال، با همکارانش��ان بحث و روش های خود را مقایسه کرده 

یا از حمایت کننده ها، مش��وقان، موني��خ ری و ... اطلاعات دریافت 

کنند. ماهيت روش منبع باز و نامحدود، تکامل یک ابزار مدل سازی 

را در پي دارد که قابليت کاربرد برتر و مستندسازی روش های مورد 

استفاده و کيفيت کلی را ارائه می دهد.  

-  ب��ا توج��ه ب��ه پيش��نهادات قبل��ی، کام��لًا واضح اس��ت که 

مش��خص کردن نيازها و تعریف ساختار مناس��ب برای بيمه اتکایی 
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براس��اس اطلاعات گسترده اي است. در گذش��ته، بيمه گری اتکایی 

براس��اس پرتفوي و اطلاعات خسارت، تجربه و پيش بينی برای سال 

آینده بود. ملاحظات بيمه اتکایی آتی ش��امل تحليل اقتصادی کامل 

از اطلاعات ترازنامه، راهبرد مدیریت س��رمایه و ریسک ميان مدت 

بيمه گر واگذارنده می ش��ود. بيمه گران اتکایی، نقش خود را به بيش 

از یک فراهم کننده ظرفيت، گس��ترش خواهن��د داد؛ آنها از طریق 

کيفيت تحليل و بررسی  هاي خود و همچنين از طریق حدی که تا بدان 

ميزان قادر به توسعه راه حل های متناسب با لازمه های ویژه بيمه گران 

هس��تند و توانایيش��ان به عنوان یک کارش��ناس خبره  در زمينه های 

خاص ریسک  و مدیریت س��رمایه، خود را متمایز خواهند ساخت. 

همچنان که »ریس��ک« به معيار اصلی اندازه گيری عملکرد و تعریف 

راهبرد ها تبدیل می شود، گزینه های انتقال ریسک- به خصوص بيمه 

اتکایی- نقش استراتژیک مهم تری را نسبت به روش های سنتی ایفا 

خواهد کرد. بيمه اتکایی می تواند به بخش��ی از یک راهبرد متوسط 

تا بلندمدت تبدیل شود که شامل معرفی مدل های جدید کسب و کار 

است که از مؤلفه های زنجيره ارزش متفاوت است.

این گرایش��ات منجر به تبادل گس��ترده تر اطلاعات و گفتگوها 

در زمين��ه راهبردها می گردد. توس��عه بازارهای بيم��ه و بيمه اتکایی 

نش��ان خواهد داد که آیا بيمه گران خواه��ان انجام چنين تبادلات و 

گفتگوهایی با بسياری از بيمه گران اتکایی یا تعدادی از آنان هستند 

و کارگزاران بيمه اتکایی و دیگر شرکای مشاوره ای آنها چه نقشی 

ایفا خواهند نمود. 

با فرض اینکه از قبل تعيين ش��ده اس��ت ک��ه ERM، یک اصل 

اساس��ی در فعاليت های هدایت بيمه به صورت موفقيت آميز باش��د، 

متقاعد می ش��ویم که یک بيمه گر برجس��ته می تواند مش��اوره و راه  

حل ه��ای اختصاصی برای راهبرد ریس��ک هر مش��تری ارائه دهد. 

موني��خ ری از طری��ق ایجاد یک تيم مش��اوره توانگري اختصاصی، 

اش��تياقي براي آنها ایجاد مي کند. این تيم جهت گفت گو، تحليل و 

ارائه اطلاعات آماده است. مشتریان، کارشناسانی را ملاقات خواهند 

ک��رد که مج��رب و متخصص بوده و برای مجموعه گس��ترده ای از 

مسائل مربوط به توانگري II و ERM راه  حل ارائه می دهند. 
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