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�����  
8	� :����� ���  !"� #�� $���%&'�� 

     
��� '� ���()*+� �*,  -.*/0 1�-�*2 $��3)4�

 $���%*&'��  � 5��6- 0�� #����7 8��/	 ��%9��- ���:�, ;,   1�-�*2 $��*, �2����  
   8*-�.0

 7 -.*/0
��>/?     �*2���� ;*, 8*��/	 �*, �@A-  )2�B&  � $���%*&'��   �*/�4 � $��*3)4�   $���*C

  
D�.*9�

  1�-�*2;9�<,�)= ��, ��.-  -./0 $���+�  +.   
9�� ���:� : ��� '� ����*� ��� ��  �  *6��/��  $���%*&'��  5��*6- )CVM(     ;*, 8*��/	 H*�B�	 �

�2���� )WTP(  ���()+� - �.& . *>-�?I   ���()*+� 7����*�   J�C�*BB= '� ;*9�<,�)=    *,  -.*/0 $�*�;   ���*>	
176000 9./9 � �(9I N�<)9�  ��&1176  �(9� OP� $��:��C ��Q,�-�B6+�� 1�0I  8��/	 �*2���� ;,7   8-�*&

36 +A R��+� .��� '� ����� ��� �� � �� .%S�        �  *T2 J.�*+�C� 7 (�*".	 ��*-: �*B9�- $��*-: $�*�
 ���()+� H�)UVS J.�+�C��& ���.2 .  

;�/�< =��>? ��� :;)��� $��  ����� J�69 - ���  ;=  *, �*(9 �� $��, R.� �2���� ;, 8��/	 ��%9��-;  �.*P 
;9�<,�)= 1�-�2 $��, ;9W�+  -./0 $��220/11728 9��- � J�-.	I    �*(9 �*� $��, �2���� ;, 8��/	10000 

 J�-.	�+� .;)��� ;, ;?.	 �, ����,�B,  ����� $��25 �+�� '� �"��   �� 8*��/	 J�C�*B���    R��*>-  *Y!Z- �*9
6000  � 7�*9'���[, �)/= � J�-.	 50      �*9��� 8*��/	 Q*�9 �*"��  ;*=10000    '� �*)/= � J�*-.	, J:  7�*9'���[

� ��B\/75 �+�� '� �"�� �� 8��/	 J�C�B��9�   ]*!Z- ;9W�*+ �15000  J�*-.	     ^*(_ $��*, J: '� �*)/= �� 
 �.Z̀ ,;9�<,�)= 1�-�2 �9'���[,  -./0 $�� . a��)9 ����� J�69 - ��� UB? $����Y)- ;=  8Y*& 7�*+ 7�� 

� 1O�3b	 cT+7 ���()+� �2���� ;, 8��/	 �, ;9�<,�)= 1�-�2 '� J�C�BB= /0 $��-  -.A�+� �@. 

@A�� ���	�B � :$���%&'��  7$��3)4�$���%&'�� ;9�<,�)= 1�-�2 7�2���� ;, 8��/	 75��6-    7 -.*/0 $�*�

;9�<,�)= ;9�<,�)= 7 -./0 $�� �`&  -./0 $�� J��`	.   
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	��*�   

�������� 	
�� ���� � �� ������ ��  �����  ���������      � ������ �� ������  �!"�� �� ����"# ���� 
	
�� �����$�� �%��& �� �����'� '"# �� ��  ��()� ���� �*���� � �+���, ��"-# �����)� .��/

�� 0�12� 	�"�&� 3���* '��* .         ���5-"# ��� ��
�# ��%��& �� ������ � �����)� .!�67 ���&�
8���9   #��*� �������, ���!$: �����;       ��</�� =�&�� ����!$: � ���>?����!� ���()� �@��#
��� 

��*   	
��� ���+���, ���"-# 3�  � ������    ���� A��"# ��*����   B��?�+���, � B���C�+��� �A  �!�
�� ��* .��������  !"�� � ��   	
��� �����   �� �������     ��"-# � �#��"�&� ������)� B���6#  ��D� �� �

 !� ���E�F���&  G2�����. 

�� � H���& �� ������ ��# B�!�;     ��������� ���  (�1� B��9���� ��I�</ �� �&�/ �� A���   ����
���# J!-2/ � ��C/ ����"#� JK�����$ �� �L %��& ���;  ���M����   �� �'�66� ��N'���    ��� ����E�F�

O!, �������� ���>?���!� � ��!� �6!�  P"� �� ���  '�6� . �-"& ��;       ���  ��� ��*��� J����# .���
���M��� �������� @��'$ �� ���M��� �� JQ�R H9�6� ���� B�N'66� �F ��S'6�1� J . .�����6�   �!��-T�

��C�� � .!67 �� �'*B�5 �������� 8!<�1� H9�6� �� �+�� ���� �� �   ����� �)�� �� ���M��� J��* ��
��M��� ����N�� �  U��9 @�F�� B'���>NV *���� �+���, � ���� '���$ .�������� �����"# � 

��� 	
�� � ����� �O���, ���� A�W ����   �%��& ������;  ���M����   �'�66� ��  ��� 8����9   �'�����
X"� .�����6� ���!1�  !"�� �� �)�� H9�6� B����  �� �����$�� . ���   @���(# �?��  ���� ������� �

@��'$ 	�� .�� �Y�,�     A��D� � B��1�� ��<!M-/  ���'�� �� �M#�Z� O<�   	
��� ����    ��M�� ������
�� '6� .      �� [����� @��#
�� ��� ���!���� =�&�� ���>?*��� @�%Y�T� ��$ \T� ���  � ���$��� 

�������� ������  ��� ��"# � ��  	��6�� O�<� ��        ]��R ���9� ��  ���"R �� ��)�� ^�-��� � �'�!_!,
���M��� %��/ � B�N'66�; �� �%��& �� ��'��, ��* .�� �� ���E�F� ���>?*��� �� B��/ ��N;  ��(`�� 

�� ��)� �7 �� �������� B� �������� ^-��� ��� �����"# � ���  Y�$� .  
 a'� O���, .�� ���-Q�  .!!%/ ���E�F� ������������ @��'$    � ����"# ���� ����6*�� 

� J���#K���M���  $���, �� J��"/�� �L �������� @��'$ �� B�N'66� �������� �� ��  �� ���"# ���
 ��� �� ���M������>?*��� [��+�)CVM(1  $���, �� J��"/ ��!%� �)WTP(2 S��� B���, �� �; 

���?Y�  �������>?*���  "!F � ����� @��'$ ���>N���  ���"# ��� ��. 

�� ��; 1980  ��������� �� ��*�� ��&� ��E/ .�� ���
!�       ��%��& i�6��9 �����I j�& ���
�� �� ��"* B����� � ����)� ����  �� .5"� '67�� � '���       ��!!k/ ������� B�'�� �N'��� ��� ��

'��*� ��������  �'#�F .�� �� ���]�� �� ��  �� �Y�R �� .�� l'6�1� �6`�1 � ���  ����� .�� ��!$
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   ����� ��&��� @����5�� � �&��� ��("� �� O!, �� O!�     ����� ����� ��� .����)� � '���;    .!�67 @��!R
B����� � =��6� �������)� � ��  ��)�� ���E�F� � �Y�� 3���* B��) �����1382 :25 .(��������  ��

�� �� ��$ @��'$ �� '6�1� ������)�    ��& ���Z#� ���!�$� �� B��?��� @��Q   ��� ����F ��%  '�6�� .
�� �� �)�� ��?�� @��(# ���M��� �� 8!<�1� ��� �6�� B�N'66� �  9���� �� ��"  �'�66�    �� 3����* ����

 �� � �� �!!k/ ]�R�  �����            '���$ @�'�F � ��&��� O���� B� H�(/ ��� � A���/ p��� O���9� ���
�������� �����"# �      ��)� ���!���� ����� B��%&��� @����D��� O��9� � �� P� �� H���� � �    ��� ��/

��� @�#
�������69 O<� � '�    ��� ��� P�"� � @����D���  ��</ �� .��� ���    @��'�$ ���'���
�?�� ��� �� '�'&� �������� OY�7 �� �� ��  �&��� �'�'& �������  �� .  .������6�   ��56�� �����

��������  '��� �'6*�� ��$ O<� ��M�� �� ���F ���"# ����� ����� .��'/ J"%Y� / � @���<� ���q .!�
&���;  '���*  ��"R =��6� '���� '!Y�/ � �"�1� . �/q   '����� =�1� � ��&��� .!��   �!Y�%9   � ���

 @��'$��������  ���"# ����� �� ����� � '6� �������� A�D� �56�� ����  .!�!%/ a�'�� �� ��  '�*V 
'��� ��$� ����+,;  �� ���$ ) �r6!�1388 :80.(  

������� ���E�F� �����         �6�?���& ��� ��6�(� ���E�F� 8�-# �� ������ �Y��, �����!%� ���� ���
   �$���, �� J��"/ 3���* �� '��* �  ��)WTP(    '�*�� �'�* B��!� .     ����E�F� A��)M� s���� � ����,

 �� � ��9� ��E�F� B�'� ;��D� �� �����"0�����"  �� 3(/�� .        !%�I� ��� ��&�/ ��� �s���� .��� ��
B� ���9� ���E�F� / ������ ���9 ��  ���W�� �?�� �� ���"# ��E�* ���W�� �a�E� ���� '���/

 '6� 0����� �� �������� @��'$ �-"& �� ��������!U)���3 �2005 .(    �'�* �%�� O����, .�� �� u,
 !%"& J���# �� �&�/ �� ��  �� ���M��� ��$�6*    B��!� � @��'�$ ���E�F� ���>?*��� �B�N'66�

M���  $���, �� J��"/��� �������� @��'$ ���� B�N'66� ��* ����� ���"# ���.  

+�", ��� ����� +� -,   

1 .vMR �� ��()� ���� �������� @��'$ � ���"# ����  �-����  J���"/ B�!� ���M����   B�N'�66�  ���
 ]�,  $���,) $���, �� J��"/ .!?��!�(  �� �'<7w   

2 .�������� @��'$ 	���� vMR �� ��()� ����  �������"#  ��7 B�N'66� ���M���  B��!�  J���"/ 
 '����) $���, �� J��"/ .!?��!�( ]�,  $���, w'66�  
3 .�7  !%"& J���# ��$�6* J��"/ �� ��  $���, ���M��� B�N'66� �������� @��'$ ����  ���

� ���"#� ��� �%F�� /q�!L �� w���>N.   
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4.  "!F �� �-���# �7  � ���>N���>?*��� $ ���E�F� ��������� @��'    �/ ����"# ����q �!L
w���� 

"./�� +� -, ����� ���  

      �$���, ��� J���"/ ��56�� �� �&�/ ��WTP    ���9 ���)  ��������� B�������  ��� (  ��!k�� �� �%���/   ����
 !%"&  ��$�6* �� ���!1��!k�� O���, .�� �� � J<�1� ��� )�2!I�/ :(   \T�� � !�16& �.�

Jk* �'���� B�!� �@
!E2/ �  ��'%/�'* ��9�N �D� �� ������$ ���9� � '��    .��� �� ���1��� �!k��
  $���, �� J��"/ B�!� O���,WTP  ���9� �� �� �� -"& �� @��Q; �-� )1 (�!$ � )0 (  B��+�

�� ���� ��*.  

��������� 	
����� ����� ������� �  

���>?*��� O�� +!"� B� ��)� y�� � �?6��9 ������� �&��� �'& J5+� �� �  � � ���   .���
�� ��&� ����?� ��O�� �� �?6��9 ����   8�� ���>?�*���  ��*�'�  ���     �6�?���& ��?�� @���(#

���>?*���  �?6��9 O�� 3���* .�� �� � ���MQ �� P��� �� ����� �?6��9 ���� �� ���E�F�
��� �'& =!�� �� ��� �� �� '6� ) �.�����2010: 21 .(�� zW�"%� ����?� .�� �-� ���  �� ;-{1� ��

�� '6/��(# �� ���� �+�� 8)� :1. "-� ��6%�; i6��9 l2. �� OY�7 ;6!��    O��� �� ���� @���M/
� �?6��9 3. ���'�� @
5+� �?6��9 O�� ��!N .	�"C� ��   i�6��9 �� ���� ��&� ��<�#� .��

���*� A�)M�� � � ��� ���� ��� 0�12� �'!_!, ��)& �� � �6*� ��)& �� � ��* .�� �� � &�(6 
 �"� ���� B� y��;      ���  ��� ��!�1� ����9� .       	��I�� ���6� i�6��9 ^���%/ J5�+� .������6�

G2� �!?����  ��� '���$) �.�����2010: 11 .(�������� �� ���"# ���   ��� i6��9 �� �+�� B��6#
OY�7 .��    ���� �!� ����  '6��1� �� �        .!�6_"� � ���� � ��%��& ����9� ���?� �� ��)�� 3����* y��

?*������>  �)�� ���E�F� �� J5+� ���&���  �� ����� �� ���� %��& ��; ���M���  ��� �'66�  '��� 
���E�F� �����  ���� �����>?*��� � ��������    ��"� ���?� ����"# ���   �'�66� ��7�    ��%��& ���

�� B�6��/ �������� �� B�?��� @��Q   �� ���� ���M��� �� � ���>,  $���,    @��'�$ ����� ]��,
�������� �� �'!_!, �"� �� �� �D� '�� .  

�'"# H���� � @
5+� .�����6�  �� �� =(��    �
�/  9��+!, �� ��!N��-&    ����  �)& �� ���
�������� ��������� B���  �� ���?Y�� ����� ���E�F  ���>?*��� V�2� ���* @��'$ � ��W��

.��  ]�, =Y�F �� �#�"�&� �����)� ���N��� '���$ . y��+� �&���?Y   ���  "!F ���E�F� ���
�������� @��'$ =-U� � �"� �-��%� ����� �� ��   '����'� 8�� ��"!F � '��* .  ���� �� ����    ��!$� ����
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r!9�/ ���6!�� �� �;  B�5�����>?*��� .�� ���E�F�        ��� �'�* 8����9 @��'�$ � ���W�� ����N .
�� ���� �.�����6��������� @��'$ B�!� �?���!, ��C � A�D� � �� ���E�F��  B��/��� .!!%/ ���� .

�'�� u,  �� .�� ]�    ��������� @��'�$ ;�1��<� ���� ����+� ��6(� �� ��   ���* .!�!%/ .  .������6�
��W�� ���� ��������� @��'$ � �/�#
��  '��# B� a�E� �� ��  �� �%9�6� B�!� �� �%��/ ��

���M��� �� B�N'66� ��*�  �� =-U�"� ����;  P� �� ���9� �� @��M�� � ���'� ���� ���'��.  

 � ���������� ! "#�4 

 ������>?*��� ���M����, �� �5� [��+�  9�!�� .��/ �'*��)|� @�2!&�/ ���5 ����  ���� ��
���>?*��� � �?6��9 ���W�� 	�����  �����9�  �� .�� ��� .�� }��,   �����9� ���    ��� ��5��

� ��� X"� �� �M!� ���# ���W�� �� ����" )��  ��������� �C6�� (  ��� ���M����   zW��"%� � �'�66�  ��
����6� P��  ��� �S��� �I�9 �����  ���* )  �����2005: 53( . ���    ��� ��?�� @���(# ���>?�*��� 

a�T%�� � �������!U ��� �[��+� ��>, �� ��  ���      ��6�� J�!-2/ � ���C/ �� �����1N ���– 
 �  %M6� ���>?�*���     ����"# @��'�$ � ���W��  ��� ���M����  ���* .  ��� ������� ���>?�*��� 

�������� '6��� ���"# ���W�� ���� [��+�   .!�"�/ � ������ J��* ���"����   ���M���� ����"6  �
"����  ����� A'#�M���"7  ��)�� ��� �� ��. 

 [��+� ���>?*��� ��� .�����6�)CVM( �� �
/  $���, �� J��"/ �/ '6� )WTP(   ����9�
����6�  2/ �� .!!%/ �.!%� �I�9 ����� ���6�' .��     z������ ���?�� @���(# �� ��� ���>?�*��� 

�� �
/ �[��+� ��*  �/�� ��* ��+�        ��I�9 ������ �������6��  �2/ B���?����, ����?7
'6�1�  $���, �� �I�� �.{"T� .��7 �� ���M��� �T���* �� �I�9 �������� ��  �� '��*B� �� 

� ��W�� ���� �Y�,  @��'$ ]'���� �������!U�"� ��* .     ��� ������ B������ ����� �������� .��
���>?*���        �$���, ��� J���"/ B��!� a
��$� ��� ���C� ����� '6��� �/��L� ��  (1� [��+�  �

�'* �R���  9���� �� J��"/ '�� .  
�� ��� �� �C��� �!��+  @��'$ ����"# ���W�� � '6��� ��������� @��'$  ����  �2�!3  ��  �1 

�#�"�&� � ����!8�1 ��� (�!%�� ������ ���'� ��&�� ���� �/�. ��! 9�  �6�(��    �I�9 ������ ����� 
���>?*���  ���E�F� H9�6� � ��W��     ���"# @��'$ ��  �� [��+� @��Q ) � J�!�  B����5"�8 �

2005*��$ l!' � ��� 1376 .(   �� ���� .!��1�� ���� ��� .��1958  �� @W����  '�2��V �  ��5���
����    ��� �� u�, B� �� � ��-� y��, �&�M/ ���� .!!%/; 1970    ���M���� ��,��� ��  '�*)  � ."���

u!-��9� 1999l ."���10 �1991A���� l11 �1972��(Y�� l12 �1974 .(�� ��; 1990   ���� .!Y�� ����
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[��+� ���>?*��� ���  ��� ����� �%��/ ]�R �� �����+� �� ���>?�*   � @��'�$  ����W��
���� �!D� ���"#8Y�� 0� �y��, �� ��� ��!.  � �D6�� ���  �(�� ���     �9� ����)  �u!�-�� � ."��� 

1999( .  
B���� �D� r(� ) �B����2003 ( ������>?*��� � [��+�� �'6��9 ���   ��?6��9 H��6� ���� ��

�� �� ���    ��������� @��'�$ �Y��, ���� ������ ���� �(��6� ��� � ��� ��  �� .  ��  �<!<R ��
��� �!$� ���  ��� �� B�N'61��� � B�<<2� �� ���!1����>?*���    ���� ������� ����� [��+�

�������� @��'$ �Y�,   ���  ����� ���)�  '��� . ��-"& B� ��   '���  �����2005 � B����� l   �B����5"�2005 l
�������;  ��!������ �-�2004� @�!Y� l  �B���5"�2007 ��'!� l2008�  Y�� l  �@�!Y�2003   �Y�� l

� �B���5"� 1999 �@���� P� l2002 �i��7 l2007� �-� l  �s�!,2011.  

� � 1���", 	 23��) ���13   16�3�� 	 23��)14  

u5%6� W��  "!F ����F� � J��� ����� �� '66�V ����)�Y��(� ( �� �Y�, 'R�� �� B� . ���� .��
C!�� �Y��(�;   !Y�%9 .!� J��%/ �'!Y�/)�I�# ( B���'��$ @�2!&�/ �)�I�</ (����    	��"C� ��� ��

 �� �'* ��'2� 0����� � '����.     /��'�$ � ���W�� ������� ��$�� �� ���  ��� '6��1� �   ������ ��
�"� �Y��(�     �� ������ ��� ���'�� ��&� �)�� ���� ������  "!F � '��*�     ��"� J�"# J���� ����   � '�6�

 "!F  �� ��+��� ��.  
�� �� ���� ���'R��      � ���W�� �6!�+��&  �!-��F s����   ��� ^���%/ @��'�$    �� ��� �'���*
  $���, �� J��"/ @��Q)Wil lingness to Pay(   ���>�, �� J��"/ � �'6���� �!!k/ =1� ����

����� B��(&� �)Willingness to Accept Compensation(      B��!� s��5%� ��!!k/ ����� ���  ���* .
����� B��(& ���>, �� J��"/ �  $���, �� J��"/��� .���!6� ���'R�� �� ��� �� '6�1� ��   B���/

�� �� �)��  �� ��W�� �� '6*�� ��*�� J��"/ ���9� �� ��� ^��%/ !� ��?�� @��'$ �� W�� �� s���
'66� �Y��(� �D� ���� @��'$ .zW�"%� �7�N� �� ]�, ���M��� �Y��(� �$�* B��6# �� ���*  �� J��"/

����� B��(& ���>, �� J��"/ �  $���,��"� �� � � B��/�  @��'$ � ��W�� �?�� s���8)�  ����
��� ��!N ���'�� ��9.  

         V��M���� �� O���9� ���'�<� ����� ���� J���"/ ���9 ���  ��� �Y�, �`��'R � $���, �� J��"/
������� ��$ �D� ���� @��'$ � ��W�� .      0��12� �Y��, JF�'�R ��������� B���(&  9���� �� J��"/

�� $� �� �/ ���� J��"/ ��9 �� ��*         ����� �� ����!�$� �� @��'�$ � ���W�� �� ���'�<� ���$ ���!�
'�'� .    ��� �� ��� ������ ���')?�  !%I� �� .!� �� ��9 ��  �� ���'<� ������� B��(& �� J��"/
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�� B� �Y�,  ���U  9���� � B��� �� @��M/  '6�) ��'"2�1389 .(      .��� �� ���  ��� ���: B����*
���, �� J��"/ ��� �� �)6/ O���,�������� @��'$ ����  $  �� �'* ���M��� ���"# ���.  

7.#.,8  +� -,  

�� r!<2/ B�6��/ ��+� J$�� �'&  ��;6!�� � @�#
�� ��E�F�� ���� �������� ��E�F�    @���Q ���
��9�?��           ����*� ��)�� �� ��Z%� ��� ���  ��� ���9�N A��C�� ������ @�<!<2/ ��+� �� ���$ �� ���

�� ��*:  
������15 �  ��5"�B�� )2012 ("  �/ � ����E�F� ����q ��������� �!L    �����Y �� ����"# ����"  ��

'���� �����.  ���� ��?� �� O���, .�� �����>?*���  ���M����'*  �� :1.  �� J��"/ ��?�
�  $���, 2.  9���� �� J��"/ ��?� .�� B�+� r!<2/ ����� '!Y�/ J� H9�6� �� '�� � �'*�  -!���; 

��������  ���"# ��� ����Y ]�� ��2008  �/2010 � ��W���  3���� �����'R 8/23   �!Y B�!-!�16 
� ���� 6�� ��  �� �Y�R �� .��; �W��; �������� �� O!� �� 17   !Y B�!-!�  ��� �������  ���*.  ��

�������� �Y�$ H9�6� �C!�� � ����Y ���"# ����  �� P��� ��W�� ���5/6   !Y B�!-!�'* '���$. 
� ������� B�+   ��������� �� ��� �Y�$ ��� .���+!� �� '��     �'�* J�Q�R ����"# �����   @��'�$

���� �� B�?��� ������ �/�#
�� H��6� 	)�� ]�`� B��6#   ������� �� ���M����     ����6�� � ��E�* ����( 
 �6��  (1� �� ����–   %M6�3 :4 ��'* �����  � �� ���� B�!� .���%Y�T� ��/� 45 :1  @��'$ �

����  42 :1 ��?+��"� ���,�� .!6_"� �  ��77 :5 ���.  '��� ���>� ��� B�+�    ��� '��� ��  @��'�$
�!Y�� �������� �� ��     ��� ��S��� ����"# ����       �6�� �� ���+!� �Y��, H9��6� ���5-"# �'�66�;   @��'�$

 ��)��.  .��  ��)� ��O���,  B�+���� �������� 8!<�1��!U �Y�, H9�6� ��  ����Y ���"# ���8/9 
 ��+� ����� ��  !Y B�!-!� �� . 

�&�5��17 B���5"� � )2012 ( .,�� �� �+���,�� B��6# "��6+��, 0�����; ��N��;   ��'�%���
 ������>?*��� �������� ������� ���� [��+� .,�� ���"# ���" '���� A�C�� .  O����, .�� ��

 ��������� �� ���M��� @�%9� �.� � !16& ����!k��   ����"# ���� � �   ��� �� ��������$ '����   B���6#
�� J<�1� �� �2!I�/ ����!k�� '6�9�N �D�  !� �1108    ̂ �-��� B�6���� �� ��M�  ���+�  ���   B���6#

 �)��  $���, �� J��"/ � 0����� ���"� 8CR ���������� ���� '�'* ���& .,�� ���"# ��� . .�� ��
�-!�� �� �&�/ �� O���, 6/��(# �� .,�� ��+� ��  $���, ����� ' :@�!Y��18��'� �19rR �  �"RY�

������ ��20�  B������  $���, �� J��"/.!6_"� �'* ����� �����;  ���������      ��� J���"/ ����� ���
���M���  $���, �   ��������� @��'�$ ���� �E�+� �-(�      ��� �'�* ��)6�+!, ��� .   ��%Y�T� .��� ��
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��������  	�� �6%� �<(� �� �� �� ��1  �2 '���� 8!1</.   ��� J��"/ .!?��!� �� ��� B�+� r!<2/ �����
�������� ��  $���,  	�� ���"# ���1 �9/374 ��!� � .�;      ��)��  �$���, ��� J���"/4/222   .��� 

��������  $���, �� J��"/ .!?��!�  	�� ���"# ���2 �4/340 ��!� � .�;      ��)��  �$���, ��� J���"/
1/200  �� ���� .� . ��� B�+� ����� .!6_"�6%� @��M/ ����������� .!� ����   	��� ���"# ���1 
 �2 �� ���'� ��&� ����� ��� .��  ��)� ����� .�� �C!  �� B���?���, .!� ��   � ��������$ '�����

�������� �� ���M��� @�%9� ���"# ���� �  $���, �� J��"/ ��K6%� � �L� �� ���.  
���N21 )2012 ( ������� ���>?*��� ���!, H��6�� )Online( ���M���  ��������� B�N'66�   ����

 ��� �� ���M��� �� ��Y�"* ��6!Y���� ���"#���>?*���       �$���, ��� J���"/ P�!65/ � [��+�
 �6%� ��������� @��'$ 	�� �� ����� ����"�� –  y���"22 �"�� -   y��� ������"23 � "  .��
��

'��S�"24  $���, .    �E2/ \T�� � !�16& �����!k�� O���, .�� ��  '����� �.�� ��-! �   @��%9�
�� ��������� �� ���M��� �!k�� B��6#  J<�1� ���'�'* �����.  O���, �� ����33  ��������  �6!�����

'* . $���, �� J��"/ .!� B���!, �?�1("� �� ��� B�+� ����� �� -  ��  $���, �� J��"/ � y��
-  y�� �����919./  ��  $���, �� J��"/ .!� �?�1("� �-       .��
��  �$���, ��� J���"/ � y���

'��S �877./l    ��  �$���, ��� J��"/ .!� �?�1("� .!6_"�-        �$���, ��� J���"/ � y��� ������
'�� .�
��S �872 ./ �� . ������ .!� [�(/�� �56��  ��)�;  �6��;       �$���, ��� J���"/ � ���������

 �� ����– y�� '�� .�
�� � ��S �6%� ����   � ����� ���� ����� ��� �-   y��� ������   �6%� ����  l���(� ���
6%� H(6� ���� ����  $���, �� J��"/ � �%��&  �'$ .!� [�(/�� .!6_"����� ��� .  

��25 B���5"� � )2012 ( �� �+���, �����>?*��� ���E�F� �������� @��'$    ����"# ����
'��6�$���, ����� . ���S��� @��'��$ 	������ O�����, .���� ��  �'��* ������������ M����� ���� ���� ��� �� ���

���>?*���  [��+������ '*.!6_"� � �������� H9�6� �� �6%�  �� �/��'$ ����=-U� ��  -!���; 
�������� �� �S��� ���"# ���   ������� � �/
!)�1/ ��/�#
�� ���� �� ������ �!D� ���*    ������ ���

 �'* �� .���� �� O!� �� O���, .�� ��� 600 �������;    �� � ���� �� ����"#1220    ���N ������
'* ���� .�������� J� ���� ������  +N�� �� ��� B�+� �����  ��� �� ��66/3 ���  ��'<� .�� ��

��+� ��  (1� �� ������� 0�$ ��!1� �?�� ��� �� ���* ]�`� B��6# :6��;   ���������  �%M6�   ����
 ���� ���"#4�������� �  ��!Y����� ���"# ���36/1�������� � �"# ��� �!������ ��40/4  � ��������; 
 6� ���"#  �u��Y75/3   ��� �'* ������.   ."�I �� ����"�    '�6��� ���?�� ����:  ��-�  s��!, � 

)2011( l i��7)2007(l ����26 )2005( l��� )2005( l  �-���� @����� P�27 )2002 (  ���!U � ��
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��+� �������� @��'$ ��E$ �� ^-��� ��� 	
�� ���� ���   � @��'�$ �������  � ��5!����5Y
���'� �/���I �)�� B�!� ��  �� ��9�N A�C�� ��!U. 

+� -, � �    ��9�2.:;) ���� ��  

  ��������� 	���� �� O�����, .��� ������ A���C�� �C6����D� � O����"!, ��� ��� � ����9��>, �  ��� ��
���>?*��� [��+�(CVM) 28 ��)|� @�2!&�/ ��� �  �'�* )SPM(   �'�* ���M����   ���.   ]'��
���� J!-2/  � �T$ B�!��N� ��M!Q�/ ���� ����?Y��B�!��N� �� � ��� �C6���E�F� ��   !&W

'* ���M��� P!�1CY �� . ���?Y����!��N� ��� ) !&W( ���N��29 ١Y=  ���)6�+!, �-(� ��9�N� �
� '6� ]�(F �� ٠Y=   �� �� ���)6+!, �-(� ��9 ��  �� �/��Q ��  '6�)   �[�-�� �S��T# ������!��

1390: 273(. 

���� ��  �� ��: B���*  ��A�� �� ���M��� �� ����� ��9� �#�"�&� A�-# s�. ��,.s�.s�  ��1�; 
19 y
� s��� �� � ��+� ���  �'* J!-2/ � ��C/'�'*.  

���� �� <�"= ��9� ��  

�����N ����� ���� �� ��6+��,r<2� ;    ������+� �� ��� �/�<!<2/ �� ���'R �/ ��  �� ��$��
� �!�� ^-����  ��)� B� �R��� ���� ��$ J5* �� � �� ��9�N A�C�� �!Y����� � �,��� ��5���� ����

'* ��9�N . �� �'* J!5+/  "1F �� �� ���>� ;��6+��, : !%"& @�#
�� ]��  "1F  ��$�6*
�������� B������        ���M���� ����"# � �#��"�&� @��#
�� A��  "�1F � ����"# ����   �� B�N'�66�

�������� "# ���        A���  "�1F �  ��� �'�+� ���M���� B� @��#
�� �� ��Y�<� .�� �� ��  �� ���
���M���  $���, �� J��"/ B�!� � ���E�F� @�#
��     ��������� @��'�$ 	����� ����� B�N'66�   ����

��� ���"# . �� ���6+��,  "1F .�� @�#
��0 )�MQ ( �/ B���/6000   �'�* J!5+/ ��+!� � B���/
���M��� �� � �� 6� '����  $���, �� J��"/ �� B�N'6)1 ( '���'� ��)0 .( '6�*�� ��*�'� �N��   zW��"%�

�� 0����� �� �MQ �6�N �� �5� �'6*�� ��*�� J��"/ �N� � '66�  �Y��� ���)1 (  ��� J��"/ � �-� ��
 ��� �������� @��'$ �� �� ��%M6� s��� �� ��  ��  $���,    ��� 0������ �'����  '�66� .  ���6�+��,

'R�/     J�!-2/ ����� ��!�� �� ���  �� �'* 0����� B����� � J+!� ;��N�� @W�K� s��� �� ���
�� ���M��� ����� B�'� ���"# ���W�� ����  $���, �� J��"/ �  %M6� �6��  �� !� r<2� � ��*

�������� @��'$ ����  $���, �� J��"/ ;6!�� �� � B���� �� �� B� ����"# ���  �� ���� ���.  
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��>?8  +� -, ����<  

%��&; �������� B������ A�"# O���, .�� �� �����  B��)/ �)* ���)� ���"# ��� ��    ���� ���
�������� ��)� �D�   ]�k�+� ��+� J� ���"# ���  ���  '6��1�  �!Y�%9.  ��'�%/   �� ��E�+�  B�������

��������  B��)/ �)* ���"# ����� 38 �������;  2/ �'* 0����� ����� '��.  

 @AB	
��
 � �   	
��
 �".=  

O���, .�� ��  ������ ;%��&�������� B������ ���"# ���  �� B��)/ �)*    ��'�R ���176000 
 �'���� ��� � B� �M� �)�� B�!� �� ��1176 �M� ��  ����� ;��"� B��6#  '�* 0������'� . =�-U�   8�CR

 @�%Y�T� �� ���"�CVM �� �&�/ �� ��� ]�"%� ��� �"� 0�����  � ����*   ��*�� �� ��5-  �(���2�
��  ��* B����� � J+!� �� ]���9 ����$ ���� ��)6+!, ��$ '��:  

U V.
n

D

α− 
 =
 
 

2

1 2 

T��� ��;  ��9N ��'��V ���"�l v �(1� ��!%� ��T$l α−1
2

 B�6!"�� \T� � D   J���"/ .!� @��M/
'*������  $���, �� J��"/ � �%F��  $���, ����  �� � �� @��Q �'Q�� �� J��"/ ��   �$���, 

�%F�� B�!� �� ��*. �� ��+!� �<!<2/@ A�C�� ��9�N� ��'<� ��T$ ��!%�  �(1�(V)  .!�� ��'# �75 ./� 
6 � \T� 6%������ �� zW�"%� 6,�� ��    �1!� �� '�Q��   ��� 0������  '�66� )  ��F���Q1389  � J�+!� l

B�����30� 1989B�N�)� � ��?1# �� J<� l� 1380(. �� .�� �%Y�T� ���� ��T$  ���!%�  �(�1�   �'�#
75/1 � \T� 6%������ 6,� 'Q�� � !� �� �� 'Q�� @��M/ .!� J��"/ ��  $���, �%F�� � J��"/  ��� 

 $���, ������ �'* ��'��V ����"� 1176 �M� �������� B������ �� �� .!!%/ �'*  ��:  

( )/ /n
/
×= ≅

21 96 1 75 1176
0 10

  
� �� �&�/ ��  B������ � J�+!� ���)6+!, ]���9 r��� �� ���"� ������   ���"� ��'�%/; 1176   ��M�

�� ��"� ��'%/ B��6#;  �� �'* �(��2� O���, ����� . �� .!���������     ��'�%/ ���>�� ����1200 
��6+��,;  J��"/'* O�, B���?���, .!�  $���, ��   ��'�%/ .��� �� �� �1163    @���# ���6�+��,
'* ���� . ��� ."I���"� �� .�� �� ��!N      .!�� �� ��� ���� @���Q38  ��������;   B���)/ �)�* 30 

 �6%� ��)�� �� 'Q��11 � ��������� ��"� @��Q;  '�* 0����� s���� ��'�   .��� ��� � J5�*   �� ���
     ��'�%/ 0��U 0��6& � ���* 0�6& �0�U ]�"* � ��* ]�"* � 0�U ���* �0�6& �]�"*11 

� 0����� =��6/ �� �������� ��6+��,� '* O�, �)�� .!� ��.   
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� �3�   �3�3�,  	��7#�",  

   �!)/ �� '�%� r�<2�;   �� �� B� ���6�+��,��� 10   ��� �� ��M�B����    ����1� � ����R .���  ��6!�� �� ���; 
���6+��, '���� ���� ���  $���, �� J��"/ ����  ]�������� ��!�$� �� ���6+��, .!6_"� ��B���� 

 B����+� � �"6����N ���F !� r!<2/ �� '%� �� � 9�!Q�/ ��2Y � ���6+��, @��#    ���6�+��, ����
   ���M���� ���!�$� �� ������, ����� ����   ��������� �� B�N'�66�     ����F ����"# ���� '�* ����.  ������, 

���6+��,  r��� ���A�C�� p�(���� ��MY  9�N �� �!B� �MY�� ��� p�(�����  ��K ��6�+��, @W�; 
��. <2/!r 73 'Q�� �� '��  ��.   

	�6�3 +� -, ���  

1.��.D�)���<  

 J�	K1 . ��"	D LM6 ��,
 ;�N�� OD��,? ;
 P<���  �Q�";��C
�� �B �"2�H ���  

 )O��  �"2� ;
 O��F(  

TD�� ��� ���"U  VBW" 

.!?��!�  22/11728  
���!�  10000  

.���"�  0  

.���+!�  200000  

��'Q��  
25  6000  
50  10000  
75  15000  

        

��9�� ���  ]�'&1 �� B�+�           ]��� �� ��M� ��� ����� ]��,  �$���, ��� J���"/ .!?���!� �� '��
11728.22  B���/� ��!�;  ���9�  $���, �� J��"/10000  �� B���/ .  ���9�� ��� �&�/ �� .�����6�   ����

 ��9 ]�'&25 }��, �� 'Q��  ]��%� �k-(� '���� J��"/ B�N'6��6000   � '�������� ���"� � B���/ 
50 �� '���� J��"/ !� 'Q10000  �� ��"� � B���/10000   .!�6_"� �'������� B���/75   �� '�Q��

}��,  �-(� ��W�� '���� J��"/ B�N'6��15000  B� �� ��"� � B���/ �� vMR �����  ��()�  @��'�$
��������  ���"# ���'66�  $���,.  
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 J�	K2. @��M��� OD��,? ;
 P<���  �Q�"  ��,
  �X	::2W5
� �  LM6 ��2��;��C
�� ��"	D  ���

�"2�H)O��  �"2� ;
 VBW".(  

"Y;M1 ��  Z�����"  ;���"  	"  Z<,��  Z<,���
  
H&�� @��'$  89/2567  1000  1000  0  30000  
������� @��'$  � ��

@���+�  
57/1263  1000  0  0  20000  

 ���� @��'$  18/2056  1000  1000  0  100000  
 ��Z# rR  72/4589  3000  1000  0  150000  

 � �*���� @��'$
��N���  � �*���� ���

�+���,  
30/1662  1000  0  0  30000  

� ��9 @��'$ �����
)� O��"� �����6�� (...  

97/1425  1000  0  0  30000  

       

 B�"� ��9�� ����� ���  ]�'&2 �� B�+�   �$���, �� J��"/ .!?��!� '��  ]��,  �����  � ���()� 

vMR @��'$ H&�� ��������  ������"# � �M� �� ����� ������ ���   ��-(�89/2567   B����/�  ���!�; 
  $���, �� J��"/1000 � .���+!� �� � �M� �� ����  $���, �� J��"/ .!?��!��   ������� ���  ��� ��-(� 

57/1263  ���� B���/ � vMR������� O�� @��'$ ��()�  @���+� � �� ���!�;     �$���, ��� J��"/
�� ���� O�� .�� ����  ������ �M�1000  B���/     �$���, ��� J���"/ .����"� ��  ���>?�*���   �'�*

 ��.  .!6_"������� ��9 @��'$ O�� )����6�� O��"� ��� ."C�� ��� � ���� ��� (...  �� .!?��!�
  $���, �� J��"/ ����� �M� ���     ��-(� ������� ����97/1425  B����/  � O���  @��'�$   � ������

��N��� ��, � �*���� ����+�  ��      �� ��M� ��� �����  �$���, ��� J��"/ .!?��!��    ������� ���� ��-(� 
30/1662 B���/� ��  �'%� JR��� �� =!/�/���>?*��� �'* '��.  

 �� ���;6!��  ��Z# rR  $���, �� J��"/� ��9��  ]�'& ���2 �� B�+�  J��"/ .!?��!� �� '��
� .�� ��  $���, �� �M� �� ���� O���W�� �-(� 72/4589  B���/��!� �;    �$���, ��� J��"/   �����

 ��W�� !� �M� �� ���� O�� .��3000  B���/  ��� . ���  ��D�  ���       J���"/ O��� .��� �� ����9� '���
�� '����  $���, �� ���+!�  (1� .��9�� �� �&�/ �� ���   r�!<2/ �����  ���������     B��6�� ����"# ����

��W�� �-(� 5000 �� �� B���/   ��Z# rR B��6# ��  9���� �M� ���� '66� ��9�� ��  !� r!<2/ ���
�� B�+� ��  !%F�� .!"�  ��� �'�� �N� ��  � B�����'��BW�{1�� ��������  !%I�  ����   ����"#

'6+�(� ��()� � '6�'� B���� ��� ��   O!�, B���/   ���� ��6!�   ��� ���M����   ��������� �� B�N'�66�   ����
 ���"# �k-(� ��'<� .�� �� O!� ���� ��Q ��W�� @��   ��Z# rR B��6#�������� ��  ���'������ .  
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2 . �F� '�.�"=� +�  

 �T$ B�!��N� ]'� ������ A�"/ �� �� ]'� ����  B���� �56�� �/ '��* ��     ��!k�� .����)� ���  ���)�
'!��. 6%� ��  �� .�� ��D6��O* ����!k��  $���, �� J��"/ ��'<� � ]'� �� �!k�� ����  � ���N

 J���#�K@��'$ ����  $���, �� J��"/ �� �L �������� ���"# ��� ��* ��+�. 

J�	K3 ." P"�2H ���,
Y,
 ,[ P<���OD��,? ;
  ;�N��LM6 ��,
 ;��C
�� �B ��"	D �"2�H ���  �


 �\D  2��,X� #� @��M���  

:]" ^\������  t ���]" 8�,���  _<�,+)B( ��,�`�" 
000/0  393/6  131/2520  677/16110   ��L ��'<� )�?+���,(  
001/0  222/3-  785/1635  142/5271-   Jk*)O��� ����(  

032/0  142/2-  420/1297  777/2778-   Jk*)�C+���(  

008/0  641/2  815/1952  899/5156   Jk*)����(  

061/0  876/1-  789/68  019/129-  .� B�!� 
005/0  784/2  289/1385  126/3856   '���� B�!�)A�� \T�(  
001/0  366/3  927/1173  583/3951   @
!E2/)8C6, \T�(  

064/0  854/1  525/1157  055/2146  �����$ ���9� ��'%/ )6 �M�(  

  

��9�� �� �&�/ ��  ��9 ]�'& ���)  ]�'�&3 (       ������ ��D� �� @
!�E2/ � '����� �Jk�* �����!k��
6%�� ���'6�1������$ ���9� ��'%/ �!k�� ��� �)6 �M� (   �6%� \T�� ��$� �T� ��� W��� ����� � ���'�� .  .������6�

Jk* ����!k�� )O���  �C�+��� ����� � ����(         ����� ����9�  �$���, ��� J���"/ ��� @
!�E2/ � '����� �
�������� �-� @��'$ � ���"# ���K �� �L .O��� \T� �� Jk*  ���, \T� ��  (1� ����)�?+���, (

142/5271 -  'R��)B���/ (���� ���"�  $���, �� J��"/ ._"�       ��� ����9�  �$���, ��� J���"/ B��!� .!6
 '����)2500000 – 3100000 B���/ ( ���, \T� ��  (1�)400000 – 1000000B���/ (    B����  ���L ���

B�!� �� J���# ���� 3856.126 'R�� )B���/ ('���� ���+!�  $���, �� J��"/.  

J�	K4 ." P"�2H ���,
Y,[ ,
 P<��� ;����" OD��,? ;
 LM6 ��,
  "	D�� aK," ;��C
��  �
 �"2�H ���

 �\D  2��,X� #� @��M���  

:]" ^\������  t ���]" 8�,��� _<�,+ )B( ��,�`�"  
000/0 057/10 665/557 260/5608  ��L 
600/0 736/2- 481/221 927/605-  !16& )B� �� ���( 
000/0 546/5- 614/586 531/3253-  Jk*)O��� ����( 
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��9�� �+� ��9 ]�'& ��� ��� B   ��� '���    Jk�* �  !�16& �����!k�� )  O���� \T�� ��  ����� (
6%� ����!k���'6�1� ���!��N� ]'� .�� ��� .  �6%� �����!k�� =���I ����   ��M6� �� ��� ���� '�����. 

 �!k��  !16& ��� B� � ��� \T� �� �����     ���'�� ��� =�!/�/1  �0     �"��� ��!k�� P��  0��12�
�� �*� . W�� ]�'& �� �!k�� .�� =��I927/605-       B����� ���  (�1� B���� .������6� � �� �M6� �

927/605 -  'R��)B���/ ('���� ���"�  $���, �� J��"/ . ����!k�� =��I  Jk*)O���  �����(  ��
Y��%� � ]�'&; ��9  ��'<� �����531/3253-  �  �� �M6� ��� B�+� '��     \T�� �� ��� �����9�

O���  ��  (1� '���� ���F �-k* ���N �� ����   ����, ����N)  �?�+���, \T�� (531/3253-  '�R�� 
)B���/ (�����  $���, �� J��"/; �������� H&�� @��'$ vMR � ��()�  ��� ���"� '���� �� .  

J�	K5. " P"�2H ���,
YP<��� ,
 ,[ ;����" OD��,? ;
 ��,
  LM6 ;"��#�� =C
 ��<,�� � �� 

;��C
��  2��,X� #� @��M��� �
 �"2�H ��� �\D   

\�:]" ^�����  t ���]" 8�,��� _<�,+ )B( ��,�`�"  
006/0 728/2 612/401 657/1095  ��L 
044/0 015/2- 815/258 549/521-  Jk*)O��� ����( 
005/0 824/2- 122/186 600/525-  Jk*)�C+���( 
001/0 398/3 862/10 912/36 .� B�!�  
055/0 918/1- 559/185 892/355- @
!E2/ B�!� )-���8(  

041/0 046/2- 379/180 064/369- 
@
!E2/ B�!� 

)���6*���(  

003/0 991/2- 474/234 221/701- 
 @
!E2/ B�!�) ���6*���
'*��( 

005/0 950/1 838/183 415/358 ������$ ��Z#� ��'%/ )6 �M�(  
  

Jk* ����!k�� W�� ]�'& �� )�O��  ������C+���(@
!E2/ B�!� �.� B�!� � )6*���  ����
'*�� ���6*��� �( ������$ ��Z#� ��'%/ �)6 �M� ( \T� ��5 6%� 'Q���'6�1� ���.  �!k�� ���� ��

O��� \T� �� Jk* ����� .�� �� B� =��I �!1M/   O���� ���  �� @��Q  �����B�  �1��<� ��;   ���
'6�1� �?+���, �� ����9� )��, \T�; �K ]�2 (549/521-  'R��)B���/ (���, �� J��"/ B�!�  $

�����; ������� � @���+� O�� vMR  ��� ���"�  '����� ��.      \T�� �� @
!�E2/ ��!k�� ����� ��
���6*��� .�� �� B� =��I �!1M/   �� @��Q ��� 1��  �M6�  �
# ����� �!k�� .�� =��I

��'# ��'<� � 892/355- l �� �A��     �� '6��1� 8-���� @
!�E2/ ����� ��� ����9�  �1��<�;   ���
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�?+���, B�)���, \T� (892/355-  'R��)B���/ (   ������  �$���, ��� J��"/ B�!�;   �� ����"���� 
������� � @���+� O�� ��()� � vMR '���� ��.  

J�	K6 ." P"�2H ���,
YP<��� ,
 ,[ ;����" OD��,? ;
 LM6 ��,
 ��"	D  O��"� ;��C
��  ��� �
 �"2�H

�\D  2��,X� #� @��M��� 

:]" ^\������  t  8�,������]" _<�,+ )B( ��,�`�"  
000/0  782/12 064/187 105/2391  ��L 
001/0  595/2- 101/251 637/651-  !16& 
060/0  885/1 734/1156 956/2180 Jk* )��1+����( 
075/0  785/1 507/594 934/1060 Jk* )����(  

  

]�'& �� ��9  \T� ��  !16& �!k��5 6%� 'Q���  ��� ��� . ���9��    ��� B��+� ���  ���  �� ��� '
 B�!� �� B���� ��  (1� B��� � ���� O��637/651- 'R�� ) B����/ (     ����"�  �$���, ��� J���"/

'���� . Jk* ����!k��)��1+���� ( Jk* �)���� ( \T� ��5 6%� 'Q��� '6��1!� ����    \T�� �� ��5-�
10 6%� 'Q�����'��.  Jk* �!k��)���� ( ��934/1060    �(`� ���'<� � ���� � ���  ��6%�  �9� ����

     ��� ����F ����N .��� �� � '6��1� ���� Jk* ����� ��  '���!N�     ����, ����N ���  (�1� ) �?�+���, (
934/1060  'R��)B���/ (�����  $���, �� J��"/; '����  ���� O�� @��'$ vMR ���� ���+!�.  

 J�	K7 ." P"�2H ���,
YP<��� ,
 ,[ ;�N�� O<2cH d6 OD��,? ;
 LM6 ��,
 ��"	D ;��C
�� �� �

H �\D  2��,X� #� @��M��� �
 �"2�  

:]" ^\������  t ���]" 8�,��� _<�,+ )B( ��,�`�"  
000/0 150/19  423/228 374/4374  ��L 
001/0  379/8 489/2294 626/19225 '���� B�!�)3200000 W�� ��( 

  

 ����9 ]�'&  �W�� '���� ����� �� ����9� ���N ���� '���� B�!� �!k��3200000   B����/
'6�1�� 6%�� ��� �� . �!k�� .�� =��I626/19225   (`� ���'<� �����6%� � 9� ���N �� �� ����

 �'����3200000  B���/ ��� ���F �/W�� '��!N�  ���, ���N ��  (1�) .!� '���� ����� �� ����9�
400  �/ B���/ ���1 '6�1� B�!-!� ( �����626/19225   '�R��) B����/ ( �"/ B��!�     �$���, ��� J��
�W��; '6�1� ��������  ��Z# rR @��'$ vMR � ��()�  ��� ���+!�. 
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J�	K8 ." P"�2H ���,
YP<��� ,
 ,[ ;����" OD��,? ;
 LM6 ��,
 @�X�� � 9#2"U =C
  � ��#2"U ���

����>? ;��C
��  �\D  2��,X� #� @��M��� �
 �"2�H ���  

:]" ^\������  t ���]" 8�,��� _<�,+ )B( ��,�`�"  
000/0  439/9 941/377 400/3567  ��L 

000/0  475/5- 796/407 517/2232-  Jk*)O��� ����( 

000/0  937/4- 167/390 297/1926-  Jk*)�C+���( 
000/0  017/3- 051/659 342/1988- Jk* )���$ ���(  
004/0  894/2- 446/509 432/1474- Jk* )����(  

000/0  529/3- 131/461 132/1627- Jk* )����(  

  

��9��  ]�'& ���8 �� B�+�  '�� ��    O���� \T�� �� Jk�* �����!k�� B�!��N� .�� ��   ������
���$ \T� �� Jk* ��C+��� \T� �� Jk* ���� \T� �� Jk* ���� �  \T� �� ���� \T� �� Jk*

5 6%� 'Q���'6�1� ��� .  T�� �� Jk�* ����!k�� .�����6�� �  ���9     ��9�  �$���, ��� J���"/ ��� �� ��
��������          ���N��� � ������ O��� @��'�$ v�MR � ���()� ����� ����"# ����  ���  � ��*���� �

6%� �+���,� ��� �� .       ��M6� �'�*��� ��T�� �� Jk�* �����!k�� ��� [���� =���I A�"/ '6��1� .
��     O���� \T�� �� Jk�* ��!k�� ]�`� B��6#     \T�� �� ��� �����5   �6%� '�Q���  =���I ����� � ���

 �M6� ���!��N�517/2232-  ��� �6%�  O���� ���N �� �� ����9�       ���  (�1� '����� ����F �����
�?+���, ���N �� �� ����9� )���, ���N ( ���F��9�N �'��  �����517/2232- 'R�� )B���/ (  B��!�

��N��� � ����� @��'$ vMR � ��()� ���� ���"�  $���, �� J��"/   ��+���, � �*���� ���
�������� 6�1� ���"# ���' .   ��M6� ��'�# ��'<� �C+��� \T� �� Jk* �!k�� =��I297/1926- 

�6%� .�� �  �� '���� ���F �C+��� ���N �� �� ����9��   �?�+���, ����N �� �� ����9� ��  (1� 
)���, ���N (�'6�1� 297/1926- 'R�� )B���/ ( ���"�  $���, �� J��"/'����.  

J�	K9 .P<��� �\D  2��,X� ���,
 OD��,? ;
 ;����" LM6 ��,
 ��"	D =C
 "��,
 e2/f ;��C
��  ���

�\D  2��,X� #� @��M��� �
 �"2�H   

:]" ^\������  t ���]" 8�,��� _<�,+ )B( ��,�`�" 
001/0  201/3  53/775  471/2482   ��L 
049/0  974/1-  785/197  415/390-   Jk*)O��� ����(  
009/0  637/2  682/0  798/1  .� �!k�� ��>C� 
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�� ��9 ]�'& O��� \T� �� Jk* �!k�� 6%� ����� �� �M6� � ���� �6%� O��� ����B�   (1�
'6�1� �?+���, �� ����9� �� )   Jk�* ��!k�� ����� ���, ���N (415/390  '�R�� ) B����/ (   ��� J���"/

�����  $���,; ����� ��9 O�� @��'$ vMR ���� ���"�; ��������  ���"# ���'����.   

3 .AG '�.�"=� +�H.�I  

 J�	K10 . �Q�" ���,
  P<���OD��,? ;
  ;�N����,
 ;��C
�� �B ��"	D ���  h��!i1 J	" #� @��M��� �
 �"2�H   

,�`�"     J	"Model    �2W5
Improvement  
Sig.  df  Chi-square  Sig.  Chi-square  Chi-square 

 !16&  040/  1  224/4  040/  1  224/4  
  

 �!k�� ��9 ]�'& �� �&�/ ��6%�  !16&� �� ��� .�� ����  ����9�� ���   ��� B��+� r!<2/   '���
 ��������� �-� @��'$ ���� ]�,  $���, �� J��"/ ]�"�R� B��� �� O!� B����     B��+� ����"# ����

�� '6�� .6%� ���!k�� �����'���(� ��� .�� �� �/��(#   ��� J��"/ ]�"�R� �� ���9�  !16& ��  MN B��/
 ���� ]�,  $���,*������>? �������� �-� @��'$ ���E�F� � ���"# ���K �� �L .  

 J�	K11 . �Q�" ���,
  P<���OD��,? ;
 ��,
 � �2W5
  ��2�� LM6;��C
�� ��"	D  @��M��� �
 �"2�H ���

h��!i1 J	" 9#�,
 #�  

��,� �̀"  J	"  Model  �2W5
 Improvement  "Y;M1 �� ) ��"	D
;��C
�� ��(  Variable  Sig.  df  Chi-square  Sig.  df  Chi-square  

 !16&  002/0  1  389/9  002/0  1  389/9  
H&�� @��'$  

Jk*  001/0  7  162/24  022/0  6  773/14  

Jk*  001/0  6  707/21  001/0  6  703/21  
 @��'$������� �� 

@���+� �  
 !16&  024/0  1  120/5  024/0  1  120/5  @��'$ 

 ����  Jk*  006/0  7  998/19  021/0  6  878/14  
�����  016/0  6  556/15  016/0  6  556/15   ��Z# rR  

.�  000/0  1  379/17  000/0  1  379/17  ����� @��'$ 
� ��N���  ���

� �*���� �+���,  
 !16&  000/0  2  244/24  009/0  1  865/6  

.�  000/0  1  149/24  000/0  1  149/24  ��9 @��'$ ������ 
)����6��  ���

O��"�  ���
."C�� � ���� ��� (...  

6& !1  000/0  2  843/37  000/0  1  695/13  
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��9��  ]�'& ���11 �� B�+�  '�� ��    Jk�* �  !�16& �����!k��    H�&�� @��'�$ ����    �����
�������� ���"# ��� 6%�� ���� �K �L �� �  ���� ]�,  $���, �� J��"/ ]�"�R� B��� �� O!� B����
@��'$ H&��  ���������  ���� @��'$  ���"# ����� B�+� ��'6 . .�����6�  �����!k��  �  !�16&

 ���� ]�,  $���, �� J��"/ ]�"�R� �� Jk*���>?*���  ��������� @��'$ ���E�F�    ����"# ����
�K �� �L. �?�� a�� �� ���9�  $���, �� J��"/ �56�� �� �&�/ ���  a��E� ����� ��   �'�66�  ���1���

�� � ��     '����� � '�*�� J<��1� �-k�* �D� �� �� ���9  J<��1� ��  '�*�� ���*�     ��� J���"/ ]��"�R�
�'�', ���� ���+!�  $���,  ��������� @��'$ �-"& �� �?6��9 ���     �*�� '����$ ���.   ��C6�� ��

�������� @��'$ ����  $���, �� J��"/ B��� �� ��+!� B���� �� B�+� �� '6���  �-k* �D� �� �� ��7
J<�1� B��� ��  (1� /'��.  
��9�� �� �&�/ �� '& ������9 ]  Jk* �!k�� ���� vMR   �������� O��� @��'�$  � ���   @����+�

6%�� �� ���. ��  ���� ���9�  $���, �� J��"/ ]�"�R� �� Jk* �!k�� �/��(# ���()�  �   @��'�$ v�MR
������� O�� �������� @���+� � �� � ���"# ���K �L���.  

 ����� ����9�� ]�'& ���� @
!E2/ �!k�� )����� ( ���    ��� J���"/   �$���,   ���Z# r�R 
6%�� �� ��� .�� �� �/��(#  �!k�� ��  MN B��/�D� ����     ����� ����9�  �$���, �� J��"/ ]�"�R� ��

  ��Z# rR��W�� �� ��D6� � ��()� ��������  ��Z# rR @��'$ O�� vMR  ���"# ��� �!Lq/
����.   

 ��;��6!��  ����N��� � ������� @��'��$  � ���*���� �����  ���+���, ����9 @��'��$ � �������� 
)����6�� O��"� ��� ."C�� ���  � ���� ��� (....��9��  ��� ]�'&11   ��� B��+�    ��� '���  �����!k��

6%� .� �  !16&�'6�1� ��� . ��6%� .���   ����9�  $���, �� J��"/ ]�"�R� ��  !16& � .� �!k�� ��
��N��� � ����� @��'$ O�� vMR ����  �+���, � �*���� �����9 @��'$ O�� �  ������� 

)����6�� � ���O��" ."C�� ���  � ���� ��� (....�������� � ���"# ���K �� �L.  

	A.�
 �".=  

%Y�T�; ���>?*��� �������� [��+� �� B�+� B���� �� ���"# ��� ��M��� ���� �� '��V   8!<��1�
8)� !?�� .��/V ���>?*��� ��������  ���>� ����  �� ��9�� �����   ���   �� '����� B� ��  ���5R� 

��  .!?��!� ���8/98   ��� '�Q��   ��M���� s����V      ��� ���$ H9��6� � 8!<��1� ���>?�*���   ����E�F�
�������� ��$���, ���"# ��� '�� )��9�� ����� O���, ���.(  
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�������� ��� ����� @
5+� �� �&��� �D� �� B���� �� ���"# ���� '6�1� �� .��  �����   �� ���
�� H��6� '��$ �D�   ���!�1� � ���     J5�+� .��� ��?�� @��'�$ ��   ���M���� � ��%��& �����   B�N'�66�

s�"-�  �� . 3���* ���>�X"��������� @��'$ B��� �  ���"# ��� ��   �!"�� S�R ���  '�6� .
���M��� '67�� .�����6� �������� @��'$ ���� ]�,  9���� �� B�N'66�   � '����� J5+� ���"# ���

O6��� �� B�+� �/��Q �� �'6��  ����� ��    ��� B��� B����� ����� B  !%�I�  ���������   �� �����  ����� 
�������� -{1� .�� �� ���"# ���;  A�'F� 8)����� ��� '���$ �C� ��!1�.  

�� B�+� O���, �����  ���M���� �� '��         v�MR � ����6� 3����* ����� '����� J���"/ B�N'�66�
  !%F���-%9 ��������   �Y��(� .��� �� '66�  $���, �kY�(� ���"# ���     �� � ��-� @��'�$ �����

O�� �������� ^-��� ��� �� �� ]'� B��6#  "!F ���  �� �'* ��: ���>N . ]�,  9���� �N� ���
�������� @��'$ ���� � �'*�� ���6�  !%I� �!!k/ � 3���* ��()� �� �&�/ �� ���"# ����  '����/ 

���M��� ��N'�� �� �&�/ ��  	���� ����  $���, �� J��"/ B�N'66��������� �� �S��� J��F @��'$  ���
���"#�  9�� '���$ ��!?"+7 O��9�.  

���� B���+� ������� .!��6_"�  ���� '�������>?��*���  ���-� @��'��$ ������  ��$���, ���� J����"/ �
��������  �(��6� 3���* ���"# ������'�    ���)�� ����E�F� J�� ���� ������ @��Q �� �� ��7 �

� �� ��"� �-!$  $���, �� J��"/ �-(��6� ��!Y�� ���; ��� '���$ �)�� .�� ;6!��   $���, �� J��"/
O�� 	���� @��'$ ���� �������� ^-��� ���  �� ]��6� .�� �� HI� �� .-{1� ���;  �� 8�)�6   ��� ��5

�������� @��'$ ����  $���, �� J��"/ ���6� 3���* �� �&�/   ���� ���&� ����"# ����   '�67��
  $���, �� J��"/ B�!� .��*B��� 6�� �� =��6�� � �&�/; ��������  1!� ���"# ���.  

 �� �&�/ ���?Y� "!F ��� �������� @��'$ 	���� ����  $���, �� J��"/ .!?��!� � ���>N  ���
�������� @��'$ ����  $���, �� J��"/ .���+!� ����"# � ���"# ���� @��Q   ��� �������   =�!/�/

 H&�� @��'$ �� [����25670  �]���  ���� @��'$20560 �]���    ��+���, � ��*���� @��'$
16630 ]�����9 @��'$ �  ������14250 ]���������� @��'$ �  @���+� � ��12630  ]����  ���� .�� 

��������  ��Z# rR @��'$ ����  $���, �� J��"/ ."I     ��� ��� ����"# ����    ��W��� @���Q
�'* ����� � �� 45890  ]������>?*���  r�R �� �� '*   �W���  ���Z#;   ��������� ��-%9   ����

 ���"# ����� ��.  
� J���# .!6_"�K   ��������� @��'�$ �����  $���, �� J��"/ �� �L    -{�1� ����"# ����;   ��!�1�

'* ����� !� O���, .�� �� ��  �� �")� .�� B�+� O�� .�� �����     �Jk�* �����!k�� ��� '��
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     �������$ ����9� ��'�%/ �.�� � !�16& �@
!E2/ �'���� )7    W��� ��� ��M� (      �$���, ��� J���"/ ���
���M��� �������� @��'$ ���� B�N'66� � ���"# ���K6%� � �L� �� ��� .  

,.����(7#� 7�J�� " 3	�6� ��� +� -,  

1 .�������� @��'$ ���E�F� ���� B��� W�� ����  ����"# ��� B��6���� �  B���'����� �  ����$�� 
�)��  �����  B������� �� "�� �!   �1�!���  ������$��   ���� ,! ��)6�+  ���  ���* ��  B���'�����  '�)%��� 

�E��� � �,�'6( �� �
$� �9�R �� ���M��� ��*.  
2 .���>?*���  ��� B�+� ���E�F� ��     @��'�$ ����� ����6_�� ����E�F� ���� B������ A�"#

�������� �"� �D� �� ���"# ��� W�{1� .�����6� �'��!N�������� B \T� '��� ���"# ���   @��'�$
'6�� O��9� �� �)��. 

3 .����&� @�����5�� ��'������ '��6��� 9����� �����* ������9�� �,�� ��6 ����N��� ����� ��*����� � 
+���,�� ���6��� ��� .Y�� �� � 6_"�!. ��� ��� ��9 �����; �� ��?  ���  '����� �� ���  ���������  ���� 
��"#� P"� �� '6� .  

�, 1��
  
1. Contingent valuation method(CVM)  
2. Willingness to pay (WTP) 
3. AABO Svanhild 
4. Contingent Valuation Method(CVM) 
5. State preference method(SPM)  
6. Use Value  
7. Non_Use Value  
8. Heal et al  
9. Bateman and Willis 
10. Hanemann 
11. Bohm  
12. Dahlberg 
13. Willingness to Pay  
14. Willingness to Accept 
15. Strode 

16. �+� ��S  9.)S R.� �_�� 

17. Ikeuchi  
18. Tax  
19. Donation  
20. Charge  
21. Guhde  
22. E- Books  
23. E –Audio Books  
24. Online- videos 
25.  Ko  
26. Jura 
27. McDermott Miller Limited 
28. contingent valuation method  
29. Binary Regression Model  
30. Mitchell and Carson 
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