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و تجدید ارائه صورتهای مالی با نگهداری وجه  بررسی رابطه سرعت اعلام سود

نقد در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با در نظر گرفتن نقش 

حاکمیت شرکتیپیچیدگی و   

 

 1 امید اسلام زاده

 2 مصطفی قیومی
 12/40/2041: چاپ تاریخ 28/42/2041: دریافت تاریخ

 چکیده

نده کیفیت اطلاعات شرکت هستند که بر تصمیمات مهم سرعت اعلام سود و تجدید ارائه صورتهای مالی نشان ده

حاکمیت شرکتی( و پیچیدگی شرکت نیز ) یشرکتشرکت همچون میزان نگهداری وجه نقد تأثیرگذار است. راهبری 

 رابطه سرعت یبررسمشخصه های مهم شرکت ها هستند که بر عملیات شرکتها اثرگذار است. هدف از این پژوهش 

شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یوجه نقد در شرکتها یبا نگهدار یمال یرائه صورتهاا دیاعلام سود و تجد

نوع لحاظ هدف از است. پژوهش از  2044تا  2036در فاصله زمانی  و راهبری شرکتی یدگیچیبا در نظر گرفتن نقش پ

برای انجام فرضیه اصلی تدوین شد.  ششکاربردی و از لحاظ نحوه اجرا توصیفی ـ همبستگی است. برای انجام پژوهش 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  211این پژوهش از رگرسیون داده های پنلی استفاده شد. این موضوع در 

تهران بررسی شد. یافته ها نشان داد که سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد رابطه معناداری دارد. تجدید ارائه 

رابطه سرعت اعلام راهبری شرکتی و پیچیدگی شرکت بر  نگهداری وجه نقد رابطه معناداری ندارد.صورتهای مالی با 

تجدید ارائه صورتهای مالی رابطه راهبری شرکتی و پیچیدگی شرکت بر  معناداری دارد. سود با نگهداری وجه نقد تاثیر

توانمندی شرکت است و بنابراین شرکت ها باید معناداری دارد. سرعت اعلام سود نمادی از  با نگهداری وجه نقد تاثیر

پیچیدگی راهبری شرکتی و سرعت اعلام سود را در جهت بهبود تصمیمات مورد توجه قرار دهند. از سویی اهمیت 

 شرکت همراه با این موارد باید مورد توجه قرار گیرد.

 واژگان کلیدی

 نقد هوج ینگهدار ی،مال یصورتها ارائه دیتجد ،سود اعلام سرعت
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 مقدمه

ی جاری و غیرجاری هستند که از سرمایه و بدهی بوجود آمده اند. به عبارتی شرکتها دارای مجموعه ای از دارایی ها

وجه نقد مهم ترین به میزان بدهی و سرمایه در سمت چپ ترازنامه وجود دارد. دارایی ها که در سمت راست ترازنامه اند 

شد. نگهداری وجه نقد پول عنصر دارایی های شرکت است، به گونه ای که فعالیت شرکتها بدون آن امکان پذیر نمی با

این موضوع در و سرمایه گذاری فراهم می کند.  مالی مخاطرهرا برای برآورده نمودن نیازهای عملیاتی شرکت و کاهش 

سرمایه گذاری برای سودآوری شرکت نیاز است. عملکرد خوب بر وجه نقد و کشورهای دارای تورم بالا مهم تر است. 

وجه  و یا ست. معمولاً مدیران وجه نقد شرکت را بخاطر اهداف شخصی هدر می دهندسرمایه گذاری شرکت اثرگذار ا

نقد اضافی را برای منافع شخصی نگه می دارند. این بحث به طور وسیعی در ادبیات داخلی و بین المللی بیان شده است. 

ایی مالکیت و حق کنترل بوجود هزینه های نمایندگی از جد این اتفاقات رخ می دهدبه دلیل جدایی مالکیت و کنترل، 

در این زمینه باید اطلاعات با  بنابراینمی آید. مصرف وجه نقد می تواند از اجزای مهم هزینه های نمایندگی باشد و 

تصمیم بیان می  نظریهکیفیت افشا برای بهبود تصمیم به کار گرفته می شود.  (.1422، 2شن و همکاران) کیفیت افشا گردد

و نتایج تصمیمات ایجاد شده بوسیله مدیران سطوح بالا و رهبران خود شیفته بر مبنای کیفیت اطلاعاتی کند که کیفیت 

بنابراین ضروری است که درک شود که چگونه کیفیت جریان اطلاعات داخل یک سازمان ؛ است که قابل کسب است

مباحث مرتبط با وجه نقد و  (.1414 و همکاران، 1ایکسونگ) بر تصمیمات شرکت در زمینه های مختلف اثر گذار است

و مدیران شرکتهاست. علت این امر این است که اغلب تصمیمات  مالکانمورد توجه نگهداری آن در تصمیم گیری ها 

شرکتها با نگهداری وجه نقد در ارتباط است. از طرفی متغیرهای کیفیت اطلاعات داخلی شامل تجدید ارائه در 

ع سیاست های مرتبط با نگهداری وجه نقد اثرگذار است. مدیران با در نظر گرفتن صورتهای مالی است که بر نو

اطلاعاتی که دارند به تصمیم گیری می پردازند و سرمایه گذاران با توجه به تجدید ارائه در صورتهای مالی درصدد 

ان درصددند تا با تکیه بر پیش بینی و تصمیم گیری بر اساس اطلاعات وجه نقد هستند. هر دو مدیران و سرمایه گذار

کیفیت اطلاعاتی که دارند تصمیم گیری نمایند و هر چه که فاصله اطلاعاتی مدیر و سرمایه گذار کمتر باشد کیفیت 

تصمیمات هر دو به هم نزدیکتر خواهد شد. به عبارتی چنانچه مدیر اطلاعات خود را برای سرمایه گذاران به صورت 

یجاد فاصله بین مدیر و سرمایه گذار خواهد شد. این مطالعه در تلاش است تا این فاصله را کاملا شفاف بیان نکند سبب ا

با مطالعه تاثیر کیفیت اطلاعات داخلی که با دو متغیر سرعت اعلام سود و تجدید ارائه صورتهای مالی اندازه گیری می 

ریق بر تصمیمات سرمایه گذاران موثر باشد. شوند بر نگهداری وجه نقد شرکت در بازار سرمایه پر نماید تا از این ط

سوال پیش آمده در خصوص وجود رابطه مطروحه از آنجا نشأت می گیرد که گرچه اغلب تحقیقات قبلی به وجود 

رابطه بین کیفیت اطلاعات داخلی و نگهداری وجه نقد دست یافته اند، اما میزان رابطه مطروحه در تحقیقات مختلف 

 (.1414و همکاران،  یکسونگا) متفاوت بوده است

گزارشگری مالی استانداردهای کیفیت اطلاعات همان ویژگی های کیفی اطلاعات است که در بخش مبانی نظری 

اطلاعات داخلی با متغیرهای سرعت اعلام سود و فقدان تجدید ارائه در صورتهای مالی  حسابداری ارائه شده اند.

که از شرایط  شرکتها ثر گذار است. از سویی تحقیقات نشان داده که پیچیدگیسنجیده می شود و بر نگهداری وجه نقد ا
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تجدید ارائه در  رابطه سرعت اعلام سود و بر راهبری شرکتی اقتصادی درونی و بیرونی تاثیر پذیر است و ضعف

عات است. این متغیرها بر دارد که علت این امر تاثیر این متغیرها بر کیفیت اطلا تاثیر نگهداری وجه نقد صورتهای مالی با

 همکاران، و ایکسونگ) میزان و نوع نظارت شرکتها بر مدیران اثرگذار اند و از اینرو کیفیت اطلاعات را تغییر می دهند

در این پژوهش ما به دنبال یافتن پاسخی مناسب برای اینکه بفهمیم که آیا سرعت اعلام (. 1422، 2؛ گالمور و لابرو1414

نگهداری وجه نقد تاثیر دارد یا خیر و  بر داخلی اطلاعات ائه در صورتهای مالی به عنوان معیار کیفیتسود و تجدید ار

اشان در تاثیرگذاری بر عملکرد و تصمیمات با توجه به نقش کلیدی راهبری شرکتیو  شرکتها اینکه متغیرهای پیچیدگی

عنی ابتدا مسئله رابطه سرعت اعلام سود و تجدید ارائه در ی؛ دارد یا خیر تاثیر این رابطه در شرکتهای بورسی بر مدیران

بر این رابطه بررسی می  راهبری شرکتیو  ها شرکت صورتهای مالی با نگهداری وجه نقد بررسی و سپس تاثیر پیچیدگی

 مهم و حیاتی خیلی شرکت ها عملیات و مدیریت برای نقد وجهعلت بررسی مسأله پژوهش به این دلیل است که  شود.

 را پول نگهداری وجه نقد،. و هیچ شرکتی نمی تواند بدون وجه نقد فعالیت های خود را به درستی مدیریت کند است

 می فراهم مالی مخاطره کاهش در جهت خرید و پرداخت بدهی ها و شرکت یک روزانه نیازهای نمودن برآورده برای

بازار سرمایه با این قضیه با شدت  صاد کشور و به تبع آنبا توجه به نرخ بالای تورم و بی ارزش شدن پول اقت .نماید

وجه نقد اگر به درستی مدیریت نشود سبب ورشکستگی شرکت ها و یا بیشتری نسبت به سایر بازارها رو در رو می باشد. 

 کاهش ارزش شرکت می گردد.

 (رابطه متغیرهای تحقیق و تجربی مبانی نظری) پژوهشادبیات 

مقدار جریان نقدی آزاد موجود  مالکاناز دنبال کردن اهداف شخصی یا کاهش ارزش پروژه ها  برای جلوگیری مدیران

نابرابری برای مدیران را در جهت کاهش مشکلات نمایندگی کاهش می دهند. این بخصوص برای شرکت های با 

ع نشاندهنده ارتباط بین بیشتر که سبب نظارت پیچیده تر بر رفتار مدیران می شود شدیدتر است. این موضو اطلاعات

زیادی تاکنون در ادبیات بازار  نابرابری اطلاعاتو نگهداری وجه نقد شرکت می باشد. معیارهای  نابرابری اطلاعات

تامین مالی را برای شرکت ها سخت تر و گرانتر  مالکانبالا بین مدیران و  نابرابری اطلاعاتسرمایه استفاده شده است. 

شرکتها تمایل به نگهداری وجه نقد بیشتر  بنابراین؛ ع بدلیل ارزشیابی غلط سهام شرکت می باشدنموده است و این موضو

به طور وسیعی بوسیله مطالعات اخیر با استفاده از  طرز فکرآتی دارند. این  در زمان های برای فرصتهای سرمایه گذاری

ست. مطالعات اخیر به خلق ارزش شرکتها بر پایه بر پایه اطلاعات حسابداری مطرح بوده ا نابرابری اطلاعاتاطلاعات 

اند. کیفیت اطلاعات داخلی توجه نمودهکیفیت اطلاعات داخلی شامل سرعت اعلام سود و تجدید ارائه صورتهای مالی 

گرچه انتقادیون حسابداری به است )و این بسیار ارزشمند پایین برای شرکتها می باشد نابرابری اطلاعاتبالا نشاندهنده 

. دانند(اثران میپذیرند و آن را تنها ابزاری برای قانع کردن ذیهیچ وجه برابری اطلاعات را در علم حسابداری نمی

 برخواسته از دو دلیل است. کیفیت اطلاعات داخلی شرکتها بر تصمیمات نگهداری وجه نقد آنها اثرگذار استاینکه 

سود به های آتی به منابع داخلی تکیه کنند )برای مثال گذاریمایهنخست شرکتها حداقل می توانند برای تامین وجوه سر

(. کیفیت اطلاعات داخلی بالاتر به مدیران کمک می کند تا از واحدهای ی خود توجه کنندعملیاتی و فروش دارایی ها

بخش های  تری دریافت نمایند. برای دستیابی به منافع شخصی مدیراندقیقبه موقع تر و تجاری مختلف اطلاعات 

اما منابعی  ،مختلف ممکن است اطلاعاتی را از دسترس مدیران ارشد مخفی نمایند. برای مثال سود را کمتر گزارش کنند
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را طلب کنند. یا اطلاعات مرتبط با دارایی های غیراجرایی را برای جلوگیری از فروش آنها توسط مدیران ارشد مخفی 

تر سخت کمی طلاعات داخلی قوی برای مدیران بخش های مختلف پنهان کاریاما در شرکتهای دارای کیفیت ا؛ نمایند

تر است و برای مدیران ارشد دسترسی به شرایط واقعی کل شرکت راحت بنابراینو  و به راحتی ممکن نیست است

قادر به دسترسی ، کیفیت اطلاعات داخلی شرکت ها را ثانیاًشرکتها نیازی به نگهداشتن سطح بالایی از وجه نقد ندارند. 

( بیان نمودند که افزایش کیفیت اطلاعات 1428دیگران ) و 2به بازارهای سرمایه خارجی با هزینه کمتر می نماید. چن

دیگران  و 0( و جنینگز1443دیگران ) و 1داخلی منجر به کیفیت ارتباطات خارجی شرکت می گردد. به علاوه فنگ

 ؛ی و اختیاری برای شرکتهای با ضعف کنترل داخلی کمتر بالاتر است( نشان دادند که کیفیت افشای اجبار1420)

 کاربرانبنابراین شرکتهایی با کیفیت اطلاعات داخلی بیشتر احتمال دسترسی به موقع و قابل اتکاتری به اطلاعات برای 

شکلات نمایندگی نرخ هستند. کاهش م مالکانکمتری بین مدیران و  نابرابری اطلاعاتبرون سازمانی دارند، زیرا دارای 

بنابراین شرکتهایی که کیفیت  ؛شونددهد و منجر به هزینه کمتر سرمایه خارجی میگذاران را کاهش میبازده سرمایه

گذاری های آتی اطلاعات داخلی بیشتری دارند هزینه سرمایه خارجی کمتری دارند و وجه نقد کمتری برای سرمایه

موارد یت بالای اطلاعات داخلیشان به منابع تامین مالی بیشتری دسترسی دارند و کنند زیرا به دلیل کیفنگهداری می

. (1414دیگران،  و ایکسونگباشد )مذکور نشاندهنده رابطه منفی کیفیت اطلاعات داخلی با نگهداری وجه نقد می

زیرا هنگامی که  ،شود بر رابطه متغیرها تاثیر داردمیبخش های تجاری  که سبب افزایش تعدادپیچیدگی شرکت 

های مختلف سخت تر است. گذاری جدید وجود دارد، ایجاد هماهنگی بین بخشتقاضایی برای تامین وجوه سرمایه

 و ایکسونگدارند )سیاست های نگهداری وجه نقد بهتری تر نیز قوی راهبری شرکتیاینکه شرکتهای دارای  نهایتاً

 ر ادامه برخی از پژوهش های مرتبط با موضوع تحقیق ارائه می شوند:د. (1410مهرفرد،  و ؛ آریانپور1414همکاران، 
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 ریسک و نقد وجه نگهداری

 های شرکت در ورشکستگی

 کننده تعدیل اثر: مصری

 ها شرکت اجتماعی مسئولیت

 

 .نمود تایید را روابط ها یافته

                                                           
1
. Chen 

2
. Feng 

3
. Jennings 
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 نتیجه عنوان سال نام محقق

 و ایکسونگ

 همکاران

 

(1414) 

 بر یداخل اطلاعات تیفیک ایآ

 گذار اثر نقد وجه ینگهدار

 است؟

 ینگهدار و یمال یصورتها ارائه دیتجد و سود اعلام رعتس نیب

 دهیچیپ یشرکتها در. دارد وجود یمعنادار و یمنف رابطه نقد وجه

 یدارا یشرکتها ،(شتریب یتجار یها بخش یدارا یشرکتها)

 ارتباط نیا فیضع راهبری شرکتی با یشرکتها و یدولت تیمالک

 .است تر یمنف

 و ستانایکر

 همکاران

 

(1426) 

 یمال نیتام و راهبری شرکتی

 کانادا در کوچک یشرکتها

 اندازه، اموال،) شرکتها یدیکل یمال یرهایمتغ نیب( 2) 

 رابطه یبده یمال نیتام و( رشد فرصت و نقد وجه ،یسودآور

 یبده یمال نیتام و راهبری شرکتی نیب( 1. )دارد وجود یمعنادار

راهبری  و یبده یلما نیتام نیب( 0. )دارد وجود یمعنادار رابطه

 و راهبری شرکتی نیب (0) .دارد وجود یمعنادار رابطه شرکتی

 .دارد وجود یمعنادار رابطه سهام اوراق انتشار

 ریمان و زایهاف
 

(1426) 

 و راهبری شرکتی یها زمیمکان

 یشرکتها در یبده نهیهز

 عمان یرخانوادگیغ و یخانوادگ

 و نمونه کل در یبده نهیهز بر رهیمد اتیه یاثربخش ریتاث

 در ریتاث نیا یول است، یمنف و معنادار یرخانوادگیغ یشرکتها

 نشان ها افتهی نیهمچن. نبود معنادار و فیضع یخانوادگ یشرکتها

 و نمونه کل یبده نهیهز بر رهیمد اتیه یاثربخش که داد

 یرخانوادگیغ یشرکتها بر و است معنادار یخانوادگ یشرکتها

 .نبود معنادار

 و شن

 مکارانه

 

(1422) 

 ارزش عملکرد یابیارزش ایآ

 ینگهدار ارزش یاقتصاد افزوده

 بهبود را ینیچ یشرکتها نقد وجه

 دهد؟ یم

 نقد وجه ینگهدار ارزش و یاقتصاد افزوده ارزش ریمتغ نیب

 افزوده ارزش هرچه یعبارت به. دارد وجود یمثبت معنادار رابطه

 یشرکتها در زین نقد وجه ینگهدار ارزش ابدی بهبود یاقتصاد

 .ابدی یم شیافزا ینیچ

 و مارتینزسولا

 همکاران

 

(1420) 

 ارزش و نقد وجه ینگهدار

 شرکت

 ییکایآمر یشرکتها نقد وجه ینگهدار با شرکت ارزش

 .دارد یمثبت و معنادار ارتباط

 کاسنادی
 

(1422) 

راهبری  یها زمیمکان ریتاث

 و نقد وجه ینگهدار بر شرکتی

 شرکت ارزش

 ارزش و اضافی شده نگهداری نقد وجه بین مثبتی ارتباط

 ارزش دهد می نشان همچنین وی تحقیق نتایج. یافت شرکت

 حاکمیت با هاشرکت برای اضافی شده نگهداری نقد وجه نهایی

 .است منفی ضعیف،

 نمک مهری

 و آورانی

 همکاران

(2042) 

 گذاری سرمایه کارایی ارزیابی

 داخلی اطلاعات کیفیت بر مبتنی

 مدیریتی حد از بیش اطمینان و

 بیش و گذاری سرمایه کارایی با داخلی اطلاعات کیفیت بین

 کیفیت بین اما دارد وجود معناداری و مثبت ارتباط گذاری سرمایه

 معناداری و منفی ارتباط گذاری سرمایه کم با داخلی اطلاعات

 .دارد وجود

 و فروغی

 همکاران
(2042) 

 سود و شرکت ارزش تأثیر

: ای سرمایه مخارج بر بداریحسا

 تأثیر ای سرمایه مخارج بر حسابداری سود و شرکت ارزش

 اطلاعات کیفیت فرضیه» که شد مشخص همچنین. دارند مثبت



 2008-2068 ص ،2041 بهار ،88 شماره حسابداری، و مدیریت در نوین پژوهشی رویکردهای 6

 

 نتیجه عنوان سال نام محقق

 اطلاعات کیفیت تعدیلی نقش

 داخلی

 کیفیت یعنی؛ ندارد مصداق ایران در فعال های شرکت در «داخلی

 سود گذاریاثر میزان بر تأثیری ها شرکت داخلی اطلاعات

 کیفیت تأثیر خصوص در. ندارد ای سرمایه مخارج بر حسابداری

 مخارج بر شرکت ارزش اثرگذاری میزان بر داخلی اطلاعات

 .نشد حاصل اتکایی قابل و متقن نتایج نیز ای سرمایه

 پور کفاش

 و یزدی

 همکاران

(2044) 

 رابطه بر اطلاعاتی تقارن تأثیر

 و داخلی اطلاعات کیفیت

 از استفاده با ستماتیکسی ریسک

 پویا و ایستا الگوهای

 و داخلی اطلاعات کیفیت بین ارتباط بر اطلاعاتی تقارن

 رد موجود فربورسی و بورسی های شرکت سیستماتیک ریسک

  . دارد داری¬معنی تأثیر ایران سرمایه بازار

 و کبختین

 همکاران

 

(2033) 

 شرکت یدگیچیپ ریتأث یبررس

 و تیریمد ییتوانا نیب ارتباط بر

 اطلاعات تیشفاف عدم

 اطلاعات تیشفاف عدم ابد،ی شیافزا تیریمد ییتوانا هرچه

 یشرکت تیشفاف از نشان کاهش نیا که یطور  به ابد؛ی یم کاهش

 رانیمد ییتوانا بر شرکت طیمح در یدگیچیپ ، نیا وجود با. دارد

 را اطلاعات تیشفاف و گذارد یم ریتأث اطلاعات پردازش در

 .دهد یم کاهش

 یقبادیک
 

(2038) 

 سطح بر سود کیفیت تاثیر

 بر تاکید با نقد وجه ینگهدار

 توانایی کنندگی تعدیل نقش

 مدیران

 همچنین. دارد تاثیر نقد وجه ینگهدار سطح بر سود کیفیت

 وجه ینگهدار سطح و سود کیفیت بین رابطه بر مدیران توانایی

 .دارد تاثیر نقد

 و یمیابراه

 همکاران

 

(2030) 

 کیفیت بین ارتباط بررسی

 از انحراف و مالی گزارشگری

 بهینه نقد وجه

 های گزارش کیفیت متفاوت شرایط در نقد وجه ینگهدار سطح

 کیفیت هرچه. باشد می خود بهینه مقدار از انحراف دارای مالی

 نقد وجه کسری با ها شرکت باشد، بالاتر مالی گزارشگری

 .شد خواهند جهموا بهینه مقدار به نسبت کمتری

 و احمدزاده

 بار سروش

 

(2030) 

 کاری محافظه نقش ارزیابی

 بر سود کیفیت و حسابداری

 نقد وجه ینگهدار نهایی ارزش

 در شده پذیرفته های شرکت در

 تهران بهادار اوراق بورس

 می بهبود را نقد وجه ینگهدار نهایی ارزش کاری محافظه

 نقش از مالی تامین در محدودیت میزان افزایش همچنین. بخشد

. کاهد می نقد وجه بازار ارزش به بهبودبخشی در کاری محافظه

 ارزش و سود کیفیت منفی رابطه از حاکی تحقیق دیگر نتیجه

 .است نقد وجه ینگهدار نهایی

 و یاحد

 همکاران

 

(2031) 

 درون عوامل رابطه بررسی

 با شرکتی برون و شرکتی

 شرکت در نقد وجه ینگهدار

 بورس در شده فتهپذیر های

 تهران بهادار اوراق

 

 های دارایی حجم شرکت، اندازه عملیاتی، نقد وجه متغیرهای

 با ارز نرخ و نقدینگی حجم تورم، نرخ سود، تقسیم عدم ثابت،

 .دارند معناداری ارتباط شرکت نقد وجه ینگهدار سطح
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 نتیجه عنوان سال نام محقق

 و رسائیان

 همکاران

 

(2083) 

 درون نظارتی های مکانیزم تاثیر

 بر شرکتی حاکمیت نیسازما

 در نقد وجه ینگهدار سطح

 تهران بهادار اوراق بورس

 وجه ینگهدار سطح و مدیره هیات غیرموظف اعضای درصد بین

 وجود داری معنی و منفی رابطه تهران، بهادار اوراق بورس در نقد

 وجه ینگهدار سطح و نهادی گذاران سرمایه درصد بین اما دارد،

 .ندارد جودو داری معنی رابطه نقد

 ها ابزار گردآوری داده روش و

روش گردآوری کتابخانه ای و ابزار اصلی مجموعه کامل صورتهای مالی اساسی و اطلاعات هیئت مدیره و اطلاعات 

 بازار شرکت هاست.

 : متغیرها1نگاره 

نوع 

 متغیر
 نماد نحوه اندازه گیری متغیر

 مستقل

 سرعت اعلام سود
تاریخ مجمع و پرداخت سود( بر ) ین اعلام سوداز تقسیم تعداد روزهای ب

 بدست می آید. 062
EAS 

تجدید ارائه صورتهای 

 مالی

متغیر مجازی است و در صورتیکه شرکت صورتهای مالی را تجدید ارائه 

 و در غیر اینصورت صفر می باشد. 2نکرده باشد عدد 
FR 

 نگهداری وجه نقد وابسته

در شرکت نسبت به کل دارایی های وجه نقد و معادل وجه نقد موجود 

شرکت می باشد. لازم بذکر است که می توان از لگاریتم طبیعی این نسبت 

 نیز استفاده نمود.
CASH 

 

 

 

 

 کنترل

 C اندازه شرکت که با لگاریتم طبیعی دارایی ها بدست می آید. پیچیدگی شرکت

 راهبری شرکتی
وظف بر کل اعضای هیت استقلال هیات مدیره که از تقسیم اعضای غیر م

 مدیره بدست می آید.
CG 

نسبت ارزش بازار به 

دفتری حقوق صاحبان 

 سهام

 MB ارزش بازار تقسیم بر ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 CF جریان نقدی عملیاتی موجود در صورت جریان وجوه نقد جریان نقدی
 BL یمانده وام دریافتی از بانک ها در سال جار تسهیلات بانکی

 ROE سود خالص تقسیم بر حقوق صاحبان سهام بازده حقوق صاحبان سهام
 SIZE لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام اندازه شرکت

 LEV بدهی ها تقسیم بر دارایی ها اهرم

 EX خالص اموال و تجهیزات تقسیم بر دارایی ها مخارج سرمایه ای

 سود پرداختی
ه اگر شرکت در سال جاری سود پرداخت کند یک و در متغیر مجازی ک

 غیر اینصورت صفر
D 

 R نوسان بازده ماهانه شرکت شرکت مخاطره

 IR نوسان بازده ماهانه صنعت صنعت مخاطره
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 ذیل است: نگارهبه شرح  مورد بررسی لیست شرکتهای بورسی

 : نمونه تحقیق0نگاره 

 شرکت

 البرزدارو ونپتروشیمی مار سر. نفت شیرین دارو

 شیمی داروپخش
سرمایه گذاری توسعه صنایع 

 سیمان
 آریان کیمیا تک پتروشیمی ممسنی

 بهسرام پتروشیمی نوری سموم علف کش شیمیایی سینا

 پارس دارو پخش البرز سیمان ارومیه شیمیایی فارس

 پالایش نفت اصفهان پلی پروپیلن جم سیمان اصفهان صنایع پتروشیمی دهدشت

 سیمان باقران پتروشیمی کرمانشاه صنایع
توکا رنگ فولاد 

 سپاهان
 پالایش نفت بندر عباس

 پالایش نفت تبریز تولی پرس سیمان بجنورد صنایع پتروشیمی گلستان

 پالایش نفت تهران تهران دارو سیمان بهبهان صنایع کشاورزی و کود زنجان

 ت شیرازپالایش نف دارو ابوریحان سیمان تهران صنعتی دوده فام

 پالایش نفت لاوان دارو اسوه سیمان خاش فرآورده تزریقی

 پترو گامرون دارو اکسیر سیمان خزر کارخانجات داروپخش

 پتروشیمی ارومیه دارو امین سیمان خوزستان کاسپین تامین

 پتروشیمی اصفهان دارو جابرابن حیان سیمان داراب کاشی الوند

 پتروشیمی امیرکبیر کدارو راز سیمان دورود کاشی پارس

 پتروشیمی آبادان دارو زهراوی سیمان سفید نی ریز کاشی تکسرام

 پتروشیمی بوعلی سینا دارو سبحان سیمان شاهرود کاشی حافظ

 پتروشیمی پارس دارو فارابی سیمان صوفیان کاشی سعدی

 پتروشیمی تندگویان دارو لقمان سیمان غرب کاشی سینا

 کاشی صدف سرام استقلال

 آباده
 پتروشیمی جم داروپخش سیمان فارس

 پتروشیمی جهرم داروسازی الحاوی سیمان فارس نو کربن ایران

 پتروشیمی خارک داروسازی آوه سینا سیمان قائن کف

 پتروشیمی خراسان داروسازی تولید دارو سیمان کارون کود شیمیایی اوره لردگان

 شیمی دارابپترو داروسازی کوثر سیمان لارستان کیمیدارو

 پتروشیمی زاگرس دارویی برکت سیمان مجد خواف گروه صنعتی پاکشو

 پتروشیمی شازند دوده صنعتی پارس سیمان ممتازان کرمان لعابیران
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 شرکت

 پتروشیمی شیراز رنگین سینادارو معدنی املاح ایران

 پتروشیمی غدیر روز دارو  مواد داروپخش

 می فارابیپتروشی زاگرس فارمد پارس  نفت ایرانول

 پتروشیمی فسا سبحان آنکولوژی  نفت بهران

 پتروشیمی فن آوران سبحان دارو  نفت پارس

 پتروشیمی قائد بصیر سر. البرز  نفت پاسارگاد

 پتروشیمی کازرون سر. شفا دارو  نفت سپاهان

 وصیف داده هات

 تر شوند.قبل از هر چیز باید نماد هر متغیر معرفی تا در ادامه تحلیل ها مشخص 

 : نماد متغیرها0نگاره 

 نماد متغیر نوع متغیر

 مستقل
 EAS سرعت اعلام سود

 FR تجدید ارائه صورتهای مالی

 CASH نگهداری وجه نقد وابسته

 

 

 

 

 کنترل

 C پیچیدگی شرکت

 CG راهبری شرکتی
 MB نسبت ارزش بازار به دفتری حقوق صاحبان سهام

 CF جریان نقدی
 BL نکیتسهیلات با

 ROE بازده حقوق صاحبان سهام
 SIZE اندازه شرکت

 LEV اهرم

 EX مخارج سرمایه ای

 D سود پرداختی

 R شرکت مخاطره

 IR صنعت مخاطره

 برای آزمون فرضیه ها الگوبررسی مفروضات رگرسیون و تعیین 

 ها پرداخته می شود.در این قسمت به بررسی مفروضات رگرسیون وتحلیل پانلی و آزمون فرضیه 

 ها، فرض اول رگرسیونی=نرمال بودن باقیمانده

 فرض دوم رگرسیونی= همسانی واریانس
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 وجود ارتباط خطی و نداشتن نقاط پرت و تاثیر گذار فرض چهارم رگرسیونی=

ها+فرض پنجم رگرسیونی= عدم وجود همخطی بین متغیرهای  فرض سوم رگرسیونی=عدم خود همبستگی باقیمانده

تقل+ آزمون فرضیه ها با ضریب تعیین به صورت کلی و با تی استیودنت به صورت تک تک برای همه متغیرها مس

 صورت می گیرد.

کنترل شود و در  متغیرهالازم است نرمال بودن متغیر وابسته قبل از برآورد  :وابسته متغیر توزیع بودن نرمال بررسی

غیرنرمال از جمله تبدیل نمودن آن( اتخاذ نمود. ) رای نرمال نمودن آنهاصورت برقرار نبودن این شرط راه حل مناسبی ب

بودن متغیر وابسته اصلی در مقابل نرمال بودن متغیر تبدیل یافته با لگاریتم در هیستوگرامهای زیر کاملاً مشهود است.
 

 

 
 : تبدیل داده ها جهت نرمال شدن متغیر وابسته1نمودار 

 تحلیل پانلی

وجود دارد که از  و احتمالی با اثرات ثابت و با اثرات تصادفی ،بدون اثرات ثابت الگوییل پانلی سه نوع در مباحث تحل

بررسی  یعنی اینکه داده ها بر حسب اطلاعات شرکت؛ مناسب استفاده میشود الگویآزمونهای مختلف برای تشخیص 

 شرکت تجمعی است و در غیر اینصورت پنلی است. سال. چنانچه سال باشد و بدون توجه به شود و یا بر اساس داده های

 مناسب: الگویفرآیند انتخاب 

 مناسب به شرح زیر است: الگویفرآیند انتخاب 

 آزمون لیمر یا چاو(.) بدون اثرات آزمون میگردد الگویوجود اثرات در مقابل  مرحله اول:

 آزمون هاسمن(.) آزمون میگرددبا اثرات ثابت  الگویبا اثرات تصادفی در مقابل  الگوی مرحله دوم:

با اثرات تصادفی( انتخاب  الگویبا اثرات ثابت و یا  الگوی ادغام شده، الگوی) الگوهامناسب را ازمیان  الگویسپس 

است  42/4اول تا ششم کمتر از  الگوهایآزمون چاو برای  احتمالنشان داد که نتایج آزمون چاو و هاسمن  .میگردد

اول تا  الگوهایبا اثرات است براساس آزمون هاسمن مقادیر احتمال برای  الگوهاید استفاده از نوع های مورالگوبنابراین 

 ها با اثرات ثابت بوده است.الگویعنی این  است 42/4ششم نیز کمتر از 

 آزمون فرضبه ها 

 سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد رابطه معناداری دارد.فرضیه اول:  اول: الگویبرازش 
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و با توجه به فرضیه اول استفاده شده است.  2پانلیداده های کلی از تحلیل  الگویر این بخش برای بررسی و برآورد د

 گیرد: مورد بررسی قرار میدوم 

LnCASHs = 𝛽0 + 𝛽1,DE𝑗,𝑡+ 𝛽j,tControls + 𝜀𝑗,𝑡, 

 فرض بنابراین ،است صفراول  الگویرای ب F داری معنی احتمالشده است  برآوردبا اثرات ثابت  الگویزیر  نگارهدر 

با برابر  تعیین ضریب میزان. معنی داری وجود دارد الگوی با پنج درصد خطایعنی  شود می رد با پنج درصد خطا صفر

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان میگردد. مقدار آماره  24یعنی در حدود  است 2/4

ها که یکی حاکی از عدم خودهمبستگی باقیمانده 1است مقادیر نزدیک به  1اول برابر با  الگویسون برای دوربین وات

 بنابراین خودهمبستگی بین باقیمانده ها وجود ندارد(.)دیگر از فروض رگرسیون است را نشان میدهد. 

 اول الگویی متغیرها: برآورد و آزمون 5نگاره 

 تلورانس نتیجه تمالاح میزان تی ضریب ها متغیرها

 - معنادار و منفی 0/000 4- 6/4- مقدار ثابت

 1/1 معنادار و منفی 0/017 2- 0/5- سود اعلام سرعت

 1/4 معنی بی 0/5 0/6- 0/000000005- نسبت ارزش بازار به دفتری

 3 معنی بی 0/12 1/5 0/000000014 جریان نقدی

 1/4 عنیم بی 0/14 1/5- 0/000000034- تسهیلات بانکی

 1/7 معنادار و مثبت 0/02 2/3 0/61 بازده حقوق صاحبان سهام

 2/6 معنادار و مثبت* 0/06 1/9 0/1 اندازه شرکت
 1/2 معنادار و مثبت 0/02 2/3- 0/67- اهرم

 1/3 معنادار و مثبت* 0/08 1/8- 1/008- مخارج سرمایه ای

 3/05 معنی بی 0/9 0/16- 0/000000005- سود پرداختی

 1/2 معنی بی 0/1 1/6 0/008 مخاطره شرکت

 1/2 معنی بی 0/505 0/6- 0/004- مخاطره صنعت

 F 0/000 احتمال F 7/9مقدار 

عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است در صورتیکه مقدار ) تلورانسمقادیر 

 24یرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای متغیرها کمتر از باشد احتمال وجود همخطی بین متغ 24آن بالاتر از 

فرض  و صفر فرض. داد انجام جزئی - t های آماره از استفاده با را زیر فرضهای توان می بیضرا برآورد برای بوده است.

 مقابل برای عرض از مبدا یا مقدار ثابت به صورت زیر است:
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توزیع آماره بالا برای نمونه های بزرگ توزیع نرمال استاندارد است بنابراین ناحیه رد و عدم رد به صورت زیر خواهد 

 بود.

 
 قرار گیرد فرض صفر رد میشود. در ناحیه رد میزان تیداوری به این صورت است که اگر نحوه 

وم است کـه بـا   ل با متغیر وابسته مشخص شده است رابطه مثبت و معنادار به این مفهبالا رابطه بین متغیرهای مستق نگارهدر 

متغیـر   ،متغیر وابسته نیز افزایش می یابد در حالیکه در ارتباط منفی معنادار بـا افـزایش متغیـر مسـتقل     افزایش متغیر مستقل،

 وابسته وجود ندارد. وابسته کاهش می یابد در ارتباط بی معنی هم رابطه ای بین متغیر مستقل و

است این مقدار  -04/1برابر با  DE سود اعلام سرعت برای (t) مقدار آماره تی استیودنت اول: الگوینتیجه گیری 

با نگهداری وجه نقد معنادار و معکوس است. بنابراین  DEرابطه  بنابراینگیرد  چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می

 گردد. فرضیه اول تحقیق تایید می

 تجدید ارائه صورتهای مالی با نگهداری وجه نقد رابطه معناداری دارد.فرضیه دوم:  دوم: الگویبرازش 

LnCASHs = 𝛽0 + 𝛽1,DE𝑗,𝑡+ 𝛽j,tControls + 𝜀𝑗,𝑡, 

 شده است برآوردبا اثرات ثابت  الگویزیر  نگارهدر 

 دوم الگویی متغیرها: برآورد و آزمون 6نگاره 
 تلورانس نتیجه احتمال یزان تیم ضریب ها متغیرها

 - معنادار و منفی 0/000 4/5- 7/6- مقدار ثابت

 1/1 معنی بی 0/62 0/5 0/05 مالی صورتهای ارائه تجدید

 1/4 معنی بی 0/44 0/77- 0/000000006- نسبت ارزش بازار به دفتری

 3 معنی بی 0/13 1/5 0/000000014 جریان نقدی

 1/4 معنی بی 0/2 1/28- 0/00000003- تسهیلات بانکی

 1/7 معنادار و مثبت 0/02 2/28 0/619 بازده حقوق صاحبان سهام

 2/7 معنادار و مثبت 0/01 2/48 0/139 اندازه شرکت

 1/2 معنادار و مثبت 0/017 2/40- 0/707- اهرم

 1/3 معنادار و مثبت* 0/06 1/8- 1/057- مخارج سرمایه ای

 3/06 معنی بی 0/9 0/16- 0/000000005- سود پرداختی

 1/2 معنی بی 0/17 1/4 0/007 مخاطره شرکت

 1/2 معنی بی 0/615 0/50- 0/003- مخاطره صنعت

 F 0/00 احتمال F 7/7مقدار 

 2 دوربین واتسون 0/7 ضریب تعیین

96/1  

 عدم رد 

H0 

رد  

H0 
96/1-  

رد  

H0 
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 میزان. شود می رد با پنج درصد خطا صفر فرض بنابراین ستا 42/4 از تردوم کم الگویبرای  F داری معنی احتمال

 24برای متغیرها کمتر از  تلورانسمقادیر بوده و  1است. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با  2/4برابر با  تعیین ضریب

 است.

است این  2/4برابر با  PR مالی صورتهای ارائه تجدید برای (t) مقدار آماره تی استیودنت دوم: الگوینتیجه گیری 

با نگهداری وجه نقد بی معنی است. بنابراین  PRرابطه با  بنابراینگیرد  د فرض صفر قرار میمقدار چون در ناحیه عدم ر

 گردد. تحقیق رد می دومفرضیه 

پیچیدگی شرکتها بر رابطه سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد تاثیر معناداری فرضیه سوم:  سوم: الگویبرازش 

 دارد.

COM  .سوم به شرح زیر است: ویالگهمانند قبل پیچیدگی شرکت است 

LnCASHs = 𝛽0 + 𝛽1, DE*COM 𝑗,𝑡+ 𝛽j,tControls + 𝜀𝑗,𝑡, 

 .شده است برآوردبا اثرات ثابت  الگویزیر  نگارهدر 

 سوم الگویی متغیرهابرآورد و آزمون  :7 نگاره

 تلورانس نتیجه احتمال میزان تی ضریب ها متغیرها

 - و منفی معنادار 0/00 3/96- 6/4- مقدار ثابت

DE*COM -0/03 -2/46 0/01 1/1 معنادار و منفی 

 1/4 معنی بی 0/5 0/6- 0/000000005- نسبت ارزش بازار به دفتری

 3 معنی بی 0/119 1/56 0/00000001 جریان نقدی

 1/4 معنی بی 0/14 1/47- 0/000000034- تسهیلات بانکی

 1/7 و مثبتمعنادار  0/024 2/27 0/6 بازده حقوق صاحبان سهام

 2/6 معنادار و مثبت* 0/05 1/9 0/1 اندازه شرکت

 1/2 معنادار و مثبت 0/023 2/28- 0/6- اهرم

 1/3 معنادار و مثبت* 0/08 1/75- 0/9- مخارج سرمایه ای

 3/05 معنی بی 0/87 0/16- 0/000000005- سود پرداختی

 1/2 معنی بی 0/1 1/64 0/008 مخاطره شرکت

 1/18 معنی بی 0/49 0/69- 0/005- مخاطره صنعت

 F 0/000 احتمال F 7/9مقدار 

 2 دوربین واتسون 0/7 ضریب تعیین

 میزان .شود می رد با پنج درصد خطا صفر فرض بنابراین ستا 42/4 از ترسوم کم الگویبرای  F داری معنی احتمال

برای کلیه متغیرها کمتر از  تلورانسمقادیر بوده و  1است. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با  2/4برابر با  تعیین ضریب

 است. 24

است این مقدار چون در  -06/1برابر با  DE*COMبرای  (t) مقدار آماره تی استیودنت سوم: الگوینتیجه گیری 

 با نگهداری وجه نقد رابطه معنادار و معکوسی است. DE*COMرابطه  بنابراینگیرد  ناحیه رد فرض صفر قرار می
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پیچیدگی شرکتها بر رابطه تجدید ارائه صورتهای مالی با نگهداری وجه نقد فرضیه چهارم:  چهارم: الگویرازش ب

 تاثیر معناداری دارد.

 چهارم به شرح زیر است: الگوی

LnCASHs = 𝛽0 + 𝛽1, PR*COM 𝑗,𝑡+ 𝛽j,tControls + 𝜀𝑗,𝑡, 

 شده است برآوردبا اثرات ثابت  الگویزیر  نگارهدر 

 چهارم الگویی متغیرها: برآورد و آزمون 8 نگاره

 ضریب ها متغیرها
میزان 

 تی
 تلورانس نتیجه احتمال

 - معنادار و منفی 0/000 4/6- 7/64- مقدار ثابت

PR*COM 0/004 0/54 0/6 1/1 معنی بی 

- نسبت ارزش بازار به دفتری

0/0000000057 
 1/4 معنی بی 0/44 0/8-

 3 معنی بی 0/13 1/53 0/000000014 جریان نقدی

 1/4 معنی بی 0/201 1/3- 0/000000029- تسهیلات بانکی

 1/7 معنادار و مثبت 0/02 2/3 0/6 بازده حقوق صاحبان سهام

 2/6 معنادار و مثبت 0/01 2/5 0/14 اندازه شرکت

 1/2 معنادار و مثبت 0/017 2/40- 0/7- اهرم

 1/3 ار و مثبت*معناد 0/06 1/85- 1/06- مخارج سرمایه ای

- سود پرداختی

0/0000000045 
 3/06 معنی بی 0/88 0/15-

 1/2 معنی بی 0/17 1/38 0/007 مخاطره شرکت

 1/2 معنی بی 0/62 0/50- 0/003- مخاطره صنعت

 F 0/000 احتمال F 7/74مقدار 

 2 دوربین واتسون 0/7 ضریب تعیین

با پنج  صفر فرض بنابراین ستا 42/4 از ترکم دارمق این. است 444/4 با برابرچهارم  الگویبرای  F داری معنی احتمال

است.  2/4برابر با  تعیین ضریب میزان .معنی داری وجود دارد الگوی با پنج درصد خطایعنی  شود می رد درصد خطا

 .است 24برای کلیه متغیرها کمتر از  تلورانسمقادیر بوده و  1مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

است این مقدار چون در  03/4برابر با  PR*COMبرای  (t) مقدار آماره تی استیودنت چهارم: الگوینتیجه گیری 

با نگهداری وجه نقد بی معنی است. بنابراین فرضیه  PR*COMرابطه  بنابراینگیرد  ناحیه عدم رد فرض صفر قرار می

 گردد. چهارم تحقیق رد می

بر رابطه سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد تاثیر معناداری  راهبری شرکتی: فرضیه پنجم پنجم: الگویبرازش 

 .دارد

CG  .پنجم به شرح زیر است: الگویراهبری شرکتی )حاکمیت شرکتی( است 

LnCASHs = 𝛽0 + 𝛽1, DE*CG 𝑗,𝑡+ 𝛽j,tControls + 𝜀𝑗,𝑡, 

 .شده است برآوردبا اثرات ثابت  الگویزیر  نگارهدر 
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 پنجم الگویی متغیرها: برآورد و آزمون 9 نگاره

 ضریب ها متغیرها
میزان 

 تی
 تلورانس نتیجه احتمال

 - معنادار و منفی 0/000 4/03- 6/53- مقدار ثابت

DE*CG -0/81 -2/6 0/011 1/1 معنادار و منفی 

- نسبت ارزش بازار به دفتری

0/000000006 
 1/4 معنی بی 0/397 0/8-

 3 معنی بی 0/135 1/5 0/000000014 جریان نقدی

 1/4 معنی بی 0/15 1/4- 0/00000003- تسهیلات بانکی

 1/7 معنادار و مثبت 0/025 2/3 0/62 بازده حقوق صاحبان سهام

 2/6 معنادار و مثبت 0/045 2 0/11 اندازه شرکت

 1/2 معنادار و مثبت 0/025 2/2- 0/65- اهرم

 1/3 دار و مثبتمعنا 0/05 1/9- 1/116- مخارج سرمایه ای

- سود پرداختی

0/000000004 
 3/04 معنی بی 0/89 0/13-

 1/2 معنادار و مثبت* 0/09 1/6 0/008 مخاطره شرکت

 1/2 معنی بی 0/456 0/7- 0/005- مخاطره صنعت

 F 0/00 احتمال F 8/06مقدار 

 2/1 دوربین واتسون 0/7 ضریب تعیین

با پنج  صفر فرض بنابراین ستا 42/4 از ترکم دارمق این. است 444/4 با ابربرپنجم  الگویبرای  F داری معنی احتمال

است.  2/4برابر با  تعیین ضریب میزان .معنی داری وجود دارد الگوی با پنج درصد خطایعنی  شود می رد درصد خطا

 است. 24از برای کلیه متغیرها کمتر  تلورانسمقادیر بوده و  21/1مقدار آماره دوربین واتسون برابر با 

است این مقدار چون در  -26/1برابر با  DE*CGبرای  (t) مقدار آماره تی استیودنت پنجم: الگوینتیجه گیری 

با نگهداری وجه نقد معنادار و معکوس است. بنابراین فرضیه  DE*CGرابطه  بنابراینگیرد  ناحیه رد فرض صفر قرار می

 گردد. پنجم تحقیق تایید می

بر رابطه تجدید ارائه صورتهای مالی با نگهداری وجه نقد تاثیر  راهبری شرکتیفرضیه ششم:  :ششم الگویبرازش 

 معناداری دارد.

 ششم به شرح زیر است: الگوی

LnCASHs = 𝛽0 + 𝛽1, PR*CG 𝑗,𝑡+ 𝛽j,tControls + 𝜀𝑗,𝑡, 

 شده است. برآوردبا اثرات ثابت  الگویزیر  نگارهدر 
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 ششم الگویی متغیرهاآزمون : برآورد و 11 نگاره

 ضریب ها متغیرها
میزان 

 تی
 تلورانس نتیجه احتمال

 - معنادار و منفی 0/000 4/75- 7/9- مقدار ثابت

PR*CG 0/170 1/12 0/26 1/1 معنی بی 
 1/4 معنی بی 0/440 0/77- 0/000000006- نسبت ارزش بازار به دفتری

 3 معنی بی 0/1 1/57 0/000000015 جریان نقدی

 1/4 معنی بی 0/2 1/3- 0/00000003- تسهیلات بانکی

 1/7 معنادار و مثبت 0/022 2/30 0/62 بازده حقوق صاحبان سهام

 2/7 معنادار و مثبت 0/008 2/66 0/149 اندازه شرکت

 1/21 معنادار و مثبت 0/014 2/47- 0/728- اهرم

 1/32 معنادار و مثبت* 0/063 1/86- 1/064- مخارج سرمایه ای

- سود پرداختی

0/0000000043 
 3/06 معنی بی 0/885 0/14-

 1/2 معنی بی 0/180 1/34 0/007 مخاطره شرکت

 1/2 معنی بی 0/615 0/50- 0/003- مخاطره صنعت

 F 0/000 احتمال F 7/8مقدار 

 2 دوربین واتسون 0/7 ضریب تعیین

 میزان. شود می رد با پنج درصد خطا صفر فرض ابراینبن ستا 42/4 از ترششم کم الگویبرای  F داری معنی احتمال

برای کلیه متغیرها کمتر از  تلورانسمقادیر بوده و  1است. مقدار آماره دوربین واتسون برابر با  2/4برابر با  تعیین ضریب

 است. 24

ار چون در ناحیه است این مقد 21/2برابر با  PR*CGبرای  (t) مقدار آماره تی استیودنت ششم: الگوینتیجه گیری 

با نگهداری وجه نقد بی معنی است. بنابراین فرضیه ششم  PR*CGرابطه  بنابراینگیرد  عدم رد فرض صفر قرار می

 گردد. تحقیق رد می

 بحث و نتیجه گیری

گیری. گرچه این دو لازم و در حسابداری دو دیدگاه اصلی وجود دارد. یکی دیدگاه اطلاعاتی و دیگی دیدگاه اندازه

گیری است و اغلب دیدگاه اندازه اثران بسیار مهم تر از دیدگاه اندازهلزوم یکدیگرند، اما دیدگاه اطلاعاتی برای ذیم

هاست که گرچه تحت عنوان ترین داراییاطلاعات یکی از مهمدانند. گیری را ابزاری برای بهبود دیدگاه اطلاعاتی می

نابرابری ادبیات قبلی تاثیر هاست. گیریدارای اثرات زیادی بر تصمیم شود، امادارایی در صورتهای مالی ارائه نمی

های ( بر سیاستمالکانبه عبارتی ) به عبارتی مدیران( و افراد برون سازمانی) بر رابطه بین افراد درون سازمانی اطلاعات

تصمیم بیان  نظریهده است. المللی تایید نموگوناگون شرکت همچون تصمیمات نگهداری وجه نقد را در بازارهای بین

کند که کیفیت و نتایج تصمیمات ایجاد شده بوسیله مدیران سطوح بالا بر مبنای کیفیت اطلاعاتی است که قابل می
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بنابراین ضروری است که درک شود که چگونه کیفیت جریان اطلاعات داخل یک سازمان بر تصمیمات ؛ کسب است

به عبارتی کیفیت اطلاعات داخلی بر متغیرهای شرکتها اثرگذار اثرگذار است. اثر، هر ذیهای مختلف شرکت در زمینه

هدف این پژوهش بررسی تاثیر کیفیت اطلاعات داخلی بر از اهمیت زیادی برخوردار است.  اثرانذیاست که برای 

شرکتهای بورسی و  هایبود که با استفاده از دادهنگهداری وجه نقد در شرکتهای موجود پذیرفته شده بازار سرمایه 

سرعت اعلام سود و تجدید ارائه . برای بررسی کیفیت اطلاعات داخلی از دو معیارتحلیل آنها مورد بررسی قرار گرفت

کیفیت اطلاعات بر رابطه  راهبری شرکتیصورتهای مالی استفاده شد. همچنین تاثیر دو معیار مهم پیچیدگی شرکت و 

 نتایج نشان داد که: داخلی و نگهداری وجه نقد بررسی شد.

 سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد رابطه معناداری دارد. .2

 تجدید ارائه صورتهای مالی با نگهداری وجه نقد رابطه معناداری ندارد. .1

 معناداری دارد. پیچیدگی شرکتها بر رابطه سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد تاثیر .0

 صورتهای مالی با نگهداری وجه نقد تاثیر معناداری ندارد.پیچیدگی شرکتها بر رابطه تجدید ارائه  .0

 بر رابطه سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد تاثیر معناداری دارد. راهبری شرکتی .2

 بر رابطه تجدید ارائه صورتهای مالی با نگهداری وجه نقد تاثیر معناداری ندارد. راهبری شرکتی .6

 تا (1414) دیگران و ایکسونگ و( 1410) مهرفرد و آریانپور ؛(2042همکاران ) و آورانی نمک مهری هایپژوهش

موارد فوق نشان داد که کیفیت اطلاعات داخلی شرکتها بر تصمیمات داشت.  همخوانی حاضر پزوهش با حدی

های آتی به منابع گذارینگهداری وجه نقد اثرگذار است. نخست شرکتها حداقل می توانند برای تامین وجوه سرمایه

برای مثال سود عملیاتی و فروش دارایی ها(. کیفیت اطلاعات داخلی بالاتر به مدیران کمک می کند ) داخلی تکیه کنند

تا از واحدهای تجاری مختلف اطلاعات دقیق تری دریافت نمایند. به خصوص کیفیت تصمیمات گرفته شده بوسیله 

نسبت به مدیران ارشد دارای مزیت اطلاعاتی هستند،  مدیران بر ورودی مدیران بخش ها متکی است. مدیران بخش ها

زیرا دارای دسترسی مستقیم به اطلاعات اند و با شرایط دارایی ها و سودآوری واحدهای تجاری آشنا هستند. با این 

وجود، برای دستیابی به منافع شخصی مدیران بخش های مختلف ممکن است اطلاعاتی را از دسترس مدیران ارشد 

یند. برای مثال سود را کمتر گزارش کنند اما منابعی را طلب کنند. یا اطلاعات مرتبط با دارایی های غیراجرایی مخفی نما

اما در شرکتهای دارای کیفیت اطلاعات داخلی قوی ؛ را برای جلوگیری از فروش آنها توسط مدیران ارشد مخفی نمایند

برای مدیران ارشد دسترسی به شرایط واقعی کل  بنابراین برای مدیران بخش های مختلف پنهان کاری سخت تر است و

در جهت افزایش شفایفت شرکت راحت تر است و شرکتها نیازی به نگهداشتن سطح بالایی از وجه نقد ندارند. 

اطلاعات و همچنین میزان پاسخگویی شرکتها باید به کیفیت اطلاعات داخلی توجه نمایند و همچنین سیاست های 

افرادی که گذاران نیز ارزشمند است. ردش خود را پیش بینی نمایند. این موضوع برای تحلیلگران و سرمایهسرمایه در گ

 نمایند.اطلاعات بیشتری دارند تصمیمات بهتری اخذ می

با آزمون فرضیه های پژوهش در این مرحله بر اساس یافته های پژوهش پیشنهاداتی کاربردی و پژوهشی ارائه می شود. 

و پیچیدگی شرکتها اری وجه نقد رابطه معناداری دارد و سرعت اعلام سود با نگهد :نشان داد کههای آماری تحلیل 

پیش بینی  الگویموارد فوق اعتبار  معناداری دارد. بر رابطه سرعت اعلام سود با نگهداری وجه نقد تاثیرراهبری شرکتی 

در شرکتهای سهامی عام بحث تقسیم سود شرکت تایید نمود. نگهداری وجه نقد را با معیارهای کیفیت اطلاعات داخلی 
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مدیران باید در زمینه سیاست های تقسیم سود توجه زیادی نمایند و بسیار مهم است و نباید مورد بی توجهی قرار بگیرد. 

و اعتماد برای  و همواره سبب افزایش شفافیت سود را به گونه ای اعلام نمایند که اعتماد سرمایه گذاران را جلب نمایند

های وضع نماید تا شرکتها سود را در زمان آنها گردد. بورس اوراق بهادار نیز قوانین و دستورالعمل های لازم الاجرایی

بحث دهد. گذاران را افزایش میع قدرت مقایسه سرمایهو. این موضارد تخطی را گزارش نمایدوو م یکسان اعلام نمایند

و همچنین عدالت و رعایت حقوق  است که نشانده میزان شفافیت شرکت و پاسخگوییکیفیت اطلاعات موضوع مهمی 

دستورالعملی برای افزایش  و ... گذارانسرمایهتحلیلگران و است. بورس اوراق بهادار برای افزایش اعتماد  اثرانهمه ذی

 2086گر چه نظامنامه ای در سال ا راهبری شرکتیدر خصوص  کیفیت اطلاعات به عنوان نمادی از شفافیت ارائه نماید.

تدوین شده است، اما نیاز است که متناسب با شرایط جامعه تغییراتی در آن به وجود آید و وظایف بیشتری در خصوص 

افزایش پاسخگویی، شفافیت و عدالت توسط شرکتهای بورسی تعریف گردد. افزایش تشویق هایی برای شرکتهایی که 

همچنین سازمان بورس اوراق بهادار باید با افزایش تواند در بهبود این نظامنامه موثر باشد. می کنندنظامنامه را رعایت می

های بورسی بهبود بخشد. کلیدی شرکت اثرانذیمقررات افشای اجباری، کیفیت اطلاعات شرکتها را برای استفاده 

های افشا شده به یند و این موارد را در گزارشکلیدی خود توجه نما اثرانذیشرکتهای بورسی نیز همواره باید به منافع 

خوبی افشا نمایند. شرکتهای بورسی با افزایش شفافیت زمینه ارتقاء بازار سرمایه و تاثیر مطلوب آن را بر اقتصاد افزایش 

-ماد سرمایهو موارد مرتبط با آن باید در دستور کار هیئت مدیره قرار بگیرد تا اعت راهبری شرکتیبهبود سیستم دهند. می

های دقیق و بموقع در هر شرکت است، نگهداری وجه نقد موضوعی است که نیازمند بررسیگذاران جلب گردد. 

 ها استقرار یابد.ای برای نگهداری وجه نقد در شرکتباید کمیته بنابراین

 هند:شود تحقیقات زیر را انجام دیبه محققان آتی پیشنهاد مدر جهت غنی نمودن ادبیات پژوهش، 

ی برای کیفیت اطلاعات داخلی شرکتهای بورسی و فرابورسی و تاثیر آن بر کیفیت حسابرسی با در نظر الگویارائه 

 گرفتن شرایط تورمی

ی برای کیفیت اطلاعات داخلی شرکتهای بورسی و فرابورسی و تاثیر آن بر متغیرهای مالی با در نظر گرفتن الگویارائه 

 شرایط تورمی

 و مآخذمنابع 
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 .223-242  ،2شماره مجله ، 1 دورهفصلنامه دانش حسابداری مالی، ، انحراف از وجه نقد بهینه
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 .264-202 ،(0)3 مالی، مدیریت راهبرد. پویا و ایستا الگوهای از استفاده با سیستماتیک ریسک و داخلی
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Survey of relationship among earnings announcement speed and 

financial restatements with cash holding in listed companies in 

Tehran stock exchange by regarding role of complexity and 

corporate governance 
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M. Ghayyumi 

 

Abstract 
The speed of profit announcement and financial restatements show the quality of the 

company's information, which affects the important decisions of the company, such as the 

amount of cash holding. Corporate governance and company complexity are also important 

characteristics of companies that affect the operations of companies. The purpose of this 

research is to investigate the relationship between the speed of profit announcement and 

financial restatements with cash holding in listed companies on the Tehran Stock Exchange, 

taking into account the role of complexity and corporate governance in the period from 2016 

to 2020. The research is applied in terms of purpose and descriptive-correlation in terms of 

implementation. To conduct the research, six main hypotheses were developed. Panel data 

regression was used to conduct this research. This issue was investigated in 122 listed 

companies in Tehran Stock Exchange. The findings showed that the speed of profit 

announcement has a significant relationship with cash retention. The renewal of financial 

statements has no significant relationship with the maintenance of cash. Corporate 

governance and the complexity of the company have a significant effect on the relationship 

between the speed of profit announcement and cash holding. Corporate governance and the 

complexity of the company have a significant effect on the relationship between the renewal 

of financial statements and the maintenance of cash. The speed of profit announcement is a 

symbol of the company's capability, and therefore companies should pay attention to the 

speed of profit announcement in order to improve decisions. On the other hand, the 

importance of corporate governance and the complexity of the company must be taken into 

consideration. 
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