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  جینی ضریب و مالی بازار توسعه میان ارتباط بررسی

  

  1* میثم جمالی

  27/06/1401تاریخ چاپ:  18/04/1401تاریخ دریافت: 

  چکیده

 ؛ وآید می شمار به جهان سراسر در سیاسی مسائل بندي رتبه ترین مهم از یکی عنوان به همواره درآمد نابرابري افزایش

 هاي پیشگویی چنین هم. یافت خواهد کاهش درآمد نابرابري مالی، بازارهاي تر مناسب و ربهت توسعه صورت در

 میان رابطه تبیین حاضر، ي مطالعه اصلی هدف. است برانگیز بحث درآمد نابرابري بر مالی توسعه تأثیر از تئوریک

 مدل انتخاب جهت لیمر آزمون انجام از پس. است توسعه حال در کشورهاي در جینی ضریب با مالی بازار هاي شاخص

 زده تخمین غیریکسان هاي مبدأ از عرض با رگرسیون بنابراین؛ است ثابت اثرات نوع از مدل که گردید مشخص مناسب،

 با علائم نظر از همچنین. دارند وابسته متغیر با داري معنی ي رابطه مستقل متغیرهاي تمامی داد نشان تخمین نتایج. شد

 مبادلات حجم نسبت و خصوصی بخش مطالبات یعنی مالی توسعه هاي شاخص. دارد سازگاري ياقتصاد هاي تئوري

 بهبود با گفت توان می لذا. دارد داري معنی و منفی رابطه جینی ضریب با کشورها داخلی ناخالص تولید به بورس

  .یابد می کاهش نیز اقتصادي نابرابري نتیجه در و کاهش جینی ضریب مالی، هاي شاخص

  واژگان کلیدي

  داخلی ناخالص تولید مالی، شاخص جینی، ضریب
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  مقدمه

) 1848- 1923( 1پارتو خصوصیات عملکردي توزیع درآمد در یک جامعه، یک مشکل قدیمی در اقتصاد است. ویلفردو

 ,Soares, Moura and Ribeiroبه ظور گسترده و سیستماتیک مسئله توزیع درآمد را مورد مطالعه قرار داده است (

2016, p161.( ترین رتبه بندي مسائل سیاسی در سراسر جهان به  نابرابري درآمد همواره به عنوان یکی از مهم یشافزا

بیان کرده است که بزرگترین چالش رهبران سیاسی در دنیا، کاهش  2015در سال  2آید. انجمن جهانی اقتصاد شمار می

درصد از پاسخ دهندگان در سراسر جهان معتقد  60، 3کز تحقیقات پیورشد فراگیر نابرابري می باشد. طبق گزارش مر

 ،G20، گروه کشورهاي 2015. در سال 4هستند که شکاف بین طبقه فقیر و غنی به عنوان عمده ترین چالش می باشد

نرخ مالیات را نابرابري در توزیع درآمد را به عنوان یک تهدید براي امنیت جهانی و کشورهاي عضو دانسته و بالا بردن 

جهت عملیاتی کردن نابرابري درآمد،  ).Chambers and Dhongde, 2016, p264( 5پیشنهاد داده است

ترین شاخص نابرابري درآمد است که توسط کوارادو جینی  ضریب جینی متداول هاي متعددي به وجود دارد. شاخص

هاي مختلف مورد ارزیابی، تعبیر و تفسیر قرار گرفته و مزایا  گیري میزان نابرابري معرفی شد و از جنبه ) براي اندازه1912(

و معایب آن بیان شده است. از لحاظ آماري، ضریب جینی، نسبت اندازه نابرابري توزیع درآمد در جامعه به حداکثر 

ص ، 1392، محتشمی و یعقوبی، نژادعبدالهاندازه نابرابري درآمدي ممکن در یک توزیع درآمد کاملا ناعادلانه است (

50.(  

کند. از جمله ضریب  با توجه به مزایاي ضریب جینی محقق از این معیار جهت اندازه گیري نابرابري درآمد استفاده می

جینی این قابلیت را دارد که براي درآمد هاي منفی نیز به کارگرفته شود. این درحالیست که دیگر ابزارهاي سنجش 

یابد،  ویژگی زمانی که تغییر سیاستگذاري بر نابرابري مطرح می شود اهمیت می نابرابري فاقد این قابلیت هستند. این

صفر (حداقل  نیب ياست که مقدار یتیکم ینیج بیضرتواند منفی شود. همچنین  چراکه درآمد برخی خانوارها می

معنا که اگر افراد  نیباشد (به ا یبوده و متقارن م نیانگیمستقل از م ) داشته،ي(حداکثر نابرابر کی) و ينابرابر

در صورت وجود حق از سویی دیگر،  شود). یحاصل نم ینیج بیدر ضر يرییتغ را دو به دو معاوضه کنند شانیدرآمدها

حق انتخاب نافع  نیا یعنی کنند، یرا انتخاب م شتریتمام افراد جامعه درآمد ب گریو درآمد د یدرآمد فعل نیانتخاب ب

 لیاز افراد جامعه به دل کی است از متوسط منفعت مورد انتظار کسب شده توسط هرعبارت  ینیج بیضر نیبنابرا؛ است

 بحث دیگر امروزه اگرچه منفعت است. نیدرآمد جامعه که حداکثر اندازه ا نیانگیبر م میتقس یحق انتخاب نیداشتن چن

 افزایش این آیا که است این سر بر بحث بلکه است، شده کمتر یا و یافته افزایش نابرابري که نیست این سر بر

                                                             
1 Vil fredo Pareto 
2 The World Economic Forum (https://www.weforum.org/reports?page=4.) 
3 Pew 
4 See: http://www.pewresearch.org/fact-tank/2015/01/21/inequality-is-at-top-of-theagenda- 
as-global-elites-gather-in-davos/. 
5 See: http://www.consilium.europa.eu/en/meetings/international-summit/2015/11/G20-Antalya-Leaders-
Summit Communique-_pdf/. 
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 تصور زمانی که چنان آن نابرابري، میزان که دارد آن از حکایت مجموع، در اخیر، شواهد. نه یا است بوده پذیر اجتناب

 شده اتخاذ توسعه استراتژي به که است مربوط عواملی به بلکه ندارد، نزدیکی ارتباط سرانه درآمد سطح با شد، می

 الگوي است نابرابري موجد آنچه بلکه کند، می ایجاد را نابرابري که نیست رشد نفس این ،سخن دیگر به. اند وابسته

  ).40ص  ،1388 گریفین،( کند می اتخاذ را آن کشوري که است رشد از خاصی

 تا ؛ و، نظر بسیاري از محققیقن به خود جلب کرده است1990رابطه میان توسعه بازارهاي مالی و نابرابري درآمد از دهه 

معکوس میان توسعه مالی و نابرابري  Uبه امروز سه مکتب طبقه بندي شده وجود دارد: نظریه اول بیانگر وجود رابطه 

ارائه شد. نظریه دوم به نابرابري محدود معروف است. گالر و  )1990( 6توسط گرین وود و جوانویک درآمد است و

درآمدي شده و به قشر فقیر فرصت می دهد تا از خدمات  کند توسعه مالی باعت کاهش شکاف ) بیان می1993( 7زیرا

مند شود. در نهایت، مکتب سوم به مکتب نابرابري گسترده معروف است و توسط محققان زیادي مورد بررسی  مالی بهره

 ) یک مدل چرخه زندگی با رشد درونزا را ارائه داد که در آن افراد با محدودیت1996( 8گرجریو قرار گرفته است.

 Zhang(استقراض روبرو هستند و باید در طول دوره جوانی تصمیم بگیرند که چقدر براي تحصیل زمان صرف کنند 

and Chen, 2015, p775 توسعه بازارهاي مالی به دلیل مهیاسازي گسترده و آسانتر منابع براي خانوارهاي فقیر و .(

گذاري در نیروي انسانی  اي بیشتر براي فقرا جهت سرمایهه برطرف کردن عیوب بازار سرمایه هم چنین مهیاسازي فرصت

). بر Dhrifi, 2013, p121کنند ( و نیز سرمایه گذاري در پروژه هاي بلندمدت در بهبود توزیع درآمد ایفاي نقش می

ه در صورت همین اساس، مبانی نظري شکل گرفته در زمینه توسعه مالی بازار مالی و نابرابري درآمد به این اشاره دارند ک

  ).111ص ، 1389توسعه بهتر و مناسب تر بازارهاي مالی، نابرابري درآمد کاهش خواهد یافت (ابراهیمی و آل مراد، 

) 2003( نگلاسیز و جانیاست. ر زیدرآمد بحث برانگ يبر نابرابر یتوسعه مال ریاز تأث کیتئور يها ییشگویپ

) از طریق یک رابطه 1990( کیوجوان نودیکه گر یت درحالاس دیثروتمندان مف يبرا یمال معتقدندکه توسعه بخش

 یم شیدرآمد افزا يابتدا نابرابر یبا توسعه مال افتندکهغیرخطی بین توسعه مالی و نابرابري درآمد به این نتیجه دست ی

 يریه تاثچ یتوسعه مال شودکه یپرسش مطرح م نی. حال اابدی یکاهش مي شود و سرانجام نابرابر یو سپس ثابت م ابدی

 دهد؟ یرا کاهش م ينابرابر ایدهد  یم شیدرآمد را افزا ينابرابر یتوسعه مال ایدارد؟ آکشورها درآمد در  عیبر توز

  ).149، 1389(دهمرده و شکري، 

مسئله اصلی تحقیق حاضر اینست که کشور ها از نابرابري توزیع درآمد رنج می برند. پدیدار شدن ناعدالتی و فقر که 

توسعه نیافتگی اقتصادي، اجتماعی و فرهنگی است، ثبات سیاسی، همبستگی اجتماعی و سلامت جسمی و  نمودي از

ها را تهدید کرده و موجب افزایش مرگ و میر، کاهش متوسط عمر، کارایی نیروي کار و در نهایت  روحی ملت

                                                             
6 Greenwood & Jovanovic 
7 Galor and Zeira 
8 Gregorio 
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ین سوال است که: آیا توسعه بازار مالی از اینرورو در مطالعه حاضر محقق درصدد پاسخ به ا گردد. وري اقتصاد می بهره

  رابطه معنی داري دارد؟ يدرآمد يها دهک ینیج بیضربا  در حال توسعهدر کشورهاي 

  بازارهاي مالی در کشورهاي در حال توسعه

 ماهیت زیادي بسیار حدود تا ادبیات این که داشت اذعان باید مالی بازارهاي همبستگی به مربوط ادبیات با رابطه در

 و گذاري سرمایه سبد تنوع به پرداختن و 1960 دهه از بخش، این نظري پیشینه اصلی شالوده واقع در دارد، تجربی

 بلندمدت روابط به معطوف تجربی، ادبیات این ابتدا، در است. بوده انزوا در المللی، بین مالی بازارهاي یکپارچگی

 بازارهاي میان مدت کوتاه تعامل هاي تحلیل سمت به تجربی کارهاي اخیراً اگرچه اند. بوده ها دارایی یا بازارها میان

 هاي دوره روي بر تمرکز به تمایل مطالعات برخی علاوه، به است. یافته گسترش روزانه هاي داده از استفاده با مالی

 است گرفته کلش )1995( 9سولنیک و لانگین مطالعه قبیل از مطالعاتی با گیري اند. این جهت داشته پرتلاطم و خاص

 تر، ساده طور به یا و دارند افزایش به تمایل پرتلاطم هاي دوره در مالی بازارهاي میان هاي تعامل اند داده نشان که

 هاي روش بر مبتنی تجربی ادبیات این اکثر دارند. تري سریع انتشار به تمایل بازار یک در بزرگ هاي شوك

 ابزارهاي اند. رفته کار به چندمتغیره هاي تلاطم و ها بازدهی گیري زهاندا براي که هستند آماري و اقتصادسنجی

 ،11چارکی هاي رگرسیون ،10خطی هاي رگرسیون هاي؛ بندي تقسیم از یکی شامل مطالعات این در شده استفاده

 برخی در شود. می شامل را 13انباشتگی هم هاي روش و آن مشابه هاي یا قالب GARCH ،12برداري خودرگرسیون

 یا دارند قرار بحران در بازارها که این به توجه بدون موارد، اغلب در اما است شده ها به بحران خاصی توجه ارد،مو

 این شود می ارائه ها بازده خودهمبستگی براي که دلایلی از است. یکی شده پرداخته ها آن میان روابط تحلیل به خیر،

 واکنش سریعا جدید اخبار به نسبت گذاران سرمایه کلیه شود، می بازار وارد جدیدي اطلاعات که زمانی که است

 خودهمبستگی موجب پدیده این و شد خواهند منتقل ها قیمت به آرامی به جدید اطلاعات بنابراین،؛ دهند نمی نشان

 مالی بازار یک نظریه، این اساس بر زیرا است، تناقض در بازار کارایی ایده با پدیده شد. این خواهد ها بازده در مثبت

 یک ) در1998( 14ویگارد و فارقر باشد. شده منعکس ها دارایی درقیمت فعلی اطلاعات کلیه که کاراست صورتی در

 از استفاده با را خود یافته هاي ایشان است. یافته تقلیل اخیر هاي سال در تاخر - تقدم اثر که کردند مشاهده مطالعه

  ).180ص ، 1393دادند (نیکومرام و همکاران،  توضیح اخبار بهتر انتشار و بازار کارایی بهبود بحث

                                                             
9 Longin and Solnik 
10 Linear Regressions 
11 Quantile Regressions 
12 VAR 
13 Cointegration Methods 
14 Fargher & Weigard 



 5 جینی ضریب و مالی بازار توسعه میان ارتباط بررسی

 

 

 در مالی نظام آورد. دنبال می به را منابع کاراي تخصیص آن، صحیح اجراي که دارد عهده به را وظایفی مالی نظام 

 این هواسط عنوان دارد. به قرار اقتصاد در وجوه موجود از نهایی کنندگان استفاده و اندازکنندگان پس تقاطع مرکز

  رساند. می به انجام را زیر اصلی وظیفه پنج مالی نظام وجوه،

 عنوان به دهند؛ می را انجام ها طرح و مدیران ها، بنگاه ارزیابی بر زمان و پرهزینه و خطیر وظیفه مالی، هاي واسطه -1

 تجاري، هاي انکب کنند. می را ارزیابی بنگاه آتی درآمدهاي احتمالی جریان و اعتباري ریسک ها بانک مثال

 قرار بررسی مورد را تولیدات و ها بنگاه بلندمدت رشد گذاري، وضعیت سرمایه هاي بانک و گذاري سرمایه هاي شرکت

بهترین  تشخیص براي بیشتري شانس کند، عمل بهتر ها طرح و مدیران ها، بنگاه در ارزیابی که مالی نظام آن دهند. می

 دارد. را جامعه انداز پس محل از ها گذاري سرمایه

 که هایی طرح و ها سمت بنگاه به هدایت براي پراکنده و کوچک اندازهاي پس از منابع تجهیز به اقدام مالی، نظام -2

 از برخی و دارند نیاز کلانی اولیه گذاري به سرمایه ها طرح از بسیاري کند. می اند شده شناخته بهترین عنوان به قبلاً

 به سرمایه هنگفت منابع که است ضروري نتیجه، در جویند. می مقیاس سود در اقتصادي هاي جویی صرفه از نیز ها آن

که  مالی نظام آن گردد. حاصل سرمایه تخصیص بهترین تا یابد اختصاص اقتصادي هاي جویی صرفه داراي هاي طرح

 سازد. می تر گسترده را اقتصاد الاجراي ممکن و دسترس در هاي طرح مجموعه کند، عمل بهتر منابع تجهیز در

 فراهم را مدیران و بنگاه ها شرکتی کنترل و اداره زمینه مالی، بازارهاي در کنندگان مشارکت و مالی هاي واسطه -3

 تلاش بنگاه بستانکاران و سهامداران جهت منافع در مدیران که اطمینان این ایجاد به مالی هاي واسطه سازند. می

 اهداف و منافع جهت در بنگاه منابع از مدیران که این احتمال و کنترلی، اداره چنین دونب رسانند. می یاري کنند، می

 ).3ص ، 1386کنند، زیاد است (صمدي و همکاران،  استفاده شخصی

 به نیاز مالی، نظام از ابزارهاي یکی عنوان به پول سطح، نازلترین در کند. می تسهیل را مبادله و تجارت مالی، نظام -4

 بر را تخصص و کند می تشویق را تجارت دهد، کاهش می را مبادله هزینه رساند، می حداقل به را پایاپاي مبادله

 هاي فعالیت از زیادي شمار ،تسویه و پرداخت سیستم و اعتباري هاي چک کارت تر، پیچیده سطحی در انگیزد. می

 ).Levine, 2003, p102سازند ( تسهیل می را اقتصادي

 کارگیري به آورد. فراهم می را آن مبادله و اصلاح ادغام، هاي مکانیسم و کرده گذاري قیمت را ریسک ،مالی نظام -5

 موسسات تر اي پایه و بهره نرخ هاي مهار ریسک منظور به سلف معاملات یا آتی قراردادهاي و ترااختیا انواع اخیر

 که اوراقی دهد. می تغییر گذاران سرمایه و زکنندگاناندا رضایت پس جلب براي را ها بدهی و ها دارایی سررسید مالی،

 که ریسکی مقدار و نقدینگی درجه است ممکن قرضه، و سهام اوراق مانند در بردارند را فایده بیشترین تجارت، براي

 و واستخ را با فوق مالی ابزارهاي مالی، هاي واسطه موارد این نباشند. در دارا را هستند دنبالش به انداز کنندگان پس

 ,Nieuwerburgh et al., 2006پردازند ( می ریسک مدیریت به وسیله این به و دهند می تطبیق مشتریان نیاز

p29.( 
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 به آید. می حساب به اقتصاد ملی رشد براي لازم شروط از یکی فیزیکی سرمایه انباشت کلان، اقتصاد هاي نظریه طبق

 انباشت و دارد بستگی موجود سرمایه میزان زیادي به حد تا تولید دفرآین در کار نیروي مطلوب کارگیري به عبارتی،

 همراه اولی، طریق به نماید. می ایفا اساسی نقش کار نیروي سرانه و ستانده کل ستانده افزایش میزان تعیین در سرمایه،

انجام  گذاري سرمایه نمیزا با جامعه پیشرفت میزان ملی، اقتصاد در وري بهره و تولید هاي افزایش زمینه گسترش با

 سرمایه فقدان در صورت که کنند می تأیید اقتصادي مطالعات از بسیاري د. دار متناسب و سو هم رابطه آن، در شده

 کمبود اساسی مشکل با نیز توسعه درحال کشورهاي از شود. بسیاري می مواجه جدي مشکل با اقتصادي رشد کافی،

 می شمار به کشور یک اقتصادي مداوم رشد منابع ترین مهم از یکی سرمایه باشتان جا که آن از هستند. روبرو سرمایه

 در اساسی نقش سبب به مالی نمود. بازارهاي تسریع را سرمایه تشکیل فرایند توان می مالی بازارهاي از طریق رود،

 و مالی منابع شگرد سازي بهینه ملی، اقتصاد در بزرگ موجود و کوچک اندازهاي پس طریق از منابع گردآوري

 گیرند. می قرار توجه مورد اقتصادي، مولد هاي بخش در گذاري نیازهاي سرمایه و مصارف سوي به ها آن هدایت

ریسک،  کاهش طریق از گذاري سرمایه انگیزه افزایش جمله از اقتصادي توسعۀ بر اوراق بهادار بازار مثبت اثرات

 برخی که است و حساس زیاد آنقدر ... و ها سپرده بسیج و یزتجه و نقدینگی ریسک تسهیل و ریسک گذاري قیمت

 ها یافته توسعه پیشرفته تکنولوژي در نه نیافته، توسعه و یافته توسعه اقتصادهاي تفاوت که اند عقیده این بر اقتصاددانان

محرومند.  آن از نیافته توسعه کشورهاي که بازارهایی است. و گسترده فعال یکپارچه مالی بازارهاي وجود در بلکه

 مالی تأمین بر ها آن که تأثیري و سهام بازار ویژه به مالی بازارهاي توسعه سطح دهد که می نشان مطالعات این

 گذارد. جاي می به اقتصادي رشد بر شگرفی تأثیر نهایت در دارد، ها شرکت مالی تأمین روش و انتخاب ها شرکت

 اقتصاد مالی سرمایه از اي قابل ملاحظه حجم صنعتی، پیشرفته کشورهاي یمال بازارهاي نظیر پیشرفته مالی بازارهاي

 تشکیل هدف با را گذاري سرمایه به انداز پس تبدیل کردن و انداز پس انگیزه بازارها این دارند. کنترل در را مربوطه

، 1386مدي و همکاران، گیرند (ص می عهده بر اقتصادي رشد تسریع در نقش مهمی رو این از و دارند عهده به سرمایه

 ).2ص 

 حقیقی بهره نرخ بودن است. بالاتر بهره نرخ پس انداز، مورد در جامعه افراد رفتار و مالی بازار بر مؤثر عوامل از

 از است؛ داده کاهش بازار مکانیزم خلاف بر را آن نرخ خود اختیارات از استفاده با دولت که حالتی به نسبت (مثبت)

 رشد نرخ به دادن شتاب در که آورد می وجود به را گذاري سرمایه و افزایش انداز پس بالاتر خنر مالی، بخش طریق

 بر اي اثرات بازدارنده کم، یا منفی واقعی بهره نرخ و محدود مالی بخش که حالی در دارند. اهمیت فراوانی اقتصاد

 غیرمولد؛ واقعی هاي دارایی شکل ا بهاندازه پس نگهداري براي را مردم نخست شرایطی چنین دارد. اقتصادي رشد

 بهره حقیقی نرخ تأثیر بررسی جهت انتظار مورد حقیقی نرخ بهره شاخص بنابراین کند. می ترغیب و... طلا خانه، نظیر

 از خصوصی بخش سهم افزایش با مباحث این تمام شود. می مدل وارد دیگر متغیر انتظار جامعه عنوان مورد

 بخش از دیگر، بیان به شود. می تر دقیق و تر رنگ پر نظري بعد از بخش، در آن عقلایی اررفت دلیل به اعتبارات،
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 بخش دولتی از که حالی در دهد؛ حرکت بالاتر بازده با هاي طرح سمت به را مالی منابع رود انتظار می خصوصی

 از اقتصادي رشد بر یبازار مال از خصوصی بخش سهم تأثیر چگونگی بررسی براي ندارد. وجود انتظاري چنین

شد (اکبریان و  خواهد استفاده 15)CPCاعتبارات داخلی ( به خصوصی بخش از بانک مطالبات نسبت شاخص

 .)51ص ، 1388پور،  حیدري

  هاي توسعه مالی شاخص

را کاهش توسعه مالی هنگامی وجود دارد که ابزارها، بازارها و واسطه هاي مالی آثار هزینه هاي اطلاعات، اجرا و مبادله 

  :دهند اما حذف نکنند. به این ترتیب توسعه مالی شامل موارد ذیل می باشد که عبارتند از

 گذاري ممکن تولید اطلاعات در خصوص سرمایه -

 ها ها و اجراي حکمرانی شرکت گذاري نظارت بر سرمایه -

 مبادله، پراکندگی و مدیریت مخاطره -

 اندازها تجهیز و تخصیص پس -

  ).Levine, 2003, p 30ت (مبادله کالا و خدما -

هاي قانونی، سیاسی، فرهنگی،  توان به عوامل تاریخی شامل مولفه کننده سطح توسعه مالی در کشورها می از عوامل تعیین

هاي نهادي، قانونی و اطلاعاتی،  اخلاقی و جغرافیایی و عوامل سیاسی شامل محیط سیاسی و اقتصاد کلان، زیرساخت

  کارایی، آزادسازي مالی و تسهیل دسترسی به خدمات مالی اشاره کرد. مقررات و نظارت رقابت و

سیستم مالی یک کشور از بازارها، ابزارها و محصولات مالی متنوعی تشکیل شده است. بر این اساس، توسعه مالی یک 

توسعه بخش  چون توسعه بخش مالی غیربانکی، مفهوم چند وجهی است که علاوه بر توسعه بخش بانکی ابعاد دیگري هم

گذاري پولی، مقررات و نظارت بانکی، بازبودن بخش مالی و محیط نهادي و توسعه بورس را در  پولی و سیاست

  ).149ص ، 1389گیرد (دهمرده و شکري،  برمی

 16گیري توسعه مالی وجود دارد. لوبین و همکارانش هاي مختلف براي اندازه هاي مختلفی با توجه به مولفه شاخص

  ها عبارتند از: هاي مختلفی از توسعه مالی را ارائه نمودند که این شاخص شاخص

ها و دیون نقدي سیستم مالی (سکه  سنجد و برابر با بدهی هاي مالی را می ژرفاي مالی: این شاخص اندازه واسطه -1

 است. GDPر ها و واسطه هاي مالی غیربانکی) تقسیم ب برداري بانک هاي بهره و اسکناس به اضافه بدهی

پردازد،  هاي تجاري تخصیص اعتبار می اي را که بانک مرکزي در برابر بانک بانک: این شاخص درجه -2

ها تنها  کند. دو نقطه ضعف اساسی در خصوص این شاخص مطرح است. یکی اینکه بانک گیري می اندازه

                                                             
Claims on Private Sector/ Domestic Credit15 
16 Levine et al. 
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یگري اینکه این امکان وجود دارد کنند و د هاي مالی نیستند که کارکردهاي ارزشمند مالی را ارائه می واسطه

 هاي دولتی نیز وام بدهند. ها به دولت و شرکت که بانک

  کند. سومین و چهارمین شاخص توسعه مالی، محدودیت هاي مربوط به تخصیص اعتبارات را مشخص می

ه ها و موسسات خصوصی به کل اعتبارات داخلی (ب یافته به شرکت شاخص ساختاري: نسبت اعتبارات تخصیص -3

 ها) است. استثناي اعتبارات به بانک

 GDPها و موسسات خصوصی به  شاخص کارایی: این شاخص معادل نسبت اعتبارات داده شده به شرکت -4

هاي مالی که اعتبارات بیشتر را به  اي که در این شاخص وجود دارد این است که سیستم است. فرضیه

بازرسی از شرکت ها، اعمال کردن کنترل شرکتی،  دهند، اصرار بیشتري به تحقیق و هاي خصوصی می شرکت

اندازها و تسهیل معاملات دارند تا سیستم مالی که اعتبارات متمرکز  ارائه خدمات مدیریت ریسک، تجهیز پس

پردازد. این شاخص، اطلاعاتی در خصوص اعتباراتی  هاي تحت مالکیت دولت می خود را به دولت یا شرکت

دهد  دهند به دست می خصوصی در مقایسه با اندازه اقتصاد تخصیص می هاي تجاري به بخش که بانک

 ).149ص ، 1389دهمرده و شکري، (

عنوان شاخص تعمق مالی در نظر  است. بسیاري از محققان این متغیر را به GDPبر  M2عمق مالی: تقسیم  -5

ه سیستم واسطه مالی به صورت اند. این شاخص بیانگر کارایی سیستم مالی نیست، اما بر فرض اینکه انداز گرفته

عنوان یکی از  تواند به مثبتی با فعالیت هاي سستم مالی همبسته است این متغیر در برآورد و تخمین مدل می

 هاي توسعه مالی در نظر گرفته شود. شاخص

است.  GDPها و نهادهاي مالی به  انداز بلندمدت و دیداري بانک شاخص حجم پول: نسبت سپرده هاي پس -6

ها بیشتر باشد منابع  هاي بانکی یک شاخص براي سرمایه گذاران، بالقوه است. هر چه این سپرده ازه سپردهاند

هاي مالی براي دستیابی به رشد اقتصادي موجود است (عصاري و  بیشتري براي انتقال توسط سیستم واسطه

  ).151ص ، 1387همکاران، 

  ارتباط توسعه مالی و نابرابري توزیع درآمد

نمایند. در حالت  هاي مختلف تایید می هاي اقتصادي، اثرگذاري توسعه مالی بر توزیع درآمد را از طریق کانال هدیدگا

معکوس (از پیشگامان این نظریه  Uکلی، دو فرضیه متفاوت در ارتباط با اثر توسعه مالی بر توزیع درآمد یعنی فرضیه 

) 1993، 18؛ گالور و زیرا1993، 17مان این نظریه، بانرجی و نیومن) و فرضیه خطی (از پیشگا1990وود و جوانوویچ،  گرین

بینی  در ادبیات اقتصادي موجود است. در هر دو مدل نظري، رابطه منفی بین توسعه مالی و نابرابري توزیع درآمد پیش

هاي  فراهم کردن فرصتهاي بازار سرمایه و  هاي مالی با از بین بردن ناکارایی شود. در واقع، توسعه بازارها و واسطه می

                                                             
17 Banerji & Niumen 
18 Golver & Ziera 
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گذاري براي آنان در بهبود توزیع درآمد موثر  سرمایه بیشتر براي افراد کم درآمد در جهت استقراض و ایجاد فرصت

  ).83ص ، 1394گرگري،  هستند (دیزجی و آهنگري

ه دارد، کاهش آن هاي پیش روي بشر بوده و به دلیل آثار و عواقب اجتماعی و اقتصادي ک ترین چالش فقر همواره از مهم

گذاران اقتصادي قرار گرفته است. پیامدهاي منفی فقر براي  ریزان و سیاست هاي اخیر جزء اهداف اصلی برنامه در دهه

بودن رشد، به  گذاري و در نهایت پایین توسعه انسانی و اقتصادي، ناآرامی اجتماعی در شرایط محرومیت، کاهش سرمایه

  ).Kappel, 2010, p114طلبد ( المللی را براي کاهش فقر در جهان میهاي ملی و بین  طور جدي سیاست

 از سطحی هر فرض با چراکه شود، می منجر آن دامنه افزایش و فقر بروز به درآمد توزیع در گسترده نابرابري وجود

 این شود. می فقر گسترش و جامعه طبقات در بیشتر شکاف ایجاد باعث درآمد توزیع در بالا نابرابري اقتصادي، رشد

 می درآمدي پایین طبقات و محروم اقشار به آمده دست به منابع از اندکی سهم که باشد دلیل آن به تواند می عامل

 توزیع نابرابري کاهش فرآیند آن تبع به و اقتصادي رشد توالی درآمد توزیع در نابرابري بالاي سطوح علاوه به رسد؛

 ارزیابی مختلف هاي جنبه از توان می را اقتصادي رشد بر درآمد توزیع در رابريناب منفی تأثیر کند. می کند را درآمد

 این و متمرکز شده جامعه غنی و ثروتمند هاي گروه نزد در درآمدي و اقتصادي منابع به دسترسی مثال، عنوان به نمود.

 درآمد، توزیع در بالا نابرابري شود. می ها آن توسط گذاري سرمایه انجام و منابع این به ها گروه سایر دسترسی از مانع

 به فقیر افراد دسترسی از مانع و داده تخصیص جامعه ثروتمند هاي گروه به تنها را اقتصادي رشد از حاصل مزایاي

 نمودن کمی و جامعه در درآمد توزیع نابرابري ارزیابی متعددي دلایل به لذا شود. می اقتصادي رشد از حاصل مزایاي

 مسائل به که است اقتصاددانانی توجه مرکز آن کاهش راهکارهاي و دهنده افزایش هاي ریشه و عوامل شناسایی و آن

 دارند. توجه پایدار اقتصادي توسعه و اجتماعی عدالت

 معرفی اقتصاددانان و آمارشناسان توسط متعددي هاي روش درآمد توزیع نابرابري سطح تحلیل و بررسی منظور به

 )نابرابري (حداقل صفر بین مقداري که کمیتی باشد. می جینی ضریب محاسبه ها آن ترین ناسبم از یکی که است شده

 را درآمدهایشان افراد اگر که معنا این (به باشد می متقارن و بوده میانگین از مستقل داشته، )نابرابري (حداکثر یک و

 افراد به غنی افراد از درآمد انتقال شاخص ینا در .(شود نمی حاصل جینی ضریب در تغییري کنند معاوضه دو به دو

باشد  می حساس جامعه میانی هاي گروه در درآمد توزیع به آن، مقدار و شده شاخص کاهش باعث جامعه فقیر

  ).26ص ، 1385(جلالی، 

 کهبل نیست، مختلف هاي گروه در کار نیروي بازدهی در تفاوت از ناشی صرفاً درآمدها نابرابر توزیع اصلی عامل

 و اقتصادي نخبگان محدود گروه دست در ثروت تمرکز این است. آن دلایل از نیز تولیدي هاي ثروت نابرابر توزیع

 تولید از بیشتري سهم خود، از بعد هاي نسل و خود انسانی سرمایه گسترش با تا ساخته قادر را ها آن جامعه، سیاسی

 تواند می که است هایی راه از یکی مالی، هاي واسطه و ابزارها گسترش و مالی بخش توسعه سازند. خود آن از را ملی

 با بتوانند نیز ها آن تا دهد قرار برخوردار کمتر افراد اختیار در بیشتري امکانات و کرده کنترل را ثروت تمرکز این
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، 1390 مدي،یارمح عرب و (سالم دهند افزایش ملی تولید از را خویش سهم خود، انسانی سرمایه در گذاري سرمایه

  ).131ص 

 به منجر تواند می مالی توسعه است؛ مؤثر درآمدي نابرابري کاهش بر مستقیم غیر و مستقیم طور به مالی بخش توسعه 

 چند از نیز مستقیم طور به اما؛ باشد مؤثر درآمدي شکاف بر مستقیم غیر طور به رشد، طریق از و شود اقتصادي رشد

 مالی بازارهاي شکست دلایل کردن معکوس طریق از مالی توسعه دهد. کاهش را درآمدي نابرابري تواند می راه

 گیرندگان وام به وام دادن ثابت هزینه کاهش اجتماعی، مختلف هاي گروه بین اطلاعات تقارن ایجاد چون هم

 به دسترسی افزایش بهره، نرخ کاهش فقرا، کاراي هاي دارایی تقویت بیمه، و ضمانت خدمات بهبود کوچک،

 مناسب زمینه تواند می مالی، خدمات از برخورداري سرعت افزایش خانوارها، نقدینگی افزایش اندازي، پس خدمات

 جمله از درآمد، توزیع نابرابري و مالی توسعه میان رابطه کند. فراهم رسمی مالیه به دسترسی جهت فقرا براي را

 این شده، انجام تحقیقات اکثر مالی، نهادهاي و ارهاباز گسترش و توسعه رغم به اما است؛ اقتصادي کلان روابط

 انگیزان اند (دل نداده قرار بررسی مورد را درآمدي نابرابري بر مالی توسعه تأثیرات و گرفته نادیده را اقتصادي رابطه

  ).124ص ، 1392 سنجري، و

  دهی کرده است: ت سازمانهاي تاثیر توسعه مالی بر فقر و توزیع درآمد را به این صور ) کانال2003لوینی (

 کانال رشد اقتصادي -

 کانال دسترسی به اعتبارات و خدمات مالی -

الملل  تاثیر توسعه مالی بر رشد و توسعه اقتصادي انکارناپذیر است و تحقیقات فراوانی در زمینه توسعه مالی و اقتصاد بین

ر را مورد بررسی قرار داده است. مبناي کار بسیاري وجود دارد. با این وجود تحقیقات اندکی رابطه بین توسعه مالی و فق

انداز و تخصیص سرمایه را  از محققان بر اساس دیدگاه نئوکلاسیک ها بوده است. بر اساس این دیدگاه توسعه مالی، پس

دي وري را افزایش و در پی آن رشد اقتصا دهد، در نتیجه مقدار سرمایه فیزیکی و بهره به سمت تولید بیشتر حرکت می

دهد. بخش اعظم  وسیله توسعه مالی، درآمد را افزایش و فقر را کاهش می یابد. رشد اقتصادي ایجادشده به افزایش می

دهند که داشتن یک سیستم مالی با عملکرد مناسب شرط  فرض را مورد تایید قرار می ادبیات نظري و تجربی، این پیش

  ).153ص ، 1389و شکري،  باشد (دهمرده لازم براي رشد اقتصادي بلندمدت می

هاي مالی از طریق سیستم بانکی و با اثرگذاشتن بر تخصیص  ) بیان کرد که واسطه1911( 19تقریبا یک قرن پیش شومپیتر

کند.  وري و تغییرات فنی رشد اقتصادي نقش مهمی در توسعه اقتصادي ایفا می اندازها و متعاقب آن، افزایش بهره پس

کنند که نقش واسطه اي اتخاذشده توسط موسسات مالی، عدم تقارن اطلاعات بین  د میهاي جدید مالی تاکی تئوري

انداز، تخصیص موجودي  گیرندگان را از بین می برد و از این طریق کارکردهاي تحرك پس اندازکنندگان و وام پس

آیند رشد را تحت تاثیر آید که تمام این ها فر سرمایه، نظارت بر مصرف موجودي ها و مدیریت ریسک به اجرا در می

                                                             
19 Shumpiter 
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قرار می دهند. نقاط ضعف و کارکردهاي ضعیف مالی مانند اطلاعات نامتقارن نیز سهمی را که بخش مالی در رشد 

ها ظرفیت نهادي و مهارت هاي  درآمد که در آن دهند و این مسائل اغلب در کشورهاي کم اقتصادي دارد کاهش می

هاي اولیه بیان  باشد. نوشته ادي بر نابرابري به شرایط اولیه در اقتصاد وابسته مینظارتی محدود است وجود دارد. رشد اقتص

باشد. توسعه مالی ممکن است  کننده نابرابري و رشد می ترین عامل تعیین هاي اولیه یک اقتصاد مهم کردند که ویژگی

اران توسعه مالی می کنند که توسعه تاثیرات عمیقی بر دسترس به اعتبارت و خدمات مالی براي فقرا داشته باشد. طرفد

هاي مالی که  دهد. سیستم گیرندگان براي یک سطح معین سپرده را افزایش می مالی دسترسی بهتر به اعتبارات براي وام

ها، اعمال کردن  دهند، اصرار بیشتري به تحقیق و بازرسی از شرکت اعتبارات بیشتر را به شرکت هاي خصوصی می

اندازها و تسهیل معاملات دارند تا سیستم مالی که اعتبارات  خدمات مدیریت ریسک، تجهیز پس کنترل شرکتی، ارائه

پردازد. بر اساس مطالعات انجام شده، مکانیزم  هاي تحت مالکت دولت می متمرکز خود را به دولت یا شرکت

س این نمودار، توسعه مالی هم از کنیم. بر اسا تاثیرگذاري توسعه مالی بر نابرابري درآمد را به صورت زیر تعریف می

  طریق تاثیر بر رشد اقتصادي و هم از طریق افزایش دسترسی به اعتبارات و خدمات مالی بر توزیع درآمد تاثیرگذار است.

  

  

  

  

  

  

  )154ص ، 1389هاي تاثیر توسعه مالی بر توزیع درآمد؛ منبع (دهمرده و شکري،  ) مکانیزم1( نمودار

  از آمار استنباطی نتایج حاصل

  گرفته شده است. 2015از مطالعه ژنگ و چن در سال  ؛ ومدل تحقیق به شرح رگرسیون زیر می باشد

������ = �� + �������� + ������� + ������� + ������� + ������� + ��  

t: می باشد. 2015الی  2006نظر از سال  دوره زمانی مورد  

Iکشور در حال توسعه. 24که عبارت است  باشد : مقاطع مورد نظر می  

در ابتدا جهت اجتناب از رگرسیون کاذب و اطمینان از ایستایی داده ها، خواص آماري داده ها به لحاظ مانایی یا وجود 

) مشاهده گردید، تمامی متغیرها در سطح صفر مانا 7-4دول (ریشه واحد مورد بررسی قرار گرفت. با توجه به نتایج ج

انباشتگی انجام شد و نتایج حاصل از  رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرها آزمون همهستند. همچنین جهت بررسی وجود 

-رد می انباشتگی میان متغیرهاي هر دو پانلو احتمال صفر مربوط به آنها، فرضیه صفر عدم هم ADFو  PPهاي  آزمون

  دهند.دهند که متغیرها در هر دو پانل، یک رابطه تعادلی بلندمدت را تشکیل میشود و این نتایج نشان می

 درآمدتوزیع 

 رشد اقتصادي دسترسی به اعتبارات

 توسعه مالی
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بنابراین ؛ پس از انجام آزمون لیمر جهت انتخاب مدل مناسب، مشخص گردید که مدل از نوع اثرات ثابت است

 معنی ي رابطه مستقل متغیرهاي خمین نشان داد تمامیرگرسیون با عرض از مبدأ هاي غیریکسان تخمین زده شد. نتایج ت

هاي توسعه مالی یعنی  هاي اقتصادي سازگاري دارد. شاخص همچنین از نظر علائم با تئوري. دارند وابسته متغیر با داري

داخلی و نسبت حجم مبادلات بورس به تولید ناخالص  ناخالص تولید به خصوصی بخش به اعطایی اعتبارات نسبت

هاي مالی، ضریب  توان گفت با بهبود شاخص ی کشورها با ضریب جینی رابطه منفی و معنی داري دارد. لذا میداخل

چنین مشخص شد میزان تولید ناخالص داخلی سرانه و  یابد. هم جینی کاهش و در نتیجه نابرابري اقتصادي نیز کاهش می

ی دارد. در حالیکه تورم رابطه مثبت و معنی داري با افزایش درجه باز بودن اقتصاد رابطه منفی و معنی داري با ضریب جین

  نابرابري درآمد دارد. در واقع براي کاهش ضریب جینی و نابرابري درآمدي باید تورم کاهش یابد.

بیش از مقدار  Fباشد. مقدار آماره  درصد از تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهاي مستقل قابل توجیه می 99بیش از 

مقدار  AR، کل رگرسیون به لحاظ آماري معنی دار می باشد. با ورود جزء Prob=0.00آن است و با وجود  جدولی

توان عدم خودهمبستگی جملات خطا و سلامت مدل را ادعا  افزایش یافت لذا می 2,04آماره دوربین واتسون، به عدد 

  کرد.

 جمع بندي

و نابرابري بر اساس شاخص ضریب جینی در برخی کشورهاي در در این پژوهش فرضیه اثر توسعه مالی بر کاهش فقر 

، بخش مالی نقش اصلی را در توزیع درآمد در کشورهاي توسعه یافته و توسعه یافته آزمون شد. طبق نتایجحال توسعه و 

ریق کاهش اي در تخصیص منابع به همه بخشهاي اقتصاد، از ط در حال توسعه ایفا می نماید و به دلیل داشتن نقش واسطه

عالمت هاي تامین مالی و نیز تشویق پساندازها و استفاده بهینه از آنها، سهم عمدهاي در کاهش نابرابري دارد.  هزینه

انتظاري ضریب توسعه مالی منفی است، یعنی هر اندازه یک کشور از توسعه مالی بیشتري برخوردار باشد ضریب جینی 

بخش خصوصی در  کمتر یا به عبارتی توزیع درآمد برابرتري خواهد داشت. این در حالی است که اعطاي اعتبارات به

کشورهاي در حال توسعه به دلیل وجود محدودیت هاي اعتباري اغلب با بوروکراسی شدید همراه می باشد از این رو 

توسعه مالی و افزایش اعتبارات به بخش خصوصی و برداشتن موانع دسترسی به اعتبارات، نابرابري درآمدي را کاهش 

ه، توسعه مالی در ابتداي امر باعث افزایش نابرابري شده و سپس با میدهد. ضمن اینکه در کشورهاي در حال توسع

با افزایش متوسط درآمد و دسترسی اکثر خانوارها به واسطه ها و خدمات مالی، نابرابري درآمدي کاهش می یابد. 

یش درآمد سرانه در هر دو گروه از کشورها، توزیع درآمد متوازنتر و افزایش تورم بر نابرابریها دامن میزند. ضمن افزا

اینکه که برنامهریزي بلندمدت جهت افزایش درآمد سرانه در کشورهاي توسعه یافته و در حال توسعه منجر به کاهش 

ش تورم در بلندمدت و وجود تورم مداوم و پیوسته منجر به نابرابري درآمدي در بلندمدت خواهد شد. همچنین افزای

هاي بلندمدت و  ها و سیاستگذاري ریزي بنابراین توجه به برنامه؛ افزایش ضریب جینی و توزیع نابرابر درآمد میشود
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ورهاي در نه درآمد و توسعه مالی به ویژه در کشلابهتر پیاده شدن سیاست توزیع عاداعتماد به نتایج آنها زمینه را جهت 

  حال توسعه فراهم می نماید
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