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 چکیده
پذیرفته شده در بورس اوراق  هدف پژوهش حاضر بررسی رابطه بین خوانایی صورت های مالی و ریسک پذیری شرکت

 150 –سال 7) شرکت 1050حذف سیستماتیک در مجموعه  است. با استفاده از روش 1397 تا 1391بهادار بین سال های 
یره و چندمتغ ونیرگرس شرکت( جهت بررسی رابطه بین متغیرهای پژوهش بعنوان نمونه انتخاب شد. در این پژوهش از

 نیبنتایج نشان می دهد که  نتایج این پژوهش سازی و آزمون فرضیه ها استفاده شده است.جهت پیاده 10افزار ایویوز نرم
ورت ص ییخوانا نیوجود ندارد. ب یشرکت رابطه معنادار یریپذ سکیبر اساس شاخص فوگ و ر یمال یصورت ها ییخوانا

 وجود دارد. یشرکت رابطه معنادار یریپذ سکیبراساس شاخص طول متن و ر یمال یها

 .خوانایی صورت های مالی، ریسک پذیری، شاخص فوگ، بازده دارایی ها کلیدی: واژگان

 

 مقدمه
 ره سودمندی که است شده تشکیل اطلاعات ارائه نحوه و بندیزمان محتوا، شامل بخش سه از معمولاً اطلاعات افشاء
 اوراق بورس کمیسیون راستا، این در. (2004 )کورتیس، دارد بستگی مالی هایگزارش فهم قابلیت و خوانایی به آنها از یک

 هایرویه فهم قابلیت و خوانایی بهبود منظور به رهنمودهایی ارائه برای مطالعاتی گروه یک 1967 سال در آمریکا بهادار
 آنجا از کردمی توصیه شد، منتشر ویت گزارش عنوان با 1969 سال در که گزارشات این نتایج. داد تشکیل هاشرکت افشای

 پیچیده، هایگزارش انتشار از باید هاشرکت لذا نیستند، هاشرکت پیچیده گزارشات سریع فهم به قادر گذارانسرمایه همه که
 بین رابطه پیرامون گرفته صورت مطالعات کلی، طور به (.2016 همکاران، و )آجینا نمایند خودداری زاید، یا و طولانی

 ند کهمعتقد نخست، گروه: نمود تقسیم طبقه دو به توانمی را شرکت مالی هایشاخص و سالانه هایگزارش پیچیدگی
 فرانک و لرآنتوی اساس، این بر. است سهام قیمت رفتار و شرکت آتی مالی عملکرد بر مؤثر عاملی مالی هایگزارش خوانایی

 مدیران توسط شده بکار گرفته کلمات طریق از توانمی را سهام آتی سودهای و بازده کنندکهمی بیان (2008) لی ( و2004)
 راستا، ینا در. پرداختند خوانایی دیگر هایجنبه به مطالعات، از گروه دومین. نمود بینیپیش شرکت عملیات توصیف در

 به. اردادندقر موردمطالعه را سهام نقدشوندگی و اطلاعاتی عدم تقارن بر اطلاعات افشای پیچیدگی تأثیر محققان از برخی
 زیادی زمان و هزینه صرف مستلزم پیچیده، گزارشات تحلیل و تجزیه ( دریافتندکه2013) لورنس ( و2010) میلر که، طوری

 حجم و ننموده گذاریسرمایه به اقدام هاگزارش این با مواجهه در گذارنسرمایه لذا است، مفید اطلاعات جهت استخراج
 بین مثبت رابطه وجود بر مبنی شواهدی نیز (2013) همکاران و دیفرانکو استدلال، این مبنای بر. یابدمی کاهش معاملات
 بانه،طل فرصت سود مدیریت رویکرد پایه بر این، بر علاوه. نمودند ارائه سهام معاملات حجم و مالی هایگزارش خوانایی
 فرصت رفتار طریق، بدین تا کنندمی منتشر کمتری خوانایی با و ترپیچیده مالی هایگزارش سود مدیریت دارای هایشرکت
 را نیقانو نهادهای سایر و مالی گرانتحلیل گذاران،سرمایه توسط آن شناسایی امکان و نموده پنهان را مدیران طلبانه
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 پذیرفته شده  پذیری شرکتهای مالی و ریسکبررسی خوانایی صورت
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 خوانایی کاهش موجب سود مدیریت رود کهمی انتظار اساس، این بر. (2016 همکاران، و آجینا ؛ 2008 )لی، دهند کاهش
 یخوانای بر هاشرکت سود مدیریت تأثیر تا است آن بر سعی پژوهش این در ازاین رو،. شود هاشرکت مالی هایگزارش
 ای مالیهبررسی خوانایی صورتاین پژوهش به دنبال این سوال است که آیا  .گیرد قرار موردبررسی آنها مالی هایگزارش

 پذیری شرکت تاثیر دارد؟بر ریسک

 

 مسئلهبیان 
 ایهپای دانش با متناسب و نیازها پاسخگوی که دهند ارائه نحویبه را اطلاعات باید عمومی، مقاصد با مالی هایگزارش
 کنندگاناستفاده نیازهای رفع برای مالی هایگزارش. باشد شدهارائه اطلاعات ماهیت کنندۀبیان و آنها کنندگاناستفاده
 الیم ایهگزارش در مندرج اطلاعات رو،این از. شودمی تهیه گزارشگر، واحد هایفعالیت از متفاوت آگاهی میزان با مختلف
 نحوۀ و گزارشگر واحد هایفعالیت دربارۀ متعارفی دانش از کنندگاناستفاده که شودمی تهیه فرض این اساس بر عموماً

 تاطلاعا حال، عین در .دارند نیز را کار این انجام به تمایل و اطلاعات مطالعۀ توانایی همچنین، و برخوردارند حسابداری
 از رخیب برای آن درک اینکه بهانۀ به نباید شود،می تلقی مربوط کنندگاناستفاده نیازهای رفع برای که ایپیچیده
 ساده اینهگوبه امکان حد تا باید نیز اطلاعات گونهاین گرچه شود؛ حذف مالی هایصورت از است، مشکل کنندگاناستفاده

 خوانایی چههر اساس، این بر. هست نیز متن شامل و شودنمی بیان اعداد قالب در فقط مالی گزارشگری کیفیت. شود ارائه
 .شودمی منجر گذانسرمایه بهتر درک به درنتیجه یابد؛می افزایش آن کیفیت باشد، بیشتر مالی هایصورت
 وجهت شایان دهد،می افزایش را مالی هایگزارش کیفیت که مهمی معیارهای از یکی عنوانبه مالی گزارشگری خوانایی
 مطالعۀ امهنگ. شودمی گیریاندازه کیفی صورتبه که است اطلاعاتی ویژگی یک خوانایی. است پژوهشگران از بسیاری

 این. دارد ییبسزا تأثیر مطالب فهم در که شودمی ایجاد متن سادگی یا پیچیدگی میزان دربارۀ حسی خواننده، برای متن هر
 رکد میزان باشد، کمتر متن پیچیدگی هرچه دهد،می نشان موجود تجربی شواهد. است متن خوانایی سطح همان واقع در
 ان،کنندگاستفاده نظر از را مالی هایصورت درک که عواملی شناخت نیز، مالی و حسابداری ادبیات در. رودمی بالاتر آن

 ت،اس بوده پژوهشگران توجه درخور همواره که است مهمی مسائل از مالی، گزارشگری خوانایی و کندمی آسان یا دشوار
 زاییبس تأثیرات خوانایی دهدمی نشان مالی هایگزارش خوانایی پیامدهای دربارۀ گرفتهصورت هایپژوهش که، طوریبه
 هایبینیادی، پیشنه مالکیت و سهام نقدشوندگی تحلیلگران، سود بینیپیش صحت و پراکندگی پوشش، سود، پایداری بر

 .دارد متقلبانه گزارشگری احتمال و مدیریتی
 اطلاعات رودمی انتظار هستند، بورس سازمان خاص مقررات مشمول تهران بهادار اوراق بورس هایشرکت که از آنجایی

 جامعه همان ای مکانی قلمرو لذا. باشند برخوردار بالاتری کیفیت و اعتماد قابلیت انسجام، از هاشرکت این سوی از شده تهیه
 ،پژوهش زمانی دوره طی که بوده، تهران بهادار اوراق بورس در فعال تولیدی هایشرکت کلیه شامل پژوهش، این آماری

است. با توجه به  1397 لغایت 1391 سالهای دربرگیرنده پژوهش این. است شده ارائه بورس در آنها مالی اطلاعات کلیه
رکت پذیری شبر ریسکبررسی خوانایی صورت های مالی موارد فوق این پژوهش در پی پاسخ به این سوال است که آیا 

 گذارد یا خیر؟تاثیر می

 

 هاهیفرض

 گردد:های پژوهش به شرح زیر بیان میفرضیه

 رد.وجود دا یرابطه معنادار پذیری شرکتریسکو  های مالی بر اساس شاخص فوگخوانایی صورت نی: باول هیفرض
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جود و یرابطه معنادار پذیری شرکتریسکو  براساس شاخص طول متن های مالیخوانایی صورت نی: بدوم هیفرض

 دارد. 

 

 پژوهش پیشینه
 یحسابدار هیارائه نظر زمان است. از یحسابدار یاثبات هایشسود، از جمله پژوه تیریدر حوزه مد یحسابدار یهاپژوهش

طلبانه همواره موضوع مورد سود فرصت تیریمد کردی، رو1970در اواخر دهه  مرمنیتوسط واتز و ز یو قرارداد یاسیس
 بوده است. یاز مطالعات حسابدار یاریبحث در بس

قرارداد ارقام  نیا میتنظی شود و مبنا میتنظ یمختلف، قرارداد یهاگروه و یواحد تجار انیهرگاه م کرد،یرو نیاساس ا بر
 ریخود، نظ یشخص یهاارقام، به خواسته آن در یکاردر تلاش خواهد بود با دست ریباشد، در آن صورت مد یحسابدار
که صداقت  شودیو مالکان باعث م رانیمد نیوجود تضاد منافع ب ن،یا. علاوه بر(2009اسکات، ) ابدیدست  شتر،یپاداش ب
 رانیمد رای؛ ز(1976 نگ،یجنسن و مکل)باشد  دیمختلف عملکرد شرکت، مورد ترد یهاجنبه در گزارش رانیمد یو درست
ود را خ فیضع دارند اطلاعات در خصوص عملکرد مثبت شرکت را افشا نموده، اطلاعات مرتبط با عملکرد لیتما معمولاً

ناآگاهانه، اقدام به  ایطور آگاهانه و به رانیمد که کندیم انیب زین (1979) . آدلبرگ( 2016و همکاران،  نایآج) ندیپنهان نما
 یهاتیخود را پنهان نموده و در مقابل، موفق فیضع عملکرد ق،یطر نیتا بد ندینمایسالانه م یهامغرضانه گزارش ریتفس

 آشکار سازند. شتریخود را ب

 فیروش، تحر نینخست دو روش وجود دارد. رانیمد فیو پنهان نمودن عملکرد ضع تیواقع فیتحر یبرا ،یطورکل هب
مثبت  یعملکرد مال ایواژگان مثبت و  دیبا منظور، نیاست. بد یاستفاده از عبارات استعار ایو  یو عدد یاطلاعات شفاه

 طیشرا نیرا در بهتر یفعل تیشود که وضع سهیمقا ییهاشرکت با عملکرد شرکت نکه،یا ایو  ردیقرار گ دیشرکت مورد تاک
و  یجملات طولان یریکارگهب قیاز طر یمال یهاگزارش یینمودن سهولت خوانا فیتحر دوم، وهیممکن نشان دهد. ش

 یبرا ده،یچیدشوار و پ یمال یهاکه گزارش صورت گرفته اذعان دارند هایوهشگزارش است. چرا که پژ متن در دهیچیپ
 یمال یهاگزارش یدگیچیپ ن،یبنابرا (.2007و برنان،  سیوید -مرک) ستیقابل درک ن یاز سهامداران به آسان یاریبس

 تضاد منافع را به همراه خواهد داشت. جه،ینت گذاران شده و درهیو سرما رانیمد نیب یمنجر به عدم تقارن اطلاعات

تر از اخبار عیبد را سر اخبار که یحسابدار یکارممحافظ ه تیوجود دارد، ماه انیکه ز یزمان کندیم انیب( 2008) لدیبلومف
رو نیا سازد. ازیشرکت ملزم م ندهیدرباره آ یشتریب حاتیاطلاعات و توض یرا به افشا رانیمد کند،یم ییخوب شناسا

که در  نشان داد زین( 2003)راترفورد  دگاه،ید نیدارند. مطابق با ا یتریطولان و دهیچیپ یده، گزارشات مالنایز یهاشرکت
 عملکرد از یلگران مالیگذاران و تحلهیسودآور جهت آگاه ساختن سرما یشرکت ها ،یتقارن اطلاعات عدم صورت وجود

زعم ه. بندینمایم یترفهم خوانا و قابل یمال یهاخبر خوب به بازار، اقدام به انتشار گزارش نیمطلوب خود و مخابره ا
تر نمودن گزارشدهیچیبا پ رانیاز مد یبرخ (2011 ؛ لاگران و مک دونالد، 2011هوپ و توماس، ) ریاز مطالعات اخ یاریبس
طلبانه، سود فرصت تیریمد کردیبر اساس رو ن،ی. علاوه براندینمایم سالانه، اقدام به پنهان ساختن سود شرکت یها

 را رانیطلبانه مدرفتار فرصتق،یطر نیتا بد کنندیمنتشر م یتردهیچیپ یمال یهاگزارش سود، تیریمد یدارا یهاشرکت
 ی را کاهش دهند.قانون ینهادها ریو سا یلگران مالیگذاران، تحلهیآن توسط سرما یینموده و امکان شناسا پنهان

 تیریمد نیب رابطهی شرکت حاضر در بورس سهام فرانسه به بررس 163از  یابا انتخاب نمونه (2016)و همکاران  نایآج
 ییواناسود و خ تیریمد نیداد که ب نشان پژوهش یها افتهیسالانه شرکت ها پرداختند.  یمال یگزارش ها ییسود و خوانا

 یدر پژوهش خود به بررس( 2016)و همکاران  ی. چان هسدارد وجود یمعنادار یها رابطه منفشرکت یمال یهاگزارش
 یهااز مدل یریگپرداختند. با بهره نیچ هیها در بازار سرماو بازده سهام شرکت لگرانیگزارش تحل ییخوانا انیارتباط م
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سود  ینیبشیپ نانیگران سبب کاهش عدم اطملیتحل یهاگزارش ییاز آن است که خوانا یحاک جینتا رهیمتغ چند ونیرگرس
 یهااز شرکت یابا انتخاب نمونه و در پژوهش خود با عنوان (2014). فانگ و همکاران شودیسهام م متیق شیو افزا

دهیچیپ یمال یهاگزارش یدارا یهاکه شرکت افتندیدر 1994 یبده نهیسالانه بر هز یهاگزارش ییخوانا ریتأث ییکایآمر
را بر  یمال یافشا تیفیک ریتأث (2013)شوند. لاورنس یمتحمل م زیرا ن یشتریب 2007 یهاسال یط -یبده نهیتر، هز
 نیا قرارداد. در یسال مشاهده موردبررس -شرکت 91228متشکل از  یانمونه یگذاران خرد براهیسرما سهام ینگهدار

 .دیاز دو شاخص فوگ و شاخص طول متن استفاده گرد یمال یافشا تیفیسنجش ک یپژوهش برا

. ندینما یگذارهیسرما با گزارش سالانه خواناتر ییهالاند که در شرکت یگذاران خرد ماهیپژوهش نشان داد که سرما جینتا
ش فل ییو شاخص سهولت خوانا دینکیک -سه شاخص فوگ، شاخص فلش یریکارگبا به (2013)فرانکو و همکاران  ید

لگران و حجم یتحل یهاگزارش ییخوانا نیارتباط ب یبررس به یگران ماللیتحل یهاگزارش ییخوانا یریگاندازه یبرا
سال مشاهده  -شرکت 356463پژوهش شامل  نیا یپرداختند. نمونه آمار کایآمر هیها در بازار سرمامعاملات سهام شرکت

به  منجر لگرانیتحل یهاگزارش ییاز آن است که خوانا یپژوهش حاک یهاافتهیبوده است.  2009تا  2002ی هاسال یط
 یمال یگزارشگر ییخوانا ریتأث در پژوهش خود (2012)و همکاران  یشود. لهاویگذاران مهیحجم معاملات سرما شیافزا

سال مشاهده از -شرکت 33704پژوهش شامل  نیای نمودند. نمونه آمار یرا بررس لگرانیسود تحل ینیبشیبر صحت پ
پژوهش نشان داد که در شرکت جیبوده است. نتا 2006تا  1995 یهاسالی ط کایحاضر در بورس سهام آمر یهاشرکت

 تر است.نییپا ینیبشیو صحت پ شتریب لگرانیسود تحل ینیبشیپ یکمتر، پراکندگ ییبا خوانا یمالی هاگزارش یدارا یها

ژوهش پ نی. در انمودی سود بررس یداریرا بر عملکرد شرکت و پا یمال یگزارشگر ییخوانا ریتأث یدر پژوهش( 2008ی )ل
پژوهش نشان داد که  جی. نتادیگرد استفادهیی خوانا یریگاندازه یهااز دو شاخص فوگ و طول متن، به عنوان شاخص

با  یهاشرکت ن،یدارد. علاوه بر ا یشتریب یدگیچیپ تند،هسی کمتر یسودها یکه دارا ییهاشرکت یمال یهاگزارش
 یدگیچیپ ریتأث یدر پژوهش خود به بررس (2009)و ژانگ  ویبرخوردارند.  یشتریب سودی داریخواناتر، از پا یمال یهاگزارش

 یگزارشگری دگیچیسنجش پ یپژوهش برا نیگذاران پرداختند. آنها در اهیبر واکنش کمتر از حد سرما یمالی گزارشگر
سبب  یمال یگزارشگر یدگیچیپ که دندیرس جهینت نیاز دو شاخص فوگ و شاخص طول متن استفاده نمودند و به ا یمال

 .گرددیم هیگذاران در بازار سرماهیواکنش کمتر از حد سرما

شرکت  90در  یحسابدار موقع بودن اطلاعاتسود و به تیریمد انیارتباط م یبه بررس (1394)مهد  یبهرمان و بن یهاشم
سود  تیریپژوهش نشان داد که مد جی. نتاپرداختند 1391تا  1382 یهاسال یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیپذ

 شیمدت زمان ارائه اطلاعات افزا ابدی شیسود افزا تیریهر چه مد یعنی در ارائه اطلاعات دارد. ریبا تأخ میرابطه مستق
آن در شرکت یسود و مربوط بودن سود هر سهم و ارزش دفتر تیریمد نیرابطه ب( 1394) و همکاران ی. سجادابدییم

 نیو به ا قراردادندی را موردبررس 1388تا  1383 یهاسال یشده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمان رفتهیپذ) یها
 .دهدمیرا کاهش  آنی دفترسود، مربوط بودن سود هر سهم و ارزش  تیریکه مد دندیرس جهینت

 

 روش پژوهش
 حوزه در و رویدادی پس و تجربی شبه از نوع شناسیاز لحاظ روش و همبستگی است نوع علی از پژوهش ماهیت این

نش کاربردی های کاربردی، توسعه داگیرد، هدف پژوهشصورت می واقعی اطلاعات با که است حسابداری تحقیقات اثباتی
 همبستگی است. -ها، این پژوهش از نوع علیازنظر روش گردآوری و تحلیل داده است.در یک زمینه خاص 
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 های پژوهشمدل
ها از نرم افزار )دیتا پانل( است، در این پژوهش برای آزمون فرضیه سال به سالمقطعی و  صورت بهها روش بررسی داده

Eviews  ی آمار هاروشاز  آمده دست بههای تحلیل داده منظور به رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده است.و روش
سطح استنباطی ها از جدول توزیع فراوانی و در توصیفی و استنباطی استفاده شده است، بدین ترتیب که برای توصیف داده

چندگانه رگرسیون خطی های پژوهش از آزمون اف لیمر، آزمون هاسمن، آزمون نرمال بودن و آزمون برای آزمون فرضیه
 شود.استفاده می

 :1مدل آزمون فرضیه 
RISKit = a0 + a1Fogit + a2Sizeit + a3ROEit + a4ROAit + a5LEVit + a6MTBit +
a7LOSS+εit  

 
 :2مدل آزمون فرضیه 

RISKit = a0 + a1READit + a2Sizeit + a3ROEit + a4ROAit + a5LEVit + a6MTBit +
a7LOSS+εit  

 

 ژوهشپمتغیرهای 

 متغیر وابسته
 و بازده با مرتبط ابهامات عنوان به شرکت پذیریریسک حسابداری، و مالی ادبیات در :(RISK) پذیری شرکتریسک

 شود. می تعریف گذاریسرمایه از ناشی انتظار مورد نقدی جریانات
 واریانس یاجذر معیار انحراف از استفاده با (1396) ( و صفریگرایلی2014) سیوی و ایمهوف مطابق با شرکت پذیری ریسک

 :آیدسهام از طریق رابطه زیر بدست می روزانه بازده

RTi,t = √
1

Di,t−1
∑ (Ri − R ̅)2Di,t

1  

 
 که در آن:

: RTi,t شرکت سهام بازده پذیری نوسان i سال درt،Ri  :شرکت سهام روزانه بازده i که اگر است Pt  روز پایانی قیمت t  
 داریم: را 2 رابطه آن محاسبه برای باشد ام

Ri =
Pt−Pt−1

Pt−1
  

Di,t :سال از روزهایی تعداد t شرکت سهام روزانه بازده آن برای که است i است شده محاسبه. 

 

 متغیر مستقل
 (:FOG) های مالی. خوانایی صورت1

(و 2016) و همکاران  نای(، آج2013) ( لاورنس2009و ژانگ ) ویمطابق با پژوهش   یمال یگزارشگر ییمحاسبه خوانا یبرا
 انمحقق یتوسط برخ یمتون فارس ییسنجش خوانا یو اعتبار آن برا ییکه روا ری( از شاخص ز1381) یانیو د اینیفخار
 شاخص فوگ ،یمال یگزارشگر ییقرار گرفت، استفاده شده است. شاخص خوانا دی( مورد تائ1379) یانید رینظ یداخل

(FOGINDاست که تابع )اد به صورت تعد)شده  فیتعر دهیچیکلمات پ و (بر حسب کلمات) طول جمله ریاز دو متغ ی
 شود:یممحاسبه  ریاست که به صورت ز (چند بخش ایکلمات با سه 
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  0.4(* دهیچیتعداد کلمات در هر جمله + درصد کلمات پ نیانگیم) فوگ= شاخص

 است: ریز بیدر شاخص فوق به ترت یمال یهاگزارش ییسطح خوانا نییو نحوه تع ندیفرا

از  یاصد کلمه کینمونه  کیاز وسط، و  ایصد کلمه کینمونه  کیاز ابتدا،  یاصد کلمه کینمونه  کیانتخاب  •
 ی؛اواخر گزارش به صورت تصادف

 ؛هااز نمونه کیشمارش تعداد جملات هر  •

 ؛یاهصد کلم کیتعداد کلمات به تعداد جملات کامل هر نمونه  میتقس قیمشخص کردن متوسط طول جملات از طر •

صد کلمه کیدر هر کدام از متون  (دهیچیکلمات پ)موجود   ییاز سه هجا شیو ب ییتعداد کلمات سه هجا شمارش •
 ؛یا

 ؛با تعداد متوسط کلمات در جملات دهیچیجمع کردن تعداد کلمات پ •

  .0.4ضرب کردن حاصل جمع تعداد کلمات دشوار و متوسط کلمات در جملات با عدد ثابت •

 گر؛ید یاصد کلمه کیدو نمونه  ی، برا4،5،6 یانجام محاسبات بندها •

 .به تعداد میجمع کردن و تقس قیهر سه نمونه از طر جینتا نیانگیمحاسبه م •

 دهیچیپ اریمتن قابل خواندن نبوده و بس یعنی FOG>18شرح است که:  نیبد ییشاخص فوگ و سطح خوانا نیب رابطه
 )متن آسان( است. 10-8 )متن قابل قبول(؛ 12-10 )متن مناسب(؛ 14-12 )متن سخت(؛18-14 است؛

گیری از لگاریتم تعداد کلمات متن (: برای اندازهREAD) های مالی بر اساس شاخص طول متن. خوانایی گزارش2
 های مالی استفاده شد.گزارش

 

 متغیرهای کنترلی
Size :های شرکت؛: لگاریتم طبیعی مجموع داراییاندازه شرکت 

ROE : ؛حقوق صاحبان سهام یبرابر است با نسبت سود خالص به ارزش دفتر: صاحبان سهامبازده حقوق 
ROA :؛هاییدارا یبرابر است با نسبت سود خالص به ارزش دفتر: هاییبازده دارا 
LEV :؛شرکت یهاییها به مجموع داراینسبت مجموع بدهی: اهرم مال 
MTB :حقوق صاحبان سهام ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر: سهامدفتری حقوق صاحبان  نسبت ارزش بازار به ارزش 

 ؛دوره انیشرکت در پا

LOSS است.  0و در غیر این صورت برابر  1: اگر شرکت در سال جاری دارای ضرر و زیان باشد برابر 
 

 قلمروی پژوهش

 قلمروی موضوعی
 پذیری شرکت، درهای مالی  و ریسکصورتقلمرو موضوعی پژوهش با توجه به عنوان پژوهش یعنی بررسی خوانایی 

 گیرد.حوزه حسابداری و  مالی قرار می
 

 قلمرو زمانی
 است. 1397تا انتهای سال  1391پژوهش حاضر مربوط به ابتدای سال 
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 قلمرو مکانی
 قلمرو مکانی پژوهش شرکت های پذیرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران.

 

 جامعه و نمونه
برای است. در این پژوهش های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران کلیه شرکتشامل  پژوهش،اری این جامعه آم
 استفاده شده است. برای حذف سیستماتیکاز روش ، جامعه آماری موردنظر باشد ازنماینده مناسب ، نمونه آماری این که

و در صورتی که شرکتی کلیه معیارها را احراز کرده باشد به عنوان نمونه در نظر گرفته شده زیر معیار  پنجاین منظور 
 اند. پژوهش انتخاب شده و مابقی حذف شده

  در بورس فعال باشد. 1397شده و تا پایان سال در بورس پذیرفته 1391سال شرکت قبل از  (1

و گذاری و سرمایهموسسات مالی  ،هالیزینگ، بانک بیمه،هلدینگ، های به دلیل ماهیت خاص فعالیت شرکت (2
 نباشد.  یاد شده یهاجز شرکتشرکت انتخابی  های تولیدی و بازرگانی،تفاوت قابل ملاحظه آنها با شرکت

تغییر سال بازه زمانی پژوهش اسفند باشد و طی  29سال مالی شرکت منتهی به  مقایسه، قابلیت افزایش منظر از (3
 مالی نداشته باشد.

 باشد. شده معامله پژوهش دوره هایسال از یک هر طول در هاشرکت سهام (4

 ها در دسترس باشد.اطلاعات مالی شرکت (5

 روند انتخاب نمونه (:1)جدول 
 513 97های پذیرفته شده در بورس در پایان سال تعداد کل شرکت

  معیارها:

 (185) انددر بورس فعال نبوده 91-97هایی که در قلمرو زمانی تعداد شرکت

 (53) انددر بورس پذیرفته شده 91هایی بعد از سال تعداد شرکت

 (50) اندبوده هاها و یا لیزینگبانک، های مالیگریواسطهها،گذاریسرمایههایی که جز هلدینگ، شرکتتعداد 

هایی که در قلمرو زمانی پژوهش تغییر سال مالی داده و یا سال مالی آن منتهی به پایان اسفند  شرکتتعداد 
 نمی باشد

(52) 

 (23) هاییکه در قلمرو زمانی پژوهش  اطلاعات مورد آن ها در دسترس نمی باشد شرکتتعداد 

 150 تعداد شرکت های نمونه          

شرکت به عنوان جامعه غربالگری شده باقیمانده است. که همه آنها  150تعداد عد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا، ب
سال  7) شرکت –سال  1050به  1397لغایت  1391اند. از این رو مشاهدات ما طی بازه زمانی به عنوان نمونه انتخاب شده

 رسد.شرکت( می 150×
 ییدارد. خوانا نوشته اشاره ایمتن  کیخواننده در خواندن و درک  تیبه احتمال موفق ییخوانا :مالیهای انایی صورتخو

به درک  یانیشده است که کمک شا فیتعر یدر قابل فهم بودن اطلاعات مال تیمتن و موفق تیشفاف زین یمال یگزارشگر
 ییخوانا گر،ید انیبه ب .برخوردار است ییبسزا تیرو، از اهم نیو از ا کندیم یمال یهااعداد و ارقام مندرج در صورت

 انیب یتیریابهام مد یۀنظر گر،ید ی. از سوکندیشرکت ارائه م یعملکرد مال ۀرا دربار یاطلاعات ارزشمند ،یمال یهاصورت
 ،یاهبردطور ربه ایو  ندارائه کن دهیچیصورت پرا به یمال یهابد، اطلاعات صورت طیدارند تا در شرا زهیانگ رانیمد کندیم

 یهاگزارش خود، فیکردن عملکرد ضعپنهان یبرا رانیمد افتیدر زین یراستا ل نیافشا را کمتر نشان دهند. در ا تیشفاف
 .کنندیکمتر منتشر م ییو با خوانا دهیچیپ یمال
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 شها در عوض سودهای پیگذاریسرمایهپذیری و عدم اطمینان بزرگتر در پذیری شرکت: جستجو برای یک نوسانریسک
ها با سرمایه کوچک یا سهام هایی مثل سهام شرکتگذاریسرمایه .شودپذیری گفته میبینی شده بزرگتر، ریسک 

در نظر  دهند. باگذاری در سهام ارزشی ترجیح میگذاری در سهام رشد را به سرمایهالمللی هستند و سرمایههای بینشرکت
ر تلاش و تگذاران پرمخاطرهپذیر باید هنگام در نظر گرفتن این مطلب، سرمایهگذاران ریسکطلب، سرمایهگرفتن این م

 پذیری بیشتری دارند.گذاری ریسکتوجه بیشتری از خود نشان دهند.زیرا چنین سرمایه

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش
 که است. .. و میانه میانگین، نما، قبیل از مقادیریها، نمایش ترسیمی، و محاسبه بندی دادهتنظیم و طبقه 1آمار توصیفی

 ن،میانگی) مرکزی هایشاخص به مربوط اطلاعات زیر جدول در. است بحث مورد جامعه اعضای یکایک مشخصات از حاکی
 شده است. چولگی و کشیدگی( ارائه )انحراف معیار، هاداده پراکندگی و( کمینه و بیشینه میانه،

 متغیرها توصیفی آمار (:2) جدول
ریسک  متغبر

 پذیری
شاخص 

 فوگ
شاخص 
 طول متن

اندازه 
 شرکت

بازده حقوق 
صاحبان 

 سهام

بازده دارایی 
 ها

ارزش بازار  اهرم مالی
به ارزش 

 دفتری

ضرر و 
 زیان

 0.134414 2.446362 0.628659 0.096119 0.075698 13.91445 8.157080 -16.00433 0.031298 میانگین

 0.000000 2.038978 0.617661 0.082927 0.105195 13.77474 -8.159375 15.52000 0.025788 میانه

 1.000000 121.5096 4.002704 0.626784 1.143162 19.72257 -8.006368 -13.90400 1.864290 ماکسیمم

 0.000000 -53.21793 0.108494 -1.063252 -4.222621 8.899731 -8.601350 -21.90800 0.000000 مینیمم

 0.341259 6.141671 0.250592 0.143276 0.254355 1.490538 0.083424 1.552110 0.060646 انحراف معیار

 2.143596 8.263938 3.425350 -0.465017 6.761463 0.791150 -0.022862 -1.148768 26.638777 چولگی

 5.595003 187.2919 38.39603 10.03922 91.78443 4.866061 2.537739 4.272112 798.1224 کشیدگی

 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 1050 تعدادمشاهدات

 

 آزمون مانایی متغیرها
 از اطمینان منظوربهکرد.  حاصل اطمینان هاآن مانایی عدم یا مانایی به نسبت است لازم قبل از استفاده از این متغیرها

 محاسبه و مانایی آزمون انجام به متغیرها، اقدام بودن معنادار و رگرسیون در موجود روابط نبودن ساختگی و پژوهش نتایج

 لین لوین، آزمون هایروش وایویوز افزار نرم از با استفاده مزبور آزمون گردید. هامدل در پژوهش متغیرهای واحد ریشه

فیلیپس  -فیشر واحد ریشه یافته و آزمونتعمیم فولر دیکی -واحد فیشر شین، آزمون ریشه و پسران ایم، چو، آزمون و
از  ترکوچک جدول احتمال کهدرصورتی و بوده واحد ریشه وجود بیانگر فرضیه صفر واحد آزمون ریشه گردید. در انجام

 است. (3جدول ) شرح به واحد ریشه آزمون از حاصل نتایج شود.نمی صفر پذیرفته فرضیه 95/0احتمال به باشد 05/0
 آزمون مانایی متغیرها :(3جدول )

 لووین لین چو متغیر

 احتمال آماره

 0.0000 -51.1489 یریپذ سکیر

 0.0000 -1872.42 شاخص فوگ

 0.0000 -50.8323 شاخص طول متن

 0.0000 -32.6286 اندازه شرکت

                                                           
1 Descriptive statistics 
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 0.0000 -58.3508 بازده حقوق صاحبان سهام

 0.0001 -37.3638 ها ییبازده دارا

 0.0000 -18.7091 یاهرم مال

 0.0000 -82.2325 یارزش بازار به ارزش دفتر

 0.0000 -15.0856 انیضرر و ز

است؛  05/0تر از ها برای کلیه متغیرها کوچکآزمون که مقدار احتمال گردید مشخص (3جدول ) از حاصل نتایج به توجه با
 قرار دارند.  مانا سطح متغیرهای فوق دربنابراین 

 

 عدم هم خطی متغیرها
خطی میان متغیرهای پژوهش آزمون شود. برای بررسی وجود یا قبل از برآورد مدل فرضیات لازم است تا عدم وجود هم

همبستگی ( ضرایب 4عدم وجود هم خطی میان متغیرهای پژوهش از تحلیل همبستگی پیرسون استفاده شده است. جدول )
 دهد.پیرسون میان متغیرها را نشان می

 متغبرها(: ضرایب همبستگی 4جدول )

 RISK FOG READ SIZE ROE ROA LEV MTB LOSS 

RISK 1 0.004 0.014 0.027- 0.029 0.009 0.012- 0.012 0.011- 

FOG 0.004 1 0.045 0.059- 0.049 0.034- 0.016- 0.034- 0.065- 

READ 0.014 0.045 1 0.023 0.034 0.032 0.053- 0.028 0.011 

SIZE 0.027- 0.059- 0.023 1 0.041 0.131 0.069 0.0321- 0.096- 

ROE 0.029 0.049 0.034 0.041 1 0.572 0.483 0.007- 0.607- 

ROA 0.009 0.034- 0.032 0.131 0.572 1 0.681- 0.049 0.577- 

LEV 0.012- 0.016- 0.053- 0.069 0.483- 0.681- 1 0.036- 0.429 

MTB 0.013 0.034- 0.028 0.032- 0.007- 0.049 0.036- 1 0.016 

LOSS 0.011- 0.065- 0.011- 0.096- 0.607- 0.577- 0.429 0.016 1 

( که نتایج -1و+ 1( مشخص که مقادیر ضریب همبستگی خیلی زیاد یا خیلی کم )نزدیک به 4باتوجه به نتایج جدول )
 ای میان متغیرهای مستقل پژوهش وجود ندارد.خطیرگرسیونی را تحت تأثیر قرار دهد، وجود ندارد، در نتیجه همتحلیل 

 

 آزمون نرمال بودن خطاها
 0.05بررسی و انجام آزمون مذکور بر اساس آماره جارک برا است. چنانچه سطح احتمال آزمون جارک برا پایین و کمتر از 

یکی از فروض مهم  شده است.ارائه (5)نتایج این آزمون در جدول  شود.نرمال بودن سری رد میباشد، فرض صفر، یعنی 
راجع به جمله باقیمانده این است که توزیع جملات آن نرمال است. به منظور آزمون نرمال بودن جمله خطا از آماره آزمون 

 5برا، برای مدلهای پژوهش کمتر از  -ل آزمون جارکواستفاده شده است. با توجه به نتایج بدست آمده، احتما 1برا-جارکو
نه شود. با این وجود زمانی که اندازه نموباشد. بنابراین فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جمله خطا در مدل رد میدرصد می

شرایط مذکور،  اهمیت و پیامدهای آن ناچیز است. در به اندازه کافی بزرگ باشد، انحراف از فرض نرمال بودن معمولاً بی
 های آزمون به طور مجانبی ازها نرمال نباشند، آمارهتوان دریافت که حتی اگر باقیماندهبا توجه به قضیه حد مرکزی می

                                                           
1 Jarque-Bera 
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نرمال  توان فرضکنند، بدون تورش هستند و از کارآیی برخوردارند. لذا با توجه به این مطالب میتوزیع نرمال پیروی می
 ده گرفت.بودن جمله خطا را نادی

 آزمون نرمال بودن خطای مدل :(5جدول )
 نتیجه آزمون سطح معناداری نوع آزمون مدل

 خطاها بودن نرمالعدم  0.000 برا جارک 1

 خطاها بودن عدم نرمال 0.000 برا جارک 2

 

 آزمون همسانی واریانس خطاها
که باوجود ناهمسانی واریانس در مدل، طوریهای مدل رگرسیون، ثابت بودن واریانس خطا است. بهفرضیکی از پیش

د. در این پژوهش کنافزایش یا کاهش در متغیر مستقل، واریانس متغیر وابسته که برابر با واریانس پسماند است تغییر می
شود. های ترکیبی از روش بارتلت استفاده میها در دادهی همسانی واریانسآمده، برای بررسدستبرای اطمینان از نتایج به

ها در ها و فرض مخالف آن ناهمسانی واریانسدر روش همسانی واریانس بارتلت، فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس
 دهد.پژوهش را نشان می 1 نتایج حاصل از آزمون همسانی مدل (6)شود. جدول نظر گرفته می

 (: آزمون همسانی واریانس خطاهای مدل6ول )جد
 نتیجه آزمون احتمال آزمون نوع آزمون مدل

 ناهمسانی واریانس 0.000 بارتلت 1

 ناهمسانی واریانس 0.000 بارتلت 2

توان گفت واریانس خطاها ناهمسان است، می 0.05تر از دهنده مقدار احتمال  کوچککه نشان (6) با توجه به نتایج جدول
 بنابراین، به منظور رفع ناهمسانی واریانس از رگرسیون است و فرض صفر مبنی بر ثابت بودن واریانس مدل رد شده است.

 کنیم. ( استفاده میGLSحداقل مربعات تعمیم یافته )

 

 همجمعی )انباشتگی( متغیرها  آزمون
آید، ولی اگر تمام وجود میبه کاذب ای به نام رگرسیون زمانی که متغیرهای مورد استفاده در رگرسیون مانا نباشند پدیده

گاه پدیده های حاصل از مدل ایستا باشند، آنمانا شوند یعنی باقیمانده (جمعاکار رفته در مدل رگرسیونی باهم )متغیرهای به 
خود را به دست آورد و هر  انباشتگی( به مرور کاربردآید. از این رو این کلمه ) همانباشتگی یا هم جمعی به وجود میهم

به طور کلی اگر دو متغیر )سری( انباشته از مرتبه یکسانی باشند  .گوییمسری زمانی که مانا باشد را هم انباشته می
 است. دار تواند هم انباشته باشد. در چنین مواردی رگرسیون بر روی مقادیر دو متغیر معنیمی آنهاترکیب خطی  I(d) مثلا
طور خلاصه در صورتی که دهیم. بهنیست و هیچ گونه اطلاعات بلند مدتی را از دست نمی دیگر ساختگی رگرسیون یعنی

 آزمون شامل  هستند، متدولوژی سنتی رگرسیون مانا (I(0)) های حاصل از رگرسیون به صورتتشخیص دهیم باقیمانده
کنند تا مانا بودن پسماندهای به ما کمک می انباشتگیهمریشه واحد،  . مفاهیمهستندها قابل استفاده برای دادهF  و t های

 شود.. از آزمون کائو برای بررسی هم انباشتگی استفاده میرگرسیونی را تشخیص دهیم
 : رابطه خطی بین متغیرها در بلند مدت دارای هم انباشتگی نیست.H0فرضیه 
 انباشتگی است.: رابطه خطی بین متغیرها در بلند مدت دارای هم H1فرضیه 

مبنی بر عدم وجود رابطه هم خطی رد می گردد در نتیجه  H0باشد فرضیه  0.05اگر سطح معناداری آزمون کائو کمتر از 
 رگرسیون کاذب نخواهد بود.

 هم انباشتگی بروش آزمون کائو(: آزمون 7جدول )
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 سطح معناداری آزمون

 0.0000 کائو

 0.0000 کائو

 

 متغیرهاعدم خود همبستگی 
گویند که اگر به یک دوره قبل وابسته باشد خود همبستگی می خودش اگر یک متغیر به متغیرهای دوره یا دوره های قبل

عبارت به. تر وابسته باشد همبستگی آن دوره یا سریالی گویندهای قبلو اگر به دوره مرتبه اول وابسته باشد خودهمبستگی
ظر با های اخلال متنابرای متغیرهای مستقل را در نظر بگیریم، فرض بر این است که جملهدیگر هرگاه دو مقدار متفاوت 

از  دوربین واتسون آزمون .های اخلال خود همبستگی ندارندگوییم که جملهآنها از یکدیگر مستقلند. در چنین حالتی می
باشد، معرف  2.5تا  1.5واتسون در حدود ها جهت تشخیص خودهمبستگی است. زمانی که آماره دوربین مشهورترین آزمون

صورت معرف آن است که جملات خطا به 2.5تا  1.5آن است که خودهمبستگی وجود ندارد، ولی مقادیر بالاتر یا کمتر از 
 افتند و بنابراین، نتایج غیرواقعی است.تصادفی اتفاق نمی

 واتسون -خودهمبستگی آزمون دوربین(: 8جدول )
 نتیجه آرمونآماره  آزمون مدل

 عدم وجود خودهمبستگی 2.398 دوربین واتسون 1

 عدم وجود خودهمبستگی 2.238 دوربین واتسون 2

است که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها )مرتبه اول( را نشان  2.5تا  1.5واتسون بین  -مقدار آماره دوربین
 دهد.می

 

 لیمرF  آزمون
-pشود. اگر احتمال )لیمر استفاده می Fاز آزمون  های تلفیقیداده و تابلویی هایداده هایروش بین انتخاب منظوربه ابتدا

valueاستفاده شده که دیگر نیازی به آزمون هاسمن  های تلفیقیاز داده باشد 0.05خطای  سطح از بیشتر شده ( محاسبه
های تابلویی از آزمون هاسمن برای انتخاب در داده شد.تابلویی استفاده خواهد  هایداده از غیر این صورت در و نیست 

باشد از روش اثرات ثابت و در  0.05گردد. اگر سطح معناداری آزمون هاسمن کمتر از ها استفاده میروش آزمون فرضیه
های و هاسمن را برای مدل لیمر Fنتایج حاصل از آزمون  (9)جدول  گردد.غیر این صورت از روش تصادفی استفاده می

 دهد.نشان میپژوهش 

 لیمر Fآزمون  :(9جدول )
 نتیجه سطح معناداری آماره مدل

 انلیپ F 0.0143آزمون  1

 اثرات ثابت 0.0250 آزمون هاسمن

 یپانل F 0.0138آزمون  2

 اثرات ثابت 0.0083 آزمون هاسمن

ها و روش آزمون ها، نوع دادهبرای فرضیهلیمر  Fآمده از آزمون دستبه سطح معناداریبا توجه به  (،9) بر اساس جدول
 ها مشخص شده است. هریک از فرضیه

 

 های پژوهشتحلیل آزمون فرضیه
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بعد از اینکه فروض کلاسیک مربوط به رگرسیون و مانایی متغیرهای پژوهش مورد بررسی قرار گرفت و روش تخمین مدل 
که تعداد هاسمن برآورد گردد. زمانی لیمر و Fنتایج آزمون  هم مشخص گردید، حال نوبت آن است که مدل با توجه به

ها از مقاطع دوره زمانی بیشتر باشد ممکن است مشکل ناهمسانی واریانس رخ دهد. در این پژوهش برای تشخیص شرکت
استفاده  ونواتس -ها از آزمون وایت و برای تشخیص وجود خود همبستگی بین متغیرها از آزمون دوربینناهمسانی واریانس

 GLSها تایید شده است و از آزمون های مورد استفاده، وجود ناهمسانی واریانسشده است. لازم به ذکر است که در مدل

استفاده شده است. در نهایت نرم افزار ایویوز برای تشخیص رابطه موجود بین متغیرها به کار گرفته شده است.به منظور 
( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال)یا سطح 10مدل پژوهش ارائه شده در جدول )ها از نتایج تخمین آزمون فرضیه

شود، درصد رد می 95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.0000برابر  Fداری(معنی
عدم وجود خود همبستگی خطاها  باشد که این مقدار،می 2.398واتسون  -دار است. مقدار آماره دوربینیعنی مدل معنی

رابر  گ که بشاخص فو داری متغیر مستقلجه به سطح معنیدهد که با تودهد. نتایج نشان می)مرتبه اول( را نشان می
 شود. باشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه اول پژوهش رد میدار نمیدرصد بوده، معنی 5که بیشتر از  بوده 0.3199

 تخمین مدل اول پژوهش(: نتایج 10جدول )
 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیر

 0.0000 6.396247 0.012754 0.081578 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.3199 0.995287 0.000308 0.000307 فوگشاخص 

 0.0000 -4.130762 0.000806 -0.003329 اندازه شرکت

 0.2354 -1.187243 0.001513 -0.001796 بازده حقوق صاحبان سهام

 0.0000 5.636198 0.004683 0.026392 ها ییبازده دارا

 0.4760 -0.713095 0.002944 -0.002099 یاهرم مال

 6.86E-05 1.661618 0.0969 0.000114 یارزش بازار به ارزش دفتر

 0.0301 -2.172105 0.001377 -0.002990 انیضرر و ز

 0.186 تعدیل شدهضریب تعیین 

 2.398 واتسون -دوربین

 0.000 (Fسطح معناداری )آماره 

)یا  ( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال11ده در جدول )ها از نتایج تخمین مدل پژوهش ارائه شبه منظور آزمون فرضیه
درصد رد  95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.0000برابر  F داری(سطح معنی

باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی می 2.238واتسون  -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیمی
یر شاخص طول متن مثبت بوده که نشان دهنده دهد که ضریب متغدهد. نتایج نشان میخطاها )مرتبه اول( را نشان می

طول  داری متغیر مستقل شاخصباشد. که با توجه به سطح معنیذیری میپرابطه مثبت بین شاخص طول متن و ریسک 
باشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه دوم پژوهش تایید دار میدرصد بوده، معنی 5بوده  که کمتراز  0.0020متن که برابر  

 د.شومی
 (: نتایج تخمین مدل دوم پژوهش11جدول )

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیر

 0.0000 7.763005 0.031828 0.247083 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(

 0.0020 3.097159 0.003616 0.011201 شاخص طول متن

 0.0000 -9.701366 0.000897 -0.008702 اندازه شرکت

 0.6044 0.518361 0.002894 0.001500 بازده حقوق صاحبان سهام
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 0.0001 4.053281 0.005180 0.020996 هاییبازده دارا

 0.0931 -1.681471 0.003175 -0.005339 یاهرم مال

 9.11E-06 7.79E-05 0.116973- 0.9069- یارزش بازار به ارزش دفتر

 0.0000 -4.205740 0.001587 -0.006674 انیضرر و ز

 0.255 ضریب تعیین تعدیل شده

 2.238 واتسون -دوربین

 0.000 (Fسطح معناداری )آماره 

 

 گیری حاصل از پژوهشنتیجه

در دوره شده در بورس اوراق بهادار رفتهیشرکت پذ یریپذسکیو ر یمال یهاصورت ییخوانا یبررسهدف این پژوهش 
نتایج پژوهش به  افزار ایویوز انجام شده است.نرمها با استفاده از آزمون فرضیهاست و  1397الی  1391ساله از  7زمانی 

 شرح زیر است:

 

 آزمون فرضیه اول
 .وجود دارد یرابطه معنادار ریسک پذیری شرکتو  های مالی بر اساس شاخص فوگخوانایی صورت نیاول: ب هیفرض

دار نیست. با توجه به درصد بوده، معنی 5که بیشتر  0.3199فوگ برابر داری شاخص دهد که سطح معنینتایج نشان می
سک ریو  های مالی بر اساس شاخص فوگخوانایی صورت نیب شود. یعنی اینکهموارد فوق، فرضیه اول پژوهش رد می

 .داردنوجود  یرابطه معنادار پذیری شرکت

 

  آزمون فرضیه دوم
 دارد. وجود یرابطه معنادار پذیری شرکتریسکو  براساس شاخص طول متن های مالیخوانایی صورت نیدوم: ب هیفرض

باشد. دار میدرصد بوده، معنی 5که کمتراز  0.0020داری متغیر شاخص طول متن  برابر دهد که سطح معنینتایج نشان می
اس شاخص طول متن و براس یمال یهاصورت ییخوانا نیبشود. با توجه به موارد فوق، فرضیه دوم پژوهش تایید می

 .وجود دارد یشرکت رابطه معنادار یریپذسکیر
 

 پیشنهادی کاربردی پژوهش
 شود:می ارائه هاپژوهش برای راهبردهایی عنوانبه زیر هایپیشنهاد

تری صورت گرفته به نحو مطلوب یهای مالصورت هئتا ارا شودیباعث مانواع ریسک مورد که شناخت  نیتوجه به ا •
گذاران هیسرما ییکمتر مانع از توانا ییسالانه با خوانا یهاگزارش .دیافزایها ببر عملکرد شرکت تواندیامر م نیکه ا

تجارت  یآنها برا لیتما نیشود و بنابرایها مشرکت انهیسال یهااطلاعات موجود در گزارش لیپردازش و تحل یبرا
 شود.یسهام م ینگیکه موجب کاهش نقد ابدییکاهش م

همچنین کاهش ،  های مالیمنجر به کاهش ارائه مجدد صورتتوجه شود زیرا که  ذیریپگردد تا به ریسکپیشنهاد می •
 .بیافزاید خواناییتواند بر که این امر می .شودگزارشگری مالی می رد اشتباه و تقلب احتمال وقوع

 

 پیشنهادهای پژوهشات آتی
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 هایپژوهش شد، و علاوه بر آن علیرغم مطرح محقق برای آن انجام طی که سؤالاتی همچنین و پژوهش نتایج به توجه با

است، بنابراین جهت  نشدهزمینه انجام در این زیادی هایپژوهش کشور داخل در کشور، از خارج در شدهانجام گسترده
 :شودمی ارائه زیر هایپیشنهاد پژوهش این با مرتبط هایحوزه در های بیشترپژوهش انجام

 .یمال یهاگزارش یهاادداشتی ییخوانارابطه بین  ریسک سقوط قیمت سهام و  یبررس.1
 .های هیات مدیرهی و ویژگیمال یهاگزارش یهاادداشتی ییخوانا رابطه بین  یبررس .2
 .ی و کمیته حسابرسیمال یهاگزارش یهاادداشتی ییخوانا رابطه بین  یبررس .3

 

 های پژوهشمحدودیت
 محدودیت پژوهش حاضر به شرح ذیل است: 

تواند بر  یم نیدر دسترس نبود از نمونه حذف شد که ا 1397تا  1391 یآنها در بازه زمان یهاکه داده ییهاشرکت .1
 .گذار باشدریپژوهش تاث جینتا
ها از شرکت یسال چون تعداد کم یمانند تجربه و تعداد جلسه در ط یحسابرس تهیکم یهایژگیو ریدر رابطه با سا .2

 د،یرا باتوجه به کاهش تعداد نمونه محدود نما جینتا رییپذمیامر ممکن است تعم نیاند که امزبور بوده هاییژگیدارای و
 .اندمورد مطالعه قرار نگرفته

 

 منابع 
 بررسی تاثیر سرمایه فکری بر عملکرد مالی شرکت ها، مطالعات  ،(1393) ،القیانی، ماریام یوخنه ،اسدی، غلامحسین

  .103-83 صص ،41 تجربی حسابداری مالی، سال یازدهم، شماره
 ییو خانوانا یندگینما یها نهیهز نیارتباط ب ی(، بررس1397) ،ثمیممحمودزاده،  ،دایش ،رهسپار ،الهه ،یبهاروند 

 ،یوسعه اقتصادو ت ینیت،کارآفریریمد یالملل نیکنفرانس ب نیبر نقش حسابرسان، چهارم دیبا تاک یمال یگزارشگر
 .تاکستان یتاکستان، موسسه آموزش عال

 قل، مست یبر حسابرس یحسابرس تهیوجود کم ریتأث ،(1381)، ینیمحمد حس دیس ان،یبهشت ینیحس، ییحی گانه،یحساس
  .90-67صص  ،36و  35شماره  ت،یریمطالعات مد ،یمال یو گزارشگر یداخل یکنترلها

 ها، عملکرد شرکت یارهایبا مع یحسابرس تهیکم یهایژگیو نیارتباط ب ،(1397) ،مهرداد ،یعیشف ه،یمحسن فق ،ینیخوئ
 .127-105 صص ،40 شماره ،دهم سال ،یو حسابرس یحسابدار قاتیمجله تحق

 سود و  تیریمد نیدرآمد بر رابطه ب ی(، اثر تعامل1398) ،نادر ،ینقش بند ،تکتم ،یصافدل دلوئ ،نینسر ،یمانیسل
 سیقم، پرد ران،یا یحسابدار یمل شیهما نیخودرو، هفدهم دیو تول یدر دو صنعت داروساز یگزارشات مال ییخوانا
 .دانشگاه تهران یفاراب
 یمال یگزارشگر ییسود و خوانا تیریمد ،(1395) ،محمد ،ینوروز ،اسری ،ینوئ تهیپ یرضائ ،یمهد ،یلیگرا یصفر :

 .230-217 صص ،69 سال هفتم ،شماره ،یفرصت طلبانه، مجله حسابرس کردیرو یآزمون تجرب
 بر جلب  یحسابرس تهیوجود کم ریتأث یبررس ،(1389) ،رضا دیحم فرد، یلیوک ،منصوره ،یشهسوار ،قدرت اله ا،ین طالب

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله حسابدار رفتهیپذ یدر شرکتها یگذار هیگذاران جهت سرما هینظر سرما
 .19-1صص ، سال سوم، شماره چهارم تیریمد
 ،ود س تیریبر مد یحسابرس تهیکم هاییژگیاثر و یبررس ،(1394) ،محمدی، جواد، نتاج کردی، محسن ن،یحس فخاری

 .154-130، صص 46شماره  ،12دوره  ،یحسابداری مال ی، فصلنامه مطالعات تجربیاقلام واقع قیاز طر
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 13-4صص  ،15شماره  ،یدانش حسابرس ،یحسابرس تهیکم فیو وظا لینحوه تشک ،(1384) ن،یحس ،یریکث.  
 ماهنامه  نینخست ،یحسابرس تهیو کم یفکر یها هیسرما ،(1392) ،ی، محمد هادمومن زاده ،ی، محمد مهدزاده مومن

 .53، ص 109و  108شماره  ران،یا هیبازار سرما
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