
نسبت هاى مالى 
در صنعت برق 

 
دفتر مطالعات مالى و حسابدارى مديريت (١) 

 
مقدمه 

يكي از ابزارهايي آه براي تعيين موقعيت مالي شـرآتها مورداسـتفاده قـرار مـيگيـرد تجزيـه و تحليـل نسـبتهاي 
ــات و وضعيـت مـالي يـك شـرآت آشـكار  مالي است.در واقع نسبتهاي مالي واقعيتهاي مهمي را در ارتباط باعملي
ــدا ميآنـد. همچنيـن بـا  ميسازد. فايدهمحاسبه نسبتها آن است آه رابطه بين اقلام عمده صورتهايمالي دقت پي

استفاده از آن، مشكلات ونقاط ضعف و قوت مالي شرآتها تعيين ميگردد. 
البته نسبتها وقتي بيشتر مفهوم پيدا ميآنند آه بــا سايرنسـبتها در گذشـته همـان شـرآت و يـا بـا موسسـات 

مشابه و يا بااستانداردهاي مطلوب صنعت مربوط مقايسه شوند. 
هـدف از ايـن بررسـي، بـا توجـه بـه اينكـه تـاآنون نسـبتهاي مـاليصنعت بـرق محاسـبه نشـده اسـت، محاســـبه 
نسبتهاي ماليمتوسط صنعت ميباشد. در واقع اين بررسي شروعي براي يكآار تحقيقـاتي جـهت بدسـت آوردن 

استانداردهاي صنعت وشاخصهاي عملكرد ميباشد. 
محاسبات انجام يافته براساس صورتهاي مالي سال ٧٥ شرآتهاي برق منطقهاي، سازمان آب و برقخوزســتان و 

شرآت توانير و با استفاده از روش موسسه  « دان اند براداستريت » (١)انجام شده است. 
 

نسبتهاي مالي 
ــالي بـه منظـور تحليـل وضعيـت مـالي يكشـرآت از نسـبتهاي مـالي اسـتفاده ميآننـد. نسـبتهاي  تحليلگران م
ماليميتواند برخي از واقعيتهــاي مـهم را دربـاره نتـايج عمليـات ووضعيـت مـالي يـك شـرآت بـه آسـاني آشـكار و 
اطلاعات مربوطبه آن را ارائه آند، لذا با توجه به هدف و موارد اســتفادهميتوان نسـبتهاي خـاصي را مـورد تجزيـه و 

تحليل قرار داد. 
 

نسبتهاي مالي معمولا در چهار گروه زير طبقهبندي شدهاند: 
ــدرت پرداخـت شـرآت رادر مـورد واريـز بدهيهـاي  آوتـاه مـدت انـدازهگيـري  -١ نسبتهاي نقدينگي(٢): توانايي و ق

ميآند. 
ــن نسـبتها تعييـن  -٢ نسبتهاي اهرمي(٣): تامين نيازهاي مالي از طريق ايجادبدهي را نشان ميدهد. در واقع اي

ميآنند آهشرآت تا چه حد نيازهاي مالي خود را از منابع ديگران تاميننموده است. 
-٣ نسبتهاي فعاليت(٤): درجه آارآيي شرآت را در آاربردمنابعش اندازهگيري ميآند. 

-٤ نسبتهاي سودآوري(٥): ميزان موفقيت شرآت را در  
آسب سود و طريق تامين آن از محل درآمد، فروش وسرمايهگذاري را مورد تجزيه و تحليل قرار ميدهد. 

 
-١ نسبتهاي نقدينگي: 

ــد. مهمتريننسـبتهاي  اين نسبتها از مقايسه دارائي جاري يا اقلام تشكيلدهنده آن با بدهي جاري بدست ميآي
نقدينگي عبارتند از نسبت جاري و نسبت آني. 

-١-١ نسبت جاري : نسبت جاري از تقسيم داراييهاي  جاري بربدهيهاي  جاري بدست ميآيد. 
 

داراييهاي  جاري = نسبت جاري 
بدهيهاي جاري 

 
اين نسبت متداولترين وسيله براي اندازهگيري قدرتپرداخت بدهيهاي  آوتاه مدت اســت. زيـرا از طريـق آنميتـوان 
پيبرد داراييهايي آه در طول سال مــالي بـه پـول نقدتبديـل مـيگردنـد چنـد برابـر بدهيهـايي اسـت آـه در طـول 

سالمالي سررسيد آنها فراخواهد رسيد. 
بطور آلي ميتوان گفت هر قدر نسبت جاري بزرگتر باشدبســتانكاران تـامين بيشـتري خواهنـد داشـت زيـرا چنانچـه 
ــه  بردارايـي جـاري صدمـه و لطمـهاي نـيز وارد شـود بـاز شـرآتميتواند پاسـخگوي طلبكـاران باشـد. ولـي بـايد توج
داشتبزرگ بودن بيش از حد اين نسبت نشانه اين است آه ازداراييهاي  جاري بخوبي اســتفاده نميشـود و يـا از 

منابعاعتباري آوتاه مدت آم استفاده ميشود. 
-١-٢ نسبت آني: نسبت آني از تقسيم داراييهاي  آني بربدهيهاي  جاري بدست ميآيد. 

 
 

داراييهاي آني = نسبت آني     
بدهيهاي جاري   

براي تعيين اين آه دارايي آني تا چه اندازه بدهي جاري را  



فراميگيرد از نسبت آني استفاده ميشود. داراييهاي  آني  
آن دسته از داراييهاي  جاري است آه به سرعت قابل تبديلبه نقد است.  

در ايـن بررسـي بـراي محاسـبه داراييهـاي  آنـي، موجـودي مـواد وآـالا، پيـش پرداختهـا، سـپرده و سفارشــات از 
داراييهاي جاريآسر شده است. 

 
-٢ نسبتهاي اهرمي: 

اين نسبتها رابطه منابع مالي مــورد اسـتفاده واحـد تجـاري را ازلحـاظ بدهيهـا يـا حقـوق صاحبـان سـهام تعييـن و 
ارزيابي ميآندو در واقع نحوه ترآيب آنها را بررسي مينمايد. 

مهمترين نسبتهاي اهرمي عبارتند از نسبت بدهي، نسبت آلبدهيها به حقوق صاحبان سهام 
-٢-١ نسبت بدهي: اين نسبت از تقسيم جمع بدهيها به جمعداراييها بدست ميآيد. 

 
جمع بدهيها = نسبت بدهي  

جمع داراييها 
 

بطور آلي وام و اعتباردهندگان نسبت بدهي نسبتآُآم را ترجيحميدهند. نسبت بدهي زياد معمـولا بـه معنـاي ايـن 
است آهشرآت براي تامين منابع مورد نياز ناگزير از استفاده تسهيلاتبيشتري شده است.  

-٢-٢ نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام: اين نسبت از تقسيم آلبدهيهـا بـه حقـوق صاحبـان سـهام بدسـت 
ميآيد. 

 
حقوق صاحبان سهام= نسبتبدهيبهحقوق صاحبان سهام 

جمع بدهيها 
 

نسبت فوق نشان ميدهد جمع بدهيها اعم از جاري وبلندمـدت چـه نسـبتي بـا حقـوق صاحبـان سـهام دارد و يـا 
بهعبارت ديگر از لحاظ مالكيت چه رابطهاي بيــن طلبكـاران وسـهامداران وجـود دارد. طبعـآُهر چـه ايـن نسـبت بـزرگتـر 

باشدطلبكاران تامين آمتري خواهند داشت.  
 

-٣ نسبتهاي فعاليت: 
نسبتهاي فعاليت تعيين ميآند آه تا چه حد موسسهمنابع خود را به نحو موثر بكار ميگيرد. اين نســبتها مربـوط 
ــاران و  بهمقايسه ميان حجم فروش و سرمايهگذاري در داراييهايمختلف مانند موجوديها، داراييهاي  ثابت، بدهك
غيرهميباشد. مهمترين اين نســبتها عبـارتند از نسـبت گردشداراييهـا، نسـبت گردش موجـودي، نسـبت گردش 

سرمايهجاري و دوره وصول مطالبات. 
لازم به اشاره است آه در نسبتهايي آه از فروش استفادهشده رقــم آن قبـل از آسـر تبصـره(٦) و در نسـبتهايي 

آه از فروشخالص استفاده شده رقم آن پس از آسر سهم تبصره درمحاسبات بكار رفته است. 
-٣-١ نسبت گردش داراييها: اين نسبت از تقسيم درآمد فروشبر مجموع داراييها بدست ميآيد. 

        فروش     = نسبت گردش داراييها   
مجموع داراييها 

 
نسبت فوق نشان ميدهد آه چگونه داراييهاي  يك شرآت بهمنظور ايجاد درآمد فروش بكار گرفته شده است. 

-٣-٢ نسبت گردش دارايي ثابت : اين نسبت از تقسيم درآمدخالص فروش بر داراييهاي ثابت بدست ميآيد. 
 

        فروش       = نسبت گردش دارايي ثابت 
داراييهاي ثابت 

 
سـرمايهگذاري بيـش از حـد در داراييهـاي ثـابت و پـايين بودندرآمـد حـاصل از فـروش بـاعث آـم شـدن ايـن نســبت 

ميشود. 
-٣-٣ نسبت گردش سرمايه جاري: اين نسبت از تقسيم فروشخالص بر سرمايه در گردش بدست ميآيد. 

 
     فروش خالص    = گردش سرمايه جاري 

سرمايه در گردش 
 

با توجه به اينكه در صنعت برق برگشت از فروش و تخفيفـاتمصداق نـدارد لـذا در محاسـبات در صـورت آسـر از رقـم 
فروشاستفاده شده است. 

ــاليت واحـد  هدف از اين بررسي تعيين اين است آه آيا مقدار سرمايه درگردش، آافي و متناسب با حجم فروش و فع
است ياخير؟ نسبت فوق نشان ميدهد آه سرمايه در گردش چگونهدر مســير فـروش بكـار رفتـه اسـت. وقتـي ايـن 



نسبت در مقايسه،عادي و معمولي جلوه آند توجه زيادي به آن نميشود منتهااگر بطور استثنائي بالا باشــد و يـا در 
مقام سنجش با گذشته خودشرآت و يا با استاندارد صنعت مربوط اختلاف زيادي را نشاندهد، اهميت پيدا ميآنــد. 
بطور مثال اگر گردش سرمايه جاريدر شرآتي در پايان سال گذشته بيست برابر سال ما قبل آنباشــد، ايـن افزايـش 
ممكن است حاصل بيست برابر شــدنفروش باشـد آـه طبعـآُمطلوب تشـخيص داده ميشـود. ولـي اگرفـروش ثـابت 
باقيمانده ولي سرمايه در گردش به ٢٠ ١  سالقبل آن آاهش يافته باشد وضع را هـرگز مطلـوب نميتواندانسـت. 
وقتـي ايـن نسـبت بـالا باشـد اگر علـت آن افزايـش فروشنباشـد مسلمآُسـرمايه در گردش آـاهش يافتـه اســت. در 
ــاهمدتپيـدا ميآنـد و بـه محـض اينكـه آـوچكـترين دگرگونـي  اينحال، شرآت الزام زيادي به استفاده از اعتبارات آوت

نامطلوبپيدا شود در مخمصه ميافتد و بستانكاران آن هم صدمهميبينند. 
-٣-٤ دوره وصول مطالبات: دوره وصول مطالبات از تقسيممتوسط مطالبات به فروش نسيه روزانه بدست ميآيد. 

 
متوسط مطالبات      = دوره وصول مطالبات 

فروش نسيه روزانه 
 

ــروش نسـيه از فـروش نقـدي تفكيكنشـده باشـد ميتـوان بجـاي فـروش نسـيه در فرمـول بـالا  در صورتيكه حساب ف
فروشروزانه را بكار برد. البته اينكار از دقــت نتيجـه ميآـاهد ولـي درموسسـاتي آـه مـيزان فـروش نقـد و نسـيه بـه 
نسبتي ثابت باشد ودر خط مشي فروش نسيه تغييراتي بوجود نيامده باشــد، نتيجـهرا ميتـوان مـورد اسـتفاده قـرار 

داد. 
در محاسبات نسبتهاي مالي سال ٧٥، در صورت آسر ازحسابها و اسناد دريافتني تجاري (مطالبــات از مشـترآين) 
و درمخرج آسر (با توجه به اينكه تمامي فروش در صنعت برقبصورت نسيه ميباشد و صورتحســاب مشـترآين پـس 
ــت آن دارنـد) از مـيزان  از مصرفبرق آنها صادر ميشود و مشترآين مهلتي نيز پس از دريافتصورتحساب جهت پرداخ

فروشاستفاده شده است. 
 

-٤ نسبتهاي سودآوري: 
نسبتهاي سودآوري نشانگر اين است آه موسسه تا چهحد بطــور موثـر و مطلـوب اداره ميشـود و در واقـع مـيزان 

موفقيتشرآت را در تحصيل بازده خالص نسبت به درآمد فروش يانسبت به سرمايهگذاريها اندازهگيري ميآند. 
مهمترين آنها عبارتند از: بازده داراييها، بازده حقوق صاحبانسهام و حاشيه سود به فروش 

 
 

-٤-١ بازده داراييها: اين نسبت از تقسيم سود خالص بر جمعداراييها بدست ميآيد. 
 

١٠٠ *     سود خالص = بازده داراييها (برحسب درصد) 
         جمع داراييها 

 
برخـي از تحليـل گران ايـن نسـبت را شـاخص نـهايي برايتشـخيص آفـايت و آـــارايي مديريــت در اداره امــور واحــد 
تجاريميدانند. نسبت مزبور بازدهاي است آه شرآت براي آليهسرمايهگذاران و اعتباردهندگان تحصيل آرده است. 

-٤-٢ بازده حقوق صاحبان سهام: اين نسبت از تقسيم سود خالصبر حقوق صاحبان سهام به دست ميآيد. 
 

١٠٠ *        سود خالص       = بازده حقوق صاحبان سهام(برحسب درصد)      
       حقوق صاحبان سهام 

 
ــن نسـبت را مـهمتر از سايرنسـبتها ميداننـد. زيـرا نتيجـهاي را آـه از سـرمايهگذاري  صاحبان سهام واحد تجاري اي

آنانبدست آمده است نشان ميدهد. 
-٤-٣ بازده فروش: اين نسبت از تقسيم سود خالص بر فروشخالص بدست ميآيد. 

 
١٠٠ * سود خالص = بازده فروش (برحسب درصد) 

        فروش خالص 
 

اين نسبت نشان ميدهد آه از هر يك ريال فروش چه مقدارسود (بر حسب درصد) تحصيل شده است. 
 

محاسبه نستبها در صنعت برق 
در جــدول شــماره ١ نســبتهاي مــالي شــرآتهاي برقمنطقــهاي، ســازمان آب و بــرق خوزســــتان و شـــرآت 

توانيربراساس صورتهاي مالي سال ٧٥ آنها محاسبه شد. 
   



جدول شماره ١ – نسبتهاى مالى شرکتها در سال ٧٥  
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 ٣٠

 
 ٣٩/١٢
 ٥٨

 
 ١٣/٥٤
 ١٦

 
 ٣٠/٣٧
 ٤٤

 
 ٢١/٧٥
 ٢٨

 
 ٢١/٥٣
 ٢٥

 
 ٢٣/٦٢
 ٣١

 
 ١٢/٦٢
 ١٤

 
 ١٠/٦٩
 ١١

 
 ١٨/٥١
 ٢٢

 
 ٢٢/٠٠
 ٢٨

 
 ١٨/١٣
 ٢٣

 
 ٢٣/٦٨
 ٣١

 
 ١٩/٤٥
 ٢٤

 
 ١٠/١٣
 ١١

 
 ٢٨/٠٤
 ٣٩

نسبتهاى فعاليت:  
نسبت گردش دارايىها 

دوره وصول مطالبات (روز)  
نسبت گردش سرمايه جارى  

نسبت گردش دارايىهاى ثابت  

 
 ٠/١٠
 ١٦٢
 ٠/٧٤
 ٠/١٤

 
 ٠/١٣
 ١٠٨
 ٠/٦٦
 ٠/١٩

 
 ٠/١٣
 ١١٠

 -١/٤٦
 ٠/١٥

 
 ٠/١٤
 ١١٨
 ١/٠٠
 ٠/٢٠

 
 ٠/٢٠
 ٨٥

 ٧/٦٦
 ٠/٢٤

 
 ٠/١٢
 ٢٨٠
 ١/٢٣
 ٠/١٦

 
 ٠/١٠
 ١٢٦
 ١/١٢
 ٠/١٣

 
 ٠/٠٣
 ٤٩٦
 ٠/٥١
 ٠/٠٤

 
 ٠/١٩
 ١٤٨
 ٢/٠٦
 ٠/٢٤

 
 ٠/٠٨
 ١١١
 ٢/٠٢
 ٠/٠٩

 
 ٠/٠٧
 ١٠٠
 ٠/٥٩
 ٠/٠٩

 
 ٠/٠٧
 ٤٤٢
 ٠/٨٩
 ٠/١٠

 
 ٠/٠٧
 ٢١٣
 ١/١٦
 ٠/٠٨

 
 ٠/١٨
 ٢٣٨
 ٦/٤١
 ٠/٢٤

 
 ٠/١٥
 ٣٨

 ١/٤١
 ٠/١٧

 
 ٠/١٣
 ١٤١
 ٠/٣٤
 ٠/١٩

 
 ٠/٠١
 ٢٠٠
 ٠/١٠
 ٠/٠١

نسبتهاى سودآورى: (به درصد)  
بازده دارايىها  

بازده حقوق صاحبان سهام  
بازده فروش 

 
 ٠/٩٥
 ١/٢٤
 ٩/٠٧

 
 (٣)

 (٣/٨٨)
 (٢٣/٦٨)

 
 ١/٠٣
 ١/٥٣
 ٨/١٢

 
 (٢/١٧)
 (٢/٦)

 (١٥/٠٢)

 
 (٥/٣٢)
 (٧/٦٦)

 (٢٦/١٧)

 
 (٠/٧١)
 (٠/٩١)
 (٥/٨٣)

 
 (٢/٤٧)
 (٢/٨٢)
(٢٤/٣١)

 
 (٢/٧٥)
 (٣/٥٩)

 (٨٧/٠١)

 
 ١/٨٣
 ٢/٠٩
 ٩/٥٣

 
 (٠/٧٢)
 (٠/٧٧)
 (٨/٩٢)

 
 (١/٠٤)
 (١/٢٤)
 (١٤/٧)

 
 (٣/٣)
 (٤/٢٣)
(٤٥/٧٩)

 
 (٢/٧٧)
 (٣/٤٥)

 (٤٢/٣٣)

 
 (١/١٠)
 (١/٤٤)
 (٥/٩٦)

 
 ٠/٥١
 ٠/٦٤
 ٣/٤٣

 
 ٠/٠١
 ٠/٠١
 ٠/٠٥

 
 (٠/٠٣)
 (٠/٠٥)
 (٣/١٩)

 
 
 
 
 

ــدار مرتـب گرديـد.  بر اساس روش موسسه دان اند براداستريت پس از محاسبههر آدام از نسبتهاي مورد نظر براي شرآتهاي مورد بررسيمقادير نسبتها برحسب مق
بدين ترتيبسريال نسبتها بدست آمد. به نسبتي آه در وسط سريال قرارميگيرد اصطلاحآُنسبت ميانه گفتــه ميشـود. نسـبت ميانـه رقمياسـت آـه بطـور متوسـط از 

وضع آلي آن نسبت در صنعتحكايت ميآند. 
فاصله بين نسبت ميانه و بزرگترين نسبت به دو نيم تقسيمشده نسبتي آه در وسط قرار ميگيرد تربيع فوقاني(٧) ميباشدو به همين ترتيـب نسـبتي آـه در وسـط بيـن 

نسبت ميانه وپايينترين نسبت قرار ميگيرد تربيع تحتاني(٨) ميباشد. 
تربيع فوقاني و تربيع تحتاني بطور تقريبي چگونگي آننسبت را در مورد شرآتهايي آه به ترتيب در نيمه بالا و نيمهپايين سلسـله مراتـب آمـاري نسـبتها قـرار مـيگيـرد 

نشانميدهند. به عبارت ديگر با بدست آوردن آن، حد بالا وپاييني آه يك نسبت ميتواند در دامنه آن قرار گيرد مشخصميشود. 
در مورد نسبتهاي سودآوري با توجه به اينكه منفيميباشند صرفآُميانه نسبتها در جدول درج گرديد. 

در روش مذآـور چنانچـه در هـر آـدام از نسـبتها، مقاديرنامتعـارفي وجـود داشـته باشـد پـس از خـارج آـردن ارقامنامتعـارف(٩) نـيز از روش فـوق اســـتفاده شــده اســت. 
چنانچهميانگين، ميانه و نماي هر آدام از دو حالت نزديك به هم باشددر آن صورت بدون خارج آردن ارقام نامتعارف نيز ميتوانمحاسبات را انجام داد. 

ــود نداشـت، لـذا محاسـبات بـدون  با توجه به نكته فوق، ميانگين، ميانه و نماي نسبتها در دوحالت فوق مورد توجه قرار گرفت و با توجه به اينكه تفاوتچنداني بين آنها وج
خارجآردن ارقام نامتعارف انجام گرفت. جدول شماره ٢، حد متوسط نسبتهاي مالي، حد پايين و حد بالا را برايصنعت برق نشان ميدهد. 

 



جدول شماره ٢ – حد متوسط بالا و پايى نسبتهاى مالى در صنعت برق 
٢/١٤ نسبت جارى  

 ١/٥٧
 ١/٥٢

١/٤٥ نسبت آنى (سريع)  
 ١/٠٧
 ١/٠١

١٥/٨٤ نسبت بدهى (درصد)  
 ٢١/٧٥
 ٢٣/٦٥

٣١ نسبت بدهى به حقوق صاحبان سهام (درصد)  
 ٢٨
 ١٩

٠/٠٧ نسبت گردش دارايىها  
 ٠/١٢
 ٠/١٥

٠/٢٠ نسبت گردش دارايى ثابت  
 ٠/١٥
 ٠/٠٩

٢٢٦ .دوره وصول مطالبات (روز)  
 ١٤١
 ١٠٩

٠/٥٥ نسبت گردش سرمايه جارى  
 ١

 ١/٧٢
١/٠٥- بازده دارايىها (درصد)  

١/٢٤- بازده حقوق صاحبان سهام (درصد)  
٨/٩٢- بازده فروش (درصد)  

 



 
نسبت جاري 

ــول بـراي ايـن نسـبت، همـانطور آهملاحظـه ميشـود نسـبت جـاري در شـرآتهاي زنجـان و بـرق  ميانه اين نسبت در صنعت برق حدود ١/٦است. براساس حدود مورد قب
منطقهاي مازندران و سازمان آب و برق خوزستان آمتر ازحد پايين و در شرآتهايبرق منطقهاي سمنان، اصفهان وتهران بيشتر از حد بالا ميباشد. 

 
 

 
نسبت آني 

ميانه اين نسبت در صنعت برق حدود ١ است.  
ـــهران و اصفــهان  نسـبت آنـي (سـريع) در شـرآتهايبرق منطقـهاي زنجـان،سيسـتان و بلـوچسـتان و فـارس آمـتر از حـد پـايين و درشـرآتهايبرق منطقـهاي گيـلان، ت

بيشترميباشد. نكات قابل توجهي آه از اين نسبت بدست ميآيد بهشرح زير ميباشد: 
- بــا توجــه بــه فاصلــه زيــاد نســبت آنــي شــرآت بــرق منطقهايتــهران از نســبت جــاري آن مشــخص ميشــود آــهموجوديهاي جنســي، سفارشــات، ســـپرده و 

پيشپرداختهايشرآت مذآور نيز زياد ميباشد آه با رجوع به صورتهايمالي آن ملاحظه گرديد آه اقلام ياد شده حدود ٦٣%داراييهاي جاري شرآت مذآور ميباشد. 
 
 



 
نسبت بدهي 

 
ميانه اين نسبت در صنعت برق حدود ٢٢ درصد است.نسبت بدهي در شرآتهايبرق منطقهاي تهران، آذربايجان،گيلان و بــاختر آمـتر از حـد پـايين و در شـرآتهايتوانير، 

برقمنطقهاي مازندران و زنجان بيشتر از حد بالا ميباشد. 
با رجوع به صورتهاي مالي مشخص شد آه داراييهاي آلشرآتهاي برق منطقهاي تهران، آذربايجــان و بـاختر بيشـتر ازحـد متوسـط صنعـت ميباشـد و در مـورد شـرآت 
باختر بدهيهايبلندمدت نيز آمتر از حد متوسط صنعت ميباشد. لازم بهاشاره است آه بدهيهاي شرآتهاي برق منطقــهاي گيـلان، غـربو هرمـزگان نـيز آمـتر از سـاير 
شرآتهاست. حفظ تعادل درارتباط با ترآيب منابع مالي مورد استفاده از هنرهاي مديريتيميباشد. همانطور آه استقراض زياد به صـلاح شرآتنميباشـد و وام و اعتبـار 

دهندگان نسبت آم آن را ترجيحميدهند، استقراض آم نيز با توجه به محدويتهاي موجود درتخصيص منابع به صرفه و صلاح شرآت نميباشد.  
 
 



 
 
 
 
 
 

نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام 
ميانه اين نسبت در صنعت حدود ٢٨ درصد و نسبتآُآوچك است. نسبت بدهي به حقوق صاحبان سهام درشرآتهاي برق منطقهاي تهران ، آذربايجــان و بـاختر آمـتر ازحـد 

پايين و در شرآتهاي توانير، زنجان و مازندران بيشتر ازحد بالا ميباشد. 
 



 
 
 
 
 

نسبت گردش داراييها 
ميانه اين نسبت در صنعت برق حدود٠/١٢ و به معنــايآن اسـت آـه مـيزان فـروش نسـبت بـه آـل دارائيـها رقـم آـوچكـي راتشـكيل ميدهـد. نسـبت گردش داراييهـا در 
شرآتهاي توانير،سيستان و بلوچستان و فارس آمتر از حد پايين و درشرآتهاي برق منطقهاي باختر، مازندران و سازمان آب وبرق خوزستان بيشتر از حد بالا ميباشـد. 

تحليل اين نسبتهمانند نسبت گردش داراييهاي ثابت ميباشد. 
 
 



 
نسبت گردش سرمايه جاري 

ميانه اين نسبت در صنعت برق حدود ١ و به معناي آناست آه ميزان درآمد معادل سرمايهجاري بكار رفته 
است. گردش سرمايه جاري در شرآتهاي بــرق منطقـهايزنجان،تـهران و توانـير آمـتر از حـد پـايين و در شـرآتهاي برقمنطقـهاي مـازندران، بـاختر و سـازمان آب و بـرق 

خوزستانبالاتر از حد بالا ميباشد. 
بالا بودن اين نسبت بخصوص در سازمان آب و برق خوزستانو شرآت برق منطقهاي مازندران به دليل پايين بودن سرمايهدر گردش و همچنين بالا بودن ميزان فروش خــالص 

شرآتمذآور، نسبت به بقيه شرآتها ميباشد. 



 
 

نسبت گردش داراييهاي ثابت 
ــه آـل سـرمايهگذاري درداراييـهاي ثـابت نـاچـيز اسـت. نسـبت گردش داراييهـاي  ميانه اين نسبت در صنعت برق حدود ٠/١٥و به معنايآن است آه ميزان فروش نسبت ب
ثابتدر شرآتهاي برق منطقهاي فارس، سيستان و بلوچستان وتوانيرآمترازحدپايينو در شرآتهايبرق منطقهاي مازندران،باختر و سازمان آب و برق خوزستان بيشــتر از 

حد بالا ميباشد. 
با ملاحظه صورتهاي مالي مشخص شد آه داراييهاي ثــابت درشـرآتهايبرق منطقـهاي فـارس و توانـير بيشـتر از حـد متوسـطصنعت و در مـورد شـرآت بـرق منطقـهاي 

سيستان و بلوچستانميزان فروش آمتر از حد متوسط صنعت ميباشد. 
شايان ذآر است آه داراييهاي ثابت شرآتهاي برقمنطقهاي آذربايجان و خراسان نيز بيشتر از حد متوسط صنعتميباشــد ولـي بـه دليـل فـروش بـالاتر آنـها نسـبت بـه 

شرآت برقمنطقهاي فارس نسبت گردش داراييهاي ثابت آنها درمحدوده مورد قبول، واقع شد. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

دوره وصول مطالبات (روز) 
ميانه دوره وصول مطالبات در صنعت برق حدود ١٤١ روزو به معناي آن است آــه پـس از صـدور صورتحسـاب بطورمتوسـط ١٤١ روز طـول ميآشـد تـا مطالبـات از مشـترآين 
وصولشود. دوره وصول مطالبات در شرآتهاي  برق منطقهايخراسان، مازندران و اصفهان نسبت به بقيه شرآتها دروضعيـت مطلوبـتري ميباشـد ولـي در شـرآتهاي 
بــــرق منطقهايسيســــتانوبلوچســــتان،آرمــــان،هرمــــزگانوسازمانآبوبرقخوزستانبيشترازحدبالايصنعتميباشــــد.لذاشرآتهايمذآورميبايســــــتيدر ارتبـــــاط 

بادريافتوصوليهاتدابير جديتري را اتخاذ نمايند. 
 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 
-١ با توجه به اينكه نسبتهاي سودآوري منفي ميباشد لذا تعيين حدود بالاو پايين معنادار نبوده و از محاسبه آن خودداري شد. 

 
بازده داراييها 

ــانطور آهملاحظـه ميشـود آليـه نسـبتهاي سـودآوري در اآثريتشـرآتها (بجـز بـاختر، زنجـان، سـمنان، اصفـهان و تـهران)  اين نسبت در صنعت برق منفي است و هم
منفيبوده و به دنبال آن ميانگين صنعت نيز منفي شدهاست. 

 
 

 
بازده حقوق صاحبان سهام 

اين نسبت در صنعت برق منفي است و شرآت برقمنطقهاي مازندران داراي بالاترين بازده منفي 
حقوق صاحبان سهام ميباشد. 

 
 
 



 
بازده فروش 

اين نسبت نيز در صنعت برق منفي و به معناي آن است آهشرآتها نميتوانند هزينههاي خود را از محل درآمــد بازيـافتآنند همـانطور آـه ملاحظـه ميشـود شـرآت بـرق 
منطقهايسيستان و بلوچستان داراي بالاترين بازده منفي فروشميباشد. 



 
 

منابع: 
- تجزيه و تحليل صورتهاي مالي (چاپ دوم) - ترجمه و تاليفدآتر فضلاله اآبري - مرآز تحقيقات تخصصي حسابداريو حسابرسي سازمان حسابرسي 

- مديريت مالي - جلد اول (چاپ دوم) - ترجمه و تاليف دآتررضا شباهنگ - مرآز تحقيقات تخصصي حسابداري وحسابرسي سازمان حسابرسي 
- مديريت مالي ترجمه دآترحسين عبدهتبريزي - پرويزمشيرزاده مؤيدي 

- مديريت مالي - عليرضا مصطفوي مقدم 
- مديريت مالي - ترجمه و تاليف دآتر حميدرضا وآيليفرد -مسعود وآيليفرد 

 .Arthur Anderson, Iranian Electricity Supply Industry,Phasel Interim Report, Accounting Annex. Fab, 1995
-١ اين بررسي توسط دفتر مطالعات مالي و حسابداري مديريت و تحتنظارت آقاي مصطفي عليمدد مدرس دانشگاه انجام شده است. 

 .Dun and Bradstreet Inc ٢-
لازم بــه اشــاره اســت آــه واحــد اقتصــاد بــازرگانــي موسســه مذآــور هــر چندوقــت يكبــار نســبتهاي آليــدي را بــراي ١٢٥ رشــــته مختلـــف موسســـاتتوليدي، 

ساختماني،عمدهفروشي وخردهفروشي تهيه و منتشرمينمايد. 
 Liquidity Ratios ٣-
 Leverage Ratios -4
 Activity Ratios -5

 Profitability Ratios -6



-١براساس تبصره ١٩ قانون برنامه دوم توسعه اقتصادي، اجتماعي وفرهنگي به وزارت نيرو اجازه داده شده است آه متوسط قيمت فروشهر آيلووات ســاعت بـرق را طـي 
ــود. دولـت  سالهاي ٧٤ تا ٧٨ سالانه نسبت بهسال قبل بطور متوسط ٢٠% افزايش دهد. مبالغ وصولي بابت افزايشتعرفه جنبه عوارض داشته و بايد عينآُبه خزانه واريز ش

اينوجوه را براي اجراي طرحهاي عمراني براساس بودجههاي مصوبسالانه در اختيار دستگاههاي اجرايي ذيربط قرار ميدهد. 
 Upper Quartile -٧

  Lower Quartile -٨
 Odd Out -3


