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The present article examines the long-term relationship between energy demand, 

financial development and economic growth using data from the period 1349 to 

1396. In order to reduce the bias of the estimates, the variables of foreign direct 

investment, free trade and gross fixed capital formation are also considered in the 

proposed model. To estimate the desired long-run relationship from generalized 

least squares regression, The Bayer-Hank combined co-integration method has 

been used. The results of this study showed that the increase in energy demand due 

to financial development is negligible and the impact of trade, gross fixed capital 

formation and real GDP on positive energy demand is positive. In addition, the 

results of the asymmetric causality test showed that real GDP, free trade and gross 

fixed capital formation are the cause of long-term energy demand. Finally, the 

results of this study indicate that the impact of economic growth is much greater 

than the impact of financial development on energy consumption. 
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  های کلیدی:واژه

  ،یانرژ یتقاضا

  ،یتوسعه مال

  .نامتقارن تیعل

 

با  یو رشد اقتصاد یتوسعه مال ،یانرژ یتقاضا انیبلندمدت م ۀوجود رابط یرو  به بررس شیپ ۀمطالع

 یمنظور کاهش تورش برآوردها راستا به نیپرداخته است. در ا 1311تا  1331استفاده از اطلاعات دوره 

در  زیناخالص ن ابتث هیسرما لیتجارت آزاد و تشک ،یخارج میمستق یگذارهیسرما یرهایشده، متغانجام

تحت  افته،یمیحداقل مربعات تعم ونیبراورد رابطه بلندمدت، از رگرس یشده است. برا الگو، در نظر گرفته

 شینشان داد که افزا جاست. نتای شده هانک استفاده-ریبا یبیرکت یانباشتگو روش هم یشکست ساختار

 دیثابت ناخالص و تول هیسرما لیتشک تجارت، ریو تأث زیناچ اریبس یاز توسعه مال یناش یانرژ یتقاضا

نامتقارن نشان  تیّحاصل از آزمون عل جینتا ن،یمثبت است. همچن یانرژ یبر تقاضا یواقع یناخالص داخل

 یتقاضا یثابت ناخالص، علت گرنجر هیسرما لیتجارت آزاد و تشک ،یواقع یناخالص داخل دیداد که تول

بر مصرف  یرشد اقتصاد ریثأاز آن است که ت یحاک قیتحق نیا جینتا ت،ینها در بلندمدت هستند. در یانرژ

 .راستیمتغ نیبر ا یتوسعه مال ریثأاز ت شتریب اریبس یانرژ

در  یانرژ یبر تقاضا یو رشد اقتصاد یتوسعه مال ریتأث یبررس(. 1311) فاطمه، یاللهنعمت ، علی؛ و یردوستیپ انیدیمر ؛حسنمحمد، فطرس: استناد

 . 151-91(، 1) 1، پایدار توسعه و باثبات اقتصاد. نامتقارن تیعل افتیره ران،یاقتصاد ا

                  DOI: 10.22111/SEDJ.2021.35352.1102 
  

 نویسندگان. ©مؤلف حق   ناشر: دانشگاه سیستان و بلوچستان                                    

 



 
 
 
 
 
 

 

 مقدمه .1

 است. انرژیبودهزیادی  هایپژوهش موضوع سایر متغیرهای اقتصادی و انرژی مصرف بین رابطه

کارگیری انرژی های اقتصادی بدون بهاست و انجام فعالیت اقتصادی توسعه و رشد مهم منبع

عنوان نهادۀ تولیدی کنندگان و هم بهعنوان کالای نهایی برای مصرفانرژی هم بهپذیر نیست. امکان

در ایران به دلیل دارابودن منابع و ذخایر متنوع انرژی، عرضۀ . دشودر تولید محصولات استفاده می

پذیر هستند، که این منابع پایان آنجا گیرد؛ اما ازهای پایین صورت میمنابع انرژی با قیمت

کننده تقاضای انرژی از وجودآمدن بحران در آینده، بررسی عوامل تعیینمنظور جلوگیری از بهبه

دهد که مصرف انرژی در ایران از اهمیت خاصی برخوردار است. نگاهی به ترازنامۀ انرژی نشان می

معادل میلیون بشکه نفت خام در سال  109به  1391شکه نفت خام در سال میلیون ب 3/019

میلیون بشکه معادل نفت خام رسیده  3311 به 1310است. این رقم در سال یافتهافزایش 1321

 (. Ebrahimi & Alemoradi, 2012است )

 کارایی بودتواند سبب بهمی مالی مالی است؛ توسعۀ یکی از عوامل مؤثر بر مصرف انرژی توسعه

 و مالی خارجی، از ریسک گذاری مستقیمو این امر علاوه بر تسهیل سرمایه کشور شود یک مالی

گیرندگان وام و دهندگانوام اطلاعات بین کاهد و باعث شفافیت بیشترب اخذ وام هایمحدودیت

 این دارند،انرژی نیاز  به استفاده از استفاده از اتومبیل و گرمایش و سرمایش خانه آنجا که از .شود

 گذاریسرمایه و مصرف افزایش ،بنابراین .دهندمی افزایش انرژی برای را تقاضا خود نوبۀبه عوامل

. (Sadorskky, 2011) دهدمی قرار تأثیرتحت انرژی برای تقاضا را ثابت ناشی از این فرایند،

مالی  ۀرشد اقتصادی و توسع و مطالعات متعددی به بررسی پیوند پویای میان تقاضای انرژی

-Al) دهدنشان میاقتصادی را  اهمیت نظام مالی در پیوند انرژی و رشد که است اختصاص یافته

mulali & Lee, 2013هاآننتایج این  (2513) 2و همکاران ایسلام  ( و2513) 1(، تانگ و تن 

 و کشورهای در یافتهتوسعه اقتصادهای در مالی توسعه و انرژی تقاضای رابطۀ بین دهد کهنشان می

 . امادارد گذاری اهمیتیافتگی کشور در سیاستتوسعه متفاوت است. لذا توجه به سطح توسعه حال

 چندانی توجه انرژی تقاضای بر مالی توسعۀ شده برای اقتصاد ایران، به تأثیرهای انجامدر پژوهش

 مالی، رشد اقتصادی و بین توسعه بلندمدتکوتاه و  رابطۀ. هدف این مقاله بررسی است نشده

 است. ها در اقتصاد ایرانبین آن علیت ۀهمچنین جهت رابطانرژی و  تقاضای

بین توسعۀ مالی و تقاضای انرژی از کانال رشد اقتصادی، پیوند دستاورد این مطالعه در بررسی  

بعات مر ترینکم واحدهای ریشه آزمون مانند پیشرفته،قتصادسنجی ا هایاز تکنیکگیری بهره

                                                 
1 Tang & Tan 
2 Islam et al. 
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انباشتگی آزمون هم ،(2513) 2منگ و همکاران LM) -(RALS 1یافته تکاثری لاگرانژتعمیم ماندهباقی

ای وجوی نویسندگان این مقاله، مطالعهاست که براساس جست 3نامتقارن و آزمون علیت 3ترکیبی

مزایای  یترکیب RALS-LM روش که از این روش استفاده کرده باشد در ایران، یافت نشد.

 این خطی، واحد ریشه هایآزمون اغلب برخلاف. داراست را زادرون و زابرون واحدهای ریشه آزمون

در  همچنین، استفاده از این روشست. ا یترغیرخطی روش دقیق روابط وجود حالت در روش

و  ستروروبه 0سمت چپبا چولگی به توزیع داشته و ، خاصیت غیرخطیرنتقاشرایطی که عدم 

کوچک  ۀنمون برایاین آزمون  ،از سوی دیگر. بودن وجود دارد، نیز کارایی داردغیرنرمال ی ازشواهد

، 1انباشتگی انفرادیهم هایآزمون درمقایسه با انباشتگی ترکیبی نیزتر است. آزمون هممناسب

آزمون  در .دندار یمتناقض جینتا یانفراد یانباشتگهم یهاآزمون اغلب نیهمچن تر است.مطمئن

منظور به. درک توجه د،نشویم مشاهده یمال یهاها که در دادهتقارنعدمبه  توانیمنامتقارن  تیعل

دار و ناسازگار شده که منجر به برآورد ضرایب تورشهای نادیده گرفتهمتغیرکاهش تورش ناشی از 

FDI( خارجی مستقیم گذاریشود، متغیرهای سرمایهمی متغیرها در روابط علی بین
 تجارت و )9

 مدل اضافه شده است.به  تشکیل سرمایۀ ثابت ناخالصو آزاد 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق. 2

 مبانی نظری . 2-1

 های اقتصادی بدون بهانجام فعالیت کمیابی و محدودیت منابع از مباحث مهم اقتصاد است.

آید. شمار میبه اقتصادی توسعه و رشد مهم منبع ت پس،پذیر نیسکارگیری مصرف انرژی امکان

لازم ، توجه به استفاده کارآمدتر از این عامل و تعیین عوامل تأثیرگذار بر تقاضای انرژی یروازاین

اعتبارات داخلی اعطایی  )شاخص مالی ۀتوسعتوان به . ازجمله عوامل مؤثر بر تقاضای انرژی میاست

                                                 
1 Lagrange Multiplier Residual Augmented Least Squares 

2 Meng et al. 

3 Combined Cointegration  

4 Asymmetric causality 

5 Fat-tailed Distributions 

6 test Single cointegration  درمقابل آزمون  گرنجر-انگلنظیر تست جوهانسن و  های انفرادیانباشتگیآزمون همیا

 کار رفته است.ه ب  Multiplier cointegration یا)تکاثری(  ترکیبی انباشتگیهم
7 Foreign Direct Investment  
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و (، بازبودن تجارت FDI) ذاری مستقیم خارجیگبه بخش خصوصی(، تولید ناخالص داخلی، سرمایه

 اشاره کرد. ثابت ناخالص ۀسرمای تشکیل

ها و نهادهایی است که به ایجاد بازارهای مشیبنا به تعریف، توسعۀ مالی مجموعه عوامل و خط

شود و دسترسی عمیق و گسترده به سرمایه و خدمات های مالی اثربخش منجر میمالی و واسطه

لحاظ نظری توسعۀ بازارهای مالی  از. (Mohammadzadeh et al., 2013) کندفراهم میمالی را 

 گذارد. بازارهای مالی ازطور مستقیم و غیرمستقیم بر مصرف انرژی تأثیر می از جهات مختلف به

تواند ازطریق اثرگذاری بر رشد اقتصادی بر تقاضای ها میجمله عواملی هستند که رشد و توسعۀ آن

کردن جذب جریان وجوه و اعتبارات از سوی منظور آسانژی مؤثر باشد. این بازارها بهانر

کنندگان این وجوه اندازکنندگان و صاحبان سرمایه و پول و هدایت این جریان به مصرفپس

کنند و ازطریق تعیین قیمت سرمایه و توزیع مدیریت ریسک بر رشد اقتصادی تأثیرگذار فعالیت می

گذاری منظور افزایش سرمایهها بهعۀ مالی باعث تسهیل تأمین سرمایه برای بنگاههستند. توس

طور غیرمستقیم خواهد شد. شود و این امر منجر به افزایش تولید و مصرف انرژی بهتولیدی می

طریق خریدوفروش مستقیم سهام یا اوراق قرضه در بازار بورس،  علاوه بر این، توسعۀ مالی از

ها به منابع تر بنگاهپی آن رشد مصرف انرژی مؤثر است. دسترسی آسان تولید و در برافزایش رشد

پذیرد، منجر به استخدام بیشتر کارکنان و کمک توسعۀ بازارهای مالی صورت میمالی ارزان که به

و تولید ملی و درآمد ملی و تقاضای انرژی  شودها منجر میآلات و تجهیزات توسط آنخرید ماشین

آسان  پول یافتن برای شرایط ای باشد کهگونهبه بالقوه مالی فزایش خواهد داد. اگر وضعیترا ا

کردن و استفاده از این موقعیت را دارند، به اخذ وام خرج به تمایل افرادی که و هاشرکت آنگاه باشد،

خدمات اقدام  ها وخانه جدید و هایاتومبیل خرید به نیاز مانند خود بالقوه نیازهای برای آن صرف و

 دارند، انرژی نیاز به استفاده از استفاده از اتومبیل وگرمایش و سرمایش خانه که آنجا از کنند.می

 و مصرف افزایش بنابراین. دهندمی افزایش را انرژی برای مستقیماً تقاضا خود ۀنوب به عوامل این

 ,Sadorsky)دهد )می قرار تأثیرتحت  انرژی برای تقاضا را ثابت ناشی از این فرایند، گذاریسرمایه

توسعۀ مالی از طریق اثرگذاری آن بر رشد اقتصادی، مسیر جدیدی را برای  ،ترتیببدین. 2010

 . (Sadorsky, 2011)  کندرشد مصرف انرژی فراهم می

 سازیفعال واسطۀبهسرمایه و تحرک  انباشت و فناوری پیشرفت از طریقمالی  ۀتوسع

 از اطلاعاتی ارائه خارجی، هایسرمایه جذب و انداز، تسهیلپس نرخ افزایش زها،انداپس

 بخش در. اقتصادی است رشد ۀکنندتعیین سرمایه، تخصیص سازیبهینه نیز و گذاریسرمایه

 یمنبع عنوانبهانرژی ی که هایتشویق پروژه منظوربهتواند نقدینگی لازم می مالی، توسعۀ انرژی،

منابع جهت  بودندسترسدررشد بخش مالی به  شود، فراهم سازند.ها محسوب میآنبرای اساسی 
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مالی  ۀتوسعشود. این امر به رشد و توسعۀ تولید منجر می کند کهگذاری کمک میاهداف سرمایه

 ترتیب بربدین .دنمایبه ایجاد امکانات زیرساخت جدید کمک می کرده و رشد صنعتی را نیز تقویت

  (Islam et al, 2013).گذاردمیمثبتی را بر جای  اتانرژی اثرروی مصرف 

گذاری، موجب توسعۀ بازارهای مالی از دو شیوۀ اثر سطح و اثر کارایی با افزایش در سرمایه

های دهد که توسعۀ بخش مالی منابع را از پروژهشود. اثر سطح نشان میافزایش رشد اقتصادی می

توسعۀ دهد که با کند. اثر کارایی نیز نشان میهای مولد هدایت میگذاریسمت سرمایهناکارآمد به

های با بازدهی بالا هدایت سمت پروژهیابد و منابع بهبازارهای مالی تنوع و نقدینگی افزایش می

گذاری و رشد اقتصادی شده، درنتیجه توسعۀ شوند. این دو اثر موجب افزایش در سرمایهمی

ن درجۀ بازبود .(Ebrahimi &Alemorad, 2012)بازارمالی با رشد تقاضای انرژی همراه است 

علاوه بر کسب منافع  ی. باز بودن تجاراستنیز یکی از عوامل تأثیرگذار بر رشد اقتصادی  یتجار

یافته با امکان دستیابی به بازارهای حاصل از سرریز دانش ناشی از ورود فناوری از کشورهای توسعه

شود. شدن و افزایش کارایی منجر میهای ناشی از مقیاس تولید،  به تخصصیجوییجهانی و صرفه

ف انرژی به امکانات یجۀ آن مصردرنتبودن تجارت بر تولید ناخالص داخلی و  تأثیر باز

وکار وابسته ها، نهادها، محیط کسبوپرورش، حقوق مالکیت، فضای سیاسی، زیرساختآموزش

آوردن رشد از طریق تجارت، وجود نهادهای دستشرط لازم برای کشورها برای به ،است. بنابراین

د مکمل، گذاری مستقیم خارجی بدون وجود عوامل تولیخاص است. بازبودن تجارت و سرمایه

 تنها به رشد اقتصادی منجر نخواهد شد؛ بلکه ممکن است اثر منفی بر مؤسسات، دانش عمومی نه

(. تشکیل سرمایۀ ثابت ناخالص برای تولید و  (Anderson & Babula, 2009 آن داشته باشد

بر تداوم ها گذارد و کیفیت و کارایی این زیرساختتوزیع کالاها و خدمات بر رشد اقتصادی تأثیر می

 Shiripour  های تجاری و اقتصادی جامعه و کیفیت زندگی و سلامت اجتماعی مؤثر استفعالیت

& Mehrabani, 2016) اقتصاددانان معتقدند شرط لازم برای دستیابی به رشد اقتصادی تشکیل .)

 .داردطور غیرمستقیم بر مصرف انرژی تأثیر سرمایه است. تشکیل سرمایه به

 تحقیقپیشینه . 2-2

 تجربی و نظری ادبیات در پیچیده از مباحث انرژی مصرف در اقتصادی رشد و مالی توسعۀ تأثیر

 Schumpeter) دهدمی افزایش را اقتصادی رشد مالی توسعۀ که شودمی بیان دیدگاهی در. است

& Backhaus, 2003 Goldsmith,1969) مستقیم گذاریسرمایه بیشتر جذب با نتیجه، در 

 ,Sadorskyدهد ) افزایش را انرژی مصرف اقتصادی، رشد ازطریق تواندمی امر این ،(FDI) خارجی
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 به منجر مالی سیستم توسعۀ که داد نشان نظری لحاظبه (2551) 1میشکین این، بر علاوه. (2010

 فناوری پیشرفت و رسانیاطلاع و گرفتن قرض هایهزینه کاهش نهادی، کیفیت بهبود اصلاحات،

 افزایش باعث عوامل این تمام. کندمی تضمین را گذاریسرمایه و اندازپس ظرفیت این امر شود.می

 کالاهای برای هاخانواده تقاضای افزایش به خو نوبهبه این عوامل شود.می اقتصادی هایفعالیت

 را مالی هایفعالیت سهام بازار توسعۀ این، بر علاوه. شودمنجر می روزمره زندگی در انرژی مصرف

 .دهدقرار می تأثیر مثبت تحت طوربه را انرژی مصرف و اقتصادی رشد بنابراین و دهدمی افزایش

رغم اهمیت موضوع، مطالعات تجربی کمی به بررسی تأثیر توسعه مالی و رشد اقتصادی علی

 خۀچر و اقتصادی رشد روی بر موجود تجربی ادبیات طورکلی،به اند.در مصرف انرژی پرداخته

 علتبه کنترل متغیرهای عنوانبه مالی توسعۀ هایشاخص و متمرکزشده است انرژی مصرف

 مانند تجربی، مطالعات از بسیاری انرژی، و توسعه مالی زمینۀ در .است متغیر بودننامتعادل

 (2513) 3همکاران و شهباز چین، برای (2512) 3زو کشور نوظهور، 22 برای( 2515) 2سادورسکی

  (2513) 1ایسلام و همکاران اروپا، اتحادیه کشورهای برای (2513) 0توپکو و کوبان اندونزی، برای

 ابوصدرا مالزی، برای (2513) 2تان و تانگ ترکیه، برای (2513) 9اوزتورک و آکاراوسی مالزی، برای

 چارچوب در .نشان داد انرژی مصرف بر را مالی توسعه مثبت تأثیر لبنان برای (2510)  1و همکاران

 توسط پیشگام مطالعه یک در انرژی مصرف به اقتصادی رشد از توجهی درخور ۀرابط رشد، و انرژی

 برای( 2559) 11مونتروف و لیس سپس آمریکا، متحدهایالات برای (1192) 15کرافت و کرافت

 (2515) 13سعد هند، برای (2551) 13مالیک کشور، 22 برای (2552) 12نراامکه و هوانگ ترکیه،

                                                 
1 Mishkin 
2 Sadorsky 
3 Xu 
4 Shahbaz et al. 
5 Coban et al. 
6 Islam et al. 
7 Ozturk & Acaravci 
8 Tang & Tan 
9 Abosedra et al. 
10 Kraft & Kraft 
11 Lise & Montfort 
12 Huang et al. 
13 Mallick 
14 Sa’ad 
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 3کازی و همکاران کشور، 13 برای (2512) 2نارایان و پاپ ویتنام، برای (2511) 1بینه نیجریه، برای

 برای کشورهای (2511) 0کاسمن و دومن اندونزی، برای (2512) 3سویل پاکستان، برای (2512)

 با کهدرحالی .شده استانجام (2513) وسیلۀ فرازمند و همکاران اروپا و برای ایران به اتحادیه عضو

رویکرد  مانند اقتصادسنجی مختلف هایروش توان دید که با استفاده ازمی مطالعات این به توجه

 آزمون گرنجر، علیت ،(VAR) برداریخودرگرسیون ،(ARDL) های گستردهخودتوضیح با وقفه

اورهای روش گشت ،(NARDL) غیرخطی های گستردهخودتوضیح با وقفه تست یاماموتو، تودا علیت

شده  استفاده مطالعات این در بستگیهم تحلیل چندمتغیره، انباشتگیهم و( GMM) یافتهتعمیم

 هایدوره بررسی یا کشور مورد اقتصادسنجی، رویکردهای براساس تواندمی نتایج واقع، در .است

شده و نتایج هایی از تحقیقات انجامنمونه 1در جدول  .باشد متفاوت شدهاستفاده هایروش یا زمانی

 اختصار آورده شده است.ها بهآن
 

 شده در زمینه ارتباط و اثر توسعه مالی بر مصرف انرژی: خلاصه تحقیقات انجام1 جدول
 نام محقق و

 سال
 نتیجه علیت نتیجه ارتباط شدهگرفتهروش بکار  هدف تحقیق

 سادورسکی

 (2515) 

مصرف  برتأثیر توسعه مالی 

 نوظهورکشور  21در  انرژی
GMM1 اثر مثبت  

 9نیلشهباز و 

(2512) 

مصرف  بر تأثیر توسعه مالی

 در تونس انرژی

 یآزمون هم انباشتگ

و علیت  ARDLروش 

 VECM نجرگر

 اثر مثبت
ای بین رابطه علیت دوطرفه

 توسعه مالی و مصرف انرژی

ایسلام و همکاران 

2513 

 و  بین مصرف انرژیرابطه 

 توسعه مالی
های آزمون کرانه
ARDL 

 
بلندمدت بین مصرف  ۀرابط

 توسعه مالی و انرژی

کوبان و تاپکو 

(2513) 

 بر مصرف مالی توسعه ریتأث

حادیه اتکشورهای در  انرژی

 اروپا
GMM اثر مثبت  

المولالی و لی 

(2513) 

 و مصرف مالی رابطه توسعه

کشورهای عضو در  انرژی

 فارسجیخل یشورای همکار

 انباشتگیروش هم

 یدرونپ
 اثر مثبت

بین  طرفهکرابطه علیت ی

 انرژی مصرف و مالی توسعه

 وجود دارد

 توسعه دوطرفه علیت ۀرابطمصرف  و توسعه مالیو علیت  ARDLروش  و مصرف مالی رابطه توسعهشهباز و همکاران 

                                                 
1 Binh 
2 Narayan & Popp 
3 Qazi et al. 
4 Soile 
5 Kasman & Duman 
6 Generalized Method of Moments  
7 Shahbaz & Lean 
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 وجود انرژی مصرف و مالی اندانباشتهانرژی هم VECMگرنجر  در چین انرژی ،الف(2513)

 دارد

شهباز و همکاران 

 ب( ،2513)

 و مصرف مالی رابطه توسعه

 در اندونزی انرژی
  

بین توسعه مالی و مصرف 

 گرنجر علیت ۀ انرژی رابط

 وجود دارد

و همکاران  تنگ

(2513) 

 بر مصرفتأثیر توسعه مالی 

 برق در کشور پرتغال
 اثر مثبت 

 توسعه مالیبرق با مصرف 

 دارند طرفهکیرابطه علیت 

تنگ و تان 

(2513) 

 بینبلندمدت  ۀرابطبررسی 

و  رشد اقتصادی انرژی، مصرف

 در مالزی توسعه مالی

 انباشتگیهمروش 

 جوسیلیوس و یوهانسن

 توسعه مالیانرژی،  مصرف

 رشد اقتصادیو 

 اندانباشتههم

 رشد و انرژی مصرف بین

 دوطرفه ایرابطه  اقتصادی

و رشد  مالی توسعه بینو 

اقتصادی رابطه علیت 

 وجود دارد. طرفهکی

و  ابوصدرا

 (2510همکاران )

 بر مصرف مالی، توسعه ریتأث

 در اقتصادی رشد و انرژی

 لبنان
  اثر مثبت 

شهباز و همکاران 

(2511) 

مصرف  بر یلما توسعه اثر

 انرژی در هند
  اثر منفی 

 (2510چانگ )
مصرف  بر تأثیر توسعه مالی

 کشور دنیا 03در  انرژی

روش رگرسیون 

 1تابلویی  ایآستانه

در کشورهای اثر مثبت 

 توسعهدرحال
 

موختاروف و 

 2همکاران

(2525) 

 و انرژی مصرف ارتباط بررسی

 مالی در قزاقستان توسعه
  داریمعن و مثبت تأثیر VECM تکنیک

 (2525) 3ما و فو

 یهامؤلفه و مالی توسعه تأثیر

 125برای  انرژی مصرف بر آن

 کشور

 125 پانلی یهاداده

 GMM روش و کشور

 کشورهای در  مالی توسعه

 مثبتی ، تأثیرتوسعهدرحال

 اما دارد انرژی مصرف بر

 افتهیتوسعه کشورهای در

 .ندارد آشکاری تأثیر

 

محمدزاده و 

 (1312همکاران)

و  مدتکوتاهعلی رابطۀ 

بلندمدت میان مصرف انرژی، 

 توسعه مالی

مدل خودتوضیح با 

های گسترده و در وقفه

چارچوب مدل 
VECM 

 
علی دوطرفه میان  ۀرابط

 توسعه مالی و مصرف انرژی

اسدی و 

 (1312اسماعیلی)

میان  یبررسی رابطه پویا

 مالی مصرف انرژی و توسعه

مدل خودرگرسیون با 

 توزیعی یهاوقفه

(ARDL) 

مثبت بر  ریتأثتوسعه مالی 

مصرف انرژی  در 

 بلندمدت دارد

از  مدتکوتاهرابطه علیت 

توسعه مالی به مصرف 

 انرژی

هراتی و همکاران 

(1311) 

رابطه پویای بین توسعه مالی و 

 مصرف انرژی
 GMMمدل سیستم 

درآمد ملی و 

ی مستقیم گذارهیسرما
 

                                                 
1 Panel Threshold Regression 
2 Mukhtarov et al. 
3 Ma & Fu 
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خارجی در هر دو گروه از 

کشورها اثرمثبتی بر 

 دارد مصرف انرژی

حسینی و 

 (1319همکاران )

بررسی رابطه توسعه مالی و 

 مصرف انرژی
 GMMمدل سیستم 

مالی نیز از  یتوسعه

طریق کانال رشد 

مثبت بر  اقتصادی اثر

 .مصرف انرژی دارد

 

 های محققمنبع: گردآوری   
 

های گسترده و در چارچوب توضیح با وقفه اساس مدل خود بر( 2513) همکارانمحمدزاده و 

مدت و بلندمدت میان مصرف رابطۀ علی کوتاه 1329تا  1305 طی دورۀ زمانی VECMمدل 

اند. نتایج انرژی، توسعه مالی، تولید ناخالص داخلی و جمعیت شهرنشین در ایران را بررسی کرده

خلی سرانه و جمعیت شهرنشین بر بلندمدت حاکی از تأثیر مثبت توسعه مالی و تولید ناخالص دا

مصرف انرژی است. نتایج آزمون علیت نیز رابطۀ علی دوطرفه میان توسعه مالی و مصرف انرژی و  

طرفه در بلندمدت و جمعیت شهرنشین و مصرف انرژی در بلندمدت؛ همچنین رابطۀ علی یک

 ناخالص داخلی سرانه به مصرف انرژی وجود دارد. مدت از تولیدکوتاه

های توضیح با وقفه ها و الگوی خود، با استفاده از رهیافت کرانه(2513) اسدی و اسماعیلی 

شدن و شهرنشینی گسترده به بررسی رابطۀ بین مصرف انرژی، توسعۀ مالی، رشد اقتصادی، صنعتی

کنندۀ تأثیر مثبت رشد اقتصادی، ، در ایران پرداختند. نتایج بیان1311تا 1331طی دورۀ زمانی 

شدن و شهرنشینی بر مصرف انرژی در بلندمدت است. نتایج آزمون علیت وسعۀ مالی، صنعتیت

  مدت از توسعۀ مالی به مصرف انرژی است.دهندۀ رابطۀ علیت کوتاهگرنجری، نشان

عامل تأثیرگذار بر مصرف انرژی یعنی  ، به بررسی دو(2513) نژادفرازمند و کامرانپور و قربان

 Fگرایی با استفاده از آزمون همرشد اقتصادی و توسعۀ مالی در ایران پرداختند. در این مطالعه 

 تا 1300یاماماتو طی دورۀ زمانی  -و آزمون علیت تودا  مبتنی بر مدل تصحیح خطای نامقید

شد اقتصادی دارای رابطه بلندمدت با همراه رهای توسعۀ مالی بهاند. شاخصبررسی کرده 1321

طرفه از توسعۀ مالی و رشد اقتصادی به مصرف انرژی را مصرف انرژی هستند و رابطۀ علیت یک

 کنند.تأیید می

 ، با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم به بررسی تأثیر درآمد(2510) تقوی و همکاران

انرژی در کشورهای منتخب منطقه منا در دوره سرانه و توسعۀ مالی و بازبودن تجارت برشدت 

پرداختند. نتایج نشان داد که درآمد سرانه در رژیم اول باعث افزایش شدت  2511تا 1125زمانی 

کنندۀ تأیید فرضیۀ که بیان شودانرژی و در رژیم دوم به کاهش شدت انرژی منجر می

ناچیز باعث کاهش شدت انرژی  صورتمحیطی کوزنتس است. توسعۀ مالی در رژیم اول بهزیست
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رژیم  شود و در رژیم دوم، افزایش شدت انرژی را در پی دارد. درجۀ بازبودن اقتصاد در هر دومی

  شود.افزایش شدت انرژی می

، رابطۀ پویای بین توسعۀ مالی و مصرف انرژی براساس مدل (2519) زادههراتی و زمانیان و تقی

بررسی  2513تا 2555کشور پیشرفته طی دوره  39سعه و توکشور درحال 03در  GMMسیستم 

گذاری مستقیم خارجی در هر دو گروه از کشورها دهد، درآمد ملی و سرمایهکردند. نتایج نشان می

توسعه و پیشرفته اثرمثبتی بر مصرف انرژی دارد. بازار پول در هر دو گروه کشورهای درحال

 کند. انرژی نقش مؤثری ایفا می بر کاهش مصرفدرمقایسه با بازار سرمایه

به بررسی رابطه بین توسعۀ مالی و مصرف انرژی در  (2512) کریم زاده و بختیاریحسینی و 

سیستم اقدام کردند. نتایج نشان داد  GMMروش برآورد  توسعه را باگروهی از کشورهای درحال

آن و بین بازبودن تجارت  بین رشد اقتصادی و مصرف انرژی و بالعکس، بین قیمت انرژی و مصرف

گذاری و اندازۀ و رشد اقتصادی رابطۀ منفی وجود دارد. همچنین توسعه مالی، شهرنشینی، سرمایه

 دولت بر مصرف انرژی اثر مثبت دارد.

های بررسی و کشور موردنظر، نتایج تأثیر توسعۀ به روش شود، باتوجهطور مشاهده میهمان

طرفه یا دوطرفه متفاوت است. همچنین نتایج این بطۀ علیت یکمالی بر مصرف انرژی و وجود را

گرفتن تورش ناشی از نادیدهها و نتقار نبودهای ساختاری، که شکستدهد ها نشان میبررسی

؛ لذا در مطالعۀ حاضر این مهم نحو مناسب لحاظ نشده استیند تخمین بهادر فرو متغیرها  برخی

شکست  وجود با آزمون ریشه واحدبار از روش العه برای اولینمدنظر قرارگرفته است. در این مط

گیری علاوه بهره شده است. بهها در اقتصاد ایران استفادهبرای تعیین شکست RALS-LMساختاری 

متغیر دامی )شکست( در این  از آزمون علیت نامتقارن برای بررسی روابط بین متغیرها و استفاده از

انباشتگی ترکیبی، کند. ضمناً نتایج استفاده از هممطالعات متمایز میرا از سایر  مطالعه آن

 انباشتگی پسران است.اعتمادتر از نتایج همقابل

 ها، روش تحقیق داده .3

 هاو منابع داده مدل. 3-1

منابع اطلاعاتی شامل ترازنامۀ . است شدهاستفاده1311 تا 1331سالانه های از داده در تحقیق حاضر

بانک های اقتصادی (، دادهمیلیون تن بشکه) های مربوط به میزان کل مصرف انرژیدادهبرای  انرژی

واقعی، تجارت  GDP(، صورت درصدی از رشد اقتصادیبه)FDI  های مربوط بهدادهبرای  جهانی

ثابت  ۀسرمای تشکیلو  اعتبارات داخلی اعطایی به بخش خصوصی( )شاخص مالی ۀتوسع، کل

 است. شدهاستفادهمالی  توسعۀمختلفی برای های شاخصدر ادبیات تجربی از . است ناخالص
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با استفاده از  مالی ۀتوسعاعتبارات داخلی اعطایی به بخش خصوصی برای برآورد  استفاده از شاخص

 و همکاران شهباز و 2، لوایزا و رانسیر(2513) ایسلام و همکاران ،(2513)1مطالعات المولایی و لی

مالی از نسبت  ۀگیری توسعبرای اندازه (2513)فرازمند و همکاران صورت گرفته است.( 2513)

اعتباری، به تولید ناخالص  مؤسساتها و بخش خصوصی توسط بانک به شدهپرداختاعتبارات 

به بخش  شدهپرداختکیفی و کمی اعتبارات را اهمیت  اند و دلیل آنکرده استفاده داخلی

منظور برآورد تابع بلندمدت در مطالعه حاضر، به اند.بیان کرده ذاریگسرمایهبرای  ،خصوصی

( روابط 1) ۀمعادلشده است. ( استفادهARDL) های گستردهمدت از الگوی خودتوضیح با وقفهوکوتاه

شهباز شده توسط تانگ و بلندمدت لگاریتمی بین متغیرهای موردبررسی به پیروی از روابط استفاده

 دهد.( را نشان می2512) 3(؛ شهباز و لین2513(؛ ایسلام و همکاران )2513) 3و آروری

   (1                     )𝑙𝑛𝐸𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑙𝑛𝐹𝑡 + 𝛼2𝑙𝑛𝑌𝑡 + 𝛼3𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡 +

𝛼4𝑙𝑛𝑇𝑅𝑡 + 𝛼5𝑙𝑛𝐾𝑡 + 𝜇𝑡 

 tFDIواقعی،  تولید ناخالص داخلی tYتوسعه مالی،  tFتقاضای انرژی،  tEکه در آن 

)هرکدام تشکیل سرمایه ثابت ناخالص  tK، بازبودن تجارت tTRگذاری مستقیم خارجی، سرمایه

یند نویز سفید است که ایک فر 𝜇𝑡و  بوده (اندلحاظ شدهلگاریتم طبیعی و برحسب سرانه  صورتبه

 متغیرها مدتکوتاهاثرات  منظور بررسیهمچنین به. برخوردار استتوزیع نرمال از شود فرض می

شده نشان داده 2. مدل تصحیح خطا توسط رابطه را معرفی کنیم مدتکوتاه تعدیل پویای باید روند

مدت به تعادل بلندمدت را تعادل کوتاهسرعت تنظیم از عدم 2در معادله  ϕاست که در آن ضریب 

 بیانگر تغییرات متغیرهای مدنظر است. Δنشان داده و 

(2)       ∆𝑙𝑛𝐸𝑡 = 𝛾 + ∑ 𝛽1𝑖∆𝑙𝑛𝐸𝑡−𝑖
𝑝1
𝑖=1 + ∑ 𝛽2𝑖∆𝐹𝑙𝑛𝐹𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽3𝑖∆𝑙𝑛𝑌𝑡−𝑖 +

𝑝3
𝑖=0

𝑝2
𝑖=0

∑ 𝛽1𝑖∆𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖 +∑ 𝛽1𝑖∆𝑇𝑅𝑡−𝑖
𝑝5
𝑖=1

𝑝4
𝑖=1 + ∑ 𝛽1𝑖∆𝐾𝑡−𝑖

𝑝6
𝑖=1 +𝜑𝐸𝐶𝑇𝑡−1 + 𝜁𝑡 

 

 روش تحقیق. 3-2

 RALS-LMآزمون ریشه واحد شکست ساختاری . 3-2-1

                                                 
1 Al-mulaii & Lee 

2 Loayza & Ranciere  
3 Tang, Shahbaz & Arouri 

4 Shahbaz & Lean 
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شده است. در زیر علت استفاده RALS-LMدر این مطالعه از آزمون ریشه واحد شکست ساختاری 

آزمون انجام قبل از های آزمون آورده شده است. روشن است که کارگیری و قابلیتاین به

توجه به بدون های سنتی ریشه واحد. آزمونرا ارزیابی کرد مانایی هر متغیربایستی انباشتگی، هم

موردبررسی وقوع رویدادهای  ۀدوراین درحالی است که در طول  .گیردصورت می ساختاری شکست

منگ و های شکست ساختاری، . در بین آزمونشودمی ساختاری وقوع شکست مختلف، سبب

تقارن و  یتی ونرمال برای وضعیتی که فروضکه  کردندروشی را معرفی  (2513) 1همکاران

های ریشه مزایای آزمون ازترکیبی این روش  . همچنینمناسب استرود، بودن از بین میخطی

که در  یرویکرد دلخواه دلیلزا بههای ریشه واحد شکست برون. آزموناست زازا و بروندرون ،واحد

های به آزمون درمقامزا های بروناما آزمون .اندانتخاب تاریخ شکست دارند، با انتقاد مواجه شده

 زادرون ساختاری شکستبا های ریشه واحد ، آزموناین بر علاوهبیشتری دارند. زا قابلیت درون

 شامل و کندپیدا می اند،شدهمشخص پیش ازهای مدل هایی را که در آزمونتعداد شکست معمولاً

ممکن است یک یا چند  ؛ زیراها را تضعیف کندتواند قابلیت اطمینان آزموناین ویژگی می .شوندمی

 منگ و همکاران (.Lee and et al, 2012) رضروری در آزمون ریشه واحد وارد شودشکست غی

ریشه  نها و یافتشناسایی شکستمنظور بهای ای سه مرحلهبه شیوه را RALS-LMآزمون ( 2513)

در کند. ای اضافه میدومرحله LM آزمون به دیگری یاصل مرحله . این روش درارائه نمودند واحد

دوم آزمونی  ۀاما در مرحل ؛کندبررسی می های ساختاری در مجموعه راوجود شکست ،اولۀ مرحل

 Fها، آزمون گیرد. برای شناسایی و آزمون معناداری شکستبرای یافتن ریشه واحد انجام می

 معلوم اول ۀها پس از مرحلشود. سپس، چون محل  یا وجود شکستانتخاب می( max F)بیشینه 

وط به خطاهای مرب اطلاعات آخر، ۀشود. در مرحلدر مرحله دوم انتخاب می زانشود، آزمون برومی

 شود.وارد مدل می LM ۀدر قالب پیشنهادی برای بهبود بیشتر قدرت آمار غیرنرمال

 هانک -انباشتگی بایرآزمون هم. 3-2-2

 هایآزمون اندیگر کردند، پیشنهاد را هاپسماند پایۀ برانباشتگی ابتدا آزمون هم 2انگل و گرنجر

 بر مبتنی آزمون توان بهکه می کردند پیشنهاد بلندمدت تعادل رابطۀ برای را خودشان خاص

بایر و  ECM ۀپای بر tو آزمون  (1113) 3بوسیچ ECM یپایه بر F(، آزمون3جوهانسن سیستم

                                                 
1 Meng et al. 
2 Engle & Gerenjer 
3 Johansen 
4 Boswijk 
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 دست بهمختلفی  هایز نظریهاها ، هریک از این روشبر این. علاوه اشاره کرد (2513) 1هنک

انباشتگی به مقدار های همقدرت روش .کنندهای متفاوتی نیز حاصل میکه تخمین اندآمده

 باشد 155 از کمتر نمونه ۀ. وقتی انداز(Pesavento, 2004)  حساسیت داردمزاحم، پارامترهای 

و  (1113) . بوسیچدهندمیرا ارائه نتایج مبهمی  جوهانسیا  انگل وگرنجرانباشتگی های همآزمون

 که کردند مشاهده (2553) 3مطالعۀ گریگوری و همکاران در محققان .(1112) 2پودیوینسکی

دلیل قدرت به. دارند ضعیفی بستگیهم تکی انباشتگیهم مختلف هایآزمون برای احتمال مقادیر

های . یکی از ویژگیشدانتخاب  (2513) هانک–بایر انباشتگیهم تشریحی بیشتر آزمون

 تکیانباشتگی دهد تا نتایج مختلف آزمون هماین آزمون این است که به ما امکان می فردمنحصربه

 سازی شبیه با( 2513) بایر و هانک. کنیم بیان را تریکامل ۀرا ترکیب کنیم و به این طریق نتیج

قدرت  ،ودموج تکیانباشتگی های همآزمون برابر در هایشانآزمون که دادند نشان کارلو مونت

زا انباشتگی به انتخاب متغیر درونبه اینکه نتایج آزمون همباتوجه ری دارند.یشتبدهندگی توضیح

 .شدمدل انجام  1انباشتگی ترکیبی برای های همحساس است، آزمون

 VECMآزمون علیت  -3-2-3

آزمون علیت گرنجر در  .کنیماستفاده می VECM از آزمون علیت بر پایۀ، علیتبرای بررسی 

VECM  مدت و های کوتاهکند تا تخمینپیروی می انگل و گرنجرای دومرحلههم انباشتگی از روش

 بلندمدت بررسی شوند.

 آزمون علیت نامتقارن .3-2-4

بین متغیرهای مالی  پویامسلماً برای آنالیز روابط  VECMشناختی علیت گرنجر ویکرد روشر

معمول این  ۀمسئل در حال حاضر، حالباایناست.  پیداکردهبع علمی نیز رواج جذابیت دارد و در منا

تأثیر  نکردناست. این عیب عمده  تفکیک ایعیب عمده دارای VECMاست که چارچوب گرنجر 

مطلق به  طوربهبه اینکه کارگزارهای اقتصادی معمولاً و باتوجه .های مثبت و منفی استعلیّ شوک

 وجود احتمال بررسی برای دهند. این مقاله،اخبار منفی به اخبار خوب پاسخ بیشتری نشان می

 توسط پیشنهادشده نامتقارن علیت آزمون از موردبررسی، متغیرهای بین غیرخطی علیت رابطه

 تکنیک از یافتهتوسعه نامتقارن اینسخه جدید آزمون این .بهره برده است (2512) 3جی-هاتمی

                                                 
1 Bayer & Hanck 
2 Podvinsky 
3 Gregory et al 
4 Hatemi-j 
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 و گیردمی نظر در را غیرخطی اثرات که است گرنجر علیت آزمایش برای( 1110) یاماموتو و تودا

  .شودمی قائل تمایز مثبت و منفی هایشوک بین

 خودرگرسیونی پارامترهای در محدودیت اعمال با تواندمی والد آزمایش مدل، تخمین از پس     

 1کای دو  مربع صورتبه آزمون آمارۀ. شود بررسی متغیرها بین در نامتقارن علیت تا شود، انجام

 علیت آزمون از در این تحقیق،. است شدهتوزیع هامحدودیت تعداد با برابر آزادی درجۀ با نامتقارن

متغیرها را  بین نامتقارن علیت تا شدهاستفاده (2512) جی-هاتمی پیشنهادشده توسط نامتقارن

 شده است. بیان تجمعی صورتبه هرمتغیر منفی و مثبت هایشوک ،منظور این برای. بررسی کرد

 نتایج  وتحلیلتجزیهبرآورد مدل و . 4

فرآیند سری  است که امروزه برای تشخیص پایایی متغیرهای مدل در هاییآزمونترین از رایجیکی 

 LM ریشه واحدهای آزمون نتایج 1 جدول در است. ریشه واحد، آزمون دشوقرار می استفادهزمانی 

لحاظ  با متغیرها اینکه بر مبنی فرضیۀ صفر. است شدهارائه دوشکست ساختاری با RALS-LM و

 متغیرها دوشکست در که فرض این با دیگر،عبارتبه شود.نیستند رد نمی در سطح مانا شکست

 هر ازآنجاکه .مانا نیستند سطح در های زمانیسری این که دهدمی نشان نتایج باشد، داشته وجود

 مانا سطح در متغیر دو هر که دهندمی نشان شکست با RALS-LM و LM واحد ریشه آزمون دو

در این دو کنیم. های مانایی با شکست را تکرار میآزمون گیری،بار تفاضلبا یک بنابراین نیستند،

گیری مانا تفاضلبار با یک 2انباشته همۀ متغیرهادهند که نشان می 2های جدول یافته آزمون،

 اند.شده
 

 RALS-LM های ریشه واحدنتایج آزمون :2جدول 
 LM متغیرها

stat 
RALS-

LM stat 
�̂�𝟐  TB  بحرانی مقادیر RALS-LM 

 %11 %5 %1 (2شکست) (1شکست) متغیرها در سطح

ln Et 021/3- 125/2- 191/5 1393 1320 311/3- 211/3- 023/3- 

ln Ft 310/2- 351/2- 199/5 1312 1392 110/3- 011/3- 213/3- 

ln Yt 120/3- 921/2- 133/5 1313 1325 923/3- 122/3- 212/3- 

ln FDIt 992/2- 121/3- 023/5 1391 1322 901/3- 512/3- 223/3- 

ln TRt 159/2- 313/1- 021/5 1301 1323 253/3- 519/3- 221/3- 

ln Kt 915/1- 111/1- 953/5 1312 1312 391/3- 919/3- 312/3- 

 بار تفاضل گیریمتغیرها با یک

ln Et 021/3- 125/3-** 912/5 1399 1315 395/3- 919/3- 123/3- 

                                                 
1 Chi-square 

2 Integrated 
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ln Ft 310/0- 351/0-*** 151/5 1399 1315 133/3- 919/3- 111/3- 

ln Yt 120/1- 121/1-*** 135/5 1311 1399 105/3- 020/3- 211/2- 

ln FDIt 992/0- 921/9-*** 313/5 1310 1325 121/3- 095/3- 139/2- 

ln TRt 159/0- 313/0-*** 221/5 1392 1392 122/3- 091/3- 132/2- 

ln Kt 112/3- 511/3-** 215/5 1312 1399 223/3- 029/3- 103/2- 

جویی در فضا، نه مربوطه روند یکسانی دارند، برای صرفهیبرای جستجوی نقاط شکست و تأخیرهای به RALS-LMو آزمون  LM چون آزمون

برابر  ٪15، و ٪0، ٪1به ترتیب برای مقادیر  LMنقطه )های( شکست ساختاری. مقادیر بحرانی برای آزمون  TBنتایج را گزارش دادیم.  باریکتنها 

 و 0 ،1 معناداری سطوح نشانگر ترتیب به*  و**  ،. ***است شده فرض 3 بیشینه تأخیر ها،آزمون ۀبرای کلیهستند.  -121/3و  -123/3، -121/3

 .ندهست درصد 15

 تحقیق هاییافته: منبع        
 

از  نظرصرف EG-J-B-BDMو  EG-J آزمون دو برای فیشر ۀآمار 3به جدول شمارۀ  توجه با

 درصد 0 بحرانی مقادیراز  عنوان متغیر وابستهانرژی به تقاضای متغیر جزبهکاررفته هب یمتغیرها

متغیر  عنوانبهاب متغیر تقاضای انرژی را انتخ ثابت شکلی به آزمون دو هر بنابراین، است. بیشتر

کنند. می رد را متغیرها این بین انباشتههم رابطهعدم صفر ۀتأیید و فرضی 1 ۀوابسته در معادل

 تعادل ۀرابط ایرانآن در  شود که بین تقاضای انرژی و متغیرهای معرفترتیب، حدس زده میبدین

 .دارد وجود بلندمدتی
 

 هانک -انباشتگی بایرنتایج آزمون هم :3جدول 

 مدل مشخصات
 فیشر آمار

 هم انباشتگی
EG _J EG _J _B_BDM 

𝑬𝒕 = 𝒇(𝑭𝒕, 𝒀𝒕, 𝑭𝑫𝑰𝒕, 𝑻𝑹𝒕, 𝑲𝒕) 130/11** 523/23** دارد 

𝑭𝒕 = 𝒇(𝑬𝒕, 𝒀𝒕, 𝑭𝑫𝑰𝒕, 𝑻𝑹𝒕, 𝑲𝒕) 212/9 923/25** ندارد 

𝒀𝒕 = 𝒇(𝑭𝒕, 𝑬𝒕, 𝑭𝑫𝑰𝒕, 𝑻𝑹𝒕, 𝑲𝒕) 302/15** 225/11 ندارد 

𝑭𝑫𝑰𝒕 = 𝒇(𝑭𝒕, 𝒀𝒕, 𝑬𝒕, 𝑻𝑹𝒕, 𝑲𝒕) 110/2 191/11 ندارد 

𝑻𝑹𝒕 = 𝒇(𝑭𝒕, 𝒀𝒕, 𝑭𝑫𝑰𝒕, 𝑬𝒕, 𝑲𝒕) 333/1 213/20** ندارد 

𝑲𝒕 = 𝒇(𝑭𝒕, 𝒀𝒕, 𝑭𝑫𝑰𝒕, 𝑻𝑹𝒕, 𝑬𝒕) 352/1 315/12 ندارد 

 (EG-J-B-BDM)و برای آزمون  311/15 (EG-J) آزمون برای ٪0 سطح در بحرانی مقادیر. است ٪0نشانگر معناداری در سطح  **

 است 222/11

  تحقیق هاییافته: منبع           
 

خودتوضیح با وقفۀ  روش پایۀ بر 3شده در جدول نشان دادهمدت نتایج بلندمدت وکوتاه

 پایۀ برهای ساختاری، . شکستآمده استدستبه (2551)1پسران و همکاران (ARDL) گسترده

 ی در نظر گرفتههااند. بنابراین، شکسترد مدل شدهوا متغیرها، واحد شده برای ریشهانجام آزمون

                                                 
1 Pesaran et al 
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، 02/5، 559/5بلندمدت، یعنی  ضرایب .شده استدر نظر گرفته 1320و 1393 هایدوره شده برای

، بازبودن FDIتوسعه مالی، رشداقتصادی، پارامترهای  متعلق به ترتیببه 212/5و  553/5، -530/5

آمده بامطالعۀ دستباشند. نتایج بهمی لحاظ آماری معناداربههستند که  تجارت و انباشت سرمایه

دهند توسعه مالی و رشد اقتصادی تأثیر و اسدی و اسماعیلی  که نشان می و همکاران  محمدزاده

دهدکه این افزایش ناچیز در این میان نتایج نشان می. دارند، سازگار است بر مصرف انرژی مثبتی

علت این امر  ؛افزایدمی صدم درصد 9مالی میزان تقاضای انرژی را تا  ۀدرصد توسع 1افزایش است.

ها در ایران کمتر تبدیل به تر اعتبارات برای بنگاهو تأمین آسان مالی ۀکه توسعآن است 

ثبات گذاری مولد، افزایش تولید و در نتیجه افزایش تقاضا برای انرژی شده است. بیمایهسر

گذاری، به کانال جای سرمایهها باعث شده که این اعتبارات بهاقتصادی و سیاسی در این سال

گیرندگان با وضعیت های غیرمولد گردد تا وامصرف خرید سکه ارز و دارایی شود وسوداگری هدایت

مند شوند. مسلماً این واکنش تأثیری بر افزوده ناشی از خرید این دارایی بهرهورم موجود از ارزشت

دلیل مشکلات توسعه بهمصرف انرژی ندارد. این نتیجه با این عقیده که در برخی کشورهای درحال

تواند نمی تخصیص بهینۀ منابع و سرمایه، بخش مالیمدیریت صحیح، نبودساختاری و نظارتی، نبود 

عامل بهبودبخش واقعی اقتصاد شود، هماهنگ است. هرچند در این مطالعه توسعۀ مالی توانایی 

بهبود تولید را داشته است؛ اما این تأثیر بسیار کم است. کشورهای با چارچوب قانونی ضعیف ممکن 

نجر شود، های داخلی و افزایش خطر شکنندگی مالی ماست توسعۀ مالی را که به فرار سرمایه

 تجربه کنند.

واقعی میزان  GDP ۀسراندر درصدی  1افزایشدهد که آمده نشان میدستهمچنین نتایج به

انتظار است. ازآنجاکه براساس مبانی نظری قابل دهد کهافزایش می درصد 02تقاضای انرژی را تا 

د افزایش خواهد یافت؛ عنوان یک نهادۀ موردنیاز در تولیبرای افزایش تولید، مصرف انرژی نیز به

نوعی تولید ناخالص داخلی رشد داشته باشد، مصرف بنابراین هرچه تولید سرانه افزایش یابد یا به

تواند می (1313انرژی نیز افزایش خواهد یافت. همچنین براساس نظر خورسندی و همکاران )

عنوان تأییدی بر این امر باشد که چنانچه توسعۀ مالی باعث رشد اقتصادی شود، مصرف انرژی به

نیز از این کانال افزایش خواهد یافت که به معنای تأیید اثر غیرمستقیم توسعه مالی بر مصرف 

 انرژی است.

تأثیر منفی  د؛کاهمی درصد 30تقاضای انرژی را تا  FDIدرصدی  1افزایش از سوی دیگر

که برخی  باشدت علبه این تواند میگذاری مستقیم خارجی روی مصرف انرژی سرمایه

علاوه، برای هکند. بمی سمت استفادۀ بهینه از انرژی هدایتبه را  اقتصاد ،های خارجیگذاریسرمایه

های جدید یکهای مستقیم خارجی بیشتر به کشور، منابع انرژی و تکنگذاریاستمرار جذب سرمایه
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صدم  3درصدی تجارت آزاد تقاضای انرژی را تا  1افزایش .شوندانرژی بالا دنبال می هیبا بازد

چون  ؛نیست دور از انتظارالمللی نیز در این نتایج نقش مثبت تجارت بین ؛بخشدفزونی می درصد

 منجر نعتیافزایش مستمر تجارت جهانی کالا به تولید و تأسیس بیشتر واحدها و تأسیسات ص

یکی از منابع عمده، در کنار  عنوانبهشود. تولید برخی از این محصولات در عمل نیازمند انرژی، می

آلات و تجهیزاتی برای با افزایش حجم تجارت خارجی، ماشین .است کار نیروی و سرمایه نهادۀ

 های تخلیه فرستادهیستگاهها یا اونقل کالاهای وارداتی و صادراتی به بنادر، فرودگاهبارگیری و حمل

 جایی کالایی، افزایش تقاضای انرژی را به دنبال خواهد داشت.شده که این جابه

 با نتایج ۀ)کلیافزاید میدرصد  212تقاضای انرژی را تا ،درصدی سرمایه 1 افزایشبالاخره 

دهندگی توضیحۀ دهندنشان 2R ضریب زیاد مقدار همچنین،(. است شرایط سایر بودنثابت فرض

 درون رگرسورهای همۀکه معناداری مشترک  F ۀعلاوه، آماره. ب(2R=11/5) گستردگی مدل است

 شواهدی. است درصد 11لحاظ آماری معنادار و دارای سطح معناداری گیرد بهمی اندازه را هامدل

دهد. تأثیر مثبت می نشان را مدل در شدهگنجانده ساختاری دوشکست مثبت تأثیر که دارد وجود

افزایش شدت مصرف در این سال باشد، چراکه دلیل تواند بهروی مصرف انرژی می 1393شکست 

معادل بشکه  59/32به  1300بشکه معادل نفت خام در سال  29/0مصرف سرانه انرژی نهایی از 

 2/199و مصرف کل انرژی نهایی از  است یافتهیشافزا 1393نفت خام بر میلیون ریال در سال 

 1393میلیون بشکه معادل نفت خام در سال  023به  1300میلیون بشکه نفت خام در سال 

مصرف نهایی انرژی افزایش  ازناشی  است ممکن مثبت ساختاری شکست دومین اما رسیده است.

هزار بشکه  205میلیون و  311 باشد که به1320در سال که در بخش خانگی و تجاری کشور 

درصد  33/10(،1323این مقدار مصرف در قیاس با سال پیش از آن ) رسیده است. معادل نفت خام

 .رشد داشته است
 

 (مصرف انرژی :مدت )متغیر وابستهنتایج بلندمدت و کوتاه :4جدول 

 مدتوتحلیل کوتاهتجزیه وتحلیل بلندمدتتجزیه                        

 احتمال ضرایب احتمال ضرایب 

 501/5 5559/5 513/5 559/5 توسعه مالی

 511/5 100/5 531/5 02/5 رشداقتصادی

FDI 530/5- 590/5 553/5- 591/5 

 57512 5553/5 57592 553/5 تجارت

 511/5 522/5 525/5 212/5 سرمایه

C 193/3- 551/5 312/5- 530/5 

 535/5 531/5 520/5 333/5 (1شکست)

 533/5 535/5 533/5 311/5 (2شکست)
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ECM(-1)   510/5- 519/5 

 11/5=2R  

 های تشخیصیآزمون

خودهمبستگی 

 سریالی
 فرم تبعی نرمال بودن ناهمسانی

11/1(11/5) 29/5(15/5) 122/5(13/5) 
11/1(23/5) 

33/1(23/5) 

 های تحقیق  منبع: یافته             

 

به ترتیب ، بازبودن تجارت و سرمایه FDI اقتصادی، توسعه مالی، رشدمدت برای کوتاه ضرایب

شرایط  سایر بودن ثابت فرض بود. یعنی با 522/5، 5553/5، -553/5، 100/5، 5559/5برابر 

دهد. درصد افزایش می 5559/5درصدی توسعه مالی، تقاضای انرژی را به مقدار ناچیز   1افزایش 

همان توسعۀ مالی با مصرف انرژی رابطه مثبت  متغیر اعتبارات اعطایی داخلی به بخش خصوصی یا

درصدی سرانۀ  1افزایشدارد زیرا متغیر اعتبار داخلی برای بخش خصوصی یک متغیر بانکی است. 

GDP مستقیم گذاریسرمایه درصدی1بخشد. افزایشفزونی می 100/5تقاضای انرژی را تا  ،واقعی 

 موردنیازانرژی  ،درصدی تجارت آزاد1ایش افز کاهد.درصد، میصدم 3 تا را انرژی تقاضای خارجی،

درصد  22تقاضای انرژی را تا  ،درصدی سرمایه1افزایش همچنین و افزاید درصد می 5553/5را تا 

، سرعت تعدیل، معنادار با سطح معناداری tECM-1 تأخیردار خطای ۀجمل ضریب دهد.افزایش می

مدت از مسیر بلندمدت هر ساله عدول در مقدار کوتاه هرگونهدهد که می نشان این. است درصد 11

)بنرجی،دولادو و کند درازمدت را تأیید می ۀشود. علامت منفی رابطمی اصلاح درصد 15تا حدود 

مدت، تعدیل دهند که در بلندمدت و کوتاههای تشخیصی نیز نشان می. آزمون(1112 ،1مستر

 بسیار مناسب است. ایرانبرای  2معادله 

 علیت ۀدریافتیم که سه رابط .شودمی مشاهده 0 جدول در گرانجر علیت آزمون نتایج ۀاصخل

عبارتی وجود دارد. به سرمایه و توسعه مالی و مصرف انرژیتقاضای انرژی و  بین طرفهیک گرنجر

سرمایه و بازبودن تجارت علت  ند؛هست مالی و سرمایه علت گرنجر تقاضای انرژی ۀدیگر، توسع

واقعی علت گرانجر تجارت آزاد  GDP، تقاضای انرژی، توسعه مالی، انتها درو الی هستند توسعۀ م

 1نتایج این آزمون در نمودار  .باشندو رشد اقتصادی و بازبودن تجارت هم علت سرمایه می هستند

 .شده استنشان داده
 

 نتایج آزمون علیّت گرانجر :5جدول 
 tECT-1 )احتمال( Fآماره  وابسته متغیر

                                                 
1 Banerjee and et al 
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 توسعه مالی مصرف انرژی
رشد 

 اقتصادی

گذاری سرمایه

 خارجی
 سرمایه تجارت

[t-test] 

 - مصرف انرژی
153/3** 

(531/5) 

302/5 

(031/5) 

211/2 

(139/5) 

110/5 

(933/5) 

101/1* 

(551/5) 

535/5- 

] 30/3- [ 

 توسعه مالی
131/5 

(323/5) 
- 

131/5 

(911/5) 

531/5 

(112/5) 

192/0** 

(522/5) 

333/3* 

(530/5) 

913/1-** 

] 52/2- [ 

 رشد اقتصادی
502/1 

(353/5) 

522/1 

(315/5) 
- 

320/1 

(231/5) 

333/5 

(009/5) 

515/1 

(313/5) 

531/5- 

] 53/1- [ 

گذاری سرمایه

 خارجی

020/5 

(333/5) 

502/5 

(251/5) 

520/5 

(995/5) 
- 

259/5 

(312/5) 

911/1 

(115/5) 

522/5- 

] 02/5- [ 

 تجارت
053/15* 

(551/5) 

211/3** 

(595/5) 

522/1* 

(5529/5) 

101/5 

(111/5) 
- 

193/1 

(292/5) 

313/3-** 

] 13/3- [ 

 سرمایه
101/5 

(112/5) 

002/5 

(309/5) 

139/3** 

(591/5) 

050/1 

(211/5) 

550/3* 

(530/5) 
- 

552/5- 

] 51/5- [ 

 درصد است. 15و  0، 1*،**،*** به ترتیب نشانگر سطح معناداری  در داخل کروشه و مقادیر احتمال در داخل پرانتزها آمده است. tآماره 

 های تحقیقمنبع: یافته                  

 

 
 (های تحقیقمنبع: یافته)   روابط علی متغیرها در ایران :1 نمودار

 

از رشد اقتصادی به مصرف انرژی و از  علیت ۀرابط حاکی از 1نتایج علیت نامتقارن در جدول

 (2513)1با نتیجۀ مطالعۀ تانگ و تاناست که  های مثبت رشد اقتصادی به مصرف انرژیشوک

                                                 
1 Tang & tan 

 سرمایه

تولید ناخالص  توسعه مالی

 داخلی

مصرف 

 انرژی

 تجارت آزاد
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های منفی تقاضای انرژی به شوک از ایطرفهیک علیت رابطۀ برای مالزی مطابقت دارد. نتایج

از  ایطرفهیکدهند. همچنین، ما شاهد روابط علیت نشان میبازبودن تجارت  منفی هایشوک

علیت  ۀعلاوه، رابطهبودیم. بتقاضای انرژی  های مثبتثبت بازبودن تجارت به شوکهای مشوک

 ایطرفهیکعلیت  ۀرابط ،های مثبت تقاضای انرژیسرمایه به شوک مثبتهای از شوک ایطرفهیک

 مصرف بین علیت ۀوجود داشت. رابط تقاضای انرژیهای مثبت به شوک سرمایه نفیهای ماز شوک

های و سرمایه همگی روی بخش زادزیرا تجارت آ ؛نیست دور از انتظاراد و سرمایه آز تجارت انرژی،

 های قبلی مطابقت داردهای پژوهشاین نتایج با یافته مؤثرند. رانانرژی چندین کشور ازجمله ای

(Al-mutii & Lee, 2013.) 

 نامتقارن علیت آزموننتایج  :6جدول 
 CV 0% CV 15% CV%1 آماره آزمون رابطه علیت

≠≠›Y 151/5 310/9 139/3 111/2 
+≠›Y+E 921/5 333/9 503/3 229/2 
-≠›Y-E 555/5 311/12 191/3 933/2 

Y≠›E 551/1** 105/1 509/3 232/2 
+≠›E+Y 031/0** 331/9 159/3 239/2 
-≠›E-Y 559/5 911/22 512/0 322/2 

≠≠›F 319/5 222/9 152/3 291/2 
+≠›F+E 500/5 323/9 531/3 203/2 
-≠›F-E 191/5 020/11 022/3 123/2 

F≠›E 292/5 330/9 111/3 219/2 
+≠›E+F 112/5 231/9 530/3 232/2 
-≠›E-F 102/5 209/12 119/3 230/2 

≠≠›FDI 122/5 210/9 112/3 919/2 
+≠›FDI+E 135/5 912/9 519/3 921/2 
-≠›FDI-E 521/5 310/15 221/3 203/2 

FDI≠›E 930/5 119/2 325/3 211/2 
+≠›E+FDI 502/5 250/9 323/3 110/2 
-≠›E-FDI 551/5 121/11 150/0 131/2 

≠≠›TR 199/1 113/13 211/2 219/1 
+ ≠› TR+E 311/5 511/11 922/1 112/3 
- ≠› TR-E 513/3* 210/2 311/3 222/2 

TR ≠›E 393/11*** 912/13 311/1 330/9 
+≠›E+ TR 310/9** 333/11 113/1 211/0 
-≠›E- TR 535/5 915/15 512/0 313/3 

≠≠›K 231/2 513/15 312/1 223/3 
+ ≠› K+E 522/5 221/9 513/3 935/2 
- ≠› K-E 552/5 232/11 101/3 933/2 
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K ≠›E 122/12*** 312/11 291/1 125/0 
+≠›E+ K 152/9** 311/9 103/3 222/2 
-≠›E- K 329/25*** 930/21 131/0 990/2 

 است.« مقدار بحرانی»به معنای  CVاست. علامت « علت نبودن»به معنای  <≠علامت 

 15 و 0 ،1 معناداری سطوح نشانگر ترتیب به*  و**  ،. ***اندمنفی و مثبت شوک علامت ترتیب به –+ و 

 .درصدند

 های تحقیقمنبع: یافته              

 

 هاو پیشنهادگیری نتیجه. 5

 رشد اقتصادی و توسعۀ انرژی و تقاضای میان بلندمدت تعادل ۀرابط به بررسیاین مطالعه 

 بررسی برای پرداخته است. 1311 تا 1331 برای دورههای سری زمانی داده کارگیریبهبا مالی 

 واحد ریشه آزمون نتایج. شد استفاده RALS-LM واحد ریشه آزمون از متغیرها واحد ریشه خواص

 جهتبدین دارد. وجود روند و مبدأ از عرض سطح در متغیرها ۀر همد ناپایایی فرایند که داد نشان

 ۀرابطهانک -بایرآزمون با استفاده از . همچنین، شدند پایا گیریبار تفاضلمتغیرها با یک

ی بین متغیرهانشان داد  نتایج. در این مورد، مورد آزمون قرار گرفتانباشتگی بین متغیرها هم

مدت های بلندمدت وکوتاه. تخمینوجود دارد انباشتگیتقاضای انرژی، هم ۀمتغیر وابست موردنظر و

همچنین تأثیر د. افزایمیبه میزان ناچیزی تقاضای انرژی را  ،بخش مالی ۀتوسع حاکی از آن بود که

گذاری سرمایهو  مثبت بر تقاضای انرژیواقعی  تولید ناخالص داخلیسرمایه و تشکیل  و تجارت

 تایج علیت گرانجر نشان داد کهنهمچنین . دهدکاهش میتقاضای انرژی را  مستقیم خارجی،

 شود.میمالی  ۀسبب توسع و بازبودن تجارت سرمایه تشکیل

دهد برای آنکه اثر مثبت توسعۀ مالی بر رشد اقتصادی در ایران این تحقیق نشان مینتایج 

های تثبیت اقتصادی، تقاضای سوداگری اجرای سیاست محقق شود باید با تغییر ساختار اقتصاد و

تر به منابع مالی، به کانال تولید هدایت یا تمهیداتی اندیشید که دسترسی آسان اهش داد پول را ک

برخوردار است،  یرانبرای اقتصاد اای ، از اهمیت ویژهانرژی مناسب سازی سیاستپیاده شود. باآنکه

راساس توان از اثر سیاست توسعۀ مالی بر تقاضای انرژی مطمئن بود؛ زیرا اثر این سیاست بنمی

دهند. دو نتیجۀ تر پول نشان میآوردن آساندستبه واکنشی که تولیدکنندگان و خانوارها در

احتمالی متفاوت خواهد داشت: یک احتمال آن است که توسعۀ مالی به استفاده بهتر و کاراتر انرژی 

آلات صنعتی ماشینبه خرید و استفاده از لوازم الکتریکی و د. برای مثال، خانوارها و صنایع بیانجام

مصرف استفاده کنند یا تسهیلات که از شدت مصرف انرژی بکاهد یا از خودروهای کم اقدام کنند

منظور یافتن منابع انرژی گذاری در دانش فناوری و تحقیق و توسعه بهآمده به سرمایهدستبه
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تر برای نتبدیل شود. نتیجۀ احتمالی دوم آن است که فرصت تأمین مالی آسا تجدیدپذیر

زیست شود؛ تنها باعث تولید بیشتر و استفاده بیشتر از منابع طبیعی و تخریب محیطکارآفرینان، نه

نیافتن شود و از تنزلهای تولیدی که مصرف انرژی زیادی دارند منجر میبلکه به رونق فعالیت

بود؛ بنابراین  زیست غافل شوند، که این مسئله با توسعۀ پایدار در تضاد خواهدکیفیت محیط

 رابطه، این شود تحقیقات بعدی در رابطه با بررسی این دو نتیجه احتمالی باشد. درپیشنهاد می

و  مالی اقتصادی و توسعه رشد برای را متعادل رویکردی باید ربطذی مقامات و گذارانسیاست

 بگیرند. نظر انرژی در با مرتبط سیاست اقدامات

توان با توسعۀ مالی زیست، میمنظور رسیدن به هدف توسعه پایدار و کاهش تنزل کیفیت محیطبه

های یادشده فزاینده، فعالیتانرژی  هیهای با بازدفعالیتدار و تسهیل پرداخت اعتبار صرفاً به جهت

ها برای رکتبخشی به شتواند با انگیزهمی مالی ۀتوسع ،صورتدراین. را تشویق کرد و گسترش داد

 وانرژی را تضمین کند روزافزون  یبازده رشد اقتصادی با های نوین در تولید، تحققاجرای روش

 د.کننقش مهمی در کاهش تقاضای انرژی ایفا 
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