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  مقدمه - 1
مورد  المللنيب يو مال يبازرگان قلمرو دراست كه  ياقتصاد ياساس مياز مفاه يكي ها پرداختتراز 

، كشور كيدر مقدار و ارزش صادرات و واردات  رييتغ ي مانند. مجموعه عواملگيرد ميبحث قرار 
 رييتغتراز را  نيمطلق ا ري.. مقاد.و يانتقال يها پرداخت، يالمللنيب يهايگذار سرمايهحجم 

. گذارد مي تأثير زيكشورها ن ريپول سابر آن  ليو نرخ تبد يبر ارزش پول مل تيو در نهادهد  مي
در  ياقتصاد تيپر اهم اريبس يارهاياز مع يكي ريمتغ نيثبات ا جادياست كه كنترل و ا رو ازاين

 ).2013، نيو نورب ني(ملو باشد مي در حال توسعه يكشورها
 نيا كه سته اين دليل اهر كشور ب زانيراقتصاددانان و برنامه يبرا ها پرداختتراز  تياهم

با  يارتباط اقتصاد مل يچگونگ نيو همچن يالمللنيب تيموقعمانند  يشاخص اطلاعات با ارزش
مبادلات  جريانگيري  اندازهسنجش و  اريمع ريمتغ نيچرا كه ا، دهد مي شيكشورها را نما ريسا

 ). 2012، باز است (ماندلتصاد اق يكدر  يهو انتقال سرما يتجار
و  يقيكه در آن معاملات و مبادلات اشخاص حق يسند عنوان به ها اختپردتراز  يكل طور به
 را شود ميسال در آن ثبت  كيمدت  يمنظم و برا طور بهكشور با جهان خارج  كي ميمق يحقوق
، ي. حساب جاريه دانستو حساب سرما يحساب جار ازاعم  يمتشكل از دو بخش اصل توان مي

(درآمد و  يواردات و صادرات كالاها) و تجارت نامرئ( ي: تجارت مرئيخود متشكل از دو بخش كل
به آنها) بوده و  يپرداخت يها و بهره يخارج يهااز طرف يافتيسود در زيو ن يمخارج خدمات
ها و اوراق وام يتمام ينو همچن يهد و خروج سرماوور ريمقاد يرندهدربرگ زين يهحساب سرما

، باراي(بلكر و ا كند ميپرداخت  يخارج يبه كشورها ايو  افتياز خارج در شورك كيكه  يبهادار
حائز  زيعوامل مؤثر بر آن ن، در اقتصاد هر كشور ريمتغ نيا گاهجاي بهلذا با توجه ، باشد مي ،)2013
 .باشد مي تياهم

و بلندمدت اقتصاد را  مدت كوتاه هيسرما اناتيجر، يو حساب مال هيحساب سرما، نيهمچن
و  ديو خر يتوسط شهروندان داخل يخارج هاي داراييو فروش  ديكه شامل خركنند  مي ثبت

در  يخارج يها هيورود سرما يكل طور بهاست.  يتوسط شهروندان خارج يداخل هاي داراييفروش 
، بعد  هو عرضه در مرحل ديو ارتقاء تول شود مي يناخالص داخل ديتول شياسطح كلان موجب افز

 ها قيمت يو كاهش سطح عموم ديتول شيافزا نيهمچنرا در بر خواهد داشت.  ها قيمتنزول 
بر افزون  .شود ميصادرات  شيكه در مجموع موجب افزا بخشد ميرا بهبود  پذيري رقابت تيوضع

 شده و از هيسرما يقيحق يموجب بهبود بازده سو يكاز  يخارجتقيم مس يگذار سرمايهورود  نيا
 ليبه دل زيكار ن نيروي يقيدارد. دستمزد حقرا دربر ديعوامل تول وري بهره شيافزا گريد سوي
 شيافزا، يخارج يها هيورود سرما يكار در پ يروين يتقاضا برا شيو افزا وري بهره شيافزا

 ازيلذا ن، شوند مي در رفتار بنگاه ظاهر رييتغ قياثرات ابتدا از طر نيخلاصه ا طور به. داشت خواهد



 317  همكاران و زاد محمد نيك .. /.ها ترازپرداخت هاي تكانه رفاهي زيان آثار بررسي

 

از  ها بنگاهدر رفتار  رييتغ رايز، رديقرار گ يورد بررسم يشتريب اتييبنگاه با جز ياست كه تكنولوژ
 طور بهدو اثر  ني. ارديپذيصورت م ديكل عوامل تول وري بهرهو  هيسرما يموجود شيكانال افزا

 ). 1999، و تامپسون مي(شوئتردهد  ميقرار  تأثيرها را تحت همه بخش ديهمزمان تول
 دتوان مي كه ينفت يدرآمدها يناگهان راتييغاست كه ت اي گونه به رانيا ياقتصاد ساختار

 طور به، يبر رشد اقتصاد ميمستق اثرعلاوه بر ، نفت باشد متيق راتييتغ ايو  هامياز تحر يناش
). 8139، و همكاران ي(كازرون كند مي ييررا دچار تغ ياقتصاد يرهايمتغ نيروابط ب يزن يرمستقيمغ

دهد. از  مي قرار تأثيرتحت  زيواردات را ن جهيو در نت كاهش، صادرات نفت خام را ها ميتحر ديتشد
و احتمال  شود مي ينرخ ارز اسم شيارز در بازار ارز منجر به افزا  هكاهش در عرض گريد يسو

 يميتحر طيدر شرا ها پرداختتراز هاي  تكانه، نيبنابرا؛ دهد مي شيرا در اقتصاد افزا يبحران پول
كشور از  شود مي سببدارد كه  يتجار هاي چرخه جاديا دراي  هكنندنيينقش تع، رانياقتصاد ا

هاي  تكانهاثرات  يابيمطالعه ارز نيهدف ا ترين مهماساس  نيخود دور شود. بر ا يروند رشد واقع
 يالگو كيمنظور از  نيا ي. براباشد مي يتجار هاي چرخهكل و  ديبر تول ها پرداختمختلف تراز 
مقاله حاضر نسبت به مطالعات  ينوآور، شود مي ) (DSGEادهاستف ايپو يتصادف يتعادل عموم

به  ها تكانهآثار  يبررس، از روش مورد استفاده ريغ، رانيدر مورد ا افتهيمشابه انجام  يتجرب
تراز هاي  تكانهمنظور  يناست. بد يديتول انيو محاسبه ز ها پرداختمختلف تراز ياجزا كيتفك

 ،يمصرف يواردات كالاهاهاي  تكانهو  يرنفتيتكانه صادرات غ ،ينفت به تكانه صادرات ها پرداخت
تا با  كند مي امكان را فراهم نيا ها تكانه يبند مي. تقسشوند مي ميتقس، اي واسطهو  اي سرمايه

هاي  هيصتو، يديتول انيز سهيمقا نيو همچن يبر ادوار تجار ها تكانه نيآثار هركدام از ا يابيارز
 . ارائه شود ها پرداختثبات تراز يبرا ياستيس

 نهيشيو پ ينظر اتيصورت است كه در بخش دوم ادب نيمقاله در ادامه به ا ساختار
در بخش ، پژوهش يالگو و متدلوژ، در بخش چهارم، آشكار شده قيدر بخش سوم حقا، پژوهش
 ياستيس يها هيو توص يبندجمع زيحاصل از برآورد الگوها و در بخش ششم ن يتجرب جيپنجم نتا

 . شود مي ارائه

 وهشپژ نهيشيو پ ينظر اتيادب -2

دولت را  يو ارز يمال ياز درآمدها يسهم مهم ينفت يدرآمدها، صادركننده نفت يكشورها در
و  يبه عدم تعادل در بخش خارج دتوان مي نفت متيدر ق رييلذا هرگونه تغ، دهند مي ليتشك
قيمت جهاني نفت در مقايسه با  يها هاي اخير نوسان . طي دههشود منجر اقتصاد يداخل

ادوار تجاري در كشورهاي  نيبنابرا، كالاها حداقل دو برابر بوده است يرسا متيق يها نوسان
، يطيشرا ني. در چنگيرد مي قيمت جهاني نفت شكل يها نفتي دائم تحت تأثير نوسان
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ي ها برنامه و توزيع درآمد، هاگذاري درآمدي دولت موجب تأثير منفي بر سرمايه يها نوسان
نشان  زي. شواهد تاريخي نشود مي زيربنايي كشور نفتي نيي عمراها برنامه فقرزدايي و همچنين

بيني بوده و قيمت نفت روند پرنوساني دارد. اين هاي قيمت نفت غيرقابل پيش دهد تكانهمي
نسبت به اقتصاد  رو نياالمللي دارد و از اقتصادي و سياسي بين گوناگونريشه در عوامل  ها تكانه

درآمد حاصل از صادرات ، ينفت ي). در كشورها2011، 1همكارانو  سيلي(ف باشد مي زا برونداخل 
 يثباتيب جهيدر نت، است اي واسطهو  اي سرمايه يواردات كالاها يمال تأمينمنبع  ترين مهمنفت 

اثر  يشد اقتصادو به دنبال آن بر ر شود ميمنجر به اختلال در واردات  يصادرات يدرآمدها
 نييبه سمت پا متيكه ق يطيدر شرا يصادرات يلاهاكا متيق يثباتيب چنين هم. گذارد مي

 يصادرات يدرآمدها يثباتيب انيكه م ييو از آن جا شود ميتورم در اقتصاد  سبب، چسبنده باشد
 ديبه تشد يصادرات يدرآمدها يها نوسان شيافزا، وجود دارد يبودجه رابطه مثبت يو كسر
، برخوردار باشد يصادرات ياز تنوع كالاها ركشو كياگر  كه درحالي، شود مي منجر بودجه يكسر
شده و اثر مطلوب بر ثبات نرخ ارز  را سبب اقتصاد يارز يثبات درآمدها يصادرات نفت شيافزا
 شيافزاموجب  دتوان مي نرخ ارز به نوبه خود ديشد يها عدم نوسان گريد سوي . ازگذارد مي
، و همكاران ي(طهماسب شود راتصاد نياز ا يناش يارز يو ثبات درآمدها يرنفتيدرات غصا

1393.( 
نرخ رشد ، اي واسطهو  اي سرمايه يواردات كالاها قياز طر يتجارت خارج نيهمچن

 متيبودن ق نيي. به علت پادهد ميقرار  تأثيردر حال توسعه را تحت  يدر كشورها ياقتصاد
 نيا، در حال توسعه يبا كشورها سهيدر مقا افتهيتوسعه يدر كشورها اي سرمايه يكالاها ينسب

از  يمندضمن بهره، كالاها نيتا با واردات ا شود مي فراهمدر حال توسعه  يكشورها يامكان برا
 ني. در اايجاد كنندرا  شتريب يرشد اقتصاد نهيزم، خود يطرف تجار يكشورها يانتقال فناور

و  يكالاها و خدمات داخل تيفيك شيبه افزا يو بازرگان ياقتصاد يها سياستراستا اتخاذ 
 يمصرف يدر كاهش واردات كالاهاسزايي  به تأثيرمنجر شده كه  يجهان تيفيمتناسب شدن با ك

، يعيمند از منابع طببهره يدر كشورها يرشد اقتصاد يموضوع اتيادب نيخواهد داشت. همچن
 شي. گرادينمايم يصادركننده نفت را ضرور يادر كشوره يرشد اقتصاد يمطالعه تجرب

صادركننده  يكشورها از ياريدر بس صادراتتوسعه  ويژه به يتجار يبه آزادساز ارانذگ استيس
نقش  توانينم مورد نياست كه در ا ينفت يبه درآمدها يكاهش وابستگ اي ييرها يبرا، نفت

از نظر  در حال توسعه يكشورها، گريد سوي . ازگرفت دهيرا ناد يمهم واردات بر رشد اقتصاد
 زانيم يبررس ليدل نيو به هم دارند يمصرف يواردات كالاها زيادي زانيبه م، نوع ساختار

                                                                                                                                            
1. Filis et al. 
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و  يبرخوردار است (تقو ياژهيو تيكشورها از اهم نيدر ا يمصرف يواردات كالاها ياثرگذار
 يهاكننده در الگودر سبد مصرف يخارج يو حضور كالاها ي). تجارت خارج1392، همكاران

) و 1963( اندلم يمانند الگو ييهاتا الگو )1943( ماكلاپ يمانند الگو، هاينزيك ييابتدا
 يها فعاليتاز  يريناپذييجزء جدا عنوان به ،هيكامل سرما ييجابا فرض جابه، )1962( نگيفلم

 ياقتصاد يهادر بطن الگو يداخل يبه مصرف كالاها يشتريب ليمطرح بوده و تما ياقتصاد
 يبا توجه به وابستگي بالا، صادركننده نفت ياست. لازم به ذكر است در كشورها نهينهاد

 و يابد مي ميـزان عايدات ارزي كاهش، تقيمـت نفكاهش در دوره ، ارزي به نفت يدرآمدها
اين ، . بديهي اسـت با بروز مازاد درآمدهاي نفتيرود مي به شمار محدوديتي براي واردات عنوان به

 يابد.روند و واردات نيز افزايش ميها از بين ميمحدوديت
  هكه رابط اي گونه به، شود رييدچار تغ زيمبادله ن  هرابط تأثيرتحت  دتوان ها مي پرداخت تراز

 طور بهدرحال توسعه است.  يدر اقتصاد تمام كشورها تأثيرگذارمهم و  يرهاياز متغ يكي، مبادله
مقدار  ديخر يزادر ا دتوان مي ،خود را داشته باشد  همبادل  هبهبود رابط ييناكه توا ياقتصاد، يكل
). اصلاح 1390، اسيخود را عرضه كند (نونژاد و روشن ق داتياز تول يمقدار كمتر، لااك ينيمع

. از ه استبرده شد كار به مبادله نيسود طرف نييتع يبرا بار توسط مارشال نينخست، رابطه مبادله
شامل  لسه عام نيكه ا رابطه مبادله نقش دارند نييسه عامل در تع، كيددانان كلاسنظر اقتصا
از دو  نيمقدار مع نيواحد دو كالا و نسبت ب متيق نينسبت ب، دستمزد در دو كشور نينسبت ب

معتقد است كه با بدتر ، )1998( ني). كاش1382، ينيدو كشور هستند (حس نيمبادله شده ب يكالا
تراز ، و انتقال ثروت يو غن ريفق يكشورها نيشكاف ب شيادله و با افزامب  هشدن رابط

 يمنابع لازم برا تأمينآنها در  يناتوان، جهيكاهش و در نت، افتهيتوسعه ن يكشورها يها پرداخت
مبادله   هكه بهبود رابط كند مي انيب، )2006( مزي. گرشود ميمطرح  يو رشد اقتصاد يگذار سرمايه

 يقتصادو رشد ا يگذار سرمايهبر  دتوان مي آن يو در پ گذارد مي تأثير كنندگانديبر درآمد تول
 باشد. تأثيرگذار

 يالمللنيب يها پرداختدر تراز  مهمحساب  نيدوم يپس از حساب جار هيسرما حساب
 انيو جر يخارج هاي دارايي دياز كشور به خارج جهت خرها  يهسرما انيحساب جر نياست. ا
؛ كند ميكشور داخل را منعكس  هاي دارايياز  هايخارج ديخر عنوان به ارج به داخلاز خ ها هيسرما

 باشد مي يمل هاي دارايي تيخالص در مالك راتييبازتاب تغ، هيحساب سرما، گريبه عبارت د
از  شتريب، هيسرما يورود انياست كه جر يمعن نيبه ا هي). مازاد در حساب سرما2013، (برانسون

است كه پول به خارج از كشور  يمعن نيبه ا هيدر حساب سرما ياست. كسر هيسرما يخروج
 ياست (خاطر افتهي شيكشور افزا يخارج هاي دارايي تيكه مالكدهد  ميو نشان  يابد مي انيجر

 شيموجب افزا دتوان مي در سطح كلان يخارج يها هيورود سرما يكل طور به. )1400، و همكاران
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را در بر خواهد  ها قيمتكاهش ، بعد  هدر مرحل، و عرضه ديو ارتقاء تولشود  يناخالص داخل ديتول
را بهبود  پذيري رقابت تيوضع، ها قيمت يو كاهش سطح عموم ديتول شيافزا نيداشت. همچن

 ). 1999، و تامپسون مي(شوئتر شود ميصادرات  شيكه در مجموع موجب افزا بخشد مي
اثر  هيبر حساب سرما ميمستق طور به يزبانمبه كشور  يخارج يها هيورود سرما نيهمچن

كه كشور دهد  مينشان  هيحساب سرما حقيقت. دربخشد ميمثبت داشته است و آن را بهبود 
است كه  يمعن نيبه ا هي. مازاد در حساب سرماباشد مي هيصادركننده سرما ايواردكننده و  شتريب

است  يانگر اينب هيدر حساب سرما ياست. كسر هيسرما ياز خروج شتريب هيسرما يورود انيجر
كشور  يخارج هاي دارايي تيكه مالكدهد  مينشان  و يابد مي انيكه پول به خارج از كشور جر

 ).1400، و همكاران ياست (خاطر افتهي شيافزا
بر  تأكيدبا ، يخارج ميمستق گذاري سرمايهبه شكل  يخارج يها هيورود سرما يكل طور به

، ديتول شيموجب افزا دتوان مي ،ديجد يبه بازارها يو دسترس تيريدبهبود م، يفناور يارتقا
 شيافزا ليبه دل زيكار ن يروين يقيشود. دستمزد حقو گسترش صادرات  پذيري رقابت يارتقا
 رييتغ قياثرات ابتدا از طر نيا خواهد داشت. شيكار افزا يروين يتقاضا برا شيفزاو ا وري بهره

صورت خواهد  ديكل عوامل تول وري بهرهو  هيسرما يموجود شيل افزااز كانا ها بنگاهدر رفتار 
و  ميقرار خواهد داد (شوئتر تأثيرها را تحت همه بخش ديهمزمان تول طور بهدو اثر  نيگرفت. ا
 ).1999، ونتامپس

 ها پرداختترازهاي  نهتكا ينحوه اثرگذار -2-1

كرد كه  انيب نيچن توان مي يكلان اقتصاد يرهايبر متغ ها پرداختتكانه تراز  يمورد اثرگذار در
منجر به كاهش ، ) شوديدچار مازاد (كسر ها پرداختتراز  تيشناور وضع يچنانچه در نظام ارز

(كاهش)  شي) صادرات و افزاشيمنجر به كاهش (افزا رييتغ ني) در نرخ ارز خواهد شد. اشي(افزا
در ، راتييمجموعه تغ ني. اشود مي ي) حساب جارشيدر ادامه منجر به كاهش (افزا و واردات

، بنابراين.در پي خواهد داشترا  دي) در تولشيافزا() در نرخ بهره و كاهش شيكاهش (افزا، تينها
به  ليتما هك استمواجه  يبا حالت ها پرداخت) تراز يمازاد (كسر، ثابت باشد يچنانچه نظام ارز

نرخ ارز  تيتثب منظور به يپول گذار استسي گريد سوي ) در نرخ ارز وجود دارد. ازشيكاهش (افزا
عرضه پول را  يمنظور مقام پول نيا ي) در عرضه ارز خواهد كرد. براشياقدام به كاهش (افزا

 شيفزا) در نرخ بهره و اشيمنجر به كاهش (افزا تيامر در نها ني. ادهد مي(كاهش)  شيافزا
 ).1387، يخواهد شد (شاكر دي(كاهش) در تول

 حفظسبب  كه كنندمي حياطر اي گونه بهرا  دخوارز  خنر هاركشو همه، لصا يك عنوان به
 به جيرخا ىختهاداپر اىبررا  ارىپايد نهازمو طريق ينو از ا دشو آنها جيرخا قابتير رتقد
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 لحادر  ىهاركشو يدر برخ جيرخا قابتر رتقد تضعيف هعمد لايلاز د يكي. ندآور مي ستد
كه منجر به  ستارز ا سمير خنر تيتثب سياست لعماا با هاهمر خليدا رمتو ىبالا خنر، توسعه

 منظور بهاساس ممكن است  نيشود. بر ا مي يو بدتر شدن حساب تجار يقيكاهش نرخ ارز حق
 نبيا به. هندد پوشش ملي لپوارزش  كاهش بارا  دخو ىبالا ىهاهزينه، يتقابر انتو كسب

 دهستفاا ردمو ختهاداپرازتر يسركردن كبرطرف  اىبر ملي لپوارزش  كاهش سياست، يگرد
 كاهش كه ستا اىگونه به ينظر ظلحااز  ختهاداپرازترارز و  خنر نميا بطه. رادميگير ارقر

 ىهااز راه يكي سياست ينو ا باشد شتهدا ختهاداپر ازتر بر مثبتي تأثير نداميتو لپوارزش 
 فخلادو  ينا بين بطهرا اردمو رىبسيادر  تجربي ظلحااز  ماا، ستا رىتجا ازتر ىكسر انجبر

ارزش  كاهش ركشو يك لپو كه يهنگام يكل طور به. ستا مبهم حتيو  دىقتصاا تنظريا
). 2003، داشته باشد (كروگمن و آبستفلد ثرا دتوان مي ختهاداپرازتر بر امجردو  طريقاز ، ابدي مي

 ىكالاو  ترارزان جيرخا لپو برحسب تيدراصا ىكالا، ركشو لپوارزش  كاهش با، آنكهاول 
 نظر ردمو ركشو رىجا بحسابهبود  موجب قيمت ثراشده و  ترانگر ملي لپو برحسب تيواردا
 دراتصا ىتقاضا، ها جيرخا اىبر يداخل ىكالا نشد تر با ارزان، آنكه). دوم متي(اثر ق شود مي
 رامقد ثرا نتيجهو در  كمترواردات  حجم، تيواردا ىكالاها نشد تر انگر باو  يابد مي يشافزا

 نهازمو، طريق رچهاارز از  خنر اتتغيير، ينابنابر، (اثر مقدار) دشو مي رىجا بحسا دبهبو موجب
و واردات  دراتصا ىقيمتها طريقاز  مستقيم طور به. هندد مي ارقر تأثير تحترا  سميا رىتجا
 ىقيمتها تغيير به نسبتو واردات  دراتصا حجم لعملا عكس طريقاز  غيرمستقيم طور بهو 
 ىهاسياست، ختداپر ازتر ىكسر تصحيحو  تعديل منظور به اساس ممكن است ني. بر اينسب
 چنانچه كهدهد  مي ننشا تجربي هداشو يول، شود دهستفا) الپوارزش  كاهشارز ( خنر يشافزا
 يشافزا موجبمذكور  استيس، نباشد اههمر ماليو  پولي مناسب ىها سياست باارز  خنر يشافزا

، 1موسيو  يوسف( يابد مين دبهبو هاختداپر ازتر ضعيتنشده و و ركشو جيرخا قابتر رتقد
ي ها سياست يپارچه برا كي كرديدر گرو اتخاذ رو ها پرداختبهبود تراز  گريعبارت د به؛ )2018

  .باشد مي يو مال يپول، يارز
   

                                                                                                                                            
1. Yousif and Musa 
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  مطالعات داخلي
پژوهشگر 

  نتايج  روش و نمونه  )(سال
ياوري و همكاران

)1397( 
  

  DSGEالگوي 
  1352-1393دوره 

آنى اين مطالعه حاكى از آن است العمل عكسنتايج حاصل از توابع 
اشتغال و توليد ملى را افزايش و ارزش، كه تكانه مثبت نرخ ارز

. اثر اين تكانه بر صادرات غيرنفتى ودهد ميواردات كل را كاهش 
بت در نرخ تعرفهرابطه مبادله مثبت است. همچنين اثر تكانه مث

افزايش، منجر به كاهش واردات همين اقلام، اي كالاهاي واسطه
در توليد ملى و اشتغال و در مجموع كاهش واردات كل محصولات

. از سوي ديگر تكانه مثبت نرخ تعرفهشود ميو صادرات غيرنفتى 
كالاهاي مصرفى منجر به كاهش واردات كالاهاي مصرفى و

محسوسى بر توليد و تأثيراتو  شود يمواردات كل محصولات 
  .اشتغال ندارد

خلي و همكاران ن
)1399(  

  DSGE يالگو
 رانيا اقتصاد

فناوري استخراج و تأمين مالي، صادرات صورت بهنفتي  هاي تحريم
خارجي بيشترين اثرگذاري را بر متغيرهاي كلان اقتصادي داشته

خارجي بانكنسبت ذخاير  ها تحريم، است. در بخش پولي و ارزي
كه اين امر منجر به دهند ميكاهش  را يپولمركزي را به پايه 

افزايش صادرات بدون نفت و كاهش، افزايش نرخ ارز اسمي
   .شود مي واردات

 محسني
)1400(  

  روش همجمعي
  فصلي يها داده
  1360-1395دوره 

نتايج اين مطالعه حاكي از وجود يك رابطه بلندمدت تعادلي ميان
كه مطابق با باشد ميآن  كننده تعيينب جاري و عوامل تراز حسا

هاي دارايي. در بلندمدت متغيرهاي خالص باشد مي انتظارات نظري
درجه باز بودن اقتصاد و توليد داخلي اهميت بالايي در، خارجي

نرخ ارز مؤثر مدت كوتاهتعيين رفتار تراز حساب جاري دارند. در 
راز حساب جاري كشورهايحقيقي اثر ضعيفي در توضيحدهي ت

  .منتخب دارد
  مطالعات خارجي

  )2016( 1داس
ى هاورگشتاروش 

  (GMM)تعميميافته 
توسعه ل حاي در هاركشو

  2000- 2014دوره  

ختهاداپراز بين ترادارى معنو بطه منفي د راجووبيانگر  اين مطالعه
. همچنيناستبا شاخص قيمت كالا رى جاب حساص بخصو

خليداتوليد ناخالص رى و جاب بين حساارى ادمعنو بطه مثبت را
  .داردد جوو

  2رانهمكاو  يتاا

 )2018(  

  ARDLروش 
  ميبيار زاكشو

  1990-2016دوره 

ثير مثبت برأت ولي خ ارزبر نرحساب جاري ثير منفي أتنتايج بيانگر 
توليد ناخالصه و بهرخ نررم، توخ نر، توسعه مالي، گذاري سرمايه

  ست.اخلي دا
                                                                                                                                            
1. Das 
2. Eita et al.  
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  مطالعات داخلي
پژوهشگر 

  نتايج  روش و نمونه  )(سال

نگتانگ و ها
)2021(1دو  

 كيشر 49مدل جاذبه 
 هيروس ونيفدراس يتجار

)RF( 2011 -  2018 دوره 

هاي اقتصادي و اقدامات نشان ميدهد كه تحريماين مطالعه نتايج 
در مجموع منجر به كاهش ارزش كل صادرات و RF متقابل
   شود. مي RF واردات

گوئرا سالاس و 
 2همكاران

)2021(  

  DSGE يالگو
  شيلي اقتصاد

دهد مشخصات بازار كار كه شامل نشان مياين مطالعه تايج ن
مدل استاندارد اقتصاد باز كيدر  يكارياصطكاك جستجو و ب

يآن را برا ييتوانا يطور قابل توجه است، به ينزيوكيكوچك ن
كلان يرهايمتغ ريبازار كار و سا يها بيني داده و پيش حيتوض

كند كه مطالعه بيان مين، يبر ا افزونبخشد.  بهبود مي ياقتصاد
هستند كه با يچرخه تجار يديهاي كل محرك يخارجهاي  تكانه
  باز سازگار است.  وظهورن يدر مورد اقتصادها يتجرب اتيادب

  3 )2021لين (
  DSGE يالگو

  تايوان اقتصاد
هاي شوك با ي) نوآور1عبارتند از: (اين مطالعه  ياصل جينتا

هاي ) شوك2دهد، ( مي شيفزا، تناسب مدل را اينوسانات تصادف
وانيتا ياز خارج از كشور منابع مهم نوسانات در چرخه تجار يناش

  هستند.
  پژوهش هاي يافتهمنبع: 

  
در اقتصاد كشورها ارزي نفتي و درآمدهاي هاي  تكانهبررسي ه اگرچه مطالعاتي در زمين

در اين مطالعه ، . اولاًولي اين مطالعه از چندين جهت متفاوت است، صورت پذيرفته است
واردات هاي  تكانهصادرات نفتي و غيرنفتي و هاي  تكانهتفكيك به  ها پرداختتراز هاي  تكانه

مطالعات  بيشتردر  كه درحالي. گيرد ميمورد ارزيابي قرار  اي سرمايه و اي واسطه، كالاهاي مصرفي
اين امكان به  ها تكانهبندي  با تقسيم، ثانياً نفتي مورد بررسي قرار گرفته است.هاي  تكانهتنها 

نقش هر ، اند اقتصاد داشته بر ها تكانهكه بتوان با توجه به اثراتي كه هركدام از اين  ديآ يموجود 
  مقايسه كرد.، تجاري اقتصاد كلان هاي چرخهايجاد  يك را در

  الگوي پژوهش - 3
 1و همكارانبرگرفته از مطالعات آدلفسون ، در اين مطالعه DSGEچارچوب اصلي الگوي 

 )1396( نائيني ) و توكليان و جلالي2018( 3بالك و براون، )2009( 2گلين و كوليكو، )2007(
                                                                                                                                            
1. Adolfson et al. 
2. Guerra-Salas et al. 
3. Lin  
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گسترش يافته ، پژوهش و ساختار اقتصاد ايران هاي پرسشبه موضوع و  توجهكه با  باشد مي
و  يبانك مركز، دولت، بازار كار، توليدكننده، خانوار هاي بخشاست. بر اين اساس الگو شامل 

 .باشد مي ها پرداختو حساب ترازصادرات و واردات  اجزاي شاملبخش تجارت  همچنين

  خانوار -3-1
فرض بر اين است كه اقتصاد شامل تعداد زيادي از خانوارهاي يكسان با افق زندگي نامحدود 

tنگهداري مانده حقيقي پول (، از مصرف كالاها، باشد. خانوار نماينده
t

t

M
m

P
( ، نگهداري ارز

خارجي (
s

s t
t f

t

M
m

P
) و فراغت (tL1  كهtL (كند ميمطلوبيت كسب ، عرضه كار است .

  :باشد مي )1رابطه ( صورت بهبدين ترتيب مطلوبيت كل دوره عمر خانوار نماينده 
)1(  t s

t t t t t
t

E U (C ,m ,L ,m )



0

0
    

 صورت بهعامل تنزيل كه  ، عملگر انتظارات E0كه در آن   0 است و تابع  1
  :شود ميتعريف  )2(رابطه  صورت بهمطلوبيت براي هر دوره 

)2(
c msm l

s
t t t t t

smsm l
t t t t

c m l ms

U (C ,m ,l ,m )

(C ) (m ) (L ) (m )  



  
       

1 11 11
1 1 1 1

   

  c  m، معكوس كشش عرضه نيروي كار l، مصرف يدورها نيبمعكوس كشش  
mمعكوس كشش تراز حقيقي پول و  s باشد مي معكوس كشش ارز خارجي نگهداري شده .

كار  نيروي) و همچنين عرضه tr) با نرخ بهره (tkمجموع درآمد خانوار از طريق عرضه سرمايه (
t( l اصل و سود اوراق منتشر شده توسط دولت، ) به بخش توليد داخليtwبا نرخ دستمزد ( (

t
t

t

b
( i ) 


   

1
tTي انتقالي (ها پرداخت، 11 P بايد با مجموع ، ها بنگاه) و سود توزيع شده
، )tbخريد اوراق منتشر شده توسط دولت (، )tIي (گذار سرمايهي خانوار كه شامل ها پرداخت

s) و نگهداري پول خارجي tmنگهداري پول داخلي (، )tcمصرف (
t(m با نرخ ارز حقيقي  (

                                                                                                                                            
1. Adolfson et al. 
2. Gekain and Kulikov 
3. Balke and Brown 
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t(re . بر اين اساس قيد شوند مي در الگو تعريف )wtدرآمدي با نرخ ( هاي مالياتبرابر باشد.  (
  ) بيان كرد:3(رابطه  صورت به توان مي بودجه خانوار را

)3(

I
st

t t t t t t
t

s
w st t t

t t t t t t t t t tf
t t t

P
c I m b re m

P

( i ) m m
w l ( t ) b r K re ( ) TP D  

 

    


        

  
1 1 1

1 1
11 1

  

tP ،fكه در آن 
tP ،ts ،t  وt شاخص قيمت ، شاخص قيمت داخلي به ترتيب

) 6) الي (4روابط ( صورت بهرخ ارز اسمي و نرخ تورم هستند كه رشد ن، نرخ ارز اسمي، خارجي
  :شوند مي بيان

)4(  
*

t t
t

t

s P
re

P
  

)5(  t
t

t

s

s 
 

1
  

)6(   t
t

t

P

P 
 

1
      

ي گذار سرمايهبا در نظر گرفتن هزينه تعديل ، سرمايه انباشت شده توسط خانوار
t

t

I
j

I 

  
     1

  محاسبه كرد: ذيل صورت به توان مي ) راو نرخ استهلاك (

)7(  t
t t t

t

I
k ( )k j I

I




    
  

  
  

1
1

1 1  

)8(  tI
t

t

I
j

I 


 

 
 
 

2

1
1

2
  

 خانوار ي تابع مطلوبيتحداكثرساز مسالًه از، نيتوب -Q عنوان به )tq( با در نظر گرفتن
 لريمعادله او، يخارجپول  يتقاضا، داخلي پول يتقاضا، مصرف لريمعادله او :بيترت به

 صورت به هيسرما گذاري متيق هاي پوياييمعادله و  نيروي كار ي عرضه معادله، يگذار سرمايه
  آيد: ) به دست مي14) الي (9روابط (
)9(  c

c

t t
t t

tt

c i
E E

c






 
    1

1  
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)10(  
c

m t t
t

m

c i
m

i


      1  

)11(  c
mss t t t

t ts
ms

re c
m E

i( )


           

11 11
  

)12(  

I
t t t t

t t t
t t t t

t t t
t t t

t t t

P I I I
q j j

P I I I

I I
E q j

i I I

  

  


              
       

            

1 1 1
2

1 1 1
1

1

1

  

)13(  c
l wt

t t
m

c
l w ( t )


  


1  

)14(   t
t t t t

t

q E r ( )q
i


 
 

    
1

1 111 

  تركيب سبد مصرفي  يابي هبهين -3-2
ه ) ميان كالاهاي توليد شدCES( 1تابع مصرف كالاها از نوع كشش جانشيني ثابت شود ميفرض 

dدر آن  ؛ كهالاهاي وارداتي باشدداخلي و ك
tc وpm

tc  به ترتيب مصرف توليد شده در داخل و
. همچنين باشد مي كشش جانشيني بين كالاهاي داخلي و خارجي cمصرف وارداتي هستند.

c ي مصرفي توليد داخل از كل مصرف است. سهم كالاهاcd
tP و cm

tP در  يدر مخارج مصرف
 يمصرف يلاهاكا متيداخل و شاخص ق ديتول متيشاخص ق دهنده نشان بي) به ترت16رابطه (
  :است يواردات

)15(  
c

c c c
cc c cd pm

t c t c tc ( ) (c ) ( ) (c )



     

  
 
      
  

11 11 1
1  

)16(  d d cm pm
t t t t t tP c P c P c   

 يآنها برا يتقاضا بر اين اساسخود را به حداقل برسانند.  هاي هزينه دارند ليخانوارها تما
  خواهد بود: ريمصرف به شرح ز متيو شاخص ق يمصرف واردات، يمصرف داخل

                                                                                                                                            
1. Constant Elasticities Substitution  
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)17(  
ccd

d t
t c t

t

P
c ( ) c

P


 

    
 

  

)18(  
ccm

pm t
t c t

t

P
c ( ) c

P


 

     
 

1  

)19(  c c c
cd cm

t c t c tP ( )(P ) ( )(P )        

1
1 1 11  

 يگذار سرمايهتركيب  يابي هبهين -3-3

فرض ، )1395( ابرقويي به پيروي از مطالعات توكليان و افضلي، يگذار سرمايهدر خصوص 
و رابطه آنها با  شود مي تأميني كل از دو منبع داخلي و وارداتي گذار سرمايه شود مي

سهم  I كه شود مي) تعريف CESتابع كشش جانشيني ثابت ( صورت بهي كل گذار سرمايه
ي داخلي و گذار سرمايهكشش جانشيني بين  I، يگذار سرمايهي داخلي از كل گذار سرمايه

  :دهد ميوارداتي را نشان 

)20(  
I

I I I
I I I Id pm

t I t I tI ( ) (I ) ( ) (I )


     

   
 
     
 
 

1 11 1 1
1   

)21(  I Id d Im m
t t t t t tP I P I P I   

I.دهد ميي را نشان گذار سرمايهمجموع مخارج ، )26معادله (
tP ،Id

tP  وIm
tP بيبه ترت نيز 

 يكالاها متيو ق يداخل يگذار سرمايه يكالاها متيق، يگذار سرمايه متيشاخص قبيانگر 
تقاضاي خانوار از ، يگذار يهسرما. با به حداقل رساندن مخارج باشد مي يواردات يگذار سرمايه

  قابل محاسبه است: ذيلروابط  صورت بهي داخلي و خارجي گذار سرمايهكالاهاي 

)22(  
IId

d t
t I tI

t

P
I ( ) I

P


 

    
 

  

)23(  
IIm

pm t
t I tI

t

P
I ( ) I

P


 

     
 

1 

  :زير محاسبه كرد صورت به توان مي ي راگذار سرمايه متيق بر اين اساس شاخص
)24(  I I I

I Id Im
t I t I tP (P ) ( )(P )        

1
1 1 11   
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  بازار نيروي كار   -3-4
 دكنندهيتول هاي شركتو  كند مي تأمين اي واسطه يكالاها يرا برا يكار ناهمگون يرويخانوار ن
 كي، يبازار ني. در چنكنند مي نييكار را تع يروين زانيدستمزد و م، نفت و اي واسطهكالاي 

 l و آنها را با كشش يداريكار را خر يرويخدمات ارائه شده توسط ن مامت، تجميع كننده
  ).1983، 1تزيگليو است تيكسي(د كند مي بيترك

)25(  

1
1

1

0
( )

l

l

l

l

t tl l i di








 

  
  


 
  كند: مي نييكار هر خانوار را تع يروين يتقاضا، با حداكثر كردن سود كننده عيتجم

)26(  t t t tMax w l l (i)w (i)di  
 

1
0

  

)27(  
l

t
t t

t

w (i)
l (i) l

w


 

  
 

  
محاسبه  ريز رابطه صورت به توان مي دستمزد را، )30معادله ( در) 32معادله ( ينيگزيبا جا

  :كرد

)33(  l l
t tw w (i) di

  
  
 


1
1 11

0 

 يدر بازار رقابت متيق چسبندگي ليرا به دل نهيخانوارها دستمزد به، )1983( 2طبق نظر كالوو
* نهيدستمزد به ندتوان مي فقط نوارهاخا، نيبنابرا، كنند نييتع توانند نمي، يانحصار

tw  احتمال بهرا 
w 1  دستمزد  شاخص بنديتورم را با  هاي نرخوw تا دستمزد با احتمال دنكن ميتنظ 

w( )محاسبه شود در هر دوره:  
)28(  w

t t tw (i) w (i)
 1 

دوره دستمزد را به ) s(تا  twدستمزد  w ليبا در نظر گرفتن احتمال عدم تعد ندهيخانوار نما
  خود را به حداقل برساند:مدت زمان بيكار بودن كه  كند مي نييتع يا گونه

                                                                                                                                            
1. Dixit and Stiglitz 
2. Calvo 
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دستمزد خود را به حد مطلوب  توانند نمياز خانوارها  يدرصد w كه در هر دوره اي گونه به
w كنند و فقط ليتعد 1 خواهند بود: يدستمزد اسم ليدرصد خانوارها قادر به تعد  

)30(  lwl l*
t w t t w tw ( ) w ( )w

 
       

11 1
1 1 1   

ين نزيك پسيليف يمنحن، خانوار با توجه به مجموع عرضه نيروي كار با حداكثر كردن درآمد
  :ديآ يمزير به دست  صورت بهدستمزد  يشده برا يخط جديد

  l l wl l
l l t t

w w w w
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) )

)

) )) ))

  

   اي واسطهكالاهاي  دكنندهيتول هاي بنگاه -3-5 

t( كار يروياز ن اي واسطهدكنندگان كالاهاي تولي، )2018( 1بالك و براونبراساس مطالعات 
yl( ،

In( متيبا ق )tIn( اي واسطه هاي نهادهو  )tKsc( اي سرمايه خدمات
tP( خدماتكنند مي استفاده . 

 تعريف ذيل صورت به ي) و فناوريدولت هيو انباشت سرما هيانباشت سرما ي ازتابع( اي سرمايه
  :شوند مي

)32(  no y
t t t t ty (j) A Ksc (j) L (j) In (j)  

 1
1  

)33(  y G
t t tKsc (j) k (j) k  1 1  

)34(       a
t ai.i.d.N( , ) 20:          a

t oa t tlnA lnA  1  
 يروين يبرا گاندكننديتولي تقاضا، هزينه بنگاه با توجه به قيد توليدبه حداقل رساندن با 

  :ديآ يمبه دست  روابط زير صورت به يينها نهيهز نيهمچنو  اي واسطه يكالاها، هيسرما، كار

                                                                                                                                            
1. Balke and Brown 
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dي (داخل يعرضه به بازارها يده محصولات خود براكننديتول هاي بنگاه
ty با قيمت (d

t(P )

xي (رنفتيصادرات غ عنوان به يخارجبازارهاي و 
ty) با قيمت (x

t ts P( كنند  مي به دو گروه تقسيم
  :شوند مي زير با يكديگر تركيب صورت به) CESش جانشيني ثابت (تابع كش صورت بهكه 

)39(   

y

y y y

y y y yno d x
t y t y ty (i) y (i) ( ) y (i)


     

   
 
     
  

1 11 1 1

1  

به  محصولات خود را ي عرضهميزان ، ي با به حداكثر رساندن سود خودديتول هاي بنگاه
  :كنند مي روابط زير محاسبه صورت به، يو داخل يخارج يبازارها

)40(  
yx

x not t
t y ty

t

s P
y (i) ( ) y (i)

P


 

    
 

1  

)41(  
yd

d not
t y ty

t

P
y (i) y (i)

P


 

    
 

  

y( اي واسطه يكالاها متيشاخص ق
tPاست: 42رابطه به شرح  ) نيز  

)42(  y y yy d x
t y t y t tP (i) P (i) ( )(s P (i))

           

1
1 1 11  

dي (محصولات داخل متيق، طبق قانون والراس
tP( ،داخل  ديتول يكالاها متيبرابر با ق

رقابت  يبازارها. است اي واسطهتوليدكننده كالاهاي  هاي بنگاهدولت و ، خانوارها يامورد تقاض
را بر عهده دارند. در  يو داخل يخارج يبه بازارها، يديعرضه محصولات تول فهيوظ، يانحصار
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ارائه شده  بعديدر بخش  يارائه شده است و بازار خارج يداخل يانحصار يبازار رقابت، بخش نيا
 عرضه يتمام كالاها، تجميع كننده كي، )1983( تزيگليو است تيكسيد ساس مطالعهبر ااست. 

) dي (نيگزيرا با كشش جا يداخل يدر بازار رقابت انحصار توليدكننده هاي بنگاهشده توسط 
  :كند مي يداريخر

)43(  

d

d
d

dd d
t ty y (i) di


 

 


 
 
 
 


11
1
0  

با در نظر گرفتن  يمحصولات داخل متيو شاخص ق كننده عرضههر  يكه تقاضا اي گونه به
  است:قابل محاسبه  زيربه شرح  بيبه ترت، حداقل سود

)44(  
dd

d dt
t td

t

P (i)
y (i) y

P


 

  
  

  

)45(  
d

dd d
t tP P (i) di


    

1
1

1 1
0

  
d( تنها، )1983شده توسط كالوو ( ارائه متيق چسبندگيبا فرض  1 ( ها بنگاهدرصد از 

*d(خود را  نهيبه هاي قيمتند توان مي
tP (بر اساس  ها قيمت، ها بنگاه يمابق يكنند. برا نييتع

 نييتع زير صورت به) dي (داخل متيق يشده با درجه شاخص ساز ليقبل تعد هاي دورهتورم 
  شود. مي

)46(  dd d d
t t tP (i) ( ) P (i)
  1  

  است: ريداخل به شرح ز ديتول يكالاها متيشاخص ق همچنين

)47(  
d

dd dd d d d
t d t t d tP ( ) P ( )P


 

  
         

1
1

1 1
1 1 11  

 احتمال بهبه گونهاي كه نتوانند قيمت خود را شده مورد انتظار خود را  ليسود تنز ها بنگاه
d( )) تاsرسانند يبه حداكثر م، ) دوره تعديل كنند:  

)48(  d
s dt s t s

d t s t sd
ts t s

P (i)
Max E ( ) mc y (i)

P


 

 
 

   
          

0
0

  
 توان مي راشده  يبه شكل خط ي وداخل متيق يبرا ينزيك و پسيليف يمنحن كه طوري به

 نشان داد: ريز صورت به
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 d d dd d d
t t t

d d d d

( )( )
mc

( ) 
   

     
      1 1

1 1
1 1 1

)) ) )  

خود  اي واسطه هاي نهادهبخشي از ، اي واسطهتوليدكننده كالاهاي  هاي بنگاه، گريد ياز سو
d را

t(In m و بخش ديگر افتيدر ياز بازار داخل (
t(In كه  كنند مي وارد را از بازار خارجي (

)In ينيگزيكشش جا با) CESثابت (تابع كشش جانشيني  صورت به ) زير با يكديگر  صورت به
  :شوند مي تركيب

In
In In In

In In In Ind m
t In t In tIn In ( ) In


    

   
 
     
 
 

1 11 1 1
1  

 هاي نهاده براي، اي واسطهتوليدكننده كالاهاي  هاي بنگاه تقاضاي، يساز هنيبه با حل مسأله
dيداخل اي واسطه

t(In Indمتيبا ق (
t(P mيواردات اي واسطه هاي نهادهو (

t(In Inmت ميبا ق (
t(P ) 

 :ديآ يمزير به دست  صورت به
InInd

d t
t In tIn

t

P
In In

P


 

   
 

 

)52(  
InInm

m t
t In tIn

t

P
In ( ) In

P


 

    
 

1  
  ) محاسبه كرد:56(رابطه  صورت بهرا  اي واسطه هاي نهاده متيشاخص ق توان مي درنهايت

)53(  cm cmcm cm
t tP P (i) di

  
  
 


1
1 11

0 

  تجارت خارجي   -3-6
هاي  تكانهتا اثرات  ه استشد ميبخش تجارت به دو بخش صادرات و واردات تقس، قيتحق نيدر ا

  .بهتر و بيشتر مورد تحليل قرار گيرد، تراز پرداختهاي  تكانهمختلف ناشي از 

 بخش واردات -3-6-1

و  يگذار سرمايه يكالاها، يمصرف يكالاها بخشند در سه توان مي واردكننده هاي بنگاه
خود  ازيمورد ن يلاهاكا، يمصرف يواردكننده كالاها هاي بنگاه فعال باشند. اي واسطه هاي نهاده

)49( 

)50( 

)51( 
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خانوارها و  شامل يكنندگان داخل به مصرف يانحصار يكرده و در بازار رقابت يداريرا از خارج خر
را از واردكنندگان  يواردات يمصرف يكالاها، تجميع كننده كي، حقيقت . درفروشند ميدولت 

)cmينيگزيتا در كشش جا كند مي يداريخر ) بفروشد: يداخل يارهابه باز  

)54(  
cm

cm cm
cmM M

t tc c (i) di


   


 
 
 
 


1 11
0

  

ي وارداتي مصرف يكالاها يتقاضا كه بر اساس آن رساند مياكثر كننده سود خود را به حد عيتجم
  :شود مي نييتع يواردات يمصرف يكالاها متيق چنيناز واردكنندگان و هم كيهر 

)55(  
cmcm

M Mt
t tcm

t

P (i)
c (i) c

P


 

  
  

  

)56(  cm cmcm cm
t tP P (i) di

  
  
 


1
1 11

0 

cm تنها، )1983(كالوو  ازيروي با پ 1 ند توان مي يمصرف يدرصد از واردكنندگان كالاها
*cmنهيبه متيق

tP  هاي دورهبا توجه به تورم  ها قيمت، واردكنندگان هيبق يكنند. برا نتعييخود را 
 زير صورت بهكه  شده ليتعد cmي واردات يمصرف يكالاها متيق يبا درجه شاخص بند، قبل
  :شود مي نييتع

)58(  cmcm cm cm
t t tP (i) ( ) P (i)
  1 

  محاسبه كرد: ريز صورت به توان مي را يمصرف واردات متيشاخص ق كه اي گونه به

)58(  cm cmcm cmcm cm cm cm*
t cm t t cm tP ( ) P ( )P

  
 

          

1
1 11

1 1 1  

به گونهاي كه نتواند شده مورد انتظار خود را  ليتنز سود يمصرف يهر واردكننده كالا
  :رساند مي به حداكثر، ) دوره تعديل كندsتا ( cm احتمال بهقيمت خود را 

)59(  cm*
s cm Mt s t s

cm t s t scm
ts t s

P (i)
Max E ( ) mc c (i)

P


 

 
 

   
           

0
0

  

به شكل و  يواردات يمصرف يكالاها متيق يبرا جديد فيليپس كينزين يمنحن، تيدر نها
  نشان داد: ريز صورت به توان مي راده ش يخط

)60(  cm cm cm cmcm cm cm
t t t t

cm cm cm cm

( )( )
mc

( ) 
   

     
    1 1

1 1
1 1 1

)) ) ) 
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 متيبه ق يخارج يخود را از بازارها ازيمورد ن يمصرف يواردكنندگان كالاها سوي ديگر از
f
tP متيكرده و به ق يداريخر cm

tP هاي  ميتحر، گريد يسو . ازفروشند مي يداخل انيبه مشتر
 يمال هاي هزينه ،رهيو غ مهيب، حمل و نقل در حمل و نقل هاي هزينه شيبا افزا المللي بين يمال

بر اساس  توان مي را ي وارداتيمصرف يكالاهايي نها نهيهز، نيبنابرا، دهد مي شيواردات را افزا
  كرد: محاسبه ريز رابطه

)61(  
f

cm cmt t
t tcm

t

s P
mc S

P
  

)AR نديفرآ كياز  مصرفي وارداتي يكالاها يمال هاي هزينه كه در  كند مي يرويپ 1(
  نشان داده شده است: )62( معادله 
)62(    cm

t scmi.i.d.N( , ) 20:        cm cm cm cm
t cm cm t tS ( ) lnS S      11  

 ي. آنها كالاهاندده مي تشكيل يگذار سرمايهواردكنندگان  ي راواردات هاي بنگاه دومنوع 
مانند  يان داخلگذار سرمايهو به كنند  مي يداريخر يرا از بازار خارج ازيمورد ن يگذار سرمايه

 يرقابت هاي بنگاه عنوان به يگذار سرمايه ي. واردكنندگان كالاهافروشند ميخانوارها و دولت 
)Imينيگزيجارا با كشش  يواردات يكالاها تجميع كننده كي. كنند مي تيفعال يانحصار )  از

  :كند مي عيتجم يداخل يفروش در بازارها يو آنها را برا كند مي يداريواردكنندگان خر

)63(  
Im

Im Im
ImM M

t tI I (i) di


   


 
 
 
 


1 11
0

 

 64رابطه  صورت به توان مي ي راگذار سرمايه ياز هر واردكننده كالاها يعيتجم يتقاضا
  نشان داد:

)64(  
ImIm

M Mt
t tIm

t

P (i)
I (i) I

P


 

  
  

  

  :شود ميزير محاسبه  صورت بهي ي وارداتگذار سرمايه يكالاها متيق همچنين

)65(  
Im ImIm Im

t tP P (i) di
  

  
 


1
1 11

0  

Im تنها، )1983(كالوو  از يرويبا پ 1 يگذار سرمايه يدرصد از واردكنندگان كالاها 
*Im نهيبه متيند قتوان مي

tP  با توجه به تورم  ها قيمت، واردكنندگان هيبق يكنند. برا نتعييخود را
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و شده  ليتعد Imي واردات يگذار سرمايه يكالاها متيق يبا درجه شاخص بند، قبل هاي دوره
  :شود مي نييتعزير  صورت به

)66(  ImIm Im Im
t t tP (i) ( ) P (i)
  1   

  محاسبه كرد: ريز صورت به توان مي را يي وارداتگذار سرمايه متيقشاخص  كه اي گونه به

)67(  Im ImIm ImIm Im Im Im*
t Im t t Im tP ( ) P ( )P

  
 

          

1
1 11

1 1 1  

به گونهاي كه نتواند شده مورد انتظار خود را  ليسود تنز يگذار سرمايه يهر واردكننده كالا
  :رساند ميثر به حداك، دوره تعديل كند sتا  Im احتمال بهقيمت خود را 

)68(  Im*
s Im Mt s t s

Im t s t sIm
ts t s

P (i)
Max E ( ) mc I (i)

P


 

 
 

   
           

0
0

   
به و  يواردات يگذار سرمايه يكالاها متيق يبرا جديد فيليپس كينزين يمنحن، تيدر نها
  د:نشان دا ريز صورت به توان مي راشده  يشكل خط

)69(  
)

Im Im Im ImIm Im Im
t t t t

Im Im Im Im

( )( )
mc

( ) 
   

     
     1 1

1 1
1 1 1

) ) )  
 راوارداتي  يگذار سرمايه يكالاها يينها نهيهز، يمصرف يهمانند واردكنندگان كالاها

  محاسبه كرد: )70رابطه ( صورت به توان مي
)70(  

f
Im Imt t
t tIm

t

s P
mc S

P
 

)AR نديفرآ كياز  ي وارداتيگذار سرمايه يكالاها يمال هاي هزينه كه  كند مي يرويپ 1(
  نشان داده شده است: ريدر معادله ز

)71(  Im
t sImi.i.d.N( , ) 20:       Im Im Im Im

t Im Im t tS ( )lnS S     11    
 كي. دهند مي تشكيل اي واسطه هاي نهادهواردكنندگان  ي راواردات هاي بنگاهنوع سوم 

را با كشش  يواردات اي واسطه هاي نهادهوجود دارد كه  يكننده در بازار رقابت انحصار عيتجم
)Inmينيگزيجا )عيتجم يفروش در بازار داخل يو آنها را برا كند مي يدارياز واردكنندگان خر 
  :كند مي

)72(  
Inm

Inm Inm
InmM M

t tIn In (i) di


   


 
 
 
 


1 11
0
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 هاي نهاده يكالاها يتقاضا كه بر اساس آن رساند مي كثركننده سود خود را به حدا عيتجم
 يينتع يواردات اي واسطه هاي نهاده متيق چنيناز واردكنندگان و هم كيهر وارداتي  اي واسطه

  :شود مي

)73(  
InmInm

M Mt
t tInm

t

P (i)
In (i) In

P


 

  
  

  

)74(  Inm InmInm Inm
t tP P (i) di

  
  
 


1
1 11

0  
Inm تنها، )1983( كالوو از يرويبا پ 1  اي واسطه يكالاهادرصد از واردكنندگان 

*Inmنهيبه متيند قتوان مي
tP  با توجه به  ها قيمت، واردكنندگان هيبق يكنند. برا نتعييخود را

و شده  ليتعد Inmي واردات اي واسطه يكالاها متيق يبند قبل با درجه شاخص هاي دورهتورم 
  :شود مي نييتعزير  صورت به

)75(  InmInm Inm Inm
t t tP (i) ( ) P (i)
  1 

  :ديآ يمبه دست  ريبه شرح ز يواردات اي واسطه هاي نهاده متيشاخص ق كه اي گونه به

)76(  Inm InmIm InmInm Inm Inm Inm*
t Inm t t Inm tP ( ) P ( )P

  
 

          

1
1 11

1 1 1  
اي كه نتواند  به گونهشده مورد انتظار خود را  ليسود تنز اي واسطه يهر واردكننده كالا

  :رساند ميبه حداكثر ، دوره تعديل كند sتا  Inm احتمال بهقيمت خود را 
)77(  Inm*

s Inm Mt s t s
Inm t s t sInm

ts t s

P (i)
Max E ( ) mc In (i)

P


 

 
 

   
           

0
0

  
به شكل و  يواردات اي واسطه يكالاها متيق يبرا ين جديدنزيك پسيليف يمنحن، تيدر نها

  د:نشان دا )78رابطه ( صورت به توان مي راشده  يخط
)78(  
)

Inm Inm Inm InmInm Inm Inm
t t t t

Inm Inm Inm Inm

( )( )
mc

( ) 
   

     
      1 1

1 1
1 1 1

) ) ) 

 صورت به توان مي را وارداتي اي واسطه هاي نهاده يينها نهيهز، شد بيان مشابه آنچه قبلاٌ
  محاسبه كرد: ريز

)79(  
f

Inm Inmt t
t tInm

t

s P
mc S

P
  

A(1) نديفرآ كياز  وارداتي اي واسطه هاي نهاده يبرا يمال هاي هزينه R كند مي يرويپ 
  نشان داده شده است: ريكه در ز
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)80(     Inm
t sInmi.i.d.N( , ) 20:  Inm Inm Im Inm

t Inm Inm t tS ( ) lnS S       11   

  بخش صادرات -3-6-2
صادرات به  عنوان به از محصولات خود را يبرخ اي واسطه ياكالاه توليدكننده هاي بنگاه
رقابت در بازار  كننده عيتجم كي، ذكر شد قبلاًمشابه آنچه  .فروشند مي يخارج يبازارها
تا آنها را  كند مي عيو تجم يداريعرضه شده را خر يوجود دارد كه محصولات صادرات يانحصار

  بفروشد: يخارج يازارهابه ب

)81(  
x

x x
xx x

t ty y (i) di


   


 
 
 
 


1 11
0

 

)xكه اي گونه به )ياست. تقاضا صادراتي اي واسطه يكالاها ينيگزيكشش جا 
  :شود ميمحاسبه  )82معادله ( صورت بهكننده از هر صادركننده  عيتجم

)82(  
xx

x xt
t tx

t

P (i)
y (i) y

P


 

  
  

  
  :باشد مي قابل محاسبه )83رابطه ( صورت به يصادراتكالاهاي  متيشاخص ق همچنين

)83(  
1

1 11

0
( )

     
x xx x

t tP P i di
   

1تنها ، )1983(كالوو  ه توسطارائه شد متيق چسبندگيبا فرض  x  درصد از
*x نهيبه هاي قيمتند توان مي صادركنندگان

tP ها قيمت، صادركنندگان بقيهكنند.  نييعت خود را 
 صورت بهو  ليتعد xصادرات  متيقي ساز قبل با درجه شاخص هاي دورهاساس تورم  بررا 

  :كنند مي نييتع )84رابطه (
)84(  xx x x

t t tP (i) ( ) P (i)
  1  

  محاسبه كرد: ريز صورت به توان مي صادرات را متيكه شاخص ق اي گونه به

)85(  x xx xx x x x*
t x t t x tP ( ) P ( )P

  
 

          

1
1 11

1 1 1  
اي كه نتواند قيمت خود را  به گونهشده مورد انتظار خود را  ليصادركننده سود تنزهر 

  :رساند ميبه حداكثر ، ) دوره تعديل كندs) تا (x( احتمال به
)86(  x*

s x xt s t s
x t s t sx

ts t s

P (i)
Max E ( ) mc y (i)

P


 

 
 

   
           

0
0
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 يشكل خطبه و  صادراتي يكالاها متيق يبرا جديد فيليپس كينزين يمنحن، تيدر نها
  د:نشان دا ريز صورت به توان مي راشده 

)87(  
)

x x x xx x x
t t t t

x x x x

( )( )
mc

( ) 
   

     
     1 1

1 1
1 1 1

) ) )  
  داد: مايشن ريز صورت به توان مي هر صادركننده را يبرا يينها نهيهز

)88(  
d

x xt
t tx

t t

P
mc S

s P
  

A(1) نديفرآ كياز  كالاهاي صادراتي يبرا يمال هاي هزينه R ريكه در ز كند يم يرويپ 
  نشان داده شده است:

)89       (  x
t sxi.i.d.N( , ) 20:    x x x x

t x x t tS ( )lnS S     11  

  بخش نفت  -3-7
صادرات نفت و روابط . دارد ها پرداختاثر بسيار زيادي بر تراز است كه  ييها نفت از بخش بخش

)ARرابطه  صورت به توان مي را رشد قيمت نفت  زير تعريف كرد: 1(
ox ox ox ox
t ox ox t tln y ( )ln y ln y     11     ox

t oxi.i.d.N( , ) 20:  

of of of of
t pof pof t tln ( ) ln ln          11  of

t ofi.i.d.N( , ) 20:  

 دولت   -3-8

t(b انتشار اوراق قرضه، درآمد ماليات بردولت از  يمجموع درآمدها )، )o 1( از درصد 
Gچاپ پول ( نهايتو در صادرات نفت G

t td d   يها پرداخت دولت كه شامل هاي هزينه با ديبا، )1
t(TPبه خانوار آن يانتقال Gيمصرف هاي هزينه ،(

t(c Gيگذار سرمايه هاي هزينه ،(
t(I منابع ، (

t(bي (اوراق قرضه قبل هيتسو يلازم برا )1برابر باشد، ) است:  
cG IG

G Gt t t
t t t t

t t t

of o
w G Gt t t

t t t o t tf
t

P P ( i )
c I b TP

P P

s P y
t w l b ( ) (d d )

P







   



     

1
1

1

1

1
         

 يدولت يگذار سرمايهبر اساس  دولتي هيانباشت سرما، Gبا در نظر گرفتن نرخ استهلاك 
  ه كرد:محاسب ريز صورت به توان مي را

)90( 

)91( 

)92( 
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)93(  G G G G
t t tk ( )k I  11   

) كه تركيبي CESيك تابع كشش جانشيني ثابت ( صورت بهدولت كالاهاي مصرفي خود را 
Gd از كالاهاي داخلي

t(c Gmو كالاهاي وارداتي (
t(c ، است cGو با كشش جايگزيني (

  :كند مي تأمينرابطه زير  ورتص به

)94(  
cG

cG cG cG
cGcG cG cGG Gd Gm

t cG t cG tc ( ) (c ) ( ) (c )



     

  
 
     
  

11 11 1
1   

يك تابع كشش جانشيني ثابت  صورت بهخود را  اي سرمايه همچنين دولت كالاهاي
)CES(  كه تركيبي از كالاهاي داخليGd

t(I Gm و كالاهاي وارداتي (
t(I و با كشش جايگزيني  (

IG( ) كند مي تأمين )95(رابطه  صورت به، است:  

)95(  
IG

IG IG IG
IG IG IGIG Gd Gm

t IG t IG tI ( ) (I ) ( ) (I )


     
  

 
    
 
 

1 111 1
1  

 اساسبر توان مي را يو واردات يي داخلگذار سرمايهو  يمصرف يكالاها يتقاضا برا
  كرد: محاسبه ذيلروابط  صورت بهدولت  سازي بهينه

)96(  
cGcd

Gd Gt
t cG tcG

t

P
c ( ) c

P


 

    
 

  

)97(  
cGcm

Gm Gt
t cG tcG

t

P
c ( ) c

P


 

     
 

1  

)98(  
IGId

Gd Gt
t IG tIG

t

P
I ( ) I

P


 

    
 

  

)99(  
IGIm

Gm Gt
t IG tIG

t

P
I ( ) I

P


 

    
 

1  
 ريز صورت به يي دولتگذار سرمايهو  يمصرف يكالاها متيقي ها شاخص كه اي گونه به

  :آيد ميدست  به

)100(  cG cG cG
cG cd cm
t cG t cG tP P ( )P        

1
1 1 11  
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)101(  IG IG IG
IG Id Im
t IG t IG tP P ( )P        

1
1 1 11  

و  يمصرف ياتخاذ شده توسط دولت در مورد كالاها يمال يها تسسيا، در نهايت
)AR نديفرآ كياز ، يگذار سرمايه   :اند زير نشان داده شده صورت بهكه  كنند مي يرويپ 1(
)102 (  cg

t cgi.i.d.N( , ) 20:     G G G cg
t cg cg t tln c ( ) ln c ln c      11  

)103(  Ig
t Igi.i.d.N( , ) 20: G G G G Ig

t Ig Ig t Igg t tln I ( ) ln I ln I ln d        11  

  سياست پولي بانك مركزي  -3-9
G يبانك مركزو  ها بانكدولت به  هاي بدهي ي ازبيترك، يپول هيپا

t(d  يخارج ريو خالص ذخا(
t(fr   :شود مي هنشان داد ريز صورت به است كه (

)104(  G
t t t tm re fr d   

 سبب يرنفتينفت و صادرات غ يخارج ميمستق گذاري سرمايه، صادرات نفت كه درحالي
شده توسط  ينگهدار يخارج يارزها، شود مي يتوسط بانك مركز يخارج ريانباشت ذخا شيافزا

. تراز دهد ميرا كاهش  رانيا يتوسط بانك مركز يخارج ريانباشت ذخا، خانوارها و كل واردات
  :نشان داد توان مي )105( رابطه  صورت به تغييرات ذخاير خارجي رابرابر با ها  پرداخت

)105(  

of
ox ot t

t t t tf f
t t

x cm M Im M Inm M
x st t t t t t t
t tf f

t t t

fr P
Bop fr y fdi

P

P (P c P I P In )
y m

P s P

   


 
  

1

  

رژيم ارزي شناور مديريت شده است. براي ، كه رژيم ارزي كشور شود ميدر ادامه فرض 
كه با مديريت نرخ  شود ميسياست ارزي به گونهاي در نظر گرفته  العمل عكستابع ، اين منظور

به انحراف متغيرها از روند بلندمدت پاسخ دهد. اين تابع در شكل ، رز و قاعده سياستي سادها
  :باشد مي زير صورت بهخطي لگاريتمي 

)106(
¶ ¶ ¶ ¶ ¶ ¶ ¶

f s s
t s t ss t t t sss t t t t s(re fr m ) ( ) i.i.d.N( , )               2

1 0:              
A(1) نديفرآ كياز  يكه نرخ تورم خارج اي به گونه R زير  صورت بهكه  كند مي يرويپ

  :شود ميبيان 
)107 (  pf

t pfi.i.d.N( , ) 20: f f f pf
t pf pf t tln ( ) ln ln          11  
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يرشد پول نييبا تع، ديشكاف تورم و شكاف تول اب مواجههدر  يبانك مركز، گريد ياز سو
t(m ي گذار سياست تابع خطي لگاريتمي، اساس ني. بر اكند ميرا اتخاذ  خود يپول يها سياست، &(

  :شود مي زير در نظر گرفته صورت بهپولي بانك مركزي 
)108(  ¶ ¶ ¶ ¶ ¶

* m m
t m t t t y t t t mm m ( ) (y ) i.i.d.N( , )             2

1 0& &
& && & :  

  :شود مي تعريف ريز صورت بهو نرخ تورم هدف  يپوليه كه رشد پا اي گونه به
)109(  t

t t
t

m
m

m 
 

1
&  

)110(   * f * p* p*
t p* p* t t t p*ln ( ) ln ln i.i.d.N( , )           2

11 0:  

  تعادل بازارها -3-10
كه معادلات مربوط به بازار كالا (محدوديت منابع  شوند مي تسويهها  تمام بازار، ادلدر وضعيت تع

  ارائه شده است: ذيل صورت بهنين بازار كالاهاي داخلي بازار نيروي كار و همچ، كل)
)111(  

cG G I G IG G
t t t t t t t t

t t
t t t t

P c P I P I X M
y c

P P P P


      

)112(   
x x of ox

t t t t t tX P y s P y     
)113(  cm M Im M Inm M

t t t t t t tM P c P I P In     
)114(  M pm Gm

t t tc c c   
)115(  M pm Gm

t t tI I I    
)116(  y o

t t tl I I   
)117(  d ne gd d gd d

t t t t t ty c c I I In      

 پارامترها ونيبراسيكال -4

 الگو يكردن پارامترها برهيكال يبرا ونيبراسياز روش كال، مختلفهاي  تكانه يساز هيقبل از شب
، )2010( 2) و آنجلوپولوس و همكاران2012( 1و همكاران فونكهكه توسط  واهد شدخاستفاده 

 يتاطلاعاهاي  گاهياز پا يكلان اقتصاد يرهايمتغ تمامي يزمان ي. سره استشد شنهاديپ

                                                                                                                                            
1. Funke et al. 
2. Angelopoulos et al. 
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 ه استآنها محاسبه شد نيانگيو م استخراج رانيو مركز آمار ا رانيا يمانند بانك مركز ياقتصاد
  داده شده است.) نمايش 2(موجود در جدول  يها داده با توجه به، داريحالت پا ريمقاد عنوان به كه

  
  مقدار حالت پايدار متغيرهاي مهم الگو .2جدول 

  مقدار  نماد  پارامتر/ نسبت  مقدار  نماد  پارامتر/ نسبت
c  نسبت مصرف به توليد

y
m  نسبت واردات به توليد  455/0  

y
  124/0  

نسبت مخارج مصرفي دولتي به 
  توليد

c _ g

y
نسبت شاخص قيمت   122/0  

 ي به شاخص قيمتگذار سرمايه
P _ I

P
  132/1  

ي دولتي به گذار سرمايهنسبت 
  توليد

I _ g

y
نسبت شاخص قيمت داخلي به   094/0  

  تشاخص قيم
P_d

P
  998/0  

_y نسبت صادرات غيرنفتي به توليد x

y
نسبت شاخص قيمت صادراتي  0862/0  

  به شاخص قيمت
P_x

P
  25/1  

  ي پژوهشها يافتهمنبع: 

 )3(در جدول ، گريات دبرگرفته از مطالع اي تخمين EViews افزار نرمپارامترها با استفاده از 
  .اند شدهارائه 

  
  در الگو شده برهيكالپارامترهاي  .3جدول 

  منبع مقدار نماد  پارامتر
  )1397ياوري و همكاران ( 96/0  يدورها نيبعامل تنزيل 
  )1399نخلي و همكاران (    4/0  اي واسطهدر توليد كالاهاي  اي سرمايه سهم خدمات

  )1399نخلي و همكاران (    9/0  سهم سرمايه در خدمات سرمايه
  )1399نخلي و همكاران (    3/0  اي واسطهسهم نيروي كار در توليد كالاهاي 
  )1399نخلي و همكاران (  c  2/1  كشش جايگزيني بين زماني مصرف
  )1399نخلي و همكاران ( m 25/1  معكوس كشش بهره ترازهاي واقعي

معكوس كشش بهره ارزهاي خارجي واقعي كه توسط نمايندگان 
  شود مي مختلف نگهداري

ms
  

  )1397ياوري و همكاران (  3/1

  )1397ياوري و همكاران (  l 9/2  كشش كار 
  )1399نخلي و همكاران ( I  25/0 گذاري سرمايهتعديل  هاي هزينه كشش

  )1399نخلي و همكاران (G023/0  نرخ استهلاك سرمايه دولت
  )1399نخلي و همكاران ( In39/1  ها نهادهكشش جايگزيني توليد داخلي و وارداتي 
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  منبع مقدار نماد  پارامتر
  )1399نخلي و همكاران (  l6  از نيروي كار كننده تجمعكشش جايگزيني تقاضاي 

  )1397ياوري و همكاران ( y27/2  كشش جايگزيني كالاهاي توليد داخل يا صادراتي
  )1399نخلي و همكاران ( cG81/2  يگزيني مصرف داخلي و وارداتي توسط دولتكشش جا

  )1399نخلي و همكاران (  In7/0  اي واسطه هاي نهادهداخلي در توليد  هاي نهادهسهم 
  )1399نخلي و همكاران (  y 9/0  سهم كالاهاي عرضه شده در داخل از كل توليد يك بنگاه

  )1397ياوري و همكاران (  w6/0  درجه شاخص سازي دستمزد
  )1397ياوري و همكاران (  w7/0  درصدي از كارگراني كه قادر به تنظيم دستمزد خود نيستند

  )1399نخلي و همكاران (  d3/0  اي توليد داخلسازي قيمت در كالاه درجه شاخص
خود  هاي قيمتداخلي كه قادر به تعديل  هاي بنگاهدرصدي از 

  نيستند
d5/0  ) 1397ياوري و همكاران(  

  )1399خلي و همكاران (ن  x2/0  سازي قيمت در كالاهاي صادراتي درجه شاخص
خود  هاي قيمتصادراتي كه قادر به تعديل  هاي شركتدرصدي از 

  نيستند
x5/0  ) 1399نخلي و همكاران(  

  )1399نخلي و همكاران ( cm35/0  سازي قيمت در كالاهاي مصرفي وارداتي درجه شاخص
واردكننده مصرفي كه قادر به تعديل  هاي شركتدرصدي از 

  خود نيستند هاي قيمت
cm

 
  )1399نخلي و همكاران (  5/0

  )1399نخلي و همكاران ( Im15/0  ي وارداتيگذار سرمايهسازي قيمت در كالاهاي  درجه شاخص
Inm  رداتيتوليد وا هاي نهادهسازي قيمت در  درجه شاخص

 
  )1399نخلي و همكاران ( 15/0

خود  هاي قيمتوارداتي كه قادر به تعديل  هاي شركتدرصدي از 
  نيستند

Inm
 

  )1399نخلي و همكاران (  5/0

  )1399و همكاران (نخلي  pof05/0  ضريب فرآيند خودتوضيحي نرخ تورم جهاني نفت
  )1399نخلي و همكاران ( pf05/0  ضريب فرآيند خودتوضيحي نرخ تورم جهاني

  )1398يايي (غتوكليان و   a 8/0  ضريب فرآيند خودتوضيحي فناوري توليد متوسط
  )1398يايي (غتوكليان و   m&4/0  ضريب فرآيند خودتوضيحي قاعده سياست پولي

  )1395( پور يتقمنظور و  -y 7/1  ضريب شكاف توليد در قاعده سياست پولي
  )1395( پور يتقمنظور و - 54/1  ضريب شكاف تورم در قاعده سياست پولي

  )1395( پور يتقمنظور و   6/0*  رم هدفضريب فرآيند خودتوضيحي نرخ تو
  )1395( پور يتقمنظور و   s 7/0  ضريب فرآيند خودتوضيحي قاعده سياست ارز

 )1396لي نائيني (توكليان و جلا-ss55/1  نسبت ضريب ذخاير خارجي به پايه پولي در قاعده سياست ارزي
 )1396توكليان و جلالي نائيني ( -sss9/1  ضريب شكاف تورمي در قاعده سياست ارزي
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  منبع مقدار نماد  پارامتر
ضريب فرآيند خودتوضيحي مخارج مصرفي دولت (قاعده سياست 

  مالي)
cG18/0 ) 1399نخلي و همكاران(  

دولت (قاعده  گذاري سرمايهج ضريب فرآيند خودتوضيحي مخار
  سياست مالي)

IG336/0) 1399نخلي و همكاران(  

  )1399نخلي و همكاران (-IGG41/0  دولت به دليل بدهي دولت به بانك مركزي گذاري سرمايهكشش 
  )1399نخلي و همكاران (  x 4/0  مالي صادرات هاي هزينه ضريب فرآيند خودتوضيحي
مالي كالاهاي مصرفي  هاي هزينه ضريب فرآيند خودتوضيحي

  وارداتي
cm
 

  )1399نخلي و همكاران (  4/0

مالي كالاهاي  هاي هزينه ضريب فرآيند خودتوضيحي
  وارداتي گذاري سرمايه

Im4/0  ) 1399نخلي و همكاران(  

مياني وارد  هاي نهادهمالي  هاي هزينه ضريب فرآيند خودتوضيحي
  شده

Inm
 

  )1399نخلي و همكاران (  4/0

  )1399نخلي و همكاران ( ox33/0  ضريب فرآيند خودتوضيحي صادرات نفت خام
  ي پژوهشها يافتهمنبع: 

 و نتايج الگوعملكرد  -5

 سازي شبيهحكايت از موفقيت نسبي الگو در ، واقعي در اقتصاد ايراني ها داده مقايسه گشتاورهاي
فيلتر  نظر گرفتنو با در  1399الي  1367ي فصلي ها داده واقعيات اقتصاد ايران دارد. با استفاده از

است  86/0مشاهده شده است كه ميانگين توليد غيرنفتي ، 677برابر  با احتساب پرسكات و 
 53/0ي مورد بررسي در ايران ها سال . همچنين ميانگين مصرف درباشد مي 82/0كه نتيجه مدل 

و در  026/0نيز براي مصرف  ها سال بوده است. انحراف معيار مشاهده شده در اين 6/0و در الگو 
  است. به دست آمده 019/0الگوي ارائه شده 

  صادرات غيرنفتي  واكنش - ضربه  تابع -5-1
) نشان داده شده است. نتايج 2درصدي بر هزينه صادرات غيرنفتي در نمودار ( 10نتايج تكانه 

ناشي از اين تكانه  صادراتي هاي هزينه افزايش، دهد ميمتغيرهاي مورد بررسي نشان  هاي پويايي
را بدتر  ها پرداختتي شده و رابطه مبادله و تراز موجب افزايش قيمت كالاهاي صادراتي غيرنف

موجب كاهش ميزان صادرات ، در بازارهاي جهاني پذيري رقابتو با كاهش قدرت  كند مي
  . شود ميتوليد داخلي و مصرف و همچنين افزايش تورم ، غيرنفتي
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   ي پژوهشها يافتهمنبع: 
  ت غيرنفتيتابع ضربه واكنش صادرا .2نمودار 

  صادرات نفتي  واكنش  ضربه  تابع -5-2
) نشان داده شده است. نتايج 3درصدي بر كل صادرات نفتي در نمودار ( 10نتايج تكانه منفي 

اين تكانه به دليل كاهش صادرات  تأثيركه دهد  ميمتغيرهاي مورد بررسي نشان  هاي پويايي
تخريب  ها پرداختتراز ، صادرات نفتي. از سوئي با كاهش شود ميموجب كاهش توليد ، نفت
نرخ ارز ، و درنهايت با كاهش تزريق ميزان دلارهاي حاصل از فروش نفت به اقتصاد شود مي

  .يابد ميابتدايي افزايش  هاي دورهحقيقي و تورم در 
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  ي پژوهشها يافتهمنبع: 
  واكنش صادرات نفتي تابع ضربه .3نمودار 

  واردات مصرفي  واكنش  ضربه  تابع -5-3
) نشان داده شده است. نتايج 4درصدي بر هزينه واردات مصرفي در نمودار ( 10نتايج تكانه 

 اين تكانه با توجه به افزايش تأثيركه دهد  ميمتغيرهاي مورد بررسي نشان  هاي پويايي
وارداتي واردات كالاهاي مصرفي در دوره اول موجب افزايش قيمت كالاهاي مصرفي  هاي هزينه

رابطه مبادله و تراز ، . از سوئي افزايش هزينه واردات مصرفيشود ميو موجب كاهش مصرف 
نرخ ارز حقيقي در ، و به دليل كاهش در تقاضاي واردات مصرفي بخشد ميرا بهبود  ها پرداخت

  .دكن ميتوليد و اشتغال افزايش پيدا ، كاهش و به دليل جايگزيني كالاهاي واردات مصرفي، ابتدا
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  ي پژوهشها يافتهمنبع: 
  تابع ضربه واكنش واردات مصرفي .4نمودار 

  اي سرمايهواردات   واكنش  ضربه  تابع -5-4
) نشان داده شده است. نتايج 5در نمودار ( اي سرمايه درصدي بر هزينه واردات 10نتايج تكانه 

اعمال اين تكانه موجب افزايش قيمت  كهدهد  ميمتغيرهاي مورد بررسي نشان  هاي پويايي
ولي با توجه به اينكه ، بخشد ميرا بهبود  ها پرداختسرمايه وارداتي شده و رابطه مبادله و تراز 

ميزان تقاضاي آن كاهش پيدا ، با افزايش قيمت سرمايه، شود مينهاده توليد محسوب ، سرمايه
نرخ ارز حقيقي و تورم  ديگر از سوي. شود ميموجب كاهش توليد و مصرف  و در نهايت كند مي

  با افزايش همراه است.
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  ي پژوهشها يافتهمنبع: 
  اي سرمايهتابع ضربه واكنش واردات  .5 نمودار

  اي واسطهواردات   واكنش  ضربه  تابع -5-5
ه است. نتايج ) نشان داده شد6در نمودار ( اي واسطهبر هزينه واردات  درصدي 10نتايج تكانه 

كه اعمال اين تكانه موجب افزايش قيمت دهد  ميمتغيرهاي مورد بررسي نشان  هاي پويايي
ولي با توجه به اينكه واردات ، بخشد ميوارداتي شده و رابطه مبادله را بهبود  اي واسطهكالاهاي 

 افزايش قيمت آن موجب كاهش تقاضاي شده كه، شود مينهاده توليد محسوب ، اي واسطه
زا در پي خواهد داشت. اين  ها پرداختكاهش توليد و درنهايت كاهش صادرات و بدتر شدن تراز 

 .شود ميتكانه در ابتدا سبب افزايش نرخ ارز حقيقي و تورم و كاهش مصرف 
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  ي پژوهشها يافتهمنبع: 
  اي واسطهتابع ضربه واكنش واردات  .6نمودار 

  ها پرداختتراز هاي  هتكانمحاسبه زيان توليدي  -5-6
لازم است يك تابع زيان رفاهي تعريف شود. اين ، مختلفهاي  تكانهبراي بررسي و مقايسه اثر 

تابعي از مقادير ، . تابع زيان رفاهيباشد مي ميزان ثبات در اقتصادگيري  اندازهمعياري براي ، تابع
 صورت بهكه  تعادلي پايدار استتوليد و نرخ ارز حقيقي از مقدار آنها در وضعيت ، انحراف تورم

  :شود ميرابطه زير بيان 

)118(  
¶ ¶ ¶
t t tL var( ) var(y ) var(re )   1 2 3   

(كه  اي گونه به (و  )1 ) و (2 و شكاف  ديشكاف تول، تورمشكاف وزن  به ترتيب، )3
  هستند. انيزدر تابع نرخ ارز حقيقي 

زيان توليدي را  طبق نتايج به دست آمده تكانه صادرات نفتي بيشترين انحراف توليد و
، دهد ميصادرات نفتي بخش بزرگي از ذخاير ارزي كشور را شكل  اينكهو به دليل  كند ميايجاد 
درات صادرات نفتي اثر بسيار زيادي بر انحراف نرخ ارز داشته است. پس از تكانه صاهاي  تكانه
 اگرچهتكانه صادرات غيرنفتي بيشترين انحراف توليد و زيان توليدي را ايجاد كرده است. ، نفتي
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به  اي واسطهو  اي سرمايه وارداتهاي  تكانهواردات مصرفي در مجموع زيان بيشتري را نسبت به 
 توليد محسوب هاي نهاده اي سرمايه و اي واسطهواردات  اينكهاما با توجه به ، كند مياقتصاد وارد 

 اين دو بخش بيشتر از واردات مصرفي استهاي  تكانهانحراف توليدي حاصل شده از ، شوند مي
  نشان داده شده است.) 4(جدول  صورت بهكه 

  
 توليدي هاي زيانمقايسه  .4 جدول

  زيانواريانس انحراف توليد  واريانس تورمواريانس نرخ ارز حقيقي  تكانه
 0022/0  0014/0 0003/0  0051/0صادرات غيرنفتي
  074/0  041/0  0075/0  184/0  صادرات نفتي
 0006/0 0001/0  00002/0 002/0  واردات مصرفي

 0002/0 0001/0 00003/0 0005/0اي سرمايهواردات 
واردات 

  اي واسطه
0004/0  00003/0  0001/0 0002/0 

  ي پژوهشها يافتهمنبع: 

 سياستيهاي  و توصيه بندي جمع -6

مختلف  هاي مقياسد اقتصادهاي مختلف را بنا به ساختار آنها در توان ها مي پرداختتراز اي ه تكانه
كه سبب  باشد مي تجاري هاي چرخهآنها ايجاد  ترين مهمكه از  اي گونه به، قرار دهد تأثيرتحت 

 متغيرهاي كليدي اقتصاد كلان مانند توليد و تورم از روندهاي بلندمدت خود دور شوند. شود مي
مختلف هاي  تكانهاثرات ، در اين تحقيق با استفاده از يك الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي

 اي واسطه، صادرات نفتي و غيرنفتي و واردات كالاهاي مصرفيهاي  تكانهشامل ، ها پرداختتراز 
رفته مورد مقايسه قرار گآنها  تجاري ارزيابي و آثار زيان رفاهي هاي چرخهدر ايجاد  اي سرمايه و

كانال نرخ ارز حقيقي ، كه اولاًدهد  ميواكنش نشان  اساس توابع ضربهي پژوهش برها يافتهاست. 
تكانه صادرات نفتي ، . ثانياًباشد مي كننده تعيينبسيار  ها پرداختتراز هاي  تكانهدر انتقال آثار 

ثر را دارد. و سپس تكانه صادرات غيرنفتي بيشترين ا كند ميبيشترين زيان رفاهي را ايجاد 
 اي واسطهزيان توليدي تكانه واردات  اينكه باوجوددهد  ميواردات نشان هاي  تكانهمقايسه نتايج 

ولي تكانه واردات مصرفي از كانال ، داراي اهميت است، توليدي هاي نهاده عنوان به اي سرمايه و
سياستي  هاي وصيهت. كند ميدر مجموع زيان رفاهي بيشتري را وارد ، تغييرات نرخ ارز حقيقي

  ارائه شود:  ذيلد به شرح توان مي ي تحقيقها يافتهمبتني بر 
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ايجاد ، را بر توليد دارد تأثيربا توجه به درجه اهميت عامل صادرات نفتي كه بيشترين  -
 گذار سياست روند باثبات براي درآمد حاصل از صادرات نفتي از اولويت بالايي برخوردار است و

شديد در ميزان ارز تزريقي حاصل از هاي  تكانهاز بروز ، ثبات در روند توليد بايد براي ايجاد
د با ايجاد صندوق ثبات ساز ارزي در توان مي صادرت نقت به اقتصاد جلوگيري كند. اين امر

قرار  تأثيرد نرخ ارز را نيز تحت توان مي نفتيهاي  تكانهچارچوب صندوق ثروت ملي ميسر شود. 
  نفتي ضروري است. هاي  تكانهارزي نيز كنترل هاي  تكانهاي تعديل بنابراين بر، دهد

رفاهي  هاي زيانتجاري و  هاي چرخهصادرات غيرنفتي نيز سبب ايجاد هاي  تكانه -
  بايد به متنوع كردن توليدات و صادرات توجه كند. گذار سياستبنابراين  ؛شود مي

و گسترش توليدات  سو يكتي از ثبات درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفتي و غيرنف -
واردات مصرفي و هاي  تكانهمنجر به كاهش زيان رفاهي ناشي از ، داخلي از سوي ديگر

  .شود مي اي سرمايه و اي واسطه
صادرات و واردات بر زيان هاي  تكانهكانال اثرگذاري  ترين مهمتغييرات نرخ ارز حقيقي  -

 و مالي در راستاي ايجاد ثبات ارزي ضروريي پولي ها سياستبنابراين اتخاذ ، رفاهي است
   .باشد مي
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