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 چکیده

 کیفیت وخامت. مورد بررسی قرار دهد را غیرجاری مطالبات رشد کنندهتعیین عوامل دارد قصد حاضر مقاله

 آن با راخی یهاسال در کشور اقتصاد که است هاییچالش بزرگترین از یکی ایران بانکی نظام در وام پورتفوی

که  مورداستفادههای پانل نامتوازن بودن دادهتوجه به به همین منظور، در این مطالعه با  .است بوده روبرو

بوده و نیز پایدار بودن  2932-2931و متغیرهای کلان در دوره های کشور های فصلی مربوط به کلیه بانکداده

رای ب، شدهیحتصح، حداقل مربعات با متغیر مجازی پویانامتوازن های پانل از روش داده متغیر وابسته پژوهش،

تأثیر عوامل مختلف در سطح اقتصاد کلان و نیز متغیرهای در سطح بانک بر نسبت مطالبات غیرجاری  شناسایی

نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات در دوره متغیرهای این پژوهش، است.  استفاده شدهبه کل تسهیلات 

ی، های خصوصبازار بانکسهم ، قبلدوره در نرخ ارز  و ، نرخ سود حقیقی تسهیلاتگذشته، نرخ رشد اقتصادی

کیفیت  دهدنتایج پژوهش نشان می ، نرخ رشد تسهیلات و اندازه بانک بوده است.نسبت وام به دارایی بانک

نرخ رشد اقتصادی دوره قبل و نسبت وام به های خصوصی، پورتفوی اعتباری دوره گذشته، سهم بازار بانک

ت اند )به این معنی که باعث بدتر شدن کیفیدار داشتهمعنی، بر نسبت مطالبات غیرجاری تأثیر مثبت و دارایی

ر منفی و اندازه بانک تأثی نرخ سود حقیقی تسهیلات، نرخ رشد تسهیلات کهیدرحال اند(،پورتفوی وام بانک شده

اند، ضمن آنکه توان دوم اندازه بانک اثر مثبت و داشته و باعث بهبود کیفیت پورتفوی اعتباری بانک شده

 تأثیر بوده است.دار داشته و لگاریتم نرخ ارز بیمعنی
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 مقدمه. 1
یسک رام از کانال توانند از طریق تأثیر بر کیفیت اعتباری پورتفوهای وهای اقتصاد کلان میشوک

ند منجر به تواها انتقال یابند. کاهش شدید کیفیت پورتفوهای وام گاهی میبه ترازنامه بانک اعتباری
(. 2080، 8گردد )راینهارت و روگوفها شده و حتی منجر به بحران بانکداری های بزرگ برای بانکزیان

های خاص تصاد کلان و نیز ویژگیها با استفاده از متغیرهای اقدر این زمینه، کیفیت پورتفوی وام بانک
(، نوع وام 2088 ،2ندی و راپلگیرنده )بوفوها توضیح داده شده است. مثلاً عواملی مانند نوع وامبانک

 ،4بروئرشناختی )و جامعه ، بانکیو کیفیت نهادهای حقوقی، سیاسی، اقتصادی (2088، 3)لوزیس و دیگران
های دیگری وجود علاوه، در پژوهشهاند. ببه عنوان عوامل اصلی ریسک اعتباری معرفی شده (2002

 5ها روی اقتصاد کلان با استفاده از روش خودرگرسیون برداریاثرات بازخوردی وخامت کیفیت وام بانک
و  ؛ مارکوچی2001، 7دیگران و ؛ دوورن5200، 2مورد بررسی قرار گرفته است )هوگارث و دیگران

های خاص در سطح احتساب ویژگی به منظوردر برخی مطالعات،  های اخیردر سال(. 2001، 1کواگلیاریلو
صنعت بانکداری در ارزیابی رابطه بین بازارهای اعتباری و عملکرد اقتصاد کلان از روش خودرگرسیون 

؛ 2080، 9)اسپینوزا و پراساد تفاده شده استبرداری پانل نیز در سطح کشوری و بین کشوری اس
و پایش منظم کیفیت وام برای اعلام هشدار به مقامات ناظر پولی در مورد  کنترل. (2088، 80انکیوسو

ها و اطمینان از سلامت و شفافیت نظام مالی در عرصه مقررات کلان احتیاطی تضعیف بالقوه بانک
 .رسدضروری به نظر می

های الس طی کشور هایبانک و اقتصاد کلان فصلی هایداده از استفاده با دارد قصد حاضر تحقیق
 بر توانندمی که هابانک خاص متغیرهای نترلکپانل پویا و با چندمتغیره یک مدل  ،8392تا  8318
 کشور هایبانک وام رتفویوپ کننده کیفیتعوامل تعیین بگذارند، تأثیر 88غیرجاری مطالبات گیریشکل

از  های پسویژه در سالطور تاریخی بهنظام بانکی در ایران بهدانیم طور که میهمان بررسی کند. را
 های دولتی بوده است.انقلاب، تحت سلطه بانک

                                                                 
1. Reinhart and Rogoff 

2. Bofondi and Ropele 

3. Louzis and et al. 

4. Breuer 

5. Vector Autoregression (VAR) 

6. Hoggarth and et al. 

7. Dovern and et al. 

8. Marcucci and Quagliariello 

9. Espinoza and Prasad 

10. Nkusu 

11. Nonperforming loans 
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های خصوصی و طی فرایند آزادسازی مالی که با تأسیس بانک 8310با این وجود، از ابتدای دهه 
و به ردر اقتصاد ایران ها سهم این بانک تدریجبهصورت گرفته است،  های دولتیسازی بانکخصوصی

ص وام به ـبه تخصیکمتر یل الزام ـبه دل طرفیکهای خصوصی از بانک. 8افزایش گذاشته است
 های دولتی از آزادی عملهای خاص اقتصادی تحت عنوان تسهیلات تکلیفی نسبت به بانکبخش

دم برخورداری از ـدیگر به دلیل ع رفـاز ط ،2اندارف خود برخوردار بودهـبیشتری در مدیریت مص
های دولتی، شاید انگیزه بیشتری برای کنترل عملکرد پورتفوی اعتباری با بانک مشابههای ایتـحم

 یک عنوانبه که دارد قصد تحقیق این 3اند.های مناسب مدیریت ریسک داشتهخود و استفاده از روش
 زایشاف و کشور بانکی نظام به خصوصی هایبانک آیا ورود که دهد پاسخ پرسش این به فرعی هدف
 ست؟ا داشته داریمعنی تأثیر هاغیرجاری بانک مطالبات نسبت گذشته، بر هایسال طی در آنها سهم

 اگر پاسخ مثبت است، این تأثیر به چه شکل بوده است؟
در  های خصوصیو سهم بانک تغییرات شرایط اقتصاد کلاندهد که نشان می مقاله مدل تجربی

د اقتصادی به این ترتیب که رشاست.  داشتهها بر کیفیت پورتفوی وام بانکداری اقتصاد، تأثیرات معنی
صوصی های خافزایش سهم بازار بانکبر نسبت مطالبات غیرجاری داشته و  اثر افزایشی ،با یک وقفه

 سودخ افزایش نر نتایج، بر اساسهمچنین  است. شدهها کیفیت پورتفوی وام بانک باعث وخامتنیز 
ی وام کیفیت پورتفوباعث بهبود متوسط منفی بوده،  طوربههای تحقیق که در طی سال وام حقیقی
 4.شودمیها بانک

 ا،هکننده کیفیت پورتفوی وام بانکبا تمرکز بر بحث عوامل تعیین در بخش دوم پس از مقدمه،
 .رداختپمرتبط با بحث خواهیم مبانی نظری در بخش سوم به و خواهیم داشت پیشینه تحقیق  مروری بر
 ششمو  پنجمبخش  .معرفی خواهد شدو روش تحقیق های مورد استفاده مقاله، داده چهارمدر بخش 

 گیری خواهد پرداخت.بندی و نتیجهجمع، نیز به ترتیب به تجزیه و تحلیل نتایج حاصله

                                                                 
توسط  8379فروردین سال  28 در تاریخ، مشتمل بر ماده واحده در ایران های غیردولتیبانک تأسیسقانون اجازه لازم به ذکر است  8.

 هایبه تأیید شورای نگهبان رسید. آمارهای مربوط به افزایش سهم بانک 21/8/8379شد و در تاریخ تصویب  مجلس شورای اسلامی
است. برای جزئیات بیشتر رجوع شود به درگاه بانک مرکزی جمهوری  شدهگزارشخصوصی از آن زمان تاکنون در ادامه این پژوهش 

 .www.cbi.irاسلامی ایران به آدرس 

ای عامل هکه مخاطب آن عمدتاً بانک شدهابلاغ. میزان تسهیلات تکلیفی، در طی دوره پژوهش طبق قوانین بودجه سالانه تعیین و 2
 ست.دولتی بوده ا

های ها بازوی دولت در اجرای سیاستهای دولتی، دولت بوده و این بانک، از آنجا که از یک طرف، سهامدار بانکمثالعنوانبه. 3
و از طرف دیگر، اکثریت اعضای شورای پول و اعتبار نیز طبق ساختار بانک  اندای بودههای توسعهپولی و بانکی، از جمله سیاست

ری های بیشتهای خصوصی از حمایتها در عمل از طرف سیاستگذار، نسبت به بانکلتی بوده است، این بانکمرکزی با افراد دو
 اند.برخوردار بوده

 است. شدهگزارش. متوسط نرخ سود حقیقی وام در ادامه تحقیق، در جدول مربوط به آمارهای توصیفی متغیرهای پژوهش 4

http://www.cbi.ir/
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 پیشینه تحقیق. 2

کلان و بخش بانکداری در ادبیات نظری مربوط به پایداری مالی اقتصاد رابطه متقابل بین عملکرد 
مولاً از ها معبرای بررسی عوامل کلان ریسک اعتباری، پژوهشقرار گرفته است.  موردبحث یلتفصبه

 2، نسبت مطالبات غیرجاری8الوصولانواع متغیرهای جایگزین کیفیت وام مثل ذخایر مطالبات مشکوک
( دریافتند 8917) 4کنند. در بین مطالعات پیشین، کیتون و موریستفاده میاس 3شدهو مطالبات سوخت

ا بروز بشرایط اقتصادی بد و عملکرد ضعیف صنایع مشخص هستند.  های وام در آمریکا، بازتابکه زیان
گرو  گیرندگانو ارزش وثایقی که به وسیله وام یافتهکاهشها بانک رکودهای اقتصادی، ارزش دارایی

است، نیز ممکن است کاهش یابد و از این طریق احتمال وقوع یک بحران بانکی افزایش  شدهتهگذاش
( به جای در نظر گرفتن 8997) 7(، گونزالز ـ هرموسیلو و دیگران8992) 2(. کلر8911، 5یابد )گورتونمی

 جاریصرفاً عوامل کلان، از هر دو دسته متغیرهای کلان و خاص بانک برای توضیح مطالبات غیر
ها نسبت دادند، های خاص بانکها را به ویژگیشدن وام( معوق8997) 1برگر و دیانگاستفاده کردند. 

 9گیل شود. آلن وها منجر به افزایش مطالبات غیرجاری آنها میطوری که بدتر شدن کارایی هزینه بانک
د کرده و به این نتیجه رسیدنناپایداری بانکی دفاع  اقتصادیدر تحقیق خود از دیدگاه چرخه ( 8991)

 نند. کها مرتبط است، مشاهده میدهی را که با بازده آینده داراییکه کارگزاران اقتصادی، یک شاخص وام
د و عملکر اقتصادیهای ی مبنی بر ارتباط بین چرخهمتعدد شواهدتجربی، های پژوهشادبیات 

 و یافتهبهبودها ، درآمد خانوارها و بنگاهبخش بانکی فراهم کرده است. در یک اقتصاد در حال رونق
ها در تلاش برای افزایش سهم بازار خود طی یابد. بانکبرای بازپرداخت بدهی افزایش می آنانتوانایی 

یین گیرندگان با کیفیت اعتباری پاتا جایی که قرض ؛دهنددهی خود را افزایش میدوره رونق، فعالیت وام
ر، تگیرندگان با درجه اعتباری پاییناین حال، گسترش اعطای اعتبار به وامرا هم به دست آورند. با 
بات ناپذیر باعث افزایش مطالطور اجتنابکند، بهها افت میرسد و قیمت داراییهنگامی که رکود فرا می

طور حتم از طریق های اقتصاد کلان بهبنابراین شوک؛ (8991، 80شود )کریها میغیرجاری بانک
های وکـبه ش ها نسبتبانکیابد. انتقال می آنهاها به ترازنامه کردن وضعیت پورتفوی اعتباری بانکبدتر

                                                                 
1. loan loss provisions 

2. non-performing loans ratio 

3. write-offs 

4. Keeton and Morris 

5. Gorton 

6. Clair 

7. Gonzalez-Hermosillo et al 

8. Berger and Deyong 

9. Allen and Gale 

10. Carey 
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اموند و کنند )دایالی میــهای نقد تأمین مد را با بدهیـهای غیرنقد، چون داراییـپذیرنبیرونی آسیب
 (.2008، 8راجان

مدیریت ریسک اعتباری در بانکداری گری مالی با ( رابطه اشکال واسطه2002سالاس و سورینا )
کننده مطالبات دار در عوامل تعیینهای معنیدهند. آنان وجود تفاوتاسپانیا را مورد تأیید قرار می

انداز را شناسایی کرده و نشان دادند که متغیرهایی مانند رشد های تجاری و پسغیرجاری بین بانک
ا توانند ریسک اعتباری رگذشته، ترکیب پورتفو و اندازه می، رشد اعتبارات 2تولید ناخالص داخلی، اهرم

کننده مطالبات غیرجاری یابد که ممکن است طیفی از نهادها تعیین( درمی2002توضیح دهند. بوروئر )
شناختی، اقتصادی و بانکی ممکن است باشند که در این زمینه نهادهای حقوقی، سیاسی، جامعه

ـ  چزها مؤثر باشند. رینالدی، سانأثیر قرار داده و بنابراین بر کیفیت وامها را تحت تهای بانکفعالیت
ای از عوامل اصلی ( نشان دادند که مطالبات غیرجاری خانوار در اندونزی به مجموعه2002) 3آرلانو

 4ولامطالعات پزکلان وابسته است که برخی از آنها درآمد جاری، نرخ بیکاری و شرایط پولی هستند. 
های بانکی در کشورهای اروپای شمالی و بحران متعاقبهای وام ( نشان داد که زیان2007و  2008)

رگ و گیرد و بهای قوی و منفی کلان نشأت میها به شوکسایر مناطق اروپا از اکسپوژر بالای بانک
 و حقیقیهای بهره به نرخ شدتبهدار در این کشورها های مشکل( استدلال کردند که وام2007) 5بوی

های ایتالیایی ضمن دنبال ها در بانک( دریافت که کیفیت وام2007) 2کواگلیاریلو اند.بیکاری حساس
 های اقتصادی، به عوامل خاص بانک نیز وابسته است.کردن یک الگوی سیکلی مرتبط با تحول چرخه

کشورهای حوزه  اری در( گزارش کردند که وضع مطالبات غیرج2080) طور مشابه، اسپینوزا و پراسادبه
بدتر شده است، اما  یافتهیشافزاهای بهره رشد اقتصادی کند شده و نرخ همچنان که، فارسیجخل

( هم تأیید 2088انکیوسو ) پذیری بنگاه نیز ارتباط دارد.ه ریسکهمچنان به سایر عوامل خاص مربوط ب
اقتصاد صنعتی  22ای از ی در نمونههای بد اقتصاد کلان با افزایش مطالبات غیرجارکند که شوکمی

 ها در تونس( نیز با بررسی عوامل مؤثر بر ریسک اعتباری بانک2088) 7ضریبی و بوجلبن ارتباط دارد.
ک ها با ریسبه این نتیجه رسیدند که مالکیت عمومی، نسبت بازده دارایی 2001تا  8995طی دوره 

، نسبت کفایت سرمایه، رشد اقتصادی، 1احتیاطی سرمایهها رابطه مثبت داشته و مقررات اعتباری بانک
یات ای در ادب، یک روند فزایندهبه علاوهتورم، نرخ ارز و نرخ بهره اثر منفی بر ریسک اعتباری دارند. 

                                                                 
1. Diamond and Rajan 

2. leverage 

3. Rinaldi and Sanchis-Arellano 

4. Pesola 

5. Berge and Boye 

6.�Quagliariello 

7.�Zribi and Boujelbene 

8.�Prudential Regulation of Capital 
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های اقتصاد کلان و عوامل خاص شود که در آن، نه فقط به ویژگیمربوط به کیفیت وام مشاهده می
ود. شگیرنده، نوع وام، کیفیت سازمان و تشکیلات بانکداری توجه میند نوع وامبانک، بلکه به عواملی مان

 سیطور جداگانه مورد بررها را بههای اعطاشده به خانوارها و بنگاه( کیفیت وام2088) بوفوندی و راپل
ر وطگیرندگان هستند که ممکن است بهدو کلاس مختلف از وام اند، با این فرض که آنهاقرار داده

زان های بد جدید به میدریافتند که نسبت وام آنان متفاوتی به متغیرهای کلان واکنش نشان دهند.
تواند به وسیله شرایط عمومی اقتصاد، هزینه های ایتالیایی میشده در دوره قبل در بانک های اعطاوام

کند. هم فرق میها باو بنگاهتوضیح داده شود، البته با یک وقفه که برای خانوارها  8استقراض و بار بدهی
طور جداگانه برای انواع مختلف کننده مطالبات غیرجاری را به( عوامل تعیین2088) و دیگران زیسلو

های رهنی( در صنعت بانکداری یونان مورد مطالعه قرار های تجاری و وامکننده، واموام )وام مصرف
هم کیفیت مدیریت در کیفیت وام مؤثرند، با این داده و به این نتیجه رسیدند که هم عوامل کلان و 

های اقتصاد کلان نشان های رهنی کمترین واکنش را به شوکتوضیح که مطالبات غیرجاری وام
های فصلی کشورهای یونان، پرتقال، ایرلند، ایتالیا و اسپانیا ( با استفاده از داده2083) 2کاسترودهند. می

ه با افزایش رشد تولید ناخالص داخلی، شاخص قیمت سهام و قیمت دریافت ک 2088تا  8997طی دوره 
و هنگامی که نرخ بیکاری، نرخ ارز حقیقی، نرخ بهره و رشد اعتبار  یافتهکاهشمسکن، ریسک اعتباری 

 یابد.یابد، ریسک اعتباری نیز افزایش میافزایش می
ی تابلویی، اثر متغیرهایی همچون ها( نیز با استفاده از یک الگوی داده8311نژاد )همتی و محبی

های سطح و رشد تولید ناخالص داخلی، تورم، رشد تسهیلات و واردات را بر متغیر ریسک اعتباری بانک
دولتی مورد ارزیابی قرار داده و به این نتیجه رسیدند که سطح تولید و نرخ تورم با ریسک اعتباری 

میزان واردات، ریسک اعتباری دوره گذشته و رشد تسهیلات ها رابطه منفی داشته و رشد اقتصادی، بانک
 هایتکانهبه بررسی اثر نیز ( 8319)حیدری و همکاران ها رابطه مثبت دارند. با ریسک اعتباری بانک

ا از در این پژوهش، ابتدآنان  پرداختند.در کشور ایران ها افتاده بانککلان اقتصادی بر مطالبات پس
، زایی متغیرهای الگوبا توجه به خاصیت درون، ولی استفاده کردند 3با توزیع باوقفهخودرگرسیونی الگوی 

 .دنداستفاده کر رگرسیون خودبرداریاز الگوی  زای مدلوابط پویای متغیرهای برونبرای نشان دادن ر
ارند دهای مالی در این پژوهش، به این نتیجه رسیدند که عوامل پولی سهم مهمی در ایجاد بحران آنان

و دخالت مستقیم دولت و یا بانک مرکزی در شرایط کلان اقتصادی، مانند تغییر نرخ سود تسهیلات، 
( نیز 8319رنجبر ) صابریان علوی و شود.ها مینقدینگی و تورم باعث افزایش مطالبات معوق بانک

ازار رونق افتادن بهای اخیر، در پی از نشان دادند که کاهش تقاضای کل و ایجاد سیکل رکودی در سال

                                                                 
1. burden of debt 

2. Castro 

3. Autoregressive Distributed lag (ARDL) 
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سبی های نطور خاص مسکن، کاهش نرخ سود حقیقی تسهیلات و تعیین نامناسب قیمتها بهدارایی
ا را با هها را افزایش داده که مستقیماً بانکداخل و خارج به نفع واردات بیشتر، ریسک نکول بنگاه

( با استفاده 8319، حیدری )همچنینریسک اعتباری و افزایش مطالبات غیرجاری مواجه نموده است. 
خ دهد که نرخ ارز بازار غیررسمی، نراز یک الگوی اقتصاد کلان برای تحلیل ریسک اعتباری نشان می

شاخص  کهیدرحالاند، دار داشتهسود تسهیلات پرداختی و قیمت نفت بر نکول وام اثر مثبت و معنی
( با استفاده 8390نادری نورعینی )اند. قیمت تولیدکننده و شاخص بورس با نرخ نکول رابطه عکس داشته

، به 8311تا  8312های بانک و مؤسسه اعتباری طی سال 85ای از های پانل مربوط به نمونهاز داده
ریسک  شاخصدو ارز بر  این نتیجه رسیدند که نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم، شاخص قیمت سهام و نرخ

الوصول به کل تسهیلات و نسبت مطالبات غیرجاری ها )نسبت ذخایر مطالبات مشکوکاعتباری بانک
گرفتن نسبت کفایت  در نظر( با 8392فر )مهرآرا و مهراندار دارند. اثر مثبت معنیبه کل تسهیلات( 

 عوامل مؤثر بر مدیریت ریسکبه بررسی عنوان شاخص کارآمدی مدیریت ریسک بانکی، سرمایه به
های با استفاده از دادههای تابلویی و ، به روش داده8310-8311ی ایران در دوره زمانی صنعت بانکدار

ری، کارایی های نقدینگی، سودآونسبت پرداختند و به این نتیجه رسیدند که یبانک دولتی و خصوص 85
تباری و نرخ تورم اثر منفی بر شاخص کارایی عملیاتی و رشد اقتصادی اثر مثبت و میزان ریسک اع

 82های با استفاده از روش پانل پویا و داده( 8393اشنی )نصرالهی و جانیمدیریت ریسک بانکی دارند. 
دریافتند که ریسک اعتباری با ریسک اعتباری دوره  8398تا  8315های بانک تجاری منتخب طی سال

نسبت سرمایه به مجموع دارایی و لگاریتم نرخ ارز رابطه مثبت و با ا، هقبل، نسبت تسهیلات به سپرده
( با بررسی اثر تنوع بخشی 8393) و همکاران عباسیان اندازه بانک و رشد حجم پول رابطه منفی دارد.
بانک طی  82ای شامل های کشور با استفاده از نمونهدر پورتفوی تسهیلات بر ریسک اعتباری بانک

جر به بخشی، منتنوع، به این نتیجه رسیدند که افزایش های تابلوییدادهو به روش  8315-8390دوره 
شود و این اثر، مستقل از نوع مالکیت )دولتی یا خصوصی بودن( ها میافزایش ریسک اعتباری بانک

 .بانک است
 

 مبانی نظری. 3

این  گران مالی در نظر گرفت.ها و سایر واسطهفعالیت اصلی بانک به عنوانتوان را می مدیریت ریسک
ها، سبدهای وام و قراردادهای خارج از هایی را که در ذات مدیریت سپردهنهادهای مالی باید ریسک

کنند، متنوع  ها باید مدیریتهایی که بانکترازنامه است، کنترل و گزینش کنند. با توجه به اینکه ریسک
ای ههای اقتصاد کلان یا ریسکنان بین ریسکبندی وجود دارد. اقتصادداهستند، چندین تقسیم
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تواند های ویژه که میهای اقتصاد خرد یا ریسکو ریسک ندارند 8سازیسیستماتیک که قابلیت متنوع
های رکتش برخلافها شوند. بانکسازی شود، تمایز بنیادین قائل میاز طریق قانون اعداد بزرگ متنوع

نوع ریسک  های اقتصاد خرد سروکار دارند، عموماً با هر دوریسک بیمه حوادث و اموال که ضرورتاً با
 .(8393)طالبلو،  سروکار دارند

از: )الف( عوامل اقتصاد کلان مانند نرخ  اندعبارتعوامل سیستماتیک مؤثر بر ریسک اعتباری 
 نسبت اعتبارات اعطاشده به بخش خصوصی بهبیکاری، تورم، رشد اقتصادی، شاخص قیمت سهام، 

)ب( تغییر متغیرهای سیاستی مانند متغیرهای پولی و مالی، ؛ نرخ ارز و نوسانات آنولید ناخالص داخلی، ت
د محدودیت واردات و تشویق های تجاری ماننگذاری، تغییرات در سیاستتغییرات در محیط قانون

 )ج( تغییرات سیاسی و یا تغییر در اهداف احزاب سیاسی پیشرو. ؛صادرات
گیرندگان و بنابراین بر ریسک توانند بر احتمال بازپرداخت وام توسط وامعوامل میتمامی این 

 منحصر های)الف( ویژگی :عوامل غیرسیستماتیک، عوامل خاصی مانند ها اثرگذار باشند.اعتباری بانک
ای هگیرندگان مانند شخصیت فردی، شفافیت مالی و پوشش اعتباری آنها یا )ب( ویژگیبفرد وام

مانی مانند مدیریت، وضعیت مالی، منابع و گزارشگری مالی، توانایی بازپرداخت وام و عوامل خاص ساز
 .(2083آن بخش از صنعت، هستند )کاسترو، 

ت اهمیهای اخیر در بسیاری از کشورها اتفاق افتاده، بار دیگر ویژه در سالبحران بانکی که به
تصاد های احتیاطی اقیستماتیک از طریق سیاستهای سهای مرکزی در مدیریت ریسکمشارکت بانک

بر این اساس، رویکردهای مختلفی از جمله تعبیه سازوکارهای پرداخت  را آشکار ساخته است. 2کلان
ردهای این رویک افزایی بین ثبات قیمت و ثبات مالی مطرح شده است.قابل اعتماد و کارآمد وام و یا هم
تجزیه و تحلیل منظم و کنترل مناسب عوامل مؤثر بر سلامت کلی مختلف، نیازمند پشتیبانی توسط 

ا هنظام مالی هستند. ماهیت این عوامل و تلاش برای توضیح سازوکارهای عامل گسترش ریسک
های کوشند درساین مطالعات می ویژه ریسک اعتباری موضوع مطالعات نظری مختلفی بوده است.به

اً بر عمدت های طولانیها تا مدته کنند. این تحلیلئران مالی را ارابح هشداردهندههای مربوط به نشانه
ر بخش مالی بو یا توجه بیشتر  و عرضه کل تقاضا طرفبا تأکید بر خواه الگوهای سنتی اقتصاد کلان، 

حاصل از  های خاصکه بر تحلیل ویژگی اندیافتهتوسعهبه تازگی الگوهای جدیدی بوده است.  اقتصاد
 شدهمطرحدر همین چارچوب  3نظریه اطلاعات نامتقارن .گری بانک تمرکز دارندواسطه هایفعالیت
گیرنده زمینه ایجاد دو پدیده کژگزینی دهنده و وامنامتقارن بودن اطلاعات بین وامبر این اساس،  است.

نک را اگری مالی بکه با فراتر رفتن از یک آستانه خاص، فعالیت واسطه کندو کژمنشی را فراهم می

                                                                 
1. diversification 

2. Macro prudential Policy 

3. Asymmetric information theory 
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ری را گهای واسطهگسست در فعالیت کند. رویکرد اطلاعات نامتقارن، توضیح فرآیندهایمختل می
ود ل و تحلیل ساساس، بر مفهوم تعاد اقتصادی از پایه وهای سنتی نظریه آنکهحالسازد، ممکن می

به برقراری سازوکار انتخاب یک مشتری یا شریک که به ایجاد  8طور خلاصه، کژگزینیبهمبتنی هستند. 
ی اشود که یک ساختار انگیزههنگامی واقع می نیز 2شود، اشاره دارد. کژمنشیاریب در ساختار ریسک می

اصل از نتایج ح برخلافهایی هدایت کند که درجه موفقیت آنها به سمت فعالیترا غیرروشن، مشتری 
 (.2008، 3)تیمرمنسقرارداد مشخص نیست 

ی و های مالتواند به فهم بحرانتحلیل نظری کژگزینی و کژمنشی می، (2080) 4میشکینبه اعتقاد 
وامل ع های مختلف مالی آمریکا به این نتیجه رسید کهوی با تحلیل آناتومی بحران بانکی کمک کند.

بدترشدن توانایی بازپرداخت دیون )افزایش واند ماشه وقوع بحران را بچکاند. از جمله: تمی تعددیم
قیماً نخستین عامل، مست. هابانک ها بر ترازنامهآثار بازار دارایی و افزایش در نرخ بهرهریسک اعتباری(، 
یسک رها، با توجه به برخورداری از مزیت نسبی در مدیریت . بانکشودمیها مربوط به تخصص بانک

ی این مزیت نسب حالیندرع وط به اطلاعات نامتقارن را کاهش دهند.توانند مشکلات مرباعتباری می
که  هاییشود اشخاص و بنگاهباعث مینیز افزایش نرخ بهره شود. ثبات مختل میدر یک محیط بی

ره بالاتر های بهکنند، از تمایل بیشتری برای پرداخت نرخگذاری پرخطرتر را دنبال میهای سرمایهپروژه
کافی افزایش یابند، در این صورت اشخاص دارای ریسک  اندازهبههای بهره بازار اشند. اگر نرخبرخوردار ب

ایل بیشتری تم ،اعتباری خوب، احتمالاً تمایل کمتری برای استقراض داشته و افراد با ریسک اعتباری بد
زایش مچنین اف. هشود تواند منجر به افزایش ریسک اعتباری بانککه می به استقراض خواهند داشت

کند، باعث تقویت بحران و آثار منفی ها و خانوارها ایجاد مینرخ بهره از طریق آثاری که بر تراز بنگاه
ارها و ای خانوهای بهرهشود. افزایش در نرخ بهره، به سبب افزایش پرداختآن بر فعالیت اقتصادی می

 دهد. کاهشو مخارج پرداختی( را کاهش می تفاوت بین وجوه دریافتی)ها ها، جریان وجود بنگاهبنگاه
باعث وخامت ترازنامه دهد، ها را کاهش میدر جریان وجوه، به دلیل اینکه نقدینگی خانوارها یا بنگاه

افزایش  ها گردد،تواند باعث افزایش ریسک اعتباری بانکیکی دیگر از عواملی که میشود. میها بانک
ای هبیشتر با ریسک بازار مرتبط است و موجودیت خود را از طریق وامهاست که قیمت داراییناپایداری 

 دهد.شده نشان میتضمین
ها برای حل مشکل کژگزینی و طور خاص بانکهای مالی و بهواسطه یطورکلبهدو ابزار مهمی که 

قراردادهای حقوقی  -2وثایق با ارزش و  -8 از اندعبارتکژمنشی در بازارهای اعتبار در اختیار دارند، 
 ، نظام حقوق مالکیت کارا نبودهتوسعهدرحالدر بسیاری از کشورهای  کهیدرحال گیرانه.محکم و سخت

                                                                 
1. Adverse selection 

2. Moral hazard 

3. Timmermans 

4. Mishkin 
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ه بازار در استفاده مؤثر از ابزار وثیق کهیهنگامکند. و بنابراین استفاده مؤثر از این ابزارها را سخت می
ت دهنده حتی به اطلاعات بیشتری در مورد کیفیوامشود، چرا که ناتوان باشد، مشکل کژگزینی حادتر می

زه دهنده کانالیگیرنده نیاز دارد تا بتواند یک وام خوب را از وام بد غربال کند. در نتیجه برای واموام
ک طور مشابه، یبه شود.گذاری دشوارتر میهای سرمایهکردن منابع به اشخاص دارای مولدترین فرصت

گیرانه از تخلف را برای ـیافته، اجرای قراردادهای محکم و پیشتر توسعهنظام حقوقی و قضایی کم
بنابراین آنها ممکن است توانایی بسیار محدودتری در کاهش وقوع ؛ سازددهنده بسیار دشوار میوام

وی وام تواند کیفیت پورتفکه همه این موارد می گیرندگان داشته باشندکژمنشی از طرف بخشی از وام
و کشورهای در حال گذار اغلب از  توسعهدرحالها در کشورهای دولتهمچنین،  .کاهش دهدبانک را 

 داشتنهای اقتصادی خاص، با پایین نگهنظام مالی خود برای هدایت اعتبارات به خود و یا بخش
 نواعبرای اعطای ا ایهای بهره برای انواع معین تسهیلات، با ایجاد مؤسسات مالی توسعهمصنوعی نرخ

ند. کنهای مشخص، یا با هدایت مؤسسات موجود به اعطای تسهیلات به نهادهای خاص استفاده میوام
 واهد بودها خهای با کارایی کمتر و احتمالاً کاهش کیفیت وام بانکگذاریمجدداً نتیجه احتمالی سرمایه

 (.2080 )میشکین،
وضیحات تنیز ها وضعیت ترازنامه بانکصادی بر تو اثرات رشد اقها سیکلی بانکدر مورد رفتار هم

و ناکافی بودن انضباط  3ای، رفتارهای گله2بینی مفرط، خوش8بینی فاجعهه شده است: نزدیکئمختلفی ارا
ات و انتظار یافتهیشافزاها ها تمایل به افزایش دارد، قیمت داراییدر آغاز فاز رونق سود بنگاه .4بازار

بانکی  در اعطای وام ملاحظهقابلساط در تقاضای کل منجر به یک رشد بینانه است. انبمشتریان خوش
ها ممکن است اکسپوژر ریسک خود را کمتر شود. در یک چنین رونقی بانکو میزان بدهی اقتصاد می

 5ارتواند باعث کاهش اعتباین فرایند می دهی خود را پایین بیاورند.از حد برآورد کرده و استانداردهای وام
 زا اتفاق بیافتد، وضعیت سودآوری مشتریان بدتر شدهکه یک شوک برونگیرندگان شود. هنگامیقرض

دهد که به نوبه خود آغازگر کاهش ارزش بینی مفرط جای خود را به بدبینی مفرط میو احتمالاً خوش
ش ن، افزایها و بنابراین کاهش ارزش ثروت مالی مشتریان و ارزش وثایق آنان خواهد شد. همچنیدارایی

دهد. به این خانوارها و بنابراین توان آنها در بازپرداخت وام را کاهش می تصرفقابلبیکاری، درآمد 
 ابدییها افزایش مهای )مطالبات( غیرجاری ظاهر شده و تعداد ورشکستگی بنگاهترتیب انباشت دارایی

 .(2001 )مارکوچی و کواگلیاریلو،ای( شود )رفتار چرخهرا باعث می هاکه زیان در ترازنامه بانک
 

                                                                 
1. disaster myopia 

2. over-optimism 

3. herd behaviors 

4. insufficient market discipline 

5. creditworthiness 
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 روش تحقیقها و داده. 4

 هاداده .4-1
 وام کیفیت پورتفویخاص بانکی اثرگذار بر  با توجه به هدف پژوهش که بررسی متغیرهای کلان و

 هایهای کشور در فاصله سالفصلی مربوط به بانک هایدادهاز های بانکی برای دادههاست، بانک
( که توسط اداره اطلاعات بانکی 8392تا فصل چهارم سال  8318)از فصل چهارم سال  8392تا  8318

شود. بدیهی است که در مدت مذکور، تعداد استفاده می ،بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران تهیه شده
 همینر باست که ای شده های کشور و ترکیب آنها از نظر نوع مالکیت دستخوش تغییرات عمدهبانک

 شده توسط بانک مرکزیهای انجامبندیهای ما به صورت پانل نامتوازن و بر اساس تقسیماساس داده
 هایادهدخصوصی شده قابل تفکیک است. همچنین  های تازههای دولتی، خصوصی و بانکبه بانک

ه ط بمربومتغیرهای کلان از آمارهای مندرج در نشریه نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی  مربوط به
ی متغیر اصلتر نیز اشاره شد، برای سنجش طور که پیشهمان. آوری شده استجمعزمانی  همین دوره
کیفیت پورتفوی وام، در ادبیات موضوع معمولاً از متغیرهای مختلفی مانند نسبت ذخایر پژوهش، 

د که در وشالوصول، نسبت مطالبات غیرجاری و یا مطالبات سوخت شده استفاده میمطالبات مشکوک
ه بر همین ک خواهد شداستفاده برای هر بانک این تحقیق از نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات 

 بانک 8285که در آنها متغیر اصلی، فاقد داده بود، نمونه اصلی که شامل  مواردیاساس، پس از حذف 
 فصل کاهش یافت. -بانک 784فصل بود، به  -
 

 1331-1332غیرجاری در شبکه بانکی کشور روند مطالبات : 1نمودار 
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 1331 -1332روند لگاریتم مطالبات غیرجاری و لگاریتم تسهیلات : 2نمودار 

 
 منبع: آمارهای اداره اطلاعات بانکی بانک مرکزی

 
 دهیم.های پژوهش را مورد بررسی قرار میدر این بخش، برخی آمارهای توصـیفی مربوط به داده 

ــان می 8 گونه نمودارهمان ــبت مطالبات غیرجاری در  نش ــاس آمارهای پژوهش، روند نس دهد، بر اس
 تا فصل سوم 8318ت از انتهای سال عمدتاً افزایشـی بوده اسـت. این نسب   8310کشـور تا اواخر دهه  

یک روند  با 8390 و سپس در آستانه ورود به دهه یافتهیشافزابا وجود نوساناتی، پیوسته  8311سـال  
نسبت مطالبات غیرجاری  ازآنجاکه .است ادامه داده 8392پایان فصـل چهارم  به حرکت خود تا  نزولی

این  روند زمانی لگاریتم 2آید، در نمودار از تقسیم کل مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات به دست می
نرخ رشــد  8390پیش از ورود به دهه  شــودملاحظه می این اســاس بر. 8اســت شــدهیمترســدو متغیر 

 کهیدرحال، فزاینده بوده استمطالبات غیرجاری بیشتر از نرخ رشد تسهیلات بوده و بنابراین این نسبت 
نرخ رشـــد مطالبات  ،8390در آســـتانه ورود به دهه  ، یعنیپس از آن، عکس این اتفاق افتاده اســـت

مامی در ت حال نزولی شــده اســت. با ایننســبت،  و بنابراین این غیرجاری به طور نســبی کندتر شــده
ــال ــه با های پژوهش، س ــبت فوق در مقایس ــتاندارد جهانی نس المللی مانند طبق آمارهای بین)که  اس

 .، بالاتر از سطح استاندارد بوده استدرصد است( 5معمولاً زیر آمارهای بانک جهانی 
 
 
 
 

 

                                                                 
ا، هدهد، بنابراین شیب منحنیشده و محور افقی زمان را نشان میکه لگاریتم متغیرها روی محور عمودی ترسیم. با توجه به این8

 دهنده رشد متغیرهاست.نشان
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 1331-1332حسب درصد، ( برمبنای نسبت دارایی آنها برهای دولتی و خصوصی )سهم بازار بانک :1جدول 

 های دولتیبانک سال های خصوصیبانک های دولتیبانک سال
های خصوصی و بانک

 تازه خصوصی شده

8318 9181 882 8318 9181 882 

8312 9784 282 8312 9784 282 

8313 95 5 8313 95 5 

8314 9089 988 8314 9089 988 

8315 1181 8882 8315 1181 8882 

8312 1788 8289 8312 1788 8289 

8317 1381 8282 8317 1381 8282 

8311 1488 8589 8311 4583 5487 

8319 1285 8785 8319 4283 5387 

8390 1082 8981 8390 4282 5384 

8398 7182 2884 8398 4589 5488 

8392 75 25 8392 4282 5781 

 بانکی بانک مرکزی منبع: آمارهای اداره اطلاعات
 

 دهد.های دولتی و خصوصی طی این دوره را بر حسب دارایی آنها نشان می، سهم بازار بانک8 جدول
 کهیدرحال، است های کاملاً خصوصی بودهآمار مندرج در نیمه سمت راست جدول، شامل سهم بازار بانک

 44اصل هایی که طبق بانکسهم بازار  ،های خصوصیسهم بازار بانک علاوه برآمار نیمه سمت چپ، 
امل شنیز  اندشدهبندی طبقه شدهخصوصی های تازهبه بعد در ردیف بانک 8311قانون اساسی از سال 

 .8شده است
 

 1331-1332(، بر حسب تسهیلاتهای دولتی و خصوصی )روند سهم بازار بانک: 3نمودار 

 
 مرکزیمنبع: آمارهای اداره اطلاعات بانکی بانک 

 

                                                                 
 اند.سازی شدهبه بعد از طریق بورس، وارد فرایند خصوصی 8311های صادرات، ملت، تجارت و رفاه به تدریج از سال . بانک8
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ساله  88دوره  های دولتی و خصوصی طینیز روند تحول تدریجی سهم بازار بانک 3 نمودار
ازار ست، سهم بگونه که از شواهد زیر پیدادهد. همانحسب تسهیلات اعطایی نشان میرا بر موردمطالعه

ا، هآنها بر حسب دارایی در طی این سال م بازارهسحسب تسهیلات نیز همانند های دولتی بربانک
است که این امر نشان از تحول در  یافتهیشافزاهای خصوصی دائماً همواره کاهشی و سهم بازار بانک

هایی است که در راستای آزادسازی سازیساختار مالکیت بخش بانکی کشور، در نتیجه خصوصی
طراحی و با شروع این دهه  8310دهه پیش از اقتصادی و با هدف بهبود عملکرد بخش بانکداری از 

 محقق شده است.
 

 های خصوصیروند نسبت مطالبات غیرجاری در کشور و سهم بازار بانک: 4نمودار 

 1331ـ  1332 حسب دارایی(،)بر

 

 منبع: آمارهای اداره اطلاعات بانکی بانک مرکزی

 
های خصوصی )بر حسب دارایی( در بانک، روند نسبت مطالبات غیرجاری و سهم بازار 4در نمودار 

های اولیه، با گردد که در سالکل اقتصـاد در کنار هم ترسـیم شـده اسـت. بر این اساس ملاحظه می    
کشور، نسبت مطالبات غیرجاری هم در نظام بانکی  های خصوصی در بانکداریگسـترش سـهم بانک  

سبت این نهای خصوصی ابتدا ی سهم بانکهای میانی با ثابت ماندن تقریبافزایشـی بوده، اما در سال 
های به بعد با وجود افزایش سهم بانک 8319 های، ولی در سالیافتهکاهشمطالبات افزایش و سپس 

 و نزولی شده است. گرفتهیشپرجاری روندی معکوس در خصوصی، نسبت مطالبات غی
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 1331ـ  1332ها، کل بانکهای خصوصی، دولتی و نسبت مطالبات غیرجاری؛ بانک: 5 نمودار
 

 

 منبع: آمارهای اداره اطلاعات بانکی بانک مرکزی
 

را  8392تا  8318روند نسبت مطالبات غیرجاری )متغیر کیفیت وام( در طی دوره  5نهایتاً، نمودار 
ا ت که از نمودار پیداست گونههمانهای دولتی و خصوصی ترسیم نموده است. ها، بانکبرای کل بانک

نسبی  طورهای دولتی و بههای خصوصی بالاتر از بانک، کیفیت پورتفوی وام بانک8315از سال پیش 
عکس این شرایط اتفاق افتاده است، به  8312با شروع سال  کهیدرحالها بوده است، از کل بانکبالاتر 

سبت ن این شاخص در وضعیت بدتری بر اساسهای خصوصی، از آن تاریخ به بعد این معنی که بانک
طور نسبی درصدی از تسهیلات پرداختی آنها که در سرفصل های دولتی قرار گرفته و بهبه بانک

 بندی شده است، در سطح بالاتری قرار گرفته است.غیرجاری طبقه

 پژوهش سیشناروش. 4-2

وجه به نوع تکننده کیفیت پورتفوی وام به پیروی از ادبیات موضوع و با به منظور ارزیابی عوامل تعیین
شود. علت استفاده از این مدل آن است که استفاده می 8های تابلویی پویاها از الگوی رگرسیون دادهداده

دار است، غیری پایاز نظر ماهیت معمولاً مت طرفیکمتغیر وابسته تحقیق )نسبت مطالبات غیرجاری( از 
وند، معمولاً با گذر زمان همچنان از شها و افرادی که مطالباتشان معوق میمعنی که شرکتبه این 

و  انندمبازپرداخت مطالبات خود ناتوان بوده و لذا این مطالبات همچنان در سرفصل غیرجاری باقی می
یش از دو ها بکه یا از تاریخ سررسید آناز طرف دیگر این مطالبات طبق تعریف، شامل مطالباتی است 

 81و یا بیش از  ماه )طبقه معوق( 81از شش ماه و کمتر از (، یا بیش گذشته یدسررسماه گذشته )طبقه 

                                                                 
1. Dynamic Panel Data Regression 
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و مشتری هنوز اقدام به بازپرداخت بدهی  شدهیسپرماه از سررسید و یا تاریخ قطع پرداخت اقساط آن 
که بر همین اساس مشخص است که این متغیر در طی زمان  الوصول(خود نکرده است )طبقه مشکوک

ه باین متغیر نیز در سمت راست مدل و  با وقفهنابراین باید مقدار دارای خاصیت ماندگاری است و ب
 متغیر توضیحی منظور شود. عنوان

گر راست وارد شود، دیوقفه در سمت  های پانل، متغیر وابسته بامدل دادهدر  که یصورتدر دانیم می
و باید به  (8995بالتاجی، و  2، آرلانو و باند8سازگار نیست )شیائو برآوردگرهای حداقل مربعات معمولی

 (8918) 5نیکلمعروف متوسل شد. از زمان مقاله  4یافتهو گشتاورهای تعمیم 3های متغیرهای ابزاریروش
های پانل در مدلمحدود،  Tبا  2که نشان داد برآوردگرهای مدل حداقل مربعات با متغیر مجازی

 ایو روش گشتاوره ابزاریازگار متغیر ـناسازگار هستند، شماری از برآوردگرهای سخودتوضیحی، 
 ینتخمضعف ، حالیندرع. 7است شدهیمعرفجایگزین  به عنوانسنجی یافته در ادبیات اقتصادتعمیم

( Nمقاطع )تعداد  کهیهنگاماین است که خواص آنها، یافته گشتاورهای تعمیم متغیر ابزاری و یهازن
های پانل با تعداد مقاطع کوچک به شدت آنها در دادهبنابراین ممکن است ؛ بزرگ باشد، برقرار است

که  ش)همانند این پژوههای پانل کلان خصوص در بیشتر دادهدار باشند. این حالت بهغیردقیق و اریب
کارلوی قبلی )آرلانو و باند صادق است. از طرف دیگر، مطالعات مونتاست(  20 -هابانک -تعداد مقاطع

 روش حداقل مربعات با متغیر مجازی،نشان دادند که  8999 9سون و اوون، جاد8995 1، کیویت8998
نسبتاً س واریان ،یافتهمتغیر ابزاری و گشتاورهای تعمیمچند ناسازگار، ولی در قیاس با برآوردگرهای  هر

مدل حداقل مربعات با متغیر  ،با در نظر گرفتن همین ملاحظات، یک رویکرد جایگزین دارد. کوچکی
مربعات با متغیر  حداقل تصحیح اریب برآوردگر مبنایبر  ،LSDVC80 ،شدهمجازی اریب تصحیح

                                                                 
1. Shiao 

2. Arellano and Bond 

3. Instrumental Variable (IV) 

4. Generalized Method of Moments (GMM) 

5. Nickell 

6. Least-Squares Dummy Variable 

( دو متغیر ابزاری ساده پیشنهاد کردند که با تبدیل مدل به تفاضل مرتبه اول برای حذف ناهمگنی AH( )8912. اندرسون و شیائو )7
قفه ابزاری برای تفاضل متغیر وابسته با یک وعنوان های دوم متغیر وابسته، یا در سطح یا در تفاضل، بهمنفرد مشاهده نشده، از وقفه

یافته برای مدل تفاضل مرتبه اول، با تکیه بر تعداد ( یک برآوردگر گشتاورهای تعمیمAB( )8998زمانی استفاده کردند. آرلانو و باند )
های به شدت اهده کردند که با داده( نیز مشBB( )8991کاراتر بود. بلوندل و باند ) AHبیشتری ابزارهای داخلی، پیشنهاد کردند که از 

ای شدید به خاطر ضعف یافته از یک اریب کوچک نمونهگشتاورهای تعمیم پایدار، برآوردگرهای تفاضل مرتبه اول متغیر ابزاری یا
معادله در سطح و  ییافته با ابزارهای تفاضل مرتبه اول برابنابراین آنها یک برآوردگر سیستمی گشتاورهای تعمیم ؛برندابزارها رنج می

 ابزارهای در سطح برای معادله تفاضل مرتبه اول را پیشنهاد دادند.
8. Kiviet 

9. Judson and Owen 

10. Least-Squares Dummy Variable (bias) Corrected (LSDVC) 



         2935بهار  -21شماره  -مپنجسال                                       پژوهشی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران -فصلنامه علمی
 

 

 

31 

 

( پیشنهاد شده 2005) 8توسط برونوات اقتصادسنجی در ادبی های پانل پویاداده در مدلاست که  مجازی
 .(2005)برونو،  2که در این پژوهش نیز از این مدل استفاده خواهد شد است

به تأسی ، tدر زمان  iکننده کیفیت پورتفوی وام بانک ، برای بررسی عوامل تعیینپژوهشدر این 
و با استفاده از برآوردگر  LSDVCمدل رگرسیون پانل زیر به روش (، 2084) 3از مدل لاو و آریس

 شود:برآورد می آرلانو و باند
 

(8) 
NPLit = αNPLit−1 + βMktSharePrt

+ ∑ γjMacroVarjt−1  + ∑ δkBankVarkt + θi + εit
kj

 

 MktShare_Prt. 4دهدکل وام را نشان میتبدیل لجستیکی نسبت مطالبات غیرجاری به NPLit که
های خصوصی از کل صنعت بانکداری بر اساس نسبت دارایی آنها در یک فصل معین سهم بازار بانک

فیت صنعت، باعث کی های خصوصی در کلبانکدهد. ما انتظار داریم که سهم بازار بیشتر را نشان می
 jبرداری از  MacroVarjt−1 بالاتر پورتفوی وام و بنابراین کاهش نسبت مطالبات غیرجاری شود.

سود تسهیلات که  حقیقی(، نرخ GDPGrنرخ رشد اقتصادی ) از: اندعبارتکه  متغیر اقتصاد کلان است
 5یدآهای مختلف اقتصادی و نرخ تورم به دست میاز تفاضل میانگین موزون نرخ تسهیلات به بخش

(RLendRate و نرخ ارز اسمی برحسب دلار به )2ریال (ER همه متغیرهای کلان در معادله فوق .)
های اقتصاد کلان احتمالاً با تأخیر پورتفوی اعتباری اند، با این استدلال که شوکبا یک وقفه وارد شده

ها و محدودیت درجه بودن بازه زمانی دادههد )یک وقفه به دلیل کمدها را تحت تأثیر قرار میبانک
نفی م رشد اقتصادی،است(. با توجه به ادبیات موضوع، انتظار داریم علامت ضریب  شدهانتخابآزادی 

 ممکن استهم  نرخ ارزکه علامت ضریب در حالی منفی، سودنرخ حقیقی یا مثبت، علامت ضریب 
رندگان گیبا افزایش توان بازپرداخت وام طرفیکمنفی یا مثبت باشد. نرخ رشد اقتصادی بالاتر از 

                                                                 
1. Bruno 

های پانل نامتوازن متغیر مجازی برای دادههای فوق، برای تصحیح اریب مدل حداقل مربعات با کدام از روش. با این وجود، هیچ2
اند ب ، آرلانو وای سازگار مانند اندرسون و شیائو( پر شد. وی با استفاده از برآوردگره2005پذیر نبود که این شکاف توسط برونو )امکان

ر با ت با متغیر مجازی، برآوردگر سازگاو بلوندل و باند، مقدار تقریبی اریب را محاسبه و با کم کردن آن از مقدار برآوردگر حداقل مربعا
تصحیح اریب را تخمین زده و بسته به انتخاب هر یک از این برآوردگرها، ماتریس واریانس ـ کوواریانس ضرایب را به روش بوت 

 استرپینگ برآورد نمود.
3. Love and Ariss 

ا استفاده بنابراین، ب ؛امها در محدوده صفر و یک قرار دارد. علت استفاده از این تبدیل آن است که نسبت مطالبات غیرجاری به کل و4

;∞−)از این تبدیل نسبت فوق در محدوده   گیرد.قرار می (∞+

ا توجه های مختلف اقتصادی و بنسبت تسهیلات اعطایی به بخش اساس برها در محاسبه میانگین موزون نرخ سود تسهیلات، وزن 5.
 .اندشدهمحاسبهبرای هر بخش  شدهاعلامهای سود به نرخ

 منظور تعداد ریال در مقابل هر دلار آمریکاست. .2
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ها شود و بنابراین با علامت منفی ظاهر شود. از تواند باعث کاهش نسبت مطالبات غیرجاری بانکمی
بارات برای گسترش اعتدیگر ها در رقابت با یکتواند باعث شود بانکطرف دیگر، ورود به فاز رونق می

و  یافتهیشافزاها را پایین آورده و بنابراین احتمال معوق شدن وام خود دهیاستانداردهای وامخود، 
نیز  با وقفه تسهیلات حقیقیبا علامت مثبت ظاهر شود. اثر نرخ سود  با وقفهبنابراین اثر رشد اقتصادی 

با توجه به اینکه تورم با علامت منفی در آن در نظر بوده است(،  )که میانگین آن در دوره تحقیق منفی
که هر چه شکاف بین این متغیر )نرخ تورم( و نرخ سود تسهیلات بیشتر  باشد، چرامنفی باید  واردشده

الاتر عدم انگیزه بیشتر برای کژگزینی و احتمال ب و بنابراین یرندهگوامرانت بیشتر برای  باشد، به معنی
 وام به بانک است. بازگشت
ایم که انتخاب آنها براساس ادبیات بحث صورت وارد کرده طح بانک در معادله فوقمتغیر در س kما 

کننده در مدل وارد شده، منعکس 8هاییها به کل داراگرفته است. ترکیب پورتفوی وام که با نسبت وام
ا انجام هتر نسبت به سایر داراییریسکیهای گذاریهایی است که مدیران بانک برای سرمایهانتخاب

اند. هر چه این سهم بالاتر باشد، اکسپوژر ریسک اعتباری در سطح بانک را افزایش داده و ممکن داده
ر، براین ما انتظار داریم علامت ضریب این متغیاست منجر به افزایش نسبت مطالبات غیرجاری شود. بنا

)کژگزینی(  ممکن است با مشکل انتخاب نامناسبسریع  2ممثبت شود. همچنین یک بانک با رشد وا
بنابراین ما انتظار داریم که علامت روی این ؛ تواند کیفیت دارایی آن را کاهش دهدکه می روبرو شود

دازه ایش دهد. انزانک را افهای رشد بالاتر ممکن است ریسک اعتباری بمتغیر مثبت باشد، چون نرخ
 کیفیت پورتفوی وام بانک مؤثر باشد. به همین منظور از لگاریتم تواند برمینیز متغیری است که  3بانک

نک اـدازه بـشود. از آنجا که بزرگی انمتغیر اندازه بانک استفاده می به عنوانمجموع دارایی بانک 
 اما از طرف ؛تواند بر کیفیت پورتفوی وام اثر مثبت داشته باشدکند، میایجاد میهای به مقیاس صرفه

بر  تر کند و اثر معکوسدیگر بزرگی بیش از حد بانک ممکن است کنترل و مدیریت ریسک را سخت
است  شدهدهاستفانیز در مدل  تغیر اندازهکیفیت پورتفوی وام داشته باشد. به همین منظور از توان دوم م

 δkو  γjو  α ،βj. منفی و علامت توان دوم آن مثبت باشد اندازهرود علامت متغیر که انتظار می

کند و اثرات مشاهده نشده خاص بانک را برآورد می θiپارامترهایی هستند که باید تخمین زده شوند، 
 εit.هم عبارت مربوط به خطای تصادفی است 

 

 

 

                                                                 
1. Loans to Assets (LTA) 

2. Loan Growth (LoanGr) 

3. size 
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 های تحقیقیافته. 5
 آزمون مانایی. 5-1

حد ، وجود ریشه وا8یافتهیمتعمبا استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی فولر  پیش از برآورد مدل لازم است
 .2گیرد در متغیرها مورد آزمون قرار

 آمده است. 2شماره در این پژوهش در جدول  مورداستفادهنتایج این آزمون برای متغیرهای 
 

 نتایج آزمون ریشه واحد پانل نوع فیشر: 2جدول 

 متغیرها
 یافتهفولر تعمیمآماره دیکی

 احتمال آن برای متغیرها در سطح
 وضعیت مانایی متغیرها

GDPGr 
**282459- 

080824 
 متغیر در سطح ماناست

ER 
***488524- 

080000 
 +ماناست سطح در متغیر

RLendRate 

***381798- 
080008 

 +ماناست سطح در متغیر

mktshare_pr 
**882113- 

080457 
 +ماناست سطح در متغیر

LTA 
***383914- 

080003 
 ماناست سطح در متغیر

LoanGr 
***8284571- 

080000 
 ماناست سطح در متغیر

Size 

***385282- 
080000 

 ++ماناست سطح در متغیر

NPL 

**288032- 
080877 

 ماناست سطح در متغیر

 های پژوهش: یافتهنبعم
 درصد 95 دار در سطح**: معنی

  درصد 99دار در سطح ***: معنی
 با ورود روند زمانی+: با ورود عرض از مبدأ              ++: 

 

در فرضیه مقابل،  کهیدرحالهستند،  3ها نامانافرضیه صفر در این آزمون این است که همه سری
ها در پانل مانا است. با توجه به نتایج آزمون، وجود ریشه واحد برای همه متغیرهای حداقل یکی از سری

                                                                 
1. Augmented Dickey Fuller (ADF) 

 استفادهقابلهای پانل نامتوازن، همگی های پانل وجود دارد که برای دادههای آزمون مختلفی برای آزمون ریشه واحد در دادهآماره .2
یافته جزء مواردی است که برای این آزمون مناسب است که در این نبوده و آماره نوع فیشر شامل فیلیپس ـ پرون و دیکی فولر تعمیم

 استفاده شده است. ADFپژوهش از 
3. Non-stationary 
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ن همچنیاند. گرفته شده و در مدل وارد شدهشود. بر این اساس، همه متغیرها مانا در نظر پژوهش رد می
فرضیه صفر  است، 0805که کمتر از  4لیمر، مندرج در جدول  Fمقدار احتمال مربوط به آماره با توجه به 

، رد شده و بنابراین الگو باید به روش پانل درصد 95با اطمینان  دار نبودن آثار تصادفیمبنی بر معنی
توجه به مقدار احتمال مربوط به آماره هاسمن )توزیع کای ـ دو در ذیل  ، باعلاوهبه تخمین زده شود.

 شود. زده تخمین ثابت اثرات با باید مدل شود،درصد است، مشخص می 5ـ که کمتر از  (4جدول 
 

 های دولتی و خصوصیآمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل به تفکیک متغیرهای کلان و بانک :3جدول 

 حداکثر حداقل معیار انحراف میانگین مشاهدات متغیر

 متغیرهای کلان

mktshare_prt 
های سهم بازار بانک
 خصوصی

784 08843 08021 08088 08252 

mktshare_prt^2 
توان دوم سهم بازار 

 های خصوصیبانک
784 08025 08081 08008 08023 

GDPGrt−1 08888 -0809 08047 08032 294 رشد اقتصادی 

RLendRatet−1 08013 -08202 08012 -08041 294 نرخ حقیقی تسهیلات 
8LERt−1  808472 18994 08451 98405 294 نرخ ارزلگاریتم 

tINFL 08347 08802 08012 08897 784 نرخ تورم 

 های دولتیبانک

lnplt 

نسبت مطالبات 
 2غیرجاری

458 88934- 08113 58712- 08417 

LTAt 08242 08074 08884 08398 458 نسبت وام به دارایی 

LoanGrt 88337 -08994 08870 08041 441 رشد تسهیلات 

SIZEt 848320 18591 88293 888189 458 اندازه بانک 

SIZEt^2 202823 73893 29895 8488372 458 توان دوم اندازه بانک 

 های خصوصیبانک

lnplt 08022 -28902 88024 -88114 223 نسبت مطالبات غیرجاری 

LTAt 08228 08870 08075 08421 223 نسبت وام به دارایی 

LoanGrt 28451 -08992 08232 08802 220 رشد تسهیلات 

SIZEt 848239 78292 88502 888401 223 اندازه بانک 

SIZEt^2 202877 53887 33829 832848 223 توان دوم اندازه بانک 

 بانک مرکزی و نماگرهای اداره اطلاعات بانکی :منبع

 
 

 

                                                                 
 تم آن استفاده شده است.. با توجه به بزرگی اعداد مربوط به نرخ ارز، از لگاری8
 شده است.طور که پیشتر اشاره شد، تبدیل لجستیکی نسبت مطالبات غیرجاری محاسبه. همان2
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 (LSDVC) 1شدهنتایج برآورد مدل حداقل مربعات با متغیر مجازی اریب تصحیح -4جدول 

 Zآماره  انحراف معیار ضریب متغیر توضیحی
 مقدار احتمال 

(P-Value) 

lnplt−1 08000 27882 030.0 08130 نسبت مطالبات غیرجاری 

mktshare_prt 08082 2840 728.0 729.8 های خصوصیسهم بازار بانک 

mktshare_prt^2 
های توان دوم سهم بازار بانک

 خصوصی
48320- 28490 8875- 08010 

2LERt−1 08233 -0841 029.0 -033.0 نرخ ارز 

GDPGrt−1 08029 2881 810.0 393.0 رشد اقتصادی 

RLendRatet−1 08000 -4893 804.0 -585.0 نرخ حقیقی تسهیلات 

LTAt  08000 3810 824.0 473.0 دارایینسبت وام به  

LoanGrt 08002 -3888 039.0 -823.0 رشد تسهیلات 

SIZEt 08000 -1852 033.0 -214.0 اندازه بانک 

SIZEt^2 08000 5882 008.0 0800.0 توان دوم اندازه بانک 

 080008              P-Value=2810 ( =224  89وF( 

 08000                      P-Value= 47854(=1χ
2
( 

0000.0AR(1) P-Value:  
2017.0AR(2) P-Value:  

 های پژوهش: یافتهنبعم
 

 برآورد مدل. 5-2
در ولتی های خصوصی و د، آمار توصیفی متغیرهای پژوهش به تفکیک بانکنتایج مدلپیش از گزارش 

کیفیت  حاکی از آن است که (4در جدول )مندرج شده است. نتایج حاصل از برآورد مدل  ارائه 3جدول 
نسبت  به عبارت دیگر؛ بد وام در دوره گذشته بر کیفیت پورتفوی اعتباری در دوره جاری اثر مثبت دارد

سک بخشی از ری-رفتکه انتظار می گونههمان -مطالبات غیرجاری دارای خاصیت پایداری است، یعنی
 تواند ناشی از ماهیت متغیر باشدمسأله هم میشود. این اعتباری دوره گذشته به دوره جاری منتقل می

 تواند ناشی از این مسأله باشد که افرادیکه در تعریف آن پایداری صادق است. همچنین، این تأثیر می
رای ب یاکنند، یا در دوره بعد هم از پرداخت بدهی خود ناتوان بوده، که به هر دلیل وام خود را نکول می

اند داشتهن ای، انگیزههای سود حقیقی عمدتاً منفیه دلیل رانت موجود در نرختسویه بدهی خود، مثلاً ب
مطابق  ود کهشبر نتایج مدل، ملاحظه میهمچنین بنا و بنابراین این بدهی به دوره بعد منتقل شده است.

بوده، اما دارای  AR(1) ،(، جملات اخلال دارای همبستگی سریالی مرتبه اول8998آرلانو و باند )
 نیستند. AR(2) ،مبستگی سریالی مرتبه دومه

                                                                 
( BB) ( گزارش شده است. انجام برآورد با استفاده از برآوردگر بلوندل و باندABنتایج بر اساس مقدار اولیه برآوردگر آرلانو و باند )8. 

 است. ارائهقابلدهد که در اینجا گزارش نشده، اما در صورت نیاز داری ضرایب به دست میعلامت و معنینیز نتایجی مشابه از نظر 

 است. شدهاستفاده. با توجه به بزرگی اعداد مربوط به نرخ ارز، از لگاریتم آن 2
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های خصوصی که پیوسته در دوره همچنین، بر اساس نتایج حاصل از برآورد مدل، سهم بازار بانک
داری بر نسبت مطالبات معوق داشته است. این مورد مطالعه افزایشی بوده است، تأثیر مثبت و معنی

ای ههای دولتی که از حمایتخصوصی بر خلاف بانک هایتواند به این دلیل باشد که بانکمسأله می
در  های مالی خودشفاف در صورت اند و نیز به دلیل الزام افشای اطلاعاتصریح و پنهان برخوردار بوده

عوق شده های متر در زمینه مدیریت ریسک و پیگیری وامبورس، انگیزه بیشتری برای عملکرد شفاف
ری را نشان تاند و بنابراین وضعیت مطالبات غیرجاری شفافاستمهال نکردهخود داشته و این مطالبات را 

 ها کمتر بوده است، البتههای دولتی به خاطر همان حمایتکه این انگیزه در بانکدهند، در صورتیمی
دار است که با حقایق درصد معنی 90های خصوصی منفی و در سطح علامت توان دوم سهم بازار بانک

، همراه با افزایش سهم بازار 8390معنی که در آستانه دهه این کاملاً همخوانی دارد، به  3نمودار 
 است. یافتهکاهشهای خصوصی، نسبت مطالبات غیرجاری بانک

فوی وام کننده مهمی برای کیفیت پورتعوامل تعیینعمدتاً بر نتایج مدل، متغیرهای اقتصاد کلان بنا
و  ثبتمنرخ رشد اقتصادی با وقفه بر کیفیت اعتباری بانک اثر اولاً، ند. آیشمار میها در کشور بهبانک
یرجاری غنسبت مطالبات پس از یک دوره دارد، به این معنی که متعاقب بهبود شرایط اقتصادی، دار معنی

بیشتر ت انداز بهبود اقتصادی و رقابتواند این باشد که چشمکند. یک دلیل این پدیده میافزایش پیدا می
دهی را کمتر ها در اعطای اعتبارات خود استانداردهای وامشود بانکبرای کسب سهم بازار، باعث می

ام تواند پایین آمدن کیفیت پورتفوی ورعایت کرده و به افراد پرریسک نیز وام دهند که نتیجه آن می
 آنها و در نتیجه افزایش نسبت مطالبات غیرجاری آنها باشد.

ه این تأثیر ک بر نسبت مطالبات غیرجاری دارددار و معنیحقیقی سود تسهیلات اثر منفی نرخ ثانیاً، 
ست، تر از نرخ تورم بوده اها پایینهای سود تسهیلات که در اغلب دورهبا توجه به تعیین دستوری نرخ

فی در نرخ در واقع، با توجه به اینکه نرخ تورم با علامت من. 8کاملاً با منطق اقتصادی سازگار است
ابراین گیرندگان و بنسود به معنی کاهش رانت برای وامشود، افزایش نرخ حقیقی حقیقی سود وارد می

تواند احتمال معوق شدن وام را کاهش داده و بنابراین بر نسبت کاهش انگیزه کژمنشی است که می
ی وام داری بر کیفیت پورتفواز نظر آماری تأثیر معنی نیز نرخ ارز مطالبات غیرجاری اثر منفی بگذارد.

 که شاید دلیل آن سیاست لنگر اسمی نرخ ارز یا دستوری بودن ضمنی آن است. دهدها نشان نمیبانک

                                                                 
اریخی طور تبنابراین، به ؛ستمشخص است، متوسط نرخ حقیقی سود تسهیلات در این دوره منفی بوده ا 3طور که از جدول همان .8

دهنده )بانک( بوده است که در این شرایط افزایش نرخ سود حقیقی به معنی گیرنده و به ضرر وامها، نرخ سود به نفع وامدر اغلب زمان
فت افزایش رگاه انتظار میطور میانگین مثبت بود، آناما باید توجه داشت، اگر نرخ سود حقیقی تسهیلات به ؛کاهش این رانت است

نرخ سود حقیقی که به معنی افزایش هزینه واقعی گرفتن وام است، باعث شود علامت ضریب این متغیر مثبت باشد، چون در این 
ریسک تمایل به گرفتن وام داشته و در نتیجه اثر افزایش این نرخ بر کیفیت پورتفوی وام به تر، بیشتر از افراد کمصورت افراد ریسکی

 توانست برعکس باشد، به این معنی که نرخ سود حقیقی بیشتر باعث کاهش کیفیت پورتفوی وام شود.ی میعلت کژگزین
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ار، مثبت مطابق انتظنسبت وام به دارایی بر نسبت مطالبات غیرجاری در سطح بانک، علامت متغیر 
ب ترکیانتخاب ب پورتفوی وام به معنی سهم بالاتر وام در ترکیدهد دار بوده که نشان میو معنی
ت مطالبات نسب بوده که اعتباری بالاترریسک و بنابراین اکسپوژر  توسط مدیران بانک ترریسکی

با این وجود، متغیر رشد تسهیلات، با علامت منفی بر نسبت مطالبات غیرجاری  برد.غیرجاری را بالا می
خرج )رشد تر متعریف متغیر وابسته، به معنی رشد سریعکه این مسأله با توجه به  اثرگذار بوده است

 با افزایش رشد عبارت دیگر،به ؛ تسهیلات( نسبت به رشد صورت )رشد مطالبات غیرجاری( است
تمهال یک دلیل آن اسکه شاید  یابدکاهش مینسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات تسهیلات، 

های غیرجاری منتقل ها، به سرفصل وامعوق شدن این وامهای بد است، به این معنی که با وجود موام
 گیرنده، وام جدید اعطا شده تا توان بازپرداخت پیدا کند.نشده، یا در برخی موارد به وام

وان ها نیز جالب توجه است، چرا که با ورود تتأثیر متغیر اندازه بانک بر کیفیت پورتفوی وام بانک
دار و توان دوم آن اثر مثبت و شود خود متغیر اثر منفی و معنیمی دوم متغیر اندازه بانک، ملاحظه

ه بزرگتر تواند این باشد کدار بر نسبت مطالبات غیرجاری بانک داشته است. توجیه این تأثیر میمعنی
تواند باعث عملکرد بهتر در مدیریت ریسک های به مقیاس، میبه خاطر ایجاد صرفه شدن اندازه بانک

زیمم است، به این معنی که با فراتر رفتن اندازه بانک کانک شود، اما این تأثیر دارای نقطه مااعتباری ب
اطر های داخلی به خکنترل عدم کفایتتواند که دلیل آن می شوداز یک حدی، این تأثیر معکوس می

 .باشد بانک بیش از حد بزرگی

 

 سیاستی و پیشنهادهای گیرینتیجه. 6

ش آن طی افزایغیرجاری است که عوامل تأثیرگذار بر نسبت مطالبات  شناسایی، به دنبال پژوهشاین 
 الی اقتصادمپولی و سلامت نظام بانکی و ثبات  کهاست  ترین مخاطراتییکی از اساسیهای اخیر، سال

 کند.کشور را تهدید می
-تدهد که در تدوین سیاسگذاران اقتصادی این امکان را مینتایج حاصل از این پژوهش به سیاست

که  ی، سیاستها و ریسک اعتباری آنها را مدنظر قرار دهندتأثیرات محتمل بر ترازنامه بانک ،های کلان
های مالی و بانکی در کشورهای مختلف دنیا، تحت عنوان قوانین خصوص پس از تجربه جهانی بحرانبه

یرات شرایط تأث کنترلنیز راهنمایی برای  . همچنین برای مدیران بانکیشودکلان احتیاطی توصیه می
ای هدر تدوین سیاست سلامت بانکیو ریسک اعتباری اقتصادی و نیز متغیرهای خاص بانکی بر 

ایی هکه در بررسی کندفراهم میهای مختلف در مقابل شوکآنها  و نیز سنجش میزان مقاومت اعتباری
اله، بر همین اساس، نویسندگان این مق. کندپیدا می ها موضوعیتمانند انجام آزمون بحرانی توسط بانک

ای هگیری از یکی از مدلاقتصاد کلان و با بهره، های فصلی مربوط به نظام بانکیبا استفاده از داده



 ...کیفیت پورتفوی وام در کنندهتعیینعوامل   

 

 

298 

۱۰٤ 

 

 

ها را ی وام بانکپورتفو کیفیت کنندهیینتععوامل ها، رگرسیون پانل پویا متناسب با نامتوازن بودن داده
 ند.اهار دادمورد ارزیابی قر

ای خصوصی هخلاف انتظار اولیه، افزایش سهم بانککه بر نشان داد گرسیون پانل پویانتایج تحلیل ر
در اقتصاد ایران باعث کاهش نسبت مطالبات غیرجاری نشده، بلکه همراه با این افزایش، کیفیت پورتفوی 

تواند ناشی از عملکرد نامناسب این میکه ها بدتر نیز شده است. البته این تأثیر در عین حالوام بانک
ها دیران آنمها باشد، ممکن است به دلیل انگیزه بیشتر اعتباری آنپورتفوی ها در مدیریت ریسک بانک

ز اهای مالی افشای صورت بهآنها های معوق و الزام در پیگیری مطالبات غیرجاری و عدم استمهال وام
اس آمارها، کیفیت که بر اسهای دولتی باشد، طوریبانک در مقایسه باطریق بورس به سهامداران، 

ه نشان دادنیز های دولتی بدتر از بانکطور نسبی حتی ، بهها در عمده دوره پژوهشپورتفوی وام آن
 .شودمی

توجه  های سود بدوندهد عدم توجه به مکانیزم بازار و تعیین دستوری نرخهمچنین، نتایج نشان می
ه تر از نرخ تورم( باعث ایجاد رانت ب)تعیین نرخ سود پایین اقتصادی از جمله نرخ تورمهای به واقعیت
گیرنده )مشتری( شده و بنابراین منجر به ( و به نفع وامگذارو در نهایت سپرده دهنده )بانکضرر وام

 شود.ها میکاهش کیفیت پورتفوی وام بانک
در  هاایط اقتصادی باوقفه بر کیفیت پورتفوی وام بانکبا توجه به اثر بهبود شربر اساس نتایج مدل، 

شور به های کتوجه بیشتر بانک، و اثر منفی رشد تسهیلات مثبت نسبت وام به دارایی کنار علامت
مبالاتی بی گیرندگان و پرهیز ازاستانداردهای مدیریت ریسک اعتباری ناظر بر کنترل کیفیت اعتباری وام

و پرهیز جدی از انتقال مطالبات غیرجاری به سرفصل در شرایط رونق به ویژه رویه اعتبار در اعطای بی
 سازد.از پیش مشخص می را بیشهای بد( جاری )استمهال وام

یرخطی و غ ،با توجه به نتایج که اثر این متغیر را بر شاخص سلامت بانکدر مورد اندازه بانک نیز 
ها باید مطالعاتی در جهت یافتن اندازه بهینه خود از رسد بانکنظر میدهد، به نشان می 8بیشینهدارای 

 میزان منابع خود را تخصیص دهند.نظر میزان دارایی و ارائه تسهیلات انجام داده و بر این اساس 
یشتر بپذیری و اشتهای نسبت وام به دارایی که بالا بودن آن شاخصی از ریسک نتایج، بر اساس

در طبیعی است که هر چقبرد. ها را بالا میغیرجاری بانکبانکی است، نسبت مطالبات  یرانمد 2ریسک
ری اشتهای ریسک بیشت مدیران بانکگذاران کمتر باشد، داران در مقایسه با سپردهمنابع مالی سهام

ن یداران برای بهبود کیفیت مدیریت ریسک بانک پای، چرا که در این صورت، انگیزه سهامخواهند داشت
 هاانکب، پذیرییسکربا افزایش  راهکار کنترل این اشتهای ریسک آن است که متناسب خواهد بود.

یشنهاد پ ،ملزم به نگهداری سرمایه و ذخیره مطالبات مشکوک الوصول بالاتری شوند. بر همین اساس

                                                                 
1. maximum 

2. Risk appetite 
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 هایها و روشگیری ریسک بانکهای پیشرفته اندازهروشکه  3و  2مقررات کفایت سرمایه بال شود می
با ریسک آنها را توصیه نموده است، توسط نهاد گیری و تعیین سرمایه مورد نیاز متناسب جدید ذخیره

ثری در کنترل اشتهای ؤگام م ،اجرای دقیق این مقررات کهناظر )بانک مرکزی( الزامی گردد، چرا 
یگر، پیشنهاد د. اهد بودخوو بنابراین جلوگیری از افزایش نسبت مطالبات غیرجاری ها ریسک بانک

استفاده از ابزارهای مالی جدید نظیر ابزارهای نوین بازار پول، مشتقات مالی و اوراق بهادارسازی برای 
ثیر بسزایی در کاهش ریسک أتوسعه این ابزارها ت .ها استمدیریت هر چه بهتر ریسک توسط بانک

ها خواهد داشت. با این وجود، بکارگیری این ابزارهای جدید مدیریت سیستماتیک و ارتقای سلامت بانک
 بانک مرکزی و سازمان بورس و اوراق بهادار است.چه بیشتر  هرریسک نیازمند تعامل 

که در پیشینه تحقیق به آنها اشاره  های داخلیپژوهش )همانند برخیاز آنجا که در این پژوهش 
البات نسبت مطبر  کشور رشد اقتصادی، کشورها در سایر شدهامانجپژوهش برخلاف بسیاری از و  شد(

ر این موضوع مورد بررسی بیشت های آتی،در پژوهش شودغیرجاری اثر مثبت داشته است، پیشنهاد می
داخلی  تولید ناخالص های مختلف اقتصادی ورشد بخش ساختاراثر توان به قرار گیرد. در این راستا می

ترسی در صورت دسشود پیشنهاد می. همچنین، توجه نمودها بدون نفت بر کیفیت پورتفوی وام بانک
مختلف  هایبرحسب گروهها تار کیفیت پورتفوی وام بانکرفهای فصلی با جزئیات بیشتر، به داده

ثایق بانکی و کمیت و نوع(، کنندهیا مصرف به تولیدکنندهنوع وام )مثلاً وام  گیرنده )خانوار یا بنگاه(،وام
 .گرددمطالعه ها بر اساس تخصص و تجربه آنان و نیز کیفیت هیأت مدیره بانک

های مالی صورتمربوط به جامع های دادهعدم دسترسی به انجام این پژوهش،  مهمترین محدودیت
وام  بانکی مؤثر بر کیفیت پورتفویهای نسبتصورت سود و زیان و بنابراین  ،ها از جمله ترازنامهبانک
وشن دقیق و ر عدم وجود آمارد. همچنین، وبه صورت فصلی بها بانکسودآوری یا کفایت سرمایه مانند 

حسب ارزهای عمده مورد استفاده در و نیز نرخ ارز مؤثر بردر مورد نرخ بهره مؤثر تسهیلات بانکی 
 .اندهبودی این پژوهش هااز دیگر محدودیتالمللی ایران تجارت بین
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