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 قدمهم. 1

نفت در جهان صادرکنندگان  ینتربزرگایران یکی از کشورهای غنی به لحاظ منابع طبیعی و یکی از 
باشد. در اقتصاد ایران و بودجه دولت دارا می یتوجهقابلاست همچنین درآمدهای نفتی سهم 

قرار  ییدتأمطالعات متعددی وقوع بیماری هلندی در پی افزایش درآمدهای نفتی در ایران را مورد 
 کانال ینترمهمولت مالی د اند. با توجه به مالکیت دولت بر درآمدهای نفتی در ایران، سیاستداده

 کشور است.انتشار و انتقال شوک درآمدهای نفتی در اقتصاد 

مطالعات زیادی در مورد بیماری هلندی در اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت صورت پذیرفته     
مالی دولت و صندوق توسعه ملی در کاهش این بیماری در  انضباطنقش  ،است، اما هیچ مطالعه داخلی

با توجه است.  نداده قرار یموردبررستعادل عمومی پویای تصادفی  رویکرداز با استفاده  را ناقتصاد ایرا
تواند مکانیسم بهتر می هاروشبه اینکه رویکرد تعادل عمومی پویای تصادفی نسبت به سایر 

 کلان اقتصادی را نشان دهد در مطالعه حاضراثرگذاری و انتشار شوک درآمد نفتی بر روی متغیرهای 
خانوارها، تولیدکنندگان کالاهای  شامل الگواین  در های اصلیکه بخشاست  شدهاستفادهاز این الگو 

بررسی بیماری هلندی بخش تولید به دو بخش  منظوربهنهایی و واسطه، دولت و بانک مرکزی است. 
ذار مالی حضور دارد گسیاست عنوانبهاست. در این الگو دولت  شدهیکتفک مبادلهیرقابلغو  مبادلهقابل

اقتصادی، بلکه تحت فرآیندهای سیاسی و بر اساس  یابی ینهبهشود نه بر اساس که فرض می
پردازد. زا( با تخصیص بودجه به عرضه کالا و خدمات عمومی میبرون صورتبههای خود )سیاست

فعالیت  گذاریستیاسگذار پولی بر اساس یک قاعده سیاست عنوانبهبانک مرکزی نیز در این الگو 
-سیاست عنوانبهگذار مالی و بانک مرکزی سیاست عنوانبهنماید. در این الگو روابط میان دولت می

 است. شدهارائه رویکرد سلطه مالی از طریق، اقتصاد ایران های ساختاریگذار پولی، بر اساس واقعیت
اصلی ایجادکننده بیماری هلندی بع امن بودجه دولت، باز کردناز طریق  گرددسعی می در این مقاله    

در کاهش اثرات این بیماری در اقتصاد صندوق توسعه ملی مالی دولت و  انضباطنقش و  شدهمشخص
مورد ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق در بخش دوم بدین منظور ابتدا  .گیردقرار می یموردبررسایران 
م مقاله بخش چهار شود.می معرفیالگوی تحقیق ار ساختدر بخش سوم  .گیردقرار می اجمالی بازبینی
گیرد می انجامگردد. بخش پنجم سناریوسازی گزارش می الگوی پیشنهادیپارامترهای  تخمیننتایج 

 .شودتحقیق ارائه می گیرییجهنتو در پایان 

 

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق .2
 نظریهمنجر به پدید آمدن  07در دهه بحران هلند پس از کشف منابع عظیم گاز در دریای شمال 

با کشف ذخایر گاز طبیعی در هلند و  به این صورت که گردید.در ادبیات اقتصادی بیماری هلندی 
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ایجاد فشار  باعثبه اقتصاد این کشور تزریق شد که  یتوجهقابلافزایش صادرات آن، درآمدهای ارزی  
 در این کشور گردید مبادلهیرقابلغتقویت بخش و  مبادلهقابلتضعیف بخش  ،تقویت پول ملی ،تقاضا

 بدین ترتیب پدیده ضد صنعتی شدن را برای هلند رقم زد. و
و  "9منابع تحرکاثر "شوک نفتی بر بیماری هلندی را از طریق  تأثیر( 1299) 1کوردن و نیری    

بخش منابع طبیعی منابع، افزایش درآمد و رونق در  تحرکاثر  موجببهتوضیح دادند.  "3اثر مخارج"
های اقتصادی شامل انتقال عوامل تولید از سایر بخش افزایش سودآوری این بخش و صادراتی باعث

بخش  یرازغبههای اقتصادی گردد و تولید سایر بخشبه این بخش می مبادلهیرقابلغو  مبادلهقابل
و افزایش درآمد بخش منابع کند که رونق یابد. اثر مخارج بیان میمنابع طبیعی صادراتی کاهش می

طبیعی صادراتی باعث افزایش درآمدهای ارزی و ملی شده که نتیجه آن افزایش تقاضا برای هر دو 
دهد است این فشار تقاضا قیمت هر دو این کالاها را افزایش می مبادلهیرقابلغو  مبادلهقابلکالاهای 

یابد زیرا بیشتر افزایش می مبادلهقابلکالاهای  یمتق بادر مقایسه  مبادلهیرقابلغاما قیمت کالاهای 
در بازارهای  آن قیمت که شدهینتأماز طریق واردات  مبادلهقابلبخشی از مازاد تقاضای کالاهای 

 تأمینتوسط عرضه داخلی  مبادلهیرقابلغولی تمام مازاد تقاضای کالاهای  .گرددجهانی تعیین می
است. این افزایش بیشتر قیمت کالاهای  کششکمبی نس طوربه مدتکوتاهگردد که در می

قدرت موجب تقویت پول ملی و کاهش  مبادلهقابلدر مقایسه با قیمت کالاهای  مبادلهیرقابلغ
 .شوددر کشور می مبادلهقابلبخش  یریپذرقابت

یای با استفاده الگوی تعادل عمومی پوهای نفتی در به وجود آمدن بیماری هلندی اثرات شوک    
اشاره  هاآنبه تعدادی از  اجمالاًکه در ادامه است  قرارگرفته یموردبررستصادفی در مطالعات معدودی 

نفتی و  یهاشوکدر کاهش اثرات سیاست پولی  نقش بر (9770) 2سوسانف و زمولینگردد. می
ر داغداختند. با استفاده الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی پراقتصاد روسیه کاهش بیماری هلندی در 

های پولی و نقش سیاست( با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی، 9717) 5همکارانو 
 6پیژاکونقرار دادند.  یموردبررسغنا  در و کاهش بیماری هلندی نفتی هایمالی در مواجهه با شوک

های نفتی در شوک کانال انتقال ینترمهم عنوانبهنقش سیاست مالی ( در مطالعه خود 9719)
و با استفاده از یک الگوی تعادل عمومی  داده استقرار  یموردبررس را نفتکشورهای صادرکننده 

 .داردکید أمالی در مواجه با بیماری هلندی ت انضباطپویای تصادفی، بر اهمیت 

                                                           
1. Corden and Neary. 

2. Resource Movement Effect 

3. Spending Effect 

4. Sosunov and Zamulin. 

5. Dagher et al 

6. Pieschacon. 
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قرار  یوردبررسـمتغیرهای اقتصاد کلان ـنفتی بر م هایشوک اتاثردر داخل مطالعات زیادی     
 گرفتهانجامبا استفاده از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی  تعداد اندکی از این مطالعاتاما ؛ اندداده
 (RBC)( با استفاده از الگوی ادوار تجاری حقیقی 1399شهرستانی و اربابی )( و 1399کاوند ). است
و همکاران  متوسلیر دادند. قرا موردمطالعهتجاری اقتصاد ایران را  ادوارهای نفتی بر شوک تأثیر

 یهاشوکبه بررسی اثرات  نیوکینزیالگوی تعادل عمومی پویای تصادفی ( بر اساس یک 1392)
یج این مطالعه نتا. اندپرداختهعملکرد اقتصاد ایران نفتی بر روی  یهاشوکمشخص  طوربهمختلف و 
 مدتکوتاهافزایش نرخ تورم در  نفتی موجب افزایش تولید غیرنفتی و نیز هایشوک دهد کهنشان می

( مکانیسم انتشار بیماری هلندی در اقتصاد ایران را بر 1329زمان زاده و جلالی نائینی ) .شودیم
قرار دادند نتایج این مطالعه  یموردبررساساس یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی 

 دهد.قرار می ییدتأران را مورد های نفتی در اقتصاد ایوقوع بیماری هلندی بر اثر شوک
ساختاری مدل  (VAR)خود رگرسیون برداری  ( با استفاده از روش1327بهرامی و نصیری )    

مورد تجزیه  را قیمت نفتمختلف های ساختاری در اثر شوککیلیان، بروز بیماری هلندی در ایران 
ماری هلندی الزاماً در پی همه انواع بی دهد که علائمتحلیل قرار دادند. نتایج این تحقیق نشان می

های قیمت نفت بر اقتصاد ایران تا گذاری شوکتأثیرنحوه  و شوک قیمتی نفت مشاهده نشده است
های مزبور وابسته و بروز بیماری هلندی حد بسیاری به نحوه عملکرد دولت پس از ورود شوک

 نیست. یرناپذاجتناب
تعادل  الگوی( با استفاده از 1327منظور و همکاران ) و (1395محسنی )ویسو مو اخلاقخوش    

بر اقتصاد ایران پرداختند. نتایج به تحلیل آثار شوک درآمدهای نفتی  (CGE) محاسبهقابلعمومی 
 .دهدمیقرار  ییدتأرا مورد در ایران  های نفتیبر اثر شوک وقوع بیماری هلندیاین مطالعات 

 

 ساختار الگوی پیشنهادی .3
اقتصاد باز  یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای صورتبهپیشنهادی برای این مقاله  یالگو

، کالاهای مبادلهقابلکالاهای شامل سه بخش  کهشود در نظر گرفته می کننده نفتصادرکوچک و 
شود که تولید نفت نیازمند نهاده داخلی نیست و فرض میهمچنین  .است و بخش نفت مبادلهیرقابلغ
های تصادفی شوک تأثیرتعیین و تحت  زابرون صورتبهشود. قیمت نفت امی تولید آن صادر میتم

پذیر بوده و در یک بازار انعطاف مبادلهقابلشود که قیمت کالاهای قرار دارد. از طرفی فرض می
 ند و فرضشودر یک بازار رقابت انحصاری تولید می مبادلهیرقابلغشوند و کالاهای می تعیینرقابتی 
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لحاظ نمودن  منظوربه .شودگرفته می( در این بخش در نظر 1293) 1کالوو از نوع قیمت چسبندگی 
 شود. استفاده می (9773) 3استنسون 9گذاری سرانگشتیپایداری تورم، از مکانیزم قیمت

 کنندگانمصرف .1-3
هدف  وجود دارد که نهایتیبزمانی  با افق خانوار شود که یک تعداد پیوستهدر این الگو فرض می

 زیر است: به فرم خانوار نوعی در این اقتصاد حداکثر نمودن تابع مطلوبیت
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که ترکیبی از کالاهای  شاخص مصرف tCو  تراز حقیقی پول tm، کار یروینعرضه  tHکه 
 د:شوزیر تعریف می صورتبهو  است مبادلهیرقابلغو  مبادلهقابل
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tNC ،مبادلهقابلو غیر مبادلهقابلکشش جانشینی بین کالای  ρ در این رابطه     مصرف میزان  ,

tTCو  ایمبادلهیرقابلغکالاهای  این شاخص بنابر؛ باشدای میمیزان مصرف از کالاهای مبادله ,

 صورتبه بوده و ایمبادلهیرقابلغای و ترکیبی از شاخص قیمت کالاهای مبادله کنندهقیمت مصرف
 :شودتعریف میزیر 
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tNPکه tTPو  ایمبادلهیرقابلغی هاقیمت کالاشاخص  , است.  بادلهمقابلی هاقیمت کالاشاخص  ,

 صورتبه ایمبادلههای غیرای، شاخص مصرف کالامبادلهه دلیل فرض رقابت ناقص در بخش غیرب
 شود:زیر تعریف می صورتبهبوده و ای ترکیبی از همه کالاهای غیر مبادله
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تواند قرض اوراق قرضه میاز طریق خانوار ای است. کشش جانشینی میان کالاهای غیرمبادله λکه 
شود. میگیری و اندازهای تعیین حسب واحد کالای مبادلهاین مبادله دارایی برکه  دهد یا قرض بگیرد

2 های تعدیل پرتفولیو برابر، آنگاه هزینهباشد tD+1 به میزانخانوار  قرض اگر

1 )(
2

DD
k

t  است +−

                                                           
1. Calvo  

2. Rule-of-thumb 

3. Steinsson  
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خانوار قادر است از بازار سرمایه داخل وام گیرد که  .شودگیری میای اندازهکه برحسب کالای مبادله

tB  .سود سهام  هاآناز  و ی داخلی بودههابنگاهسهام خانوارها مالک حجم بدهی اسمی داخلی است
-های غیرمبادلهبخشسرمایه در  روند تشکیل. هستند هابنگاه سرمایه کنندهعرضه و 1کنندمیدریافت 

 شود:زیر فرض می صورتبهای ای و مبادله
 

(5) tTtTtTtNtNtN KIKKIK ,,1,,,1, )1(,)1( δδ −+=−+= ++ 
 

tNK، نرخ استهلاک سرمایه δکه  tTKای و حجم سرمایه در بخش غیرمبادله , حجم سرمایه در  ,

بخش  نصب سرمایه در هر، 9گذاریهای مرتبط با سرمایههزینه به دلیلباشد. می ایبخش مبادله
 شود:تعریف میزیر  صورتبه هااین هزینه که خواهد بودهای تعدیل هزینه همراه با
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آن است که با افزایش حجم  دهندهنشانمثبت بودن مشتقات اول و دوم تابع هزینه تعدیل     
 .های تعدیل نیز افزایشی خواهد بودری نسبی در هر بخش، هزینهگذاسرمایه

زیر  صورتبهقید بودجه خانوار  های مالی و تولیدی،بخش در شدهاشارهبا توجه به جریان درآمدی 
 :خواهد بود
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نرخ بازدهی  tTRای، نرخ بازدهی اسمی سرمایه در بخش غیر مبادله tRNنرخ دستمزد،  tWکه 
حجم  tBمیزان بدهی خارجی معوق برحسب پول خارجی،  tDای، اسمی سرمایه در بخش مبادله

ی تولیدکننده کالای هابنگاهز ود دریافتی خانوار اس NtΠ ونرخ ارز اسمی  tS بدهی داخلی،
 ومعین است  مقداری از قبل برای خانوار ،tO، درآمد حاصل از صادرات نفتای است. مبادلهغیر

 شود:در بازار جهانی تعیین می زابرون طوربهقیمت نفت 
 

(9) 
ttt v+= − )log()log( 1ερε 

 

tt صورتبهکه درآمد نفتی  OO ε= شود.تعریف میtε  قیمت جهانی نفت برحسب ارز خارجی وtv 
ای است دهنده قیمت نفت نسبت به قیمت کالای مبادلهنشان tε است. از طرفی شوک قیمت نفت

                                                           
 .ای سود وجود داردای رقابتی است سود آن صفر بوده و فقط در بازار غیر مبادلهچون بازار کالای مبادله. 1

2. Blanchard and Fischer  
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شوک نسبت مبادله  tvو  1نسبت مبادله tε)که در این مدل کالاهای وارداتی هستند(، به عبارتی  
تحت  اقتصاد اگر ،شودمی گیریای اندازهچون درآمد حاصل از نفت برحسب کالای مبادله است.

الای ـیزان کـمخانوار  .9خواهد بود t=ST,tP آنگاه باشد کوچک باز یک اقتصاد صورتبهمطالعه 
ه حداقل گردد. با حل این مسئل مخارجهزینه کند که ای را به نحوی انتخاب میی و غیر مبادلهامبادله

 :3شودحاصل میزیر  صورتهبای ای و مبادلهمبادلهتقاضای بهینه برای کالاهای غیر
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هدف خانوار انتخاب مقادیر بهینه شاخص مصرف کل و  (،5توجه به مقادیر بهینه تقاضا در رابطه ) با
 تابع مطلوبیت کنیممیفرض  های مالی است به نحوی به مطلوبیت خود را حداکثر نماید.سایر دارایی

 زیر باشد: فرمبه 
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شرایط مرتبه اول حداکثرسازی تابع باشد. در این صورت می 2پارامتر ثبات عادت hکه در این تابع 

 زیر خواهد بود: صورتبهمطلوبیت 
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1. Terms of trade 

2. Kuralbayeva  

3. Smets and Wouters  

4. Habit persistence 
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(19) σϑ −
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 یروینو بیانگر منحنی عرضه  دهدقرار می( عدم مطلوبیت نهایی کار را برابر نرخ دستمزد 11) رابطه
مصرف است  یادوره ینبتخصیص  کنندهیینتعاست که ویلر معادله ایک ( 19رابطه )خانوار است.  کار

. دهدقرار میداخلی قرضه برابر نرخ بازدهی حقیقی اوراق را ای مصرف دورهنرخ نهایی جانشینی بین و
گذاری برای سرمایه خارجی دارد و شرط قیمت قرضه ( برای اوراق13(، همان تفسیر رابطه )12رابطه )

بر اساس این رابطه، درآمد حاصل از فروش یک دهد. نشان می را ایلهفیزیکی در بخش غیر مباد

Nواحد سرمایه در امروز )

tq)  تنزیل شده اجاره سرمایه برای یک دوره و سپس  باارزشبرابر است

Nفروش آن )

ttN qR 11, ++ زینه ( ه15های تعدیل است. معادله )که خالص از استهلاک و هزینه (+

سازد مرتبط می شدهنصبای سرمایه ای را به قیمت سایهدر بخش غیر مبادله تولید یک واحد سرمایه

Nتوبین است ) Qکه همان 

tq) ( را برای 15( و )12( همان تفسیر روابط )10( و )16معادلات ) و
دهد که همان نرخ نهایی ا نشان می( تابع تقاضای پول ر19رابطه ) یتدرنهاو  ای داردبخش مبادله

توان تابع تقاضای ی( م19) ایدورهاویلر بین با استفاده از رابطه. جانشینی میان پول و مصرف است
 بدست آورد: کل اقتصاد را
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 هابنگاهتولید  .2-3
از  هرکدامد بنگاه وجود دارد که تکنولوژی تولی پیوستهیک تعداد  تولیدی، در هر بخشکنیم فرض می

 شود:زیر فرض می صورتبهای ای و مبادلهمبادلهدر بخش غیر هاآن
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NA  وTA هر دو بخش یکسان است. در بخش در  هابنگاهوری است که برای همه پارامتر بهره
 صورتبه هابنگاهای دلهاما در بخش مبا استرقابت انحصاری  صورتبه هابنگاهساختار ای، مبادلهغیر

خود را از یک بازار  کار یروینسرمایه و  هابنگاهکنند. با این فرض که همه رقابت کامل عمل می
توابع تقاضای شرطی برای عوامل  ،شرط حداقل سازی هزینه بر اساس کنند،کاملاً رقابتی فراهم می
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 کار یروینتقاضا برای باشند. ای میای و مبادلههای غیرمبادلهتوابع عرضه کل کالاکه در روابط فوق 
بخش اسمی آن  یینها ینههز NMCآید که ( بدست می91ای از رابطه )و سرمایه در بخش غیرمبادله

ها بازدهی ثابت به مقیاس بوده و قیمت نهاده صورتبهای، چون توابع تولید است. در بخش غیرمبادله
 با هم هابنگاهشود، بنابراین هزینه نهایی پذیر در بازارهای رقابتی تعیین میکاملاً انعطاف صورتبه

و  کار یروین( تقاضا برای 99ای گیرنده قیمت بوده و رابطه )تولیدکنندگان بخش مبادلهبرابر است. 
 هزینه هر واحد تولید است. T,tPدهد که سرمایه در آن بخش را نشان می

 ایدر بخش غیرمبادله هابنگاه رفتار .1-3-3

(، 9773استینسون )مطالعه  ا توجه به، بایدر بخش غیرمبادله گذاریقیمت نحوهتشریح  منظوربه
 Nθ−1شوند. در هر دوره هر بنگاه با احتمال دسته تقسیم می بر اساس نوع رفتارشان به دو هابنگاه
و با  کندو قیمت بهینه جدیدی برای کالای خود انتخاب می خود را تغییر داده دوره گذشته قیمت

ه نرخ تورم خود را با توجه ب دوره قبل قیمتکند اما قیمت بهینه جدیدی تعیین نمی Nθاحتمال 

1,,, / −=Π tNtNtN PP دهند، یی که قیمت خود را تغییر میهابنگاهدهد. آن دسته از افزایش می

ها داشته و قیمت 1نگررفتار آینده هاآناز  ω−1شوند: یک نسبت خود به دو دسته تقسیم می نوبهبه
بوده و بر اساس قاعده  9نگرگذشته هاآن از ωیک نسبت کنند و بهینه تعیین می صورتبهرا 

 کنند.سرانگشتی قیمت خود را تعیین می

Fهای خود را )متـنگر حداکثر کننده سود بوده و قیی آیندههابنگاه    

tNP بهینه تعیین  صورتبه (,

 :2زیر است صورتهب 3که فرم انحراف لگاریتمی آن از سطح ایستا کنندمی
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1. Forward-looking 

2. Backward-looking 

3. Steady State 

4. Gali  
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tNکه  ,π  ای و غیرمبادلهتورم در بخشtNcm ,
نهایی حقیقی از سطح ایستا است. انحراف هزینه ˆ

دهد. وقتی بنگاه انتظار دارد هزینه نگر را نشان میی آیندههابنگاه( چند ویژگی مهم از رفتار 92رابطه )

Fنهایی حقیقی در آینده بیشتر باشد و یا انتظار افزایش سطح قیمت در آینده داشته باشد آنگاه

tNp ,
را  ˆ

tNcmتر از ـبیش ,
 9هازینهـه نگریشـپیتار را ـاین رف 1(9771کریستیانو و دیگران )دهد. قرار می ˆ

، ممکن است رخ دهد هایا قیمتهزینه نهایی حقیقی  افزایش در وقتی دانندمی هابنگاهنامند. می
بینی کرده و با توجه به نگر این رفتار را پیشی آیندههابنگاه؛ بنابراین نتوانند قیمت خود را تغییر دهند

این  .کنندو آتی خود را حداکثر می ها، سودهای حالروند آینده هزینه نهایی حقیقی و سطح قیمت
دهد که در قالب منحنی ها و شکاف تولید را نشان میمیان سطح قیمت یادوره ینبرفتار ارتباط 

( را 92توان رابطه )منحنی فیلیپس، می استخراج منظوربه فیلیپس )عرضه کل اقتصاد( قابل بیان است.
 به فرم زیر نوشت:
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 کنند:نگر بر اساس قاعده زیر قیمت خود را تعیین میی گذشتههابنگاهاز طرفی 
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,2,1,1که  / −−− =Π tNtNtN PP ای، ها در بخش غیرمبادلهخ رشد دوره قبل قیمتنرn

tNtN YY 1,1, / −− 

r وپذیر های انعطافنسبت تولید به تولید تعادلی تحت قیمت

tNP 1, در دوره  شدهیینتعشاخص قیمت  −

t-1  زیر است: صورتبهآن حول نقطه ایستا  شده یخطاست که رابطه 
 

(90) N
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انگین ـهای خود را برابر میقیمتنگر ی گذشتههابنگاهدهد که ( نشان می96قاعده سرانگشتی )
 شدهیلتعدای در دوره قبل که با نرخ تورم دوره قبل کالاهای غیرمبادله شدهیینتعهای جدیداً قیمت
این دهند. پذیر قرار میهای انعطافید تحت قیمتـای از تولو انحراف تولید کالاهای غیرمبادله است

فرض دو ویژگی مهم به همراه دارد. اولاً، قاعده سرانگشتی در طول زمان به رفتار بهینه همگرا خواهد 

Bو ثانیاً، شد 

tNP ضمنی شامل انتظارات گذشته  طوربهاما  دارد t-1فقط بستگی به اطلاعات تا زمان  ,

 ای عبارت است از:بنابراین شاخص قیمت در بخش غیر مبادله؛ باشددر مورد آینده نیز می
 

                                                           
1. Christiano et al 

2. Front Loading 
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استخراج زیر  صورتبه (99با استفاده از رابطه ) ای راهتوان منحنی فیلیپس بخش غیرمبادلمیحال 
 :1نمود
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 شوند:زیر تعریف می صورتبهرابطه فوق  یبضراکه 
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tNyدر این رابطه     ,
زینه نهایی حقیقی در این بخش ه N,tmcای و شکاف تولید در بخش غیرمبادله ˆ

درجه که به ترتیب  βو  Nθ ،ω فوق تابعی از این سه پارامتر هستند: یبضراتمامی است. 
گذاری و عامل تنزیل را نشان نگری در قیمت، درجه گذشتهایچسبندگی قیمت در بخش غیر مبادله

دارند. در این الگو، درجه  نیز ϑبستگی به  2kو  1k یبضراعلاوه بر این سه پارامتر، دهند. یم
 تعدادهرچه  نگر بدست آورد، به این صورت کهی گذشتههابنگاهبت توان از نسپایداری تورم را می

های تورم در ادوار نوسانبوده و تر نگر بیشتر باشد آنگاه ضریب تورم دوره قبل بیشی گذشتههابنگاه
نگر بیشتر ی آیندههابنگاهگذشته نقش مهمی بر تورم دوره جاری خواهند داشت و اگر تعداد نسبی 

تفاوت این دو حالت  .در تعیین تورم در زمان حال خواهد بود یترمهمعامل باشد آنگاه تورم انتظاری 
های باشد آنگاه تغییر استراتژی دولت از سیاستدر این است که هرچه نقش پایداری تورم بیشتر 

زیادی به طول خواهد انجامید تا  زمانمدتهای انقباضی )ضدتورمی( زا( به سیاستانبساطی )تورم
در اقتصاد کشور خواهد شد و از طرفی  مزمنای پدیده صورتبهتورم  طرفیکازکنترل شود زیرا  تورم

 گیرد.قرار می یدردتردموگذار در کنترل تورم اعتبار سیاست
 ایدر بخش مبادله هابنگاهرفتار  .2-3-3

برخوردار است و هدف بنگاه  1-3-3ای مشابه با بخش ای نیز از مسئلهگذاری در بخش مبادلهقیمت 
گذاری در حداکثر سود. با حل این مسئله معادله قیمت منظوربهگذاری بهینه عبارت است از قیمت

 زیر خواهد بود: صورتبهاد ای اقتصبخش مبادله
 

(31)  
 

 باشد.ای اقتصاد میمبین متغیرهای بخش مبادله Tکه متغیرهای با اندیس 

                                                           
1. Steinsson  

tTtT

TI

tTt

T

tT YE ,1,1,, τπφπφπ ++= −+
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 اقتصاد رفتار کلی .3-3-3

( بر اساس روش اهلیگ 3استخراج رابطه مربوط به تورم عمومی اقتصاد، کافی است رابطه ) منظوربه
 ( داریم:3خطی شود. بدین منظور از رابطه )

 

(39)  
 

 و با استفاده از روش اهلیگ داریم:
 

(33) ]ˆ)1(1[)1(]ˆ)1(1[]ˆ)1(1[ ,

1

,

11

tTTtNNt PPaPPaPP ρρρ ρρρ −+−+−+=−+ −−− 
  

 توان به رابطه زیر رسید:سازی رابطه فوق میو با ساده
 

(32) 
tT

T
tN

N

t P
P

Pa
P

P

Pa
P ,1

1

,1

1

ˆ)1(ˆˆ
ρ

ρ

ρ

ρ

−

−

−

− −
+= 

 

 :شودحاصل میزیر  صورتبه تورم عمومی اقتصادو اگر رابطه فوق از وقفه دوره قبل آن کم شود، 
 

(35) tTtNt ,, )1( πγγππ −+= 
 

زیر تعریف  صورتبهبوده و ای ای و غیرمبادلههای مبادلهوزن مربوط به بخش γکه در این رابطه 
 شود:می

 

(36) 
ρ

ρ

γ −

−

=
1

1

P

P
a N 

 

 های اقتصادنرخ ارز و اثرات آن بر پویایی .4-3
شده رقابت کامل فرض  صورتبهبوده و بازار آن  پذیرای انعطافقیمت کالای مبادله به دلیل اینکه

های قانون قیمت یژگی مبین برقراریو . این، بنابراین قیمت آن در همه کشورها باید برابر باشداست

=∗ است که بر اساس آن داریمواحد  tTttT PSP ∗که  ,,
tTP نرخ  tSای در خارج و قیمت کالای مبادله ,

کوچک بودن اقتصاد، سهم صادرات کشور از شاخص قیمت در خارج کشور  یلبه دلارز اسمی است. 
؛ به ها در خارج استای در خارج برابر سطح عمومی قیمتناچیز خواهد بود، یعنی قیمت کالای مبادله

∗عبارتی 
tTP ثابت ماندن سطح  واضح است در صورت ها در خارج خواهد بود.سطح عمومی قیمت ,

ها در داخل افزایش نرخ ارز است و به هر میزان که ها در خارج، تنها عامل افزایش سطح قیمتقیمت
ای در داخل نیز نرخ ارز افزایش )کاهش( داشته باشد، به همان نسبت سطح قیمت کالاهای مبادله

 افزایش )کاهش( خواهد داشت.

ρρρ −−− −+= 111 )1( TNt PaaPP
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ای ر داخل تابعی از سطح عمومی قیمت کالاهای مبادلهها دشاخص عمومی قیمت کهینابا توجه به  
ود. ـخواهد ب ؤثرـمورم ـها و بنابراین نرخ تبنابراین افزایش نرخ ارز بر شاخص عمومی قیمتاست، 

 از تغییرات نرخ ارز خواهد بود: متأثرزیر  صورتبهتوان نشان داد در این حالت نرخ تورم می
 

(30) 0,, >∆+= ϖϖππ ttht S 
 

 بنابراین؛ استتغییرات نرخ ارز  ∆tS و کالاهای تولیدی داخل تورمنرخ  th,πکه در این رابطه 

و این باعث ایجاد کانال اثرگذاری آن بر  اثرگذار است tبر تورم در زمان  tنوسان نرخ ارز در زمان 
تجارت و ای به بخش مبادله یدکنندگانتولاشاره شد، که  طورهمانای خواهد شد. تورم بخش مبادله

اقتصاد بنابراین، در حالت ؛ باشندمینوسان ارزی  از متأثربنابراین  پردازند ومی مبادلهقابلتولید کالای 
 زیر تبدیل خواهد شد: صورتبه ایکالای مبادله کوچک، منحنی فیلیپس باز

 

(39) 
ttTtTtTttT ScyccEc ˆˆ

4,31,21,1, ∆+++= −+ ππβπ 
 

 وای نیز افزایش یابد این با وجود یک شوک ارزی مثبت انتظار داریم نرخ تورم بخش مبادلهبنابر    
در  کل اقتصاد مصرفتوان نشان داد که تابع می 1با استدلال مشابه. کلی نیز روند صعودی گیردتورم 

 است: یانبقابلزیر  صورتبهحالت باز 
 

(32)  
 

ای خواهد ای و غیر مبادلههای مبادلهیانگین وزنی تولید در بخشاز طرفی، تولید کل اقتصاد برابر م    
 بود:

 

(27) tTtNt yyy ,, )1( χχ −+= 
 

 :9ای اقتصاد در نظر گرفتتوان رابطه زیر را برای تولید بخش مبادلهکه می
 

(21) ttTtT qyy 21,1, θθ += + 
 

های آن در ابطه زیر را برای روند پویاییتوان رو می باشدنرخ ارز حقیقی اقتصاد می qکه در این رابطه 
 نظر گرفت:

(29) tNtTtq ,, ππ −= 
 

                                                           
1. Gali  

2. Kuralbayeva, K.  

c

ttttttttt SEiCECC εγπγγγ +∆+−++= ++− 4131211 )(
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ای انعکاسی از تورم در خارج بوده و تورم اساس رابطه فوق بر این است که تورم در بخش مبادله    
ییرات تغ دهندهنشانتواند می هاآنای شاخصی از تورم داخلی است و بنابراین تفاوت بخش غیرمبادله

 .1در نرخ ارز حقیقی باشد
، باید در تعادل بازار ارز، باید تعادل بازار ارز را در نظر گرفت. های نرخ ارزاستخراج پویایی منظوربه    

 یپوشش یرغشرط برابری در اقتصادهای مبتنی بر نرخ بهره،  تقاضای ارز برابر عرضه ارز قرار گیرد.
اما در اقتصاد ایران به دلیل عدم تحرک کامل سرمایه در ؛ باشدمیهای نرخ ارز نرخ بهره مبین پویایی

تواند رابطه مناسبی برای الملل و همچنین شرایطی از قبیل نرخ بهره ثابت، این شرط نمیسطح بین
تواند هم تعادل ارزی در ایران توان نشان داد که رابطه زیر میبدین منظور میهای ارزی باشد. پویایی

 :9بر نرخ ارز در ایران باشد مؤثرپارامترهای  دهندهنشانه و هم را نشان داد
 

(23)  
 

 و مالی در ایران سیاست پولی .5-3
های های پولی است و بر اساس اهداف مشخص سیاستبانک مرکزی ایران متولی اجرای سیاست

 منظوربههای مرکزی نماید. بر اساس ادبیات امروز اقتصاد پولی، بانکابلاغ و اجرا میمختلف را 
استفاده نمایند که این متغیر، ابزار سیاستی بانک ها باید از یک متغیر سیاستی اجرای این سیاست

ی کلان بر این اساس، بانک مرکزی با تغییر در ابزار پولی خود، به نحوی به متغیرهاشود. نامیده می
 عنوانبهدو متغیر  یطورکلبهرا به سطح هدف نزدیک نماید.  هاآندهد تا اقتصادی واکنش نشان می

حجم پول. بانک مرکزی جهت انجام شوند: نرخ بهره و ابزار بانک مرکزی تلقی و انتخاب می
ابزار انتخاب شود  عنوانبهنرخ بهره های خود باید یکی از این دو متغیر را انتخاب نماید. اگر سیاست

-اما برخی بانک؛ کندگذاری پولی استفاده میآنگاه گوییم بانک مرکزی از یک قاعده تیلور در سیاست
های اقتصادی استفاده از نرخ بهره از کنترل پایه پولی و حجم پول برای سیاست یجابههای مرکزی 

 .هاستآن ازجملهکنند که بانک مرکزی ایران نیز استفاده می
های کلان اقتصادی در ایران بانک مرکزی با استفاده از ابزار نرخ رشد پول، نسبت به نوسان    

دهد. هدف از این واکنش حفظ این شوک نفتی واکنش نشان میو  تورم، تولید، شوک ارزی ازجمله
دولت( برقرار باشد. بر این )هدف بانک مرکزی  کهینحوبهمشخص است  روندیکمتغیرها حول 

 گیریم:زیر در نظر می صورتبهسیاست پولی در ایران را اساس 
 

(22) m

ttstyttmt Symm ερρπρρ π ++++= −
ˆˆˆˆˆ

1 
 

                                                           
1. Gali and Monacelli  

 صارم و مهرآرا  .9

s

tttttt EOsS επλλλ +++= ++ 13211
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های هزینه تأمینهای عمرانی و شرایط لازم برای طرح تأمینهدف دولت از اجرای سیاست مالی      
ص یکسری منابع درآمدی مشخ دارای بنابراین دولت جهت انجام این اهداف باید؛ باشدجاری خود می

اقتصاد گذاری آن بر تأثیرو نحوه  دولت سیاست مالی دولت از طریق بررسی بودجه طورمعمولبه باشد.
در ایران دولت از منابع  .1شودمنابع درآمدی آن مشخص می دهندهیلتشکاجزای  تحلیل از کلان

کلی قرار دارد: توان در سه دسته را می هاآنتمامی کند که مالی می تأمینهای خود را مختلفی هزینه
مشارکت و یا )در قالب اوراق  الضرب )چاپ پول جدید(، قرض از بخش خصوصیدرآمد حاصل از حق

ها. درآمدهای حاصل از فروش نفت و مشتقات آن و درآمد حاصل از مالیات قرض از سیستم بانکی( و
 زیر در نظر گرفت: صورتبهتوان قید بودجه دولت را با این توصیف می

 

(25) ttttttt ODBSeTGBi +++=++ −− 11)1( 
 

درآمد  Oو  درآمد حاصل از چاپ پول Seدرآمدهای مالیاتی،  Tمخارج دولت،  Gکه در این رابطه 
ها برقرار باشد؛ بنابراین قید بودجه قید بودجه فوق باید در تمامی زمانباشد. حاصل از فروش نفت می

 زیر نوشت: صورتبهتوان دولت را می یادوره ینب
 

(26) 

 
 

. با این شرط، ارزش بازی غیر پونزی، آخرین عبارت سمت راست باید برابر صفر باشد بر اساس شرط
 :9زمان حال بدهی دولت برابر است با

 

(20)  
 

 نقطه ایستا، داریم:سازی این عبارت حول و با خطی
 

(29) 
ttttt GOeSTB ˆˆˆˆˆ

43211 θθθθ −++=− 
 

برابر مازاد بودجه زمان بعد باشد. منابع مازاد بودجه  قرض دولت بایددهد که ( نشان می29معادله )    
استفاده از هر یک از این سه منبع الضرب و درآمد نفتی است. شامل سه عامل درآمد مالیاتی، حق

استفاده از مالیات جهت جبران بدهی دولت درآمدی در بلندمدت دارای اثرات متفاوتی خواهد بود. 
 است. توسعهدرحالو برخی کشورهای  یافتهتوسعهکشورهای  درآمدی در تأمینترین روش معمول

                                                           
1. Walsh  

2. Blanchard and Fischer  

][)1( 1

11 tttttt GOSeTiB −+++= −
−−

∫∫∫
∞∞∞

−− −+−++=−++
000

11 )exp(][)exp(][)exp(])1[( dtitBdtitOSeTdtitGBi ttttttt



... نقش انضباط مالی دولت و صندوق توسعه ملی   

 

234 

234 

 

 

الضرب و توانایی بانک مرکزی در کنترل تورم است. این روش عدم اتکای دولت به حق مزیت
باشد. در این حالت ایجاد تورم بالاتر از طریق چاپ پول بیشتر میالضرب مشکل درآمد حق ینترمهم

سیاست مالی قرار خواهد الشعاع شود بلکه اهداف آن نیز تحتاستقلال بانک مرکزی نقض می تنهانه
درآمد در کشورهای نفتی، درآمد حاصل از صادرات آن است. عدم استفاده  تأمینسومین منبع گرفت. 

 طورمعمولبهای تحت عنوان بیماری هلندی شود. تواند منجر به پدیدهبهینه از این منبع درآمدی می
ای از آن ع یک شوک مثبت نفتی، این امکان وجود دارد که بخش عمدهدر کشورهای نفتی با وقو

تواند بر متغیرهایی چون نامتناسب این بخش درآمدی می افزایش درآمد به اقتصاد تزریق شود. ورود
اثرگذار بوده و در بلندمدت اثرات منفی  و حجم پول اقتصاد اینرخ ارز، تورم و تولید بخش غیرمبادله

سازی الگو نشان خواهیم داد که چگونه متغیرهای کلان هد. در ادامه و در بخش شبیهخود را نشان د
 دولت از درآمدهای نفتی خواهند بود. کرد ینههزنحوه  متأثراقتصادی 

اما کانال اثرگذاری بیماری هلندی در اقتصاد ایران به این صورت است که با دریافت درآمد ارزی     
به بانک مرکزی، ریال جدید کسب  شدهحاصلقالب فروش دلار  حاصل از فروش نفت، دولت در

کند. به عبارتی با افزایش درآمدهای نفتی ذخایر ارزی بانک مرکزی نموده و به بازار تزریق می
شود. در خرید ارز دولت افزایش خواهد یافت و در مقابل ریال بیشتری به اقتصاد تزریق می یجهدرنت

 طرفیکازشناسایی کانال اثرگذاری درآمدهای نفتی  منظوربهایه پولی، چنین شرایطی تعیین اجزای پ
 باشد.از طرف دیگر، امری ضروری می موردمطالعهو همچنین وجود پول در الگوی 

قرار گیرد بررسی ذخایر ارزی کشور از طریق  موردتوجهمهم دیگری که در این ساختار باید  ینکته    
مهم است که از طریق این کانال  جهتینازاباشد. این ویژگی می در کشور هاتراز پرداختتحلیل 

گردد که چون در این مطالعه ارز جریان ارتباطی میان ذخایر خارجی و خالص صادرات مشخص می
دهنده صادرات کشور است، ارتباط میان آن و ذخایر ترین اجزای تشکیلحاصل از فروش نفت از مهم

 ارزی مشخص خواهد شد.
شویم. بر اساس تعریف بانک مرکزی، پایه پولی از حیث دا بر ترازنامه بانک مرکزی متمرکز میابت    

های خارجی بانک مرکزی، خالص بدهی بخش دولتی به منابع برابر است با مجموع خالص دارایی
 و خالص سایر عوامل. به عبارتی: بانک مرکزی

 

(22) CBLFAM += 
 

باشد. در خالص بدهی دولت به بانک مرکزی می CBL خالص ذخایر ارزی و FAکه در این رابطه 
باشد و اگر ارزش ارزی آن را با ارزش ریالی خالص دارایی خارجی بانک مرکزی می FAرابطه فوق 

FFA  نشان دهیم آنگاهFA=S.FFA  .صورتبهبر اساس این رابطه نرخ رشد پایه پولی خواهد بود 
 زیر خواهد بود:
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(57) LCB
M

CBL
AF

M

FA
M  .. += 
                                                                                                         

 

 یانبقابلها پرداخت مفهوم ترازاما ارتباط میان خالص ذخایر و خالص صادرات کشور از طریق     
 زیر در نظر گرفت:  صورتبهتوان است. رابطه مربوطه را می

 

(51) tttt IMOFArrFA −++= −1).1( 
 

ای در اقتصاد، نرخ سود وارد بر ذخایر دوره قبل بوده و به دلیل وجود بخش مبادله rrکه در رابطه فوق 
IM کننده کانال اثرگذاری این روابط تا حدودی مشخص باشد.ای به کشور میواردات کالاهای مبادله

باشد. به عبارتی با افزایش درآمدهای نفتی ذخایر خارجی بانک ی هلندی میشوک نفتی در قالب بیمار
یابد و این افزایش و بنابراین از طریق ترازنامه بانک مرکزی پایه پولی افزایش می یافتهیشافزامرکزی 

 تورم بالا خواهد بود. ازجملهدر پایه پولی باعث ایجاد علائم این پدیده 

 شرط تسویه بازار .6-3
های ؛ به عبارتی بر اساس مطالب بخش، عرضه کل باید برابر تقاضای کل باشداقتصاد کلانتعادل در 

های دولتی و خالص صادرات باشد. این شرط را گذشته، تولید کل باید برابر مجموع مصرف، هزینه
 زیر نوشت: صورتبهتوان می

 

(59) tttttt IMOGICY −+++= 
  

 

به این صورت است که چون صادرات  شده استگرفتهفوق در نظر ای که در شرط تعادلی نکته
ای ایران حجم بالایی ندارد و عمده درآمد صادراتی ایران از قسمت فروش و صادرات کالاهای مبادله

-می تقریبی برابر تفاوت درآمد صادرات نفت از واردات طوربهنفت است بنابراین خالص صادرات ایران 
 صورتبهشرط تسویه بازار  شده یخطو استفاده از روش اهلیگ، رابطه  طه فوقبا توجه به رابباشد. 

 زیر خواهد بود:
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 نقش صندوق توسعه ملی در کاهش بیکاری هلندی .7-3
ثر در کاهش اثرات بیماری هلندی ایفا ؤتواند نقشی مصندوق توسعه ملی می طور که اشاره شد،همان
تزریق منابع نفتی به اقتصاد و افزایش ذخایر ارزی بانک  یجهدرنتاین امر به دلیل آن است که  نماید.

اما در صورت ؛ نمایدو بنابراین اثرات بیماری هلندی بروز می یافتهیشافزامرکزی، نقدینگی اقتصاد 
ور به آن وجود یک عاملی تحت عنوان صندوق توسعه ملی که باعث شود تا مازاد درآمدهای ارزی کش
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اثرات ناشی از رشد درآمدهای نفتی  دهندهکاهشتواند یک عامل بازدارنده و یا حداقل واریز شود می
یک چنین صندوقی، رشد درآمدهای نفتی اثر کمتری بر ذخایر  باوجودباشد. به عبارتی انتظار داریم 

 ت بیماری هلندی باشیم.شاهد کاهش اثرا یجهدرنتارزی بانک مرکزی و بنابراین پایه پولی داشته و 
انتظار داریم  آنگاهقرار گیرد  موردتوجهو انتقال بخشی از درآمدهای نفتی به آن اگر وجود این صندوق 

 زیر تغییر یابد: صورتبه هاتراز پرداخترابطه مربوط به 
 

(52) ttttt IMNDFOFArrFA −−++= −1).1(                                   

 

مقدار ذخیره ارزی با توجه  باشد.یزان ارز انتقالی به صندوق توسعه ملی میم NDFکه در این رابطه 
 در آن سال شدهکسببه شرایط اقتصادی و قوانین موجود و همچنین بر اساس درآمدهای ارزی 

 توان رابطه زیر را برای صندوق توسعه در نظر گرفت:بنابراین می؛ بستگی دارد
 

(55) 
ttt ONDFNDF Ω+= −1τ 

 

با انتقال بخشی از درآمد ارزی کشور به این صندوق، خالص ذخایر در این صورت انتظار داریم     
با توجه به از رشد درآمد نفتی بوده و بنابراین پایه پولی کمتر افزایش یابد.  متأثرالمللی کشور کمتر بین

ذخایر و همچنین خالص  رابطه شده یخط اگر حروف کوچک مقدار حقیقی متغیرها باشد، این رابطه،
 زیر خواهد بود: صورتبه به ترتیب اساس روش اهلیگ صندوق توسعه بر
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 برآورد الگو .4
 یادوره ینبای، قید بودجه شرایط بهینه مرتبه اول خانوار همراه با منحنی فیلیپس بخش غیرمبادله

باشند. دهنده سیستم پویای الگوی اقتصادی این مطالعه میتشکیل پولی بانک مرکزیدولت و قاعده 
شده استفاده 1360-1392های فصلی دوره زمانی تخمین پارامترهای این سیستم، از داده منظوربه

نتایج  .شودجهت برآورد این سیستم پویا استفاده می 9افزار داینرو نرم بیزینروش  از . همچنین1است
 :شده استگزارش( 1ربوط به تخمین الگو در جدول )م
 

                                                           
 ایرانها: اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی منبع داده .1

2. Dynare 
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 نتایج برآورد پارامترهای الگو: 1جدول 

 مقدار برآورد پارامتر مقدار برآورد پارامتر مقدار برآورد پارامتر
fχ 7119 

3γ 7110 
6θ 7135- 

bχ 7101 
4γ 7172- 

yρ 7116- 

1k 71769 
1λ 7199 

sρ 7173- 

2γ 7119 
2λ 71719- 

1θ 7126 

1c 7113 
3λ 7112 

2θ 7191 

2c 7109 
mρ 7199 

3θ 7115 

3c 7170 
πρ 7129- 

4θ 711 

4c 7196 ρ 7122 
5θ 715 

1γ 7199     

 

نقش بیشتری  7101تورم دوره قبل با ضریب  ایدر بخش غیر مبادله (،1با توجه به نتایج جدول )
. باشدمی 7109ای این مقدار برابر و در بخش مبادله نسبت به تورم انتظاری در تعیین تورم جاری دارد

نگر بوده و از قاعده سرانگشتی گذشته به یک نسبتبخش این دو تولیدکنندگان دهد که این نشان می
 7196بر این اساس، یک واحد تغییر در نرخ ارز به میزان کنند. های خود استفاده میجهت تغییر قیمت

واحد کاهش  7172و تقاضای کل را به میزان  اثرگذار خواهد بود ایبخش مبادله بر تورم دوره جاری
مینانی از مقدار انتظاری آن در آینده و همچنین تورم دو منبع مهم افزایش نرخ ارز، نااط .دهدمی

ش درآمدهای انتظاری است که باعث افزایش نرخ ارز در طول زمان خواهد شد و در طرف مقابل افزای
 واحد خواهد شد. -71719ارزی حاصل از فروش نفت بیشتر باعث کاهش نرخ ارز به میزان 

 

 سازیشبیه .5
 منظوربهباشد. بر متغیرهای کلان اقتصادی مینفتی  درآمد شوک تأثیربررسی هدف از این قسمت 

 .مطلب آمده استشود که در ادامه سناریو مختلف تعریف و بررسی می دواین بررسی 

 (1سازی بر اساس مقادیر برآورد جدول )سناریو اول: شبیه .1-5
غیرهای الگو را به واکنش متمرحله قبل،  شده زدهدر سناریو اول با استفاده از پارامترهای تخمین 

پولی اتفاق  شوک نفتی tکنیم در زمان بر این اساس فرض میکنیم. نفت بررسی میدرآمد  شوک
( واکنش 1در نمودار ). نماییمیمپذیری روند متغیرهای کلان را بررسی تأثیرافتد و سپس می

 متغیرهای کلان به شوک درآمد نفتی آمده است:
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 (1نفت تحت سناریو )درآمد تغیرهای کلان اقتصادی به شوک واکنش م :1نمودار 

 

زیرا  یافتافزایش خواهد  (nfr) تورمشود شوک نفتی باعث میواحد  یک (، وقوع1بر اساس نمودار )
الضرب بیشتر از سوی دولت و همچنین ورود پول ناشی از تبدیل دلار، تقاضا برای کالا و با حق

ای است که در کشورهای خواهد شد. این پدیده تورم در افق بلندمدت و منجر به یافتهیشافزاخدمات 
یک نکته مهم این شود. است و یکی از عوامل بیماری هلندی تلقی می مشاهدهقابلصادرکننده نفت 

نمودار این است که شوک تورمی ناشی از افزایش درآمد نفت در طول یک دوره نسبتاً طولانی در 
کامل از بین  طوربهکشد تا اثر شوک تورمی فصل طول می 57 بیش ازو  سیستم باقی خواهد ماند

های اقتصاد ایران، شوک نفت یک عامل بسیار مهم و دهد که بر اساس ویژگیاین نشان میرود. 
 ها ماندگار خواهد بود.اثرات آن تا سال کهیطوربهگذار در نوسانات تورمی است تأثیر
های خود را افزایش داده و بدهی هزینه قدر مسلممدهای نفتی است، دولتی که شاهد افزایش درآ    

درآمدهای بیشتر در آینده  بریهتکتواند با نماید زیرا مطمئن است که میبیشتری برای خود ایجاد می
( 1بنابراین انتظار داریم بدهی دولتی نیز افزایش یابد. نمودار )؛ تواند قرض خود را بازپرداخت کندمی

واحد  %6/7( در زمان وقوع شوک به میزان bbشوک نفتی، بدهی دولت ) یجهدرنتدهد ان مینیز نش
 شدهخارجکشد تا شوک بدهی دولت فصل( طول می 57 بیش ازطولانی ) زمانمدتیابد و افزایش می

ر ارز ناشی از افزایش درآمدهای نفتی، د درآمد همچنین به دلیل افزایش و به مسیر قبلی خود بازگردد.
یابد اما در ادامه به دلیل افزایش تقاضا و افزایش تورم، نرخ ارز روند کاهش می (s) ابتدای دوره نرخ ارز

ای نسبت افزایشی به خود خواهد گرفت. از طرفی به دلیل اینکه سطح قیمت کالاهای مبادله
ی کاهش اما سپس در امستقیمی با نرخ ارز دارد، بنابراین در ابتدای دوره سطح قیمت کالاهای مبادله
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با توجه به اینکه تورم عمومی یک میانگین  بنابراین پیوسته افزایشی خواهد بود؛ طوربهطول زمان  
ای است، افزایش تورم عمومی و کاهش تورم بخش ای و غیرمبادلههای مبادلهوزنی از تورم در بخش

عوامل انتظار داریم  هد یافت وای افزایش خواای مبین آن است که تورم در بخش غیرمبادلهمبادله
ای ای حرکت نموده و زمینه کاهش تولید بخش مبادلهای به بخش غیرمبادلهاز بخش مبادله تولید

 فراهم شود.

کاهش نرخ ارز اسمی و افزایش تورم عمومی  یجهدرنتهمچنین با توجه به اینکه نرخ ارز حقیقی     
زیرا  یابدمی کاهشافزایش درآمد نفتی  یجهدرنتای نیز تولید بخش مبادله کاهش خواهد یافت بنابراین

بنابراین انتظار ؛ قدرت رقابت تولیدکننده داخلی در بازارهای رقابتی داخل و خارج کاهش خواهد یافت
ای مبنی از ای افزایش یابد که این نیز نشانهنسبت به بخش مبادلهای داریم که تولید بخش غیرمبادله

 بیماری هلندی است.

 صندوق توسعه ملیذخیره مازاد منابع ارزی در سناریو دوم:  .2-5
کنیم دولت برداشت کمتری از مازاد منابع ارزی داشته باشد و مابقی آن را در در این سناریو فرض می

با احتساب این ویژگی و کاهش دخالت دولت در برداشت ارزی، ذخیره نماید.  صندوق توسعه ملی
( واکنش متغیرهای کلان به شوک نفتی تحت 3کنیم. نمودار )بررسی می مجدد طوربهشوک نفت را 

 دهد.سناریو دوم نشان می

 

 
 (2واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به شوک نفت تحت سناریو ) :2نمودار 

 

دهد که مقید شدن دولت به برداشت کمتر از مازاد درآمد نفتی، ( نشان می1( با )9مقایسه نمودار )    
اولاً حداکثر میزان (، 1د اثرات مثبت به همراه داشته باشد. در این حالت، در مقایسه با سناریو )توانمی
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-کوتاه( و ثانیاً شوک تورم در یک افق %79/7در مقایسه با  %71/7تورم بسیار کمتر خواهد بود )حدود 
روج آن از سیستم زودتر بنابراین بازه نوسان تورم محدودتر و خ؛ شوداز الگو خارج میای( دوره 27) تر

رشد درآمد نفتی،  یجهدرنتاز طرفی به دلیل واکنش منفی بانک مرکزی به رشد پایه پولی خواهد بود. 
-آورد، مشاهده میچون دولت در این حالت برداشت کمتری دارد و بنابراین ریال کمتری بدست می

شود تا اینکه می صعودیروند آن  دارد اما در ادامه کاهشیود که حجم پول اگرچه در ابتدا روندی ش
در کنترل  یمؤثرگذار پولی نیز نقش شوک از سیستم خارج شود. به عبارتی در این حالت سیاست

کاهش نرخ ارز علاوه بر این، تقاضای کل و بنابراین کنترل تورم خواهد داشت )برخلاف حالت قبل(. 
شود لی محدودتر شده که این سبب مینسبت به سناریو قب اسمی و بنابراین کاهش نرخ ارز حقیقی

در نتیجه وجود صندوق توسعه ملی باعث کاهش ای کمتر شود. به بخش مبادله کاهش تولید در
 گردد.های بیماری هلندی در اقتصاد مینشانه

 

 گیرینتیجه
 رامالی دولت و صندوق توسعه ملی  انضباطمقاله حاضر برای اولین بار در بین مطالعات داخلی نقش 

 تعادل عمومی پویای تصادفی مدلطریق در اقتصاد ایران از  هلندی بیماریعلائم در کاهش 
برای اقتصاد باز  تعادل عمومی پویای تصادفی مدلابتدا یک  بدین منظور. قرار داده است یموردبررس

 و نقش طراحی گردید ایای و غیرمبادلهکالاهای مبادله دو بخش مبتنی بر کوچک صادرکننده نفت
در گذار پولی حجم پول ابزار سیاست در این مطالعه قرار گرفت. یموردبررسگذار پولی و مالی سیاست

ها و نوسانات اقتصادی واکنش با تغییرات در آن نسبت به شوک گذار پولیسیاست که نظر گرفته شد
 داده شد کهنشان و  گردیدگذار مالی نیز در قالب قید بودجه دولت بررسی دهد. رفتار سیاستنشان می

دولت بسته به اینکه از چه منبعی باشد اثرات متفاوتی بر اقتصاد خواهد بودجه مالی  تأمیننحوه 
 تأمیندرآمد نفتی الضرب، مالیات و یا که بدهی دولت از منابع حق شده، فرض الگوگذاشت. در این 

ایجاد  ،هت رشد پایه پولیدرآمد نفتی باعث فشار به بانک مرکزی ج افزایش کهیطوربهگردد. می
 .شودنرخ ارز می نوساناتو  تورم
به پشتوانه درآمدهای نفتی سطح مخارج خود را در اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت، اغلب     

مفید باشد اما اثرات بلندمدت آن  مدتکوتاهتواند در افزایش هزینه میدهند و اگرچه این افزایش می
از چنین پیامدهایی  متأثرهای اخیر جامعه شود. اقتصاد ایران نیز در سالتواند باعث کاهش رفاه می

هایی چون تورم پدیدهموجب  مالی در کنار افزایش شدید استفاده از درآمدهای نفتی سلطهبوده است و 
های از این سه پدیده که نشانههای ارزی شده است. ای اقتصاد و نوسانبالا، رشد بخش غیرمبادله
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در اجرای گذاران پولی و مالی شوند علامتی است برای بازنگری سیاستلندی محسوب میبیماری ه 
 اثرات منفی تزریق درآمد نفتی کمتر شود. کهینحوبههای خود سیاست

دقیق و کامل  طوربهپیشنهادی، ابتدا لازم است ساختار اقتصادی سیاستی ارائه بسته  منظوربه    
 حال حاضر اقتصاد ایرانشرایط  و وضعیت های مختلفیرد تا جنبهقرار گ یموردبررسشناسایی و 

های تعادل عمومی یک روش مناسب جهت بررسی شرایط اقتصادی استفاده از مدل. مشخص گردد
و مکانیزم اثرگذاری و انتشار های اقتصادی تولید داده پویای تصادفی است که قابلیت خوبی در باز

دارند. در این مطالعه با استفاده از این رهیافت، سیستم  قتصادیی مختلف و توصیف شرایط اهاشوک
است و سپس با استفاده  شدهیحتصرهای پولی و مالی معادلات پویای اقتصادی کشور در کنار سیاست

 از روش تخمین بیزین پارامترهای الگو برآورد شدند.
بر  ،نهوجود دارد یا  اقتصاد کشور درهایی از بیماری هلندی نشانه بررسی اینکه آیا منظوربه سپس    

سازی نتایج شبیهگرفت.  قرار یموردبررساساس پارامترهای برآورد شده الگو، اثرات یک شوک نفتی 
ای و نوسانات ارزی دهد که علائم این پدیده از قبیل تورم بالا و پایدار، رشد بخش غیرمبادلهنشان می

سازی پایداری بالای تورم نکته مهم این شبیهآمد و  یک شوک نفتی مثبت به وجود خواهد یجهدرنت
 دهندهنشانکه این ماند دوره باقی می 57شوک پدید آمده است و اثرات آن تا بیش از  یجهدرنت

این ویژگی سازگار با فرض مسئله نیز های قبل در تعیین تورم دوره جاری است. اهمیت تورم دوره
گذاری نگر قیمتآینده طوربههم  هابنگاهصادی فرض شد که ی اقتهابنگاهباشد زیرا در قسمت می
نگر وزن بیشتری داشته باشد آنگاه دارند که هر چه رفتار گذشته نگرگذشتهکنند و هم رفتار می

است که این  0/7 پایداری تورم بیشتر خواهد بود. بر اساس نتایج تخمین ضریب تورم دوره قبل برابر
 دهد.ویژگی را نشان می

توان اثرات منفی شوک نفتی را کاهش داده و از مطرح است که چگونه می سؤالبا این شرایط این     
دولت  بدهیاست که  شدهدادهپدیده بیماری هلندی جلوگیری نمود. در بخش سیاست مالی نشان 

بع تواند از طریق مازادهای درآمد نفتی جبران شود و هرچه دولت امکان خرج بیشتری از این منمی
بنابراین این امکان وجود دارد که با ؛ بیشتری ایجاد نماید بدهیتواند میدولت داشته باشد وجود 

درآمدهای نفتی جلوگیری نموده و  کرد ینههزکاهش دسترسی دولت به مازاد درآمد نفتی بتوان از 
که سهم خود توان دولت را به این سمت هدایت نمود اثرات شوک نفتی را کاهش داد. بدین منظور می

-تحت این شرایط، شبیهانتقال دهد.  صندوق توسعه ملیاز منابع نفتی را کاهش داده و مابقی را به 
دهد که کاهش سهم دولت از مازاد منابع نفتی باعث محدود شدن اثرات نشان می شدهانجامسازی 

ن سیاست مالی دهد که منضبط شد. این ویژگی نشان میشودمیپایداری تورم کاهش تورمی شده و 
حاکی  شدهانجامهای سازی. شبیهاهش تغییرات سطح عمومی قیمت باشدتواند کمک بزرگی در کمی

 .مالی شرط لازم و کافی برای جلوگیری از بیماری هلندی است انضباطاز آن است که 



... نقش انضباط مالی دولت و صندوق توسعه ملی   
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