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Abstract 
Accounting Conservatism and risk disclosure are two information policies that managers 
can use to transfer business uncertainties to external users. Managers are expected to 
coordinate their reporting and disclosure choices by considering the cost and benefit of 
these two choices when making financial reporting decisions and coordinate or trade off 
the two options of conservatism and risk disclosure. This study investigated the 
relationship between conditional conservatism and risk disclosure. It also analyzed the 
effect of the factors of the level of debt financing needs and the manager's overconfidence 
by using a multiple regression model based on the sample of 87 companies listed on the 
Tehran stock exchange for the period of 2011 to 2020. The results indicate that managers 
use conditional conservatism and risk disclosure as two complementary information 
policies to reduce information asymmetry and agency costs. By applying more Conditional 
conservatism, managers improve the level of risk disclosure in proportion to the level of 
uncertainty perceived through risk disclosure by users to maintain consistency between 
quantitative and qualitative information. The debt financing needs has a negative and 
significant effect, and the overconfidence characteristic of managers has no significant 
effect on the relationship between the level of conditional conservatism and the level of 
risk disclosure of firms. Companies with a higher debt financing needs use more 
conditional conservatism than risk disclosure to reduce debt Costs. The results show that 
the relative costs and benefits of conservative reporting and risk disclosure affect financial 
reporting policies regarding risks and uncertainties. 
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Introduction  

The relationship between accounting 

conservatism and risk disclosure is 

included under the relationship between 

recognition and disclosure decisions. The 

level of accounting conservatism is 

important in deciding the optimal level of 

disclosure, and Earnings Attributes are 

related to companies' voluntary 

disclosure decisions (Francis et al., 

2008). Based on contractual and litigation 

incentives, conditional conservatism and 

risk disclosure are two alternative tools to 

reduce information asymmetry about 

uncertainties and reduce agency costs. As 

a result, managers may coordinate 

between these two options by considering 

the costs and limited benefits of each. 

The way managers make decisions in 

choosing the level of accounting 

conservatism and disclosure, such as 

earnings forecasting, has been 

investigated in previous studies, but no 

research has investigated the relationship 

between the level of accounting 

conservatism and risk disclosure as one 

of the types of qualitative disclosure. 

Hence, the question arises as to how 

managers coordinate the decisions of 

choosing the level of conservatism and 

risk disclosure. The purpose of this 

research is to explore how managers' 

decisions are coordinated in the two 

choices of conditional accounting 

conservatism and risk disclosure, under 

the influence of the debt financing needs 

and management characteristics in 

companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. To cover the objectives of the 

research, three hypotheses including (1) 

the existence of a significant relationship 

between conditional conservatism and 

risk disclosure, (2) the effect of the 

company's debt financing needs, and (3) 

managers' overconfidence on the 

relationship between the level of 

conditional conservatism and the level of 

risk disclosure have been described and 

tested. 

Methods 

Research hypotheses have been 

examined by using a multivariable 

regression model and based on the 

sample of 87 companies listed on the 

Tehran stock exchange for the period of 

2011 to 2020. The data needed for the 

research has been extracted from the 

financial statements, explanatory notes, 

the Management Discussion and 

Analysis, and the directors’ reports. 
The first research hypothesis is tested 

using equation (1). 
Equation 

(1) 
𝑅𝐷𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +

∑ 𝛽𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
where RDit (the dependent variable) is 

the level of risk disclosure, which has 

been measured using the content analysis 

of the explanatory notes, the 

Management Discussion and Analysis, 

and the directors’ reports. Conservit (the 

independent variable) is conditional 

conservatism calculated using khan and 

Watts’ (2009) C-Score. Controlk,it are the 

control variables of the level of risk 

disclosure that have been selected and 

measured based on previous studies. 

The second hypothesis is tested using 

equation (2). 
Equation 

(2) 
𝑅𝐷𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +

 𝛽2𝐹𝐼𝑁_𝑁𝑒𝑒𝑑𝑠𝑖𝑡 +
𝛽3𝐹𝐼𝑁_𝑁𝑒𝑒𝑑𝑠𝑖𝑡 × 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +

              ∑ 𝛽𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
where FIN_Needs is the variable of 

the need to finance through debt, which is 

calculated using the financing deficit 

criterion according to Deng et al. (2018). 

To test the third hypothesis, equation 

(3) is used to examine the effect of 

management overconfidence on the 

relationship between conservatism and 

risk disclosure: 
Equation 

(3) 
  𝑅𝐷𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +
𝛽2𝑂𝑣𝑒𝑟𝐶𝑜𝑛𝑓𝑖𝑡 +
𝜷𝟑𝑂𝑣𝑒𝑟𝐶𝑜𝑛𝑓𝑖𝑡 × 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +
              ∑ 𝛽𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

where OverConf is the manager's 

overconfidence variable, which is 

calculated based on investment-based 
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overconfidence according to Ahmed and 

Duellman (2013). 

 

Findings 

There is a significant positive 

relationship between the level of 

conditional conservatism and the level of 

risk disclosure. The need to finance 

through debt has a negative and 

significant effect, and the overconfidence 

characteristic of managers has no 

significant effect on the relationship 

between the level of conditional 

conservatism and the level of risk 

disclosure of firms. 

 

Conclusion & Result 

 The results show that managers use 

conditional conservatism and risk 

disclosure as two complementary 

information policies. The result conflicts 

with the results of Hui et al. (2009), 

Wang (2019), D'Augusta and DeAngelis 

(2020), Asadi and Bayat (2014), 

Nikbakht and Hajiazimi (2013) and 

AsadiMashizi et al. (2020). Based on the 

contractual and litigation demand, when 

companies face higher uncertainty and 

risk, they use more conservative 

accounting in their financial reporting 

(Dai & Ngo, 2021 ؛Haque et al., 2019 ؛
Hsieh et al., 2019 ؛Hejranijamil et al., 

2020) and disclose higher risk to reduce 

agency costs, including the cost of debt 

and the possibility of lawsuits. 

This can be justified based on the 

argument of D'Augusta and DeAngelis 

(2020) about investors' understanding of 

the differences between quantitative and 

qualitative information. Conservatism 

conveys business uncertainties 

quantitatively and risk disclosure 

qualitatively conveys uncertainties to 

users. With a greater level of accounting 

conservatism, managers improve the 

level of risk disclosure in proportion to 

the level of uncertainty perceived through 

risk disclosure by users to maintain 

consistency between quantitative and 

qualitative information. The result is 

consistent with the results of Huang et al. 

(2014) and Nagar et al. (2019). Also, it 

can be explained with the assumption that 

the existence of reporting and risk 

disclosure requirements limits managers 

to trade-off risk disclosure and the level 

of conservatism, especially from the 

perspective of increased costs from the 

benefits of disclosure. Moreover, the 

results are consistent with the argument 

of Linsley and Shrives (2006) in support 

of mandatory risk disclosure and the 

research results of Dyer et al. (2017). 

Based on the contractual theory, 

companies with a higher need to finance 

through debt use a more conditional 

conservatism level than risk disclosure to 

reduce debt. The results show that the 

relative costs and benefits of conservative 

reporting and risk disclosure affect 

financial reporting policies regarding 

risks and uncertainties. This is consistent 

with the research results of Deng et al. 

(2018) and Michels (2017). 

Also, unlike previous studies (such as 

Ahmed and Duellman (2013) and 

Ramsheh and Molanzari (2014)), the 

results indicate that managers with 

overconfidence characteristics have 

higher risk tolerance and also provide 

higher levels of voluntary disclosure. 

Finally, the results of the research 

indicate that the users of financial 

statements should consider the financial 

reporting policies of a company in 

interpreting the information of financial 

reports about risks and uncertainties, 

because each of these policies and 

reporting choices in different conditions 

such as the need to finance through debt 

may affect how information is disclosed.
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 چکیده
عتدم  تواننتد بترای انتلتالدو سياستت اطلاعتاتی هستتند کته متدیران می ،کسیر یو افشا کاری حسابداریمحافظه
و  نتهیهزنظتر گترفت   بتا دررود متدیران . انتظار میکننداستفاده  سازمانیبرون کنندگاناستفادهبه  یتجار یهاتيقطع

تبتادل ایجتاد  یتاکيفی اطلاعات ریسک همتاهنگی  یو افشا شناسایی بي  رویه ،یگزارشگر استراتژیای  دو منفعت 
  يتتثم ريتتث  همچنتي ،کاری شرطی حسابداری و افشای ریسک و پژوهش حاضر به بررسی ارتباط بي  محافظه .کنند
بر انتخاب بي  ای  دو سياست اطلاعاتی توسط مدیران با استتفاده از متدل  رانیمد ینانياطمشيو ب یبده ازطریق یمال

رابطه مثبتت وجود پردازد. می 1399تا  1390شرکت در دوره زمانی  - سال 870و بر مبنای نمونه گانه رگرسيون چند
کاری شترطی و افشتای ریستک مدیران از محافظته دهدیمکاری شرطی و افشای ریسک نشان و معنادار بي  محافظه

. کننتداستتفاده میهای نماینتدگی در جهت کاهش عدم تلارن اطلاعاتی و هزینتهدو سياست اطلاعاتی مکمل  عنوانبه
بخشند تا در تناست  بتا ستطح بيشتر، سطح افشای ریسک را بهبود میشرطی کاری مدیران با اعمال محافظه همچني ،

متالی   يتتثمیکنواختی بي  اطلاعات کمی و کيفی حفظ شتود. نيتاز بته  ،کنندگانشده توسط استفادهکاطمينان درعدم
معنتادار بتر ارتبتاط بتي  ستطح  ريتتث اطمينانی متدیران فاقتد منفی و معنادار و ویژگی بيش ريتث ازطریق بدهی دارای 

بتدهی، از  ازطریتقمالی   يتثمبه  بالاتر های با نيازشرکت ها است.کاری شرطی و سطح افشای ریسک شرکتمحافظه
د ندهکنند. نتایج نشان میکاهش هزینه بدهی استفاده می منظوربه نسبت به افشای ریسک کاری شرطی بالاتریمحافظه

ها و ریستک دربارۀهای گزارشگری مالی بر سياست سکیر یکارانه و افشامحافظه گریگزارش یو منافع نسب هانهیهز
 ا ا رگذارند.هقطعيتعدم

 

 ليتحل ران،یمد ینانياطمشيب ،یبده ازطریق یمال  يتثم ازين ،یشرط یکارمحافظه سک،یر یافشا :های کلیدیواژه
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 مقدمه

های تجاری به قطعيتمو عد هاافزایش پيچيدگی

افشای اطلاعات گزارشگری و افزایش تلاضا برای 

، های مالیکنندگان صورتریسک از سوی استفاده

  يگزارشگری ریسک در قوان توجه به شیافزا

 زيو ن یحسابدار یو استانداردها یگزارشگر

اطلاعات  یحوزه افشا یهاژوهشپ گسترش

منجر  رياخ یهادر سال ی ریسکفيکتفسيری و 

؛ 1396 ،زاده و محرومی)برادران حس  شده است

؛ فصيحی و همکاران، 1400خت  لو و همکاران، 

یکی از  عنوانبهافشای اطلاعات ریسک . (1398

برای  مالیتفسيری تری  اجزای اطلاعات مهم

 یک نياز اطلاعاتی هیسرما یبازارها ایعملکرد کار

سازد یگذاران را قادر مهیو سرما است بوده یاساس

ها را در شرکت یهاتيها و عدم قطعسکیتا ر

 Watson) کنند یابیخود ارز گذاریسرمایهی پرتفو

& Head, 2010).  

های ادبيات پژوهشی افشای تری  حوزهیکی از مهم

نحوه ، بررسی و کيفی تفسيریاطلاعات 

 ییشناسا یهاهیدر انتخاب رو رانیمد یريگميتصم

. در ی اطلاعات کيفی بوده استافشاو  یحسابدار

مدیران در گيری نحوه تصميمهای پيشي  پژوهش

های گزارشگری با توجه به انتخاب استراتژی

ها و منافع، الزامات گزارشگری، ارزشگذاری هزینه

عملکرد شرکت و  دربارۀانتظارات بازار  ها،شرکت

، )اسدی و بيات بررسی شده استاختيارات مدیران 

. ادبيات پژوهشی (Cassell et al., 2015؛ 1393

های استراتژیها انواع دهد شرکتمینشان 

گزارشگری را برای تبادل ا ربخش و کارای 

)نيکبخت و حاجی عظيمی،  گزینندمی اطلاعات بر

 دهندینشان م (2005). گراهام و همکاران (1392

 هایميو تصمگری گزارش هایتصميم رانیمد

 و کنندیمشترک اتخاذ م طوربهرا  داوطلبانه یافشا

 یو افشا گریگزارش یاستراتژ کی دیها باشرکت

هر دو هدف مشترک  رایز ؛داشته باشند کپارچهی

سازمانی و کاهش برونارائه اطلاعات به افراد 

 .(Graham et al., 2005) است های نمایندگیهزینه

رویه دهند نشان می (2007)و واتس  یباگنول

داوطلبانه  یافشا ماتيبر تصم یمال یگزارشگر

. (Bagnoli & Watts, 2007) گذاردمی ريشرکت تث 

 یآنها برا ینظر یهاینيبشياز پ یکیخاص،  طوربه

 .است کاربردنیبه سکیر یافشا

و عوامل  هازهيدر حوزه انگ ادبيات پژوهشی

موضوع   یا یبه بررس سک،یرافشای بر  مؤ ر

از  یمتفاوت سطوحها که چرا شرکت پردازندیم

ای از در دسته .کنندیرا افشا م سکیاطلاعات ر

ها هرچه شرکتها نشان داده شده است که پژوهش

 یرو باشند، اقدام به افشاهروب یشتريب سکیبا ر

 ,.Campbell et al) خواهند کرد یبالاتر سکیر

، هاپژوهشای دیگر از در دستهکه  در حالی ؛(2014

های ریسک بي  اطلاعات ریسک افشاشده و ویژگی

 ینماز. است داری یافت نشدهمعنیشرکت، ارتباط 

بر  مؤ رعوامل  یدر بررس (1395) یميو ابراه

اندازه شرکت و اهرم  ندنشان داد سکیر یافشا

 یافشا زانيا ر مثبت و معنادار بر م یدارا یمال

نشان  (2009) شاچلرهندلی رج  و  است. سکیر

فاقد  یهای اندازه و درجه اهرم مالیژگیو ندداد

 & Rajab) هستند سکیر یدار با افشایارتباط معن

Handley-Schachler, 2009).  شواهد با توجه به

متناقض در ادبيات پژوهشی ای  فرض مطرح 

شود که مدیران ممک  است در مواجهه با می

های ها از استراتژیها و عدم قطعيتریسک
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گزارشگری جایگزی  برای کاهش عدم تلارن 

 .کنندی استفاده های نمایندگاطلاعاتی و هزینه

 یهاهیانتخاب روکه بر مبنای ی کارمحافظه

 یاستراتژیک  شود،یم فیها تعرشرکت یحسابدار

به  ییشناسا شده است که باشناخته  یگزارشگر

 عدم ی،مال یهابد در صورت ارموقع اخب

 .کندیمکمی منتلل  صورتبهی را تجار یهاتيقطع

ی را کارمحافظه 2شماره  یمال یحسابدار ميمفاه

 با هدف در نانياطمعدمشرایط  بهواکنش محتاطانه 

در  یذات یهاسکیو ر هاتيعدم قطعنظر گرفت  

 کند.تعریف می وکارکس  یهاتيموقع

کاری حسابداری یک مفهوم پيشگيرانه برای محافظه

 ازطریقهای مالی قطعيت در صورتمواجهه با عدم

انداخت  شناسایی سود و تسریع در  ريتثخبه 

 ,.Hejranijamil et al) ها استشناسایی هزینه

2020). 

های مرتبط با های اخير پژوهشدر سال

 گيری داشتهکاری حسابداری افزایش چشممحافظه

کاری محافظه ريتث و  (1400)مهرادی و همکاران، 

بر عدم تلارن اطلاعاتی، هزینه سرمایه و حسابداری 

ها، ارزش سهام و ارزش گذاریکارایی سرمایه

)حليلت شهرستانی و اند شدهشرکت بررسی 

 ؛Billings & Cedergren, 2015 ؛1401همکاران، 

Francis et al., 2013) .، ای از در دسته همچني

یک ابزار  عنوانبهکاری ها به بررسی محافظهپژوهش

های تجاری پرداخته اطمينانمدیران در پاسخ به عدم

که با عدم  ییهاشرکتاند که نشان داده است شده

 یحسابدار یهاند، روشامواجه شتريب نانياطم

 ,Dai & Ngo) کنندیرا اتخاذ م یترکارانهمحافظه

 ,.Hejranijamil et al؛ Haque et al., 2019؛ 2021

2020). 

نسبت  یترگسترده دگاهید هاپژوهشی در برخ

از  یبخش عنوانبهکارانه محافظه یمال یبه گزارشگر

باللوه  یمنف یامدهايبه موقع پ یافشا استيس

 یمال یگزارشگر .شودیم رحمط یاقتصاد

موقع به ییشامل شناسا دیتنها باکارانه نهمحافظه

 یمال یهادر صورت یاحتمال یهایو بده هانهیهز

 یاقتصاد جیموقع نتابه یشامل افشا دیبا ،باشد

 .(Guay & Verrecchia, 2018) باشد زيباللوه بد ن

ی ريگميتصم در یحسابدار یکارسطح محافظه

های سود با اهميت داشته و ویژگی افشا نهيبه سطح

ها در ارتباط تصميمات افشای داوطلبانه شرکت

 .(Francis et al., 2008) است

 یدو استراتژ سکیر یافشاو کاری محافظه

 یبراتوانند از آنها می رانیمد ی هستند کهگزارشگر

 درنتيجه،و  یتجار یهاتيقطععدم یگزارشگر

ی و هزینه نمایندگی کاهش عدم تلارن اطلاعات

کاری و افشای ریسک بر محافظه .کننداستفاده 

مبنای دو انگيزه قراردادی و دعاوی حلوقی ارتباط 

با کاهش  کاری و افشای ریسکمحافظهیابند. می

 یامدهايپ ها وریسک دربارۀ یعدم تلارن اطلاعات

 منجر به کاهش هزینه بهره یاحتمال نامطلوب

(Callen et al., 2016 ؛Chiu et al., 2018)  و

 & Beretta) کاهش احتمال دعاوی حلوقی

Bozzolan, 2008 ؛Merkl-Davies & Brennan, 

  د.نشومی (2007

کاری و هم افشای هم محافظه ،ای  با وجود

را بر  یتوجه درخور یهانهیهز ریسک ممک  است

مبنای دیدگاه مخالف با  بر. کنند ليها تحمشرکت

کاری منجر به کاری حسابداری، محافظهمحافظه

 ؛شودی میمال یدر گزارشگر ی هدفمندريسوگ

سودمندی  ،کارانهمحافظه یاعداد حسابدار ،درنتيجه



 1401 پایيز(، 53وم، پياپی )سهای حسابداری مالی، سال چهاردهم، شماره پژوهش 92
 

 Kim et) دارند یگذاراهداف ارزش یبراکمتری 

al., 2019)کیبه  تواندیم سکیر یافشا بنابرای ، ؛ 

 گزارشگری منظوربه کمتر نهیبا هز  یگزیجا نهیگز

 سکیر یافشا همچني ، شود. لیتبد هاتيعدم قطع

برخی اطلاعات محرمانه را افشا ممک  است  نيز

ها بسته شرکت درنتيجه، ؛(Hope et al., 2016) کند

با  مدیریتی هایو ویژگی یاتيعمل یهاطيبه مح

دو انتخاب   یا یبرا نهیاز هز یسطوح متفاوت

زمانی که تفاوت هزینه بي  دو گزینه  ند.امواجه

ها کاری و افشای ریسک بيشتر باشد، شرکتمحافظه

انگيزه بالاتری برای ایجاد تبادل بي  سطح 

با اشت. کاری و افشای ریسک خواهند دمحافظه

کاری حسابداری و افشای تبادل بي  سطح محافظه

دو  ناشی از یکل نهیتوانند هزها میشرکت، ریسک

 .کاهش دهند یسابدارانتخاب ح

کاری با کاهش در ملابل ای  دیدگاه، محافظه

های مدیریت سود، عدم تلارن اطلاعاتی و هزینه

 ,.García Lara et al)دهد مینمایندگی را کاهش 

کاری متوسط های با درجه محافظهو شرکت (2011

دهند تری را ارائه میو بالا اطلاعات مربوط

زاده و ؛ برادران حس 1391)کردستانی و ایرانشاهی، 

کاری مدیران از محافظه درنتيجه، ؛(1394محرومی، 

 همراستادو استراتژی  عنوانبهو افشای ریسک 

 .کنندیاستفاده م هاسکیگزارش ر منظوربه

از  یکی عنوانبه سکیاطلاعات ر یافشا  ،يهمچن

 یابزار مهم یريتفس یاطلاعات مال یاجزا  یترمهم

 یکم یارهايمع یو اعتبارسنج یسازشفاف یبرا

 رودیم شماربه یمال یهاموجود در صورت

(Beretta & Bozzolan, 2008)ممک   جه،يدرنت ؛

 یهازهيانگبر  ،یکارمحافظه سطح شیافزااست 

 ا رگذار سکیر یافشا سطح شیافزا برای رانیمد

و  یاطلاعات کم یهاگناليس  يب یکنواختی تا باشد

 .شود حفظ یفيک

 یبررس حوزه در یپژوهش شکاف به توجه با

بر افشای ریسک و نيز نحوه  مؤ ر عوامل

های گيری مدیران در انتخاب رویهتصميم

و افشای اطلاعات ریسک،  کارانهمحافظه حسابداری

که مدیران چگونه ميان  شودمطرح می سؤالای  

اطمينان های گزارشگری در شرایط عدماستراتژی

هماهنگی  سکیر یافشاکاری و محافظه سطح یعنی

ازنظر  آن بررسی له وئای  مسطرح  .کنندایجاد می

های مالی کنندگان صورتبرای استفاده ایجاد دیدگاه

های گزارشتفسير اطلاعات کمی و کيفی  دربارۀ

حائز اهميت ها قطعيتها و عدمریسک دربارۀمالی 

 هایو انتخاب ی اطلاعاتیهااستيسزیرا  ؛است

ممک   مختلفمدیران در شرایط  یمال یگزارشگر

ا رگذار  افشای ریسکهای شناسایی و است بر رویه

هدف ای  پژوهش، بررسی چگونگی . باشد

 دو انتخابدر  رانیمدهماهنگی تصميمات 

، سکیر یو افشا یحسابدار ی شرطیکارمحافظه

بدهی و  ازطریقی مال  يتثمبه  ازين ريتث تحت 

شده در های پذیرفتههای مدیریتی در شرکتویژگی

 یدر ادامه، به بررسبورس اوراق بهادار تهران است. 

 ی وکارحوزه محافظه نظری و پژوهشی اتيادب

. شودیم  ييتب ییهاهيفرض پرداخته و سکیر یافشا

و  هاهيآزمون فرض جیسپس روش پژوهش، نتا

 .شودیارائه م جینتا ريتفس ،تیدرنها

 

 پژوهش ۀپیشینمبانی نظری و 

 نظری مبانی

 یو افشا یحسابدار یکارمحافظه  يرابطه ب

خت شنا ماتيتصم  يچتر رابطه ب ریدر ز سکیر
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 رانیو مد رديگافشا قرار می ماتيو تصم حسابداری

به اهداف  یابيدست یرا برا ميدو تصم  یا

کاری محافظه کنند.میخود هماهنگ  یگزارشگر

نلش مهمی در فرایند گزارشگری مالی دارد و رویة 

ها و گذاری خالص داراییسودمندی برای ارزش

اطمينتان فتراهم گيری سود در وضعيت عتدماندازه

 (2003) تسوا. (1392)قائمی و همکاران،  آوردمتی

 یریپذدیيتثالزام در افتراق » عنوانبهرا  یکارمحافظه

 کندمی فیتعر «انیسود در ملابل ز ییشناسا یبرا

(Watts, 2003). ی،حسابدار یکاراساساً محافظه 

 یريگاندازه تيعدم قطع اب مواجهه یبرا یزميمکان

 .شرکت است کی یمال وضعيتو  اتيعمل جیدر نتا

تنها های مالی نهکاری در صورتاعمال محافظه

یک مکانيسم طبيعی برای حفظ منافع  عنوانبه

روش عملی برای کمک به  عنوانبهداران، سهام

های اطمينان در محيطبا عدم در مواجههمدیران 

 Haque et) قرار گرفته است هتوجشایان تجاری 

al., 2019 ؛Hejranijamil et al., 2020) ادبيات .

ها در مواجهه با عدم دهد شرکتپژوهشی نشان می

کاری را در گزارشگری قطعيت بيشتر، سطح محافظه

 .(Dai & Ngo, 2021) دهندمالی افزایش می

را  یحسابدار یاستانداردها رانیکه مد یهنگام

باعث  که دارند چشمگيری اراتيکنند، اختاعمال می

در  یحسابدار یکارمحافظهسطح تنوع در  جادیا

 یبرا گریگزارش یهاها و در طول دورهشرکت  يب

 صورتبهکاری شرطی محافظه. شودشرکت می کی

نسبت به  یمنف یاخبار اقتصادموقع شناسایی به

کاری غيرشرطی و محافظه مثبت یاقتصاداخبار 

های کارگيری استانداردهب ةنتيج در عمدتاً

بدون توجه به اخبار کارانه حسابداری محافظه

اعمال شرکت  ایکلان، سطح صنعت سطح  یاقتصاد

از آنجایی که  .(Ruch & Taylor, 2015) شودمی

 غيرشرطی یکاراغل  نسبت به محافظه رانیمد

 یکاربر محافظه، ای  پژوهش دارند یکمتر ارياخت

 یکارمحافظهبر آن،  علاوه تمرکز دارد. شرطی

 سکیر یبا افشا یترواضح یارتباط نظری شرط

 دارد.

ست که ا یاطلاعات یافشا سک،یر یافشا

خطر که بر  یا دیتهد ،خواننده را از هر فرصت

ممک  است داشته باشد و  ایشرکت ا ر داشته 

 خطرها آگاه کند و دهایها، تهدفرصت  یا تیریمد

(Linsley & Shrives, 2016). سکیر یافشا 

 یو افشا یاجبار یبه دو صورت افشا یشرکت

اطلاعات  ی. لزوم افشارديگیداوطلبانه صورت م

براساس  سکیر تیریو نحوه مد سکیر

اوراق بهادار  یدستورالعمل  بت و عرضه عموم

و  رهیمدتئيه تي، نمونه گزارش فعال1385مصوب 

 4/10/1396مصوب  تیریمد یريگزارش تفس

 یفيو ک یکم یافشا، سازمان بورس و اوراق بهادار

مرتبط با  یمال یاز ابزارها یناش یهاسکیر

وجه ، ت37و شماره  36شماره  یاستاندارد حسابدار

از  یبه مخاطرات از جمله مخاطرات خاص ناش

در مناطق مشخص و مخاطرات نوسانات  اتيعمل

ازجمله الزامات  25شماره  اندارددر است یارز

افشای هستند. در ایران افشای ریسک گزارشگری و 

انطباق با قواني  و  منظوربهاجباری ریسک شرکت 

پذیرد و افشای داوطلبانه هر ملررات انجام می

اطلاعاتی است که علاوه بر افشای اجباری افشا 

 سکیر یاجبار یافشا یحام دگاهیدبر علاوهشود. 

(Linsley & Shrives, 2016) اساس نظریه بر

 مؤ ریک ابزار  عنوانبه افشای ریسک نمایندگی

 های نمایندگیبرای کاهش تضاد منافع و هزینه
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(Salem et al., 2019 ) و براساس نظریه

ناپذیر یک سيگنال اجتناب عنوانبهدهی، علامت

 یبرای ذینفعان و با هدف کاهش عدم تلارن اطلاعات

 ,Haj-Salem & Hussainey) شوددر نظر گرفته می

افشای  دربارۀشده طرحبا وجود انتلادات  .(2021

 ،(1400)خت  لو و همکاران،  هاریسک شرکت

 هایيمگذاران از اطلاعات ریسک در تصمسرمایه

 ,.Tan et al) کنندگذاری خود استفاده میسرمایه

عدم  باعث کاهش افشای ریسک درنتيجه،و ( 2017

 )حيدری و همکاران، شودمی یتلارن اطلاعات

  .(Miihkinen, 2013؛ 1395

و  دو ابزار سکیر یو افشا یکارمحافظه

کاهش عدم  یبرا رانیمد استراتژی گزارشگری

 یمنف یهاسکیر دربارۀ ژهیوبه یتلارن اطلاعات

 ،یقرارداد زهيچهار انگ اني. از مشوندمحسوب می

که واتس  یو ملررات نظارت یاتيمال ،یحلوق یدعاو

گيرد، کاری در نظر میبرای محافظه (2003)

 یهازهياز انگ یناش عمدتاً یشرط یکارمحافظه

 ,Qiang) است یحلوق یدعاواحتمال و  یقرارداد

 دهدیرا ارائه م یاطلاعات زين سکیر ی. افشا(2007

 یدعاواحتمال و  یاهداف قرارداد یکه در راستا

 است. یحلوق

 کاریمحافظهاصلی  انگيزه قراردادی، محرک

و دارندگان اوراق بدهی  اعتباردهندگانزیرا  ؛است

ویژه در کارانه را بهاطلاعات حسابداری محافظه

 دهندقال  شناسایی به موقع زیان ترجيح می

(Watts, 2003). یکارمحافظهقراردادی،  از دیدگاه 

کارآمد است که هم به نفع  یقرارداد سميمکان کی

 یکارمحافظه دهندگان است.و هم وام رندگانيگوام

شناسایی به موقع اخبار بد از  ازطریقی حسابدار

 Gong et) کندمنافع اعتباردهندگان محافظت می

al., 2008)  اطلاعاتی و  عدم تلارنو با کاهش

 یاعتبار یبند، منجر به رتبهیندگینما یهاتضاد

 ,.Ahmed et al) کمتر یبده نهیهز درنتيجه،بالاتر و 

، هیسرما نهیهز منجر به کاهش همچني ،و  (2002

ها شرکت ی و ارزشگذارهیسرما ییکارا افزایش

 & LaFond؛ Francis et al., 2008) شودمی

Watts, 2008).  افتندیدر (2016)و همکاران  کال 

 یها، از نرخکاری بالاترسطح محافظه ی باهاشرکت

 ,.Callen et al) شوندیبرخوردار م یتر یيبهره پا

برای  افشای عوامل ریسک، همچني ،. (2016

های دارندگان بدهی امکان ارزیابی بهتر ریسک

اعتباری را فراهم و در ازای آن صرف ریسک 

 . (Chiu et al., 2018) کنندکمتری را طل  می

دعاوی حلوقی، گزارشگری  از دیدگاه

کارانه، ریسک دعاوی حلوقی را هم در محافظه

و هم در سطح ( Qiang, 2007) کتسطح شر

دهد. کاهش می (Levy et al., 2018)مدیران 

دعاوی حلوقی باعث اعمال  دربارۀنگرانی 

، نمایی در سودزیرا بيش ؛شودکاری میمحافظه

و  (Watts, 2003) احتمال دعاوی حلوقی

 دهدها را افزایش میهای دادرسی شرکتهزینه

(Wu & Jones, 2010).  سکیر یافشا ،همچني 

 یحلوق اویها در برابر دعاز شرکت تواندیم

افشا عموماً  شیافزا. سهامداران محافظت کند

 Billings) دادهسهامداران را کاهش  یحلوق اویدع

& Cedergren, 2015 ) که در  یزمان هاشرکتو

 رند،يگیقرار مبالاتر  اوی حلوقیدعریسک معرض 

 & Nelson) دهندانجام می یشتريب سکیر یافشا

Pritchard, 2016). 

 

 یتجرب ۀنیشیپ
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رابطه بي   دربارۀدر ادبيات پژوهشی، نتایجی 

های شناسایی و افشای اطلاعات کيفی انتخاب رویه

 و همکاران . هویاندتوسط مدیران ارائه شده

کاری در بررسی رابطه بي  محافظه (2009)

بينی سود حسابداری و افشای داوطلبانه پيش

هایی که گزارشگری با مدیریت دریافتند شرکت

دهند، کاری ارائه میسطح بالاتر محافظه

ارائه  یآت یهارا در دوره یسود کمتر یهاینيبشيپ

کارانه محافظهگری گزارش دهدیکه نشان م کنندیم

 Hui et) داوطلبانه شود یافشا  یگزیجا تواندیم

al., 2009).  دریافتند  (2014)هانگ و همکاران

از آن  یابينند های سود را میهایی که آستانهشرکت

تری را در کنند، لح  غيرعادی مثبتعبور می

 Huang et) دهندهای سود خود نشان میبينیپيش

al., 2014) .که سود  ییهاشرکت دهدینشان م  یا

 یاند، احتمالاً براکرده تیریخود را به سمت بالا مد

 یلح  افشا کیاستراتژ طوربهرویه  حفظ  بات

 .دهندیم شیخود را افزا یفيک

نشان دادند الزامات  (2017) و همکاران دیر

چشمگيری گزارشگری و افشای ریسک به شکل 

 Dyer et) دهدسطح افشای ریسک را افزایش می

al., 2017)وجود الزامات گزارشگری  درنتيجه، ؛

مدیران را تشویق به افزایش سطح اطلاعات  احتمالاً 

و اعتبار اطلاعات اختياری را افزایش کند می

شدن نشان داد با الزامی (2019)دهد. وانگ می

تری کاری پایي افشای ریسک، مدیران از محافظه

ست که ا و ای  در حالی کننداستفاده می

شرکت که عوامل ریسک خاصهایی شرکت

تمایل به گزارشگری  ،کنندرا افشا میبيشتری 

و  . ناگار(Wang, 2019) تری دارندکارانهمحافظه

بررسی ا رات تعاملی در  (2019) همکاران

 یافتنددرعات نامتلارن و افشا لاکاری، اطمحافظه

تمایل  به منجر کاری نسبت به ارزش شرکتمحافظه

تغيير نيز  عات خصوصی واطلاآوری جمع رایب

کاهش  درنتيجه،و  قيمت خرید و فروش سهام

ای  . (Nagar et al., 2019) شودارزش سهام می

کاری، دهد با اعمال محافظهموضوع نشان می

افشای  ها،قيمت ناتواکنش به نوسا منظوربهمدیران 

 .دهندرا بهبود میداوطلبانه 

منفی  ایرابطه (2020) سيآنجلیداگوستا و د

در  تیریمدلح  افزایشی با  یکارمحافظهبي  

 & D'Augusta) گزارشات تحليلی مدیریت یافتند

DeAngelis, 2020). عنوانبهرا  افتهی  یا هاآن 

 دهیبر نظم یحسابدار یکارمحافظه ريتث  شواهد

تواند کنند که میتفسير می یفيک ی اطلاعاتافشا

کند. چو و نمایی محدود لح  مدیریت را در بيش

 کاریدر بررسی ارتباط بي  محافظه (2020)همکاران

گزارشگری مالی و افشای داوطلبانه مسئوليت  در

 یافشاها زانيمها نشان دادند اجتماعی شرکت

 یکارداوطلبانه و اعتبار آنها بسته به درجه محافظه

ذینفعان  درنتيجه،و  متفاوت است یمال یگزارشگر

شرکت را  کی یمال یهای گزارشگراستيس دیبا

در افشای داوطلبانه مسئوليت اجتماعی  ريهنگام تفس

 .(Cho et al., 2020) رندينظر بگ

ها زمانی نشان دادند شرکت (2021)دای و انگو 

اطمينان سياسی مواجه که با سطح بالایی از عدم

شوند، تمایل بيشتری به گزارشگری می

و  هيحس. (Dai & Ngo, 2021) کارانه دارندمحافظه

در  یمحافظه کار در بررسی (2019)همکاران 

 یپاسخ عنوانبه یمال یو گزارشگر یحسابدار

که  ییهاد شرکتدننشان دا، تيبه عدم قطع یمنطل

 یهاند، روشامواجه شتريب نانياطمبا عدم
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 کنندیرا اتخاذ م یترمحافظه کارانه یحسابدار

(Hsieh et al., 2019) .هاک و  یتجرب یهاافتهی

 یکارمحافظهند نشان داد (2019)همکاران 

 تيقطعسود را در زمان عدم تیریمد یحسابدار

 بخشدیو ارزش شرکت را بهبود م دهدمیکاهش 

(Haque et al., 2019). جميل و همکاران  هجرانی

اطمينان بر سطح عدم ريتث در بررسی  (2020)

های با استراتژی کاری نشان دادند شرکتمحافظه

تری را در کارانههای محافظهجستجوگرانه، روش

 Hejranijamil et) گيرندکار می گزارشگری مالی به

al., 2020)د مواجهه با نده. ای  نتایج نشان می

کاری محافظه اعمال قطعيت بيشتر منجر بهعدم

 .شودبالاتر می

نشان دادند  (1392) نيکبخت و حاجی عظيمی

دو  عنوانبهکاری شرطی کيفيت افشا و محافظه

روند. اسدی سياست اطلاعاتی جایگزی  به کار می

منفی و معنادار بي   ة، رابط(1393) و بيات

 ؛بينی سود یافتندکاری و دفعات پيشمحافظه

کاری بيشتر، تمایل محافظهمدیران با  درنتيجه،

. های خود دارندبينیکمتتری برای افشای پيش

نشان دادند با افزایش  (1395)مشایخ و نيکبخت 

کاری شرطی و غيرشرطی، حجم تسهيلات محافظه

مدیرانی  درنتيجه، ؛یابدها افزایش میدریافتی شرکت

از  احتمالاً بدهی دارند  ازطریقمالی   يتثمکه قصد 

کرد. اسدی کاری بالاتر استفاده خواهند محافظه

دریافتند معيارهای اهرم  (1399) و همکاران مشيزی

اطمينانی مدیریت، اندازه شرکت و کيفيت مالی، بيش

کاری بر معيار محافظه مؤ رافشا ازجمله عوامل 

د به ندههای آنها نشان میحسابداری هستند. یافته

های با کيفيت افشای حسابداری احتمال زیاد شرکت

پيشبرد  منظوربه بيشتر کاریمحافظهپایي  به اعمال 

نس  محمدیزنند. اهداف مدیریتی خود دست می

نشان دادند با افزایش ریسک  (1401) و بولو

به افشای ریسک و هموارسازی سود  سطح شرکت،

یابد. ای  نتایج نشان طرز معناداری افزایش می

مدیران از استراتژی هموارسازی سود  دندهیم

بخشی به ذینفعان برای اطمينانابزاری  منظوربه

کنند تا عدم نوسان در سود را نشان استفاده می

 هاشمی و عبدلینتایج پژوهش حاجی .دهند

 باعث مدیران اطمينانید بيشندهنشان می (1399)

 داوطلبانه بالاتری افشای سطوحها شرکت شودیم

 دندهداشته باشند. نتایج ای  پژوهش نشان می

که به  یی، از آنجابالااطمينانی مدیران با بيش

ها و دانش خود اعتلاد بيشتری دارند، با توانایی

 صورتبه لاعاتنگرانی کمتری به افشای اط

ورزند و آمادگی پاسخگویی داوطلبانه مبادرت می

  .بيشتری برای عمليات خود دارند

های قبلی شواهدی را ارائه درنهایت، پژوهش

های در رویه های شناختدهند که تصميممی

ارتباط تنگاتنگی با  ی اطلاعاتحسابداری و افشا

 ريتث های پيشي  بر یکدیگر دارند. در بيشتر پژوهش

های حسابداری از جمله سطح انتخاب رویه

کاری حسابداری و افشای اطلاعات کيفی محافظه

در  ؛بينی سود تمرکز وجود داشته استمانند پيش

یکی از  عنوانبهکه افشای اطلاعات ریسک  حالی

کنندگان تری  اطلاعات کيفی مورد نياز استفادهمهم

 های اخير بوده وویژه در سالهای مالی بهصورت

از  یتوجه درخورجموعه م در پاسخ به ای  نياز

که  است ظهور کرده سکیملررات گزارش ر

 گریدر گزارش شتريب تيفيو ک تيخواستار کم

عدم تلارن  کاهش سطح منظوربهها شرکت سکیر

  یا .(Elshandidy et al., 2018) هستنداطلاعاتی 
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گسترده و  اتيادب شیدايای در پعوامل، نلش عمده

 . با وجودداشته است سکیر یرو به رشد گزارشگر

در هيچ پژوهشی به بررسی نحوه ارتباط بي   ای ،

های حسابداری و افشای ریسک انتخاب رویه

پرداخته نشده است. پژوهش حاضر نيز با هدف 

بررسی اینکه مدیران چگونه تصميمات خود را در 

کاری حسابداری و افشای اعمال سطح محافظه

کنند، در راستای گسترش ریسک هماهنگ می

ذکر شده است. نتایج  جریان ادبيات پژوهشی

عوامل  دربارۀپژوهش حاضر، اطلاعات بيشتری 

کاری بر محافظه ريتث بر افشای ریسک و  مؤ ر

 دهد.افشای اطلاعات کيفی ارائه می

 

 هاتدوین فرضیه

 یو افشا یشرط یکارمحافظه پيوندبا توجه به 

 ،یحلوق یو دعاو یقرارداد زهيبراساس انگ سکیر

ها و نهیهزبا در نظر گرفت   ممک  است رانیمد

 کی عنوانبه سکیر یاز افشا ،محدودیت منافع

 یکارمحافظهکننده تکميل یا  یگزیجا استراتژی

و  هاسکیر دربارۀ یکاهش عدم تلارن اطلاعات یبرا

 یکارمحافظه .کننداستفاده  هاتيقطععدم

 درخور یهانهیهز ،سکیر یو هم افشا یحسابدار

و  هانهیهزو  کنندیم ليها تحمرا بر شرکت یتوجه

منافع هرکدام از ای  رویکردها بر نوع ای  رابطه 

 یو منافع هانهیهز  يچن تواند ا رگذار باشد.می

 یهاکنندگان صورتاستفاده ای نفعانیاغل  به ذ

ها بسته به شرکت همچني ،و دارد  یبستگ یمال

، یتيحاکم یساختارها ،یاتيعمل یهاطيمح

با  ،یمال  يتثمبه  ازين سطح یا یتیریمد یهایژگیو

دو انتخاب   یا یها برانهیاز هز یسطوح متفاوت

 ند.امواجه

کاری، محافظه مخالف با بر مبنای دیدگاه

منجر به سوءگيری کاری حسابداری محافظه

ارائة کمتر  ،های اقتصادیتحریف واقعيت هدفمند،

 شودگيری ناکارآمد میتصميمو از واقع سود 

(Gigler et al., 2009) .یگذاراز منظر ارزش، 

 شیمنجر به افزا تواندیم یکارسطح محافظه شیافزا

 جادیا یدر اعداد حسابدار یرياز سوگ یناش نهیهز

کارانه، سودمندی محافظه یشود. اعداد حسابدار

شرکت و اهداف  یآت کردعمل ینيبشيپ یکمتری برا

  یا. (Goldberg et al., 2020) دارند یگذارارزش

کنندگان بر استفاده تواندیم یکاهش سودمند

 یبرا یکه از اعداد حسابدار یمال یهاصورت

 کنند،یشرکت استفاده م یعملکرد آت جینتا ینيبشيپ

 دندهینشان م یقبل یهابگذارد. پژوهش ريتث 

سود را  ینيبشيو قدرت پ یداریپا ،یکارمحافظه

 درنتيجه، ؛(Kim & Kross, 2005) دهدیکاهش م

کاهش  ییشناسا رنديگیم ميتصم رانیکه مد یهنگام

لازم  ممک  است ،ندازنديب قیرا به تعو هاییارزش دارا

و  یبده دگانبه دارن یفيک یافشا ازطریق باشد

 ندهیآ یاحتمال یمنف یامدهايپ دربارۀ گذارانهیسرما

 تياز شفاف یسطح مطلوب  ،يترت  یهشدار دهند. به ا

 یهانهیتمام هز تحملاخبار بد، بدون  دربارۀ

 شودمیحفظ  ،سکیر یو افشا یکارمحافظه

(Wang, 2019)شودیمفرض طرح   یا درنتيجه، ؛ 

ن کرد یگزیبا جا انگيزه دارند تاها که شرکت

را  یکل نهیهز سک،یر یافشا و شرطی یکارمحافظه

 کاهش دهند.

دو   يملابل رابطه جایگزینی، ارتباط ب در

 سکیر یو افشا شرطی یکارمحافظه یاستراتژ

طرح  زيو مثبت ن یليارتباط تکم صورتبه تواندیم

کاری منجر به کاهش نلش اطلاعاتی محافظه .شود
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عدم تلارن اطلاعاتی بي  مدیران و افراد 

 García) شودمی و هزینه سرمایهسازمانی برون

Lara et al., 2011) کاری اعمال سطح محافظه و

بالاتر، باعث افزایش ارزش حلوق صاحبان سهام و 

مرام، )روحی ملکی و پاک شودارزش شرکت می

 درنتيجه، ؛(LaFond & Watts, 2008؛ 1396

کاری و محافظه ،یعدم تلارن اطلاعات هیبراساس نظر

افشای ریسک دو استراتژی همراستا در مواجهه با 

های با ریسک شرکتو  استاطمينان شریط عدم

کاری شرطی و افشای ریسک بالاتر، محافظه

اعمال  نمایندگی کاهش هزینه منظوربه بيشتری را

 خواهند کرد. 

 ییشناسا با یحسابدار یکارمحافظه ،همچني 

 صورتبه ،یمال یهابد در صورت ارموقع اخببه

 دربارۀ یفيبا ارائه اطلاعات ک سکیر یافشا و یکم

بر عملکرد  منفی ريتث احتمالی دارای عوامل 

را به اشتراک  یتجار یهاتيشرکت، عدم قطع

 شیمنجر به افزا سکیر یافشا شی. افزاگذاردیم

 شودیم سکیاز اطلاعات ر گذارانهیدرک سرما

. (Li et al., 2019؛ 1398فصيحی و همکاران، )

عوامل  ینشان دادند افشا (2014)کمبپل و همکاران 

منعکس در بتا و  کيستماتيس سکیهم ر ،سکیر

منعکس در نوسانات  کيستماتيس ريغ سکیهم ر

 ؛(Campbell et al., 2014) دهدیم شیبازده را افزا

سهامداران و اعتباردهندگان ممک  است  درنتيجه،

 سکیتطابق با ر یبرا یشتريب یکارانتظار محافظه

ارتباط  یکارمحافظه رایز ؛داشته باشند هدرک شد

دارد. براساس  هاتيو عدم قطع هاسکیبا ر یکینزد

 یکارمحافظه 2شماره  یمال یحسابدار ميمفاه

است تا عدم  نانياطمواکنش محتاطانه به عدم

 یهاتيدر موقع یذات یهاسکیو ر هاتيقطع

 در نظر گرفته شوند. یبه اندازه کاف وکارکس 

اطلاعات   ياختلافات ب توانندیم گذارانهیسرما

 ،منبع کی( را از یفي( و نرم )کیسخت )کم

 یمتناقض واکنش منف یهاگناليو به س صيتشخ

 ؛(D'Augusta & DeAngelis, 2020)دهند نشان 

از  کنواختی یهاگناليارائه س یبرا رانیمد بنابرای ،

ند. اگر امواجه ربا فشا یفيو ک یاطلاعات کم

  يرا اعمال و در ع یکارمحافظه  یيسطح پا رانیمد

، کنندافشا را  سکیر از اطلاعات ییسطح بالا ،حال

را داشته  سؤال  یممک  است ا کنندگاناستفاده

 ی افشاشده،هاتيقطعو عدم هاسکیباشند که چرا ر

 ؛شوندینم عکسمن های مالیصورتدر اعداد 

سطح  شیبا افزا رانیمد احتمالاً درنتيجه،

را انجام  یشتريب سکیر یافشا ،یکارمحافظه

 .دهندمی

توجه به مطال  ذکرشده، دو نوع ارتباط  با

 یلي( و تکمی)منف ینیگزیمتناقض شامل ارتباط جا

شرطی  یکارو محافظه سکیر یافشا  ي)مثبت( ب

اول  هيفرض درنتيجه، ؛ممک  است وجود داشته باشد

 :شودیم  ييتب ریپژوهش به شرح ز

 یبا افشا شرطی یکاراول: محافظه فرضيه

 ر دارد.رابطه معنادا سکیر

 توانتدیها مشترکت یهایژگیو یبرخ ،همچني 

که  یزمان .شود یدر سطح گزارشگر راتييباعث تغ

 یو افشتا یکارمحافظته نهیدو گز  يب نهیتفاوت هز

 یبترا یبتالاتر زهيها انگباشد، شرکت شتريب سکیر

 سکیر یو افشا یکارسطح محافظه  يتبادل ب جادیا

 یکارمحافظه  يب جایگزینی خواهند داشت و رابطه

 تریمتوارد قتو  یتدر ا سکیر یو افشا یحسابدار

 یمتال  يتتثمکه بته دنبتال  ییهاشرکت خواهد بود.

 یبترا یتریقتو یهتازهيهستتند، انگ یبده ازطریق
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 ستکیر یکارانه نسبت به افشتامحافظه یگزارشگر

 افتنتتتدیدر (2018) دنتتتگ و همکتتتاران. دارنتتتد

 ازطریتق یمتال  يتثمبه  یشتريب ازيکه ن ییهاشرکت

ختود را کتاهش  یکاردارند، ستطح محافظته یبده

کارانته را محافظه یهتاداوطلبانه گزارش و دهندینم

 یدر ازا یاعتباردهندگان احتمال تیجل  رضا یبرا

 ,.Deng et al) کننتدیارائته م یبتده نتهیکاهش هز

اطلاعتات  سکیر یاگر افشا یحت ،همچني . (2018

 یابیتدر جهتت ارز یدارندگان بتده یرارا ب یديمف

 ,.Chiu et al) کنتدفتراهم  یاعتبتار ستکیبهتتر ر

له ئافشتای ریستک بتا دو مستممک  است  ،(2018

مواجه باشد. هدف افشای ریستک، ارائته اطلاعتات 

استت و عمليتات شترکت ا رگذار بر  عوامل دربارۀ

 به افشای لیاغل  تما رانیمد ست کها ای  در حالی

 Kothari et) دارنتدبتد  اخبار یجااخبار خوب به 

al., 2009)ی بيشتتری عدم تلارن اطلاعتات  ،یبنابرا ؛

و  رانیمد  ياخبار بد نسبت به اخبار خوب ب دربارۀ

وجتود دارد. اعتباردهنتدگان بته  یسازمانافراد برون

 دربتتارۀعتتدم بازپرداختتت تعهتتدات،  ستتکیر ليتتدل

مثبتت  بتهداشتته و از جن ینگرانت یمنفت یهاسکیر

و  ینمتتاز .برنتتدیشتترکت بهتتره نم یهاستتکیر

 سکیر یافشا تيوضع یدر بررس (1395) یميابراه

افشاشده در  یمال سکیعوامل ر انيم نشان دادند در

مترتبط بتا  یفراوانت  یها، کمتترشرکت یگزارشگر

 یسطح بالا ،همچني  هستند. یاعتبار سکیعوامل ر

 ستکیدرک ر شیبتا افتزا توانتدیم ستکیر یافشا

 Kravet) دهد شیرا افزا نانياطمعدم گذارانهیسرما

& Muslu, 2013)  و منجتتر بتته افشتتای برختتی

 .(Hope et al., 2016) شتتوداطلاعتتات محرمانتته 

 یبتتته اطلاعتتتات کمتتت گذارانهیستتترما همچنتتتي ،

در قالت  افشتا  یفينسبت به اطلاعات ک یحسابدار

 ؛(Michels, 2017) دهنتدینشان م یتریواکنش قو

اگتتر  یحتتت ،یقتترارداد زهيتتبراستتاس انگ درنتيجتته،

بته  یشتتريب ازين یبده نهیکاهش هز یها براشرکت

داشتته باشتند، ستطح  یکاهش عدم تلتارن اطلاعتات

 شینستبت بته افتزا ،یحسابدار یکاربالاتر محافظه

شرکت خواهد  یبرا یشتريمنفعت ب سک،یر یافشا

 ازيتن بتا یاهانتظار داشت شترکت توانیم و داشت

 منظوربته، یبتده ازطریتق یمتال  يتتثمبته  یشتريب

 ،یمنفت ستکیر دربتارۀ یکاهش عدم تلارن اطلاعات

بته . کننتد هيتکارانته تکمحافظه یبر گزارشگر شتريب

  يتتثمبه  یشتريب ازيکه ن ییهاشرکت گر،یعبارت د

تبادل  یبرا یشتريب زهيدارند، انگ یبده ازطریق یمال

 یکارو ستطح محافظته ستکیر یافشتاستطح   يب

 صتورتبهدوم پتژوهش  هيو فرضد دارن یحسابدار

 :شودیطرح م ریز

 ازطریتقی متال  يمثشرکت به ت ازيدوم: ن هيفرض

 ی( بتر رابطته منفتی)کاهش یشیا ر افزا یدارا یبده

و ستطح  ی شترطیکارستطح محافظته  ي)مثبت( بت

 است. سکیر یافشا

 یهتتایژگیو دهتتدینشتتان م یپژوهشتت اتيتتادب

و افشتا  یگزارشگر یهاميبر تصم رانیشخصيتی مد

نشان دادند  (2013)دارد. احمد و دالم   یادیز ريتث 

ارتبتاط  یکاربا سطح محافظته رانیمد ینانياطمشيب

. (Ahmed & Duellman, 2013) دارد یمنفتتت

رابطته منفتی و  (1393)رامشه و ملانظری  همچني ،

کاری شرطی و غيرشترطی بتا افظهمعناداری بي  مح

 رانیمتد که ییاز آنجا .یافتند مدیریتبيش اطمينانی 

انداز شترکت و بتازده چشتم ها،ییتوانا نانياطمشيب

 یابیتاز واقتع ارز شيرا بت یگذارهیسرما یهاپروژه

 انی، کمتر احتمال دارد ز(Hui et al., 2012) کنندیم

متتدیران  ،همچنتتي کننتتد.  ییموقع شناستتارا بتته

 دارنتتتد یربتتتالات یریپذاطمينتتتان، ریستتتکبيش
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(Goldberg et al., 2020) . متتدیران بتتا ویژگتتی

از  شيهتای بتبينیبه ارائه پيش لیتما اطمينانی،بيش

 ؛(Hribar & Yang, 2016)دارنتد  نانتهيبحد خوش

 یاز افشتا یتر یيستطح پتارود انتظار متی بنابرای ،

فتترد یليخلتتق و وکرا ارائتته دهنتتد. خوش ستتکیر

با  رانیمد نانهيبخوش ید رفتارهادننشان دا (1400)

باعتث کتاهش  یگزارشتگر طيمحت تيکاهش شفاف

 ؛شتتودیستتالانه م یدر گزارشتتگر ستتکیر یافشتتا

 رانیکتته متتد شتتودمیفتترض طتترح   یتتا درنتيجتته،

و  یکارمحافظتته همتتاهنگی ستطحدر  نتان،ياطمشيب

های ند و در سياستتتستتازگارتر ستتکیر یافشتتا

کاری و هتم گزارشگری از سطوح پایي  هم محافظه

براساس مطالت  فتوق، . کنندیسک استفاده افشای ر

 :شودیفرضيه دیگر پژوهش مطرح م

ا ر  یدارا رانیمد نانیياطمشيسوم: ب هيفرض

سطح   ي( بی( بر رابطه مثبت )منفی)کاهش یشیافزا

 است. سکیر یو سطح افشا یکارمحافظه
 

 پژوهش یشناسروش

پتتتژوهش حاضتتتر هماننتتتد رویتتته رایتتتج در 

حستتتابداری، در حتتتوزه پتتتارادایم  هتتتایپژوهش

به ای  معنا کته در آن بته  ؛گيردگرایی قرار میا بات

های واقعی و عينی موجود بتا استتفاده بررسی پدیده

شتتود. شناستتی قتتانون بنيتتاد پرداختتته میاز روش

ازنظتتتر هتتتدف، کتتتاربردی و از نتتتوع  همچنتتتي ،

هتتای توصتتيفی و همبستتتگی استتت. بتترای پژوهش

 Eivews10افزارهای های پژوهش از نرمتحليل داده

 است.  شده استفاده SPSS26و 

ایتت  پتتژوهش بتته بررستتی ارتبتتاط بتتي  ستتطح 

کاری شتترطی و ستتطح افشتتای ریستتک و محافظتته

شتده در های پذیرفتهبتر آن در شترکت مؤ رعوامل 

تتا  1390بورس اوراق بهادار تهران در بتازه زمتانی 

پردازد. بترای محاستبه برختی از متغيرهتا می 1399

و  1389های ماننتتد بتتازده ستتهام از اطلاعتتات ستتال

پتتژوهش  نيتتز استتتفاده شتتده استتت. نمونتته 1400

 است:  های زیر انتخاب شدهبراساس معيار

 افزایش قابليت ملایسه، دوره مالی آنها منظوربه

 پژوهشو طی دوره باشد منتهی به پایان اسفند ماه 

در  1389تغيير سال مالی نداده باشند. پيش از سال 

شده سازمان بورس و اوراق بهادار تهران پذیرفته

های همراه و های مالی، یادداشتباشد، صورت

ها شامل گزارش مدیره شرکتهای هيئتگزارش

( و 1399 تا 1390مدیره )برای دوره فعاليت هيئت

به بعد(  1396گزارش تفسيری مدیریت )برای دوره 

د. نکامل در سایت بورس موجود باش طوربه

های صنعت بانک، های نمونه، جزء شرکتشرکت

 ليبه دلو صنعت بيمه  یمؤسسات مالليزینگ، 

و نيز تفاوت در مفاهيم و  تيخاص فعال تيماه

وقفه  همچني ،و نباشند الزامات گزارشگری ریسک 

 باشند. معاملاتی بيش از سه ماه نداشته

نمونه  عنوانبهشرکت  87تعداد  ،بر ای  اساس

نهایی انتخاب و اطلاعات مورد نياز پژوهش، از 

های های همراه صورتهای مالی، یادداشتصورت

و گزارش  مدیرهمالی، گزارش فعاليت هيئت

 تفسيری مدیریت استخراج شده است.

 

 پژوهش یهامدل

فرضيه اول پژوهش، رابطه معنادار بي  

را  سکیر یو افشا یحسابدار یکارمحافظه

( آزمون 1کند که با استفاده از رابطه )بينی میپيش

 شود. در ای  پژوهش همانند هانگ و همکارانمی

، متغير (2020) انجليسو آگوستا و  (2014)

متغير مستلل در نظر گرفته و  عنوانبهکاری محافظه

شود مدیران تصميمات شناخت را قبل از میفرض 
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 دربارۀزیرا مدیران  ؛کندتصميم افشا اتخاذ می

کاری افشای ریسک نسبت به انتخاب سطح محافظه

؛ Huang et al., 2014) اختيار بيشتری دارند

D'Augusta & DeAngelis, 2020) . 
𝑅𝐷𝑖𝑡 (1) رابطه = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +

∑ 𝛽𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
متغير وابسته سطح  𝑅𝐷𝑖𝑡ملدار  ابت،  𝛼0که در آن، 

متغير مستلل  𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡افشای ریسک و 

، رابطه افشای 𝛽1. ضری  استکاری شرطی محافظه

 .کردرا تبيي  خواهد  شرطیکاری ریسک و محافظه

𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡  متغيرهای کنترلی سطح افشای ریسک

های ریسک شرکت مطابق و از متغيراست 

 شود. استفاده میهای پيشي  پژوهش

مالی   يتثمنياز به  ريتث  دربارۀفرضيه دوم پژوهش 

کاری و افشای بدهی بر رابطه بي  محافظه ازطریق

 .شودیآزمون م( 2)با استفاده از ریسک 
𝑅𝐷𝑖𝑡 (2) رابطه = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +

 𝛽2𝐹𝐼𝑁_𝑁𝑒𝑒𝑑𝑠𝑖𝑡 +
𝛽3𝐹𝐼𝑁_𝑁𝑒𝑒𝑑𝑠𝑖𝑡 × 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +
              ∑ 𝛽𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

مالی   يتثممتغير نياز به  𝐹𝐼𝑁_𝑁𝑒𝑒𝑑𝑠که در آن 

 ازطریق بدهی است. همه متغيرهای کنترلی

𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 ( هستند. 1مانند متغيرهای رابطه )

𝐹𝐼𝑁_𝑁𝑒𝑒𝑑𝑠𝑖,𝑡متغير 𝛽3 ضری   × 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 

مالی ازطریق بدهی بر رابطه   يتثممتغير نياز  ريتث 

کاری شرطی را تبيي  بي  افشای ریسک و محافظه

 خواهد کرد.

آزمون فرضيه سوم پژوهش، از رابطه  منظوربه

اطمينانی مدیریت، بر بيش ريتث ( به بررسی 3)

کاری و افشای ریسک استفاده ارتباط بي  محافظه

 شود:می
𝑅𝐷𝑖𝑡 (3) رابطه = 𝛼0 + 𝛽1𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +

𝛽2𝑂𝑣𝑒𝑟𝐶𝑜𝑛𝑓𝑖𝑡 + 𝛽3𝑂𝑣𝑒𝑟𝐶𝑜𝑛𝑓𝑖𝑡 ×
𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡 +
              ∑ 𝛽𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

اطمينتتانی ، متغيتتر بيش𝑂𝑣𝑒𝑟𝐶𝑜𝑛𝑓 کتته در آن

 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑘,𝑖𝑡 مدیران است. همه متغيرهتای کنترلتی

متغيتر  𝛽3( هستتند. ضتری  1)مانند متغيرهای مدل 

𝑂𝑣𝑒𝑟𝐶𝑜𝑛𝑓𝑖,𝑡 × 𝐶𝑜𝑛𝑠𝑒𝑟𝑣𝑖𝑡  متغيتتتتتتر  ريتتتتتتتث

و  ستکیر یافشتا  يبر رابطه بت اطمينانی مدیریتبيش

 کرد. را تبيي  خواهد یشرط یکارمحافظه
 

 پژوهش یهاریمتغ یریگاندازه
 (𝑹𝑫)وابسته: سطح افشای ریسک  متغیر

سطح  گيریاندازه یدر پژوهش حاضر برا

های حوزه همانند بيشتر پژوهش سکیر یافشا

گزارشگری و افشای ریسک مانند کمبپل و 

، (2006) ، لينسلی و شرایوز(2014)همکاران 

 نمازی و ابراهيمی و (2013) کراوت و مازلو

 یمحتوا و کدبند ليتحل از روش با استفاده ،(1395)

همراه  یهاادداشتیافشاشده در  یهاسکیر

و  رهیمدتئيه تيگزارش فعال ی،مال یهاصورت

 یافشا مرتبط با یهاداده، گزارش تفسيری مدیریت

 Campbell) اندگردآوری شده استخراج و سکیر

et al., 2014؛ Linsley & Shrives, 2006، Kravet 

& Muslu, 2013)کی عنوانبهمحتوا  لي. روش تحل 

 یاو معتبر از متون  ریاستنباط تکرارپذ یبرا کيتکن

متون  شدۀاستفاده نهيو براساس زم داریمطال  معن

 ,Haj-Salem & Hussainey) شودیدر نظر گرفته م

محتوا آن  ليروش تحل دربارۀ یله اساسئمس .(2021

 است بوده یذهن ریناگز یندیروش فرآ  یاست که ا

 یبرا یفياطلاعات ک یروش کدگذار درنتيجه،و 

و  ل يباشد. م نانيقابل اطم دیمعتبر با یريگجهينت

 تيقابل جادیا یرا برا یژگیسه نوع و (1999) آدلر

و  دقت:  بات، کنندیم ییشناسا نانياطم

. برای ایجاد (Milne & Adler, 1999) یریتکرارپذ

قابليت اطمينان در استفاده از روش تحليل محتوا و 

بهبود ویژگی تکرارپذیری، یک نفر کدگذار، فرآیند 
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تحليل محتوا را در ای  پژوهش انجام داده است. 

برای حفظ ویژگی دقت، قواني   همچني ،

گيری در شناسایی واحد افشای ریسک از تصميم

و  ینسليلتعریف مطابق قبل تعریف شده است. 

، هر عبارتی که حاوی اطلاعات (2006) وزیشرا

نوع مخاطره،  ها، هرها و چشم اندازفرصت دربارۀ

 یاگذاشته  ريتث در شرکت  قبلاً آسي  و تهدیدی که 

مدیریت هر  همچني ،بگذارد و  ريتث ممک  است 

انداز، مخاطره، آسي  و تهدید نوع فرصت، چشم

 شودواحد عبارت ریسک در نظر گرفته می ،باشد

(Linsley & Shrives, 2006) مزیت اصلی معيار .

گيری عبارت به جای تعداد کلمات، ای  است اندازه

که از شمارش مضاعف کلمات تکراری جلوگيری 

 ليسنلی و شرایوز ،(2013) کند. کراوت و مازلومی

نيز در  (1395) نمازی و ابراهيمی و (2006)

 ندکردخود از ای  رویکرد استفاده  پژوهش

(Kravet & Muslu, 2013، Linsley & Shrives, 

گيری پایایی فرآیند برای اندازه ،. درنهایت(2006

نمونه یادداشت همراه  20کدبندی، تعداد 

های مالی، گزارش تفسيری مدیریت و صورت

های مورد شرکت مدیرههيئتگزارش فعاليت 

کدبندی و با استفاده از ضری   مجدداًبررسی، 

. نداسکات با کدبندی اوليه ملایسه شدپایایی پی

بوده که با  78/0اسکات برابر با ملدار ضری  پی

توان پایایی است، می 7/0توجه به اینکه بالاتر از 

های در تخمي  مدل ،کرد. درنهایت دیيتثها را داده

 پژوهش مطابق با پژوهش کمبپل و همکاران

 iاز لگاریتم تعداد عبارات ریسک شرکت  (2014)

 ,.Campbell et al) استفاده شده است tدر زمان 

2014) . 

 (𝑪𝒐𝒏𝒔𝒆𝒓𝒗)کاری شرطی مستقل: محافظه متغیر

 ازيامتبا استفاده از ی شرطی کارمحافظه اريمع

نوع  کیکه شود محاسبه می (2009) خان و واتس

 ینامتلارن ملطع یبندزمان  یاز ضر یسال شرکت

 ,Khan & Watts) (4)رابطه  است (1997) باسو

در پژوهش صفرزاده و  .(Basu, 1997؛ 2009

نيز از  (1393) رامشه و ملانظری ،(1394) پور لفی

کاری شرطی گيری محافظهای  شاخص برای اندازه

 ست.ااستفاده شده 
𝑁𝐼𝑖𝑡 (4)رابطه = 𝛽1𝑡 + 𝛽2𝑡𝐷𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 +

𝛽3𝑖𝑡𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝛽4𝑖𝑡𝐷𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 × 𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 +
𝜀𝑖𝑡  

𝑁𝐼  سود خالص تلسيم بر جمع ارزش بازار

بازده  𝑅𝐸𝑇 حلوق صاحبان سهام در اول دوره،

در  𝐷𝑅𝐸𝑇 سهام شرکت بوده و متغير سالانه

 صورت وجود اخبار بد )بازده سالانه سهام

𝑅𝐸𝑇 منفی باشد( برابر با یک و در غير ای  صورت

 خان و واتس. شوددر نظر گرفته میبرابر با صفر 

( شروع 4 مدل) (1997) با مدل باسو (2009)

( و 𝛽3𝑖𝑡بودن خبر خوب )موقعبه  یکنند و ضرامی

 یژگیسه و ی ازتوابع خطرا با ( 𝛽4𝑖𝑡خبر بد )

ر به بازاارزش  (، نسبتMVاندازه )شامل  شرکت

)رابطه  (LEV) مالی ( و اهرمMTB) یدفترارزش 

؛ Khan & Watts, 2009) کنندمی  یگزیجا (6و  5

Basu, 1997) . 
𝐺_𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒 (5)رابطه = 𝛽3𝑖𝑡 = 𝜇1𝑡 +

𝜇2𝑡𝑀𝑉𝑖𝑡 + 𝜇3𝑡𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝜇4𝑡𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡  
𝐶_𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒 (6) رابطه = 𝛽4𝑖𝑡 = 𝜆1𝑡 +

𝜆2𝑡𝑀𝑉𝑖𝑡 + 𝜆3𝑡𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝜆4𝑡𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡  

لگاریتم طبيعی ارزش بازار سهام  𝑀𝑉که در آن 

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  𝑀𝑇𝐵شرکت، 

ها نسبت جمع بدهی 𝐿𝐸𝑉حلوق صاحبان سهام و 

 𝜇ست. ضرای  به ارزش بازار حلوق صاحبان سهام

های با استفاده از برازش سالانه رگرسيون 𝜆و 

( 5کردن مدل )آیند. با جایگزی دست میه ملطعی ب

 – ( برای هر سال4(، مدل )4( در مدل )6و )
شود. از ملطعی برآورد می صورتبه ،شرکت

برای محاسبه  (4ضرای  برآوردی حاصل از مدل )

استفاده  𝐶_𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒کاری شرطی معيار محافظه
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بيانگر ميزان  𝐶_𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒شود. ملدار بيشتر می

 .استکاری شرطی بالاتر محافظه

 
بدهی  ازطریقمالی  نیتأممستقل: نیاز به  متغیر

(𝑭𝑰𝑵_𝑵𝒆𝒆𝒅𝒔) 
بدهی با استفاده  ازطریقمالی   يتثممتغير نياز به 

مالی مطابق پژوهش دنگ و   يتثماز معيار کسری 

مجموع سود سهام  صورتبهو  (2018) همکاران

ای و تغيير در سرمایه در نلدی و مخارج سرمایه

گردش به کسر وجوه نلد داخلی )سود قبل از 

علاوه هزینه استهلاک( تلسيم بر کل ماليات به

. (Deng et al., 2018) شودها محاسبه میدارایی

 ازيشرکت ن دندهینشان م اريمع  یبالاتر ا ریملاد

 ارد.د یمال  يتثمببشتری به 
  (𝒐𝒗𝒆𝒓𝑪𝒐𝒏𝒇) اطمینانی مدیرانمستقل: پیش متغیر

مانند پژوهش احمد  مدیران اطمينانیمتغير بيش

 (1393)و رامشه و ملانظری  (2013) و دالم 

گذاری اطمينانی مبتنی بر سرمایهبراساس بيش

. (Ahmed & Duellman, 2013) شودمحاسبه می

مازاد در گذاری ای  شاخص که ميزان سرمایه

مانده مدل دهد از باقیها را نشان میدارایی

ها بر رشد فروش بر مبنای رگرسيونی رشد دارایی

 شود:( محاسبه می7صنعت و طبق رابطه ) - سال
𝑆𝐺𝑖𝑡 (7) رابطه = 𝛼0 + 𝛽1𝐴𝐺𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

در پایان  𝑖رشد فروش شرکت  𝑆𝐺𝑖𝑡که در آن 

نسبت تفاضل فروش در  صورتبهکه  𝑡دوره مالی 

𝑡و  𝑡دوره  − 𝑡به فروش در دوره  1 − محاسبه  1

در پایان  𝑖های شرکت رشد دارایی 𝐴𝐺𝑖𝑡شود. می

 جمع نسبت تفاضل صورتبهکه  𝑡دوره مالی 

𝑡و  𝑡ها در دوره دارایی − ها در داراییجمع به  1

𝑡دوره  −  𝜀𝑖𝑡شود. ملدار مثبت محاسبه می 1

 از بيش گذاریرگرسيون بيانگر سرمایه هایباقيمانده

 ملدار اطمينانی مدیریت( و)بيش هادارایی در حد

 کمتر گذاریسرمایه کنندۀبيان هاای  باقيمانده منفی

 مدیریت( حد از کمتر )اطمينان هادارایی در حد از

مانده مثبت چنانچه ملدار ای  باقی ،درنهایت .است

برابر یک و در غير  (𝑜𝑣𝑒𝑟𝐶𝑜𝑛𝑓)  بود، ملدار متغير

 شود.صورت برابر صفر در نظر گرفته می ای 

 
 یکنترل یهاریمتغ

بر سطح  مؤ ردر ای  پژوهش برای کنترل عوامل 

ریسک  بر افشای مؤ ر هایافشای ریسک، از متغير

محمدی نس  ) های پيشي پژوهش برمبنایشرکت 

؛ 1395؛ نمازی و ابراهيمی، 1401و بولو، 

Campbell et al., 2014)  .در استفاده شده است

گيری هریک شرح ادامه دلایل استفاده و نحوه اندازه

 شود:داده می

 سکیرشاخص  عنوانبه(: متغير بتا 𝛽بتا )

رود دارای ا ر مثبت بر سطح انتظار می کيستماتيس

نسبت کوواریانس  صورتهبافشای ریسک باشد و 

بازده سهام و بازار بر واریانس بازده بازار برای دوره 

ماه سوم به  منتهی و یاز ماه چهارم سال مالماهه  12

 گيری شده است.ی اندازهسال مال پایان پس از

بي  افشای ریسک و  (1401) لوونس  و بمحمدی

 ضری  بتا رابطه مثبت و معناداری یافتند.

متغير کنترلی  عنوانبه(: 𝑅𝐸𝑇) بازدهی سهام

رابطه مثبت با افشای  احتمالاًعملکرد شرکت، 

خرید و  یبازده صورتبهو  ریسک خواهد داشت

، از ماه چهارم ماهه 12نگهداشت سهام برای دوره 

سال  پایان ماه سوم پس ازبه  منتهی و یسال مال

 گيری شده است.ی اندازهمال

 عنوانبه(: 𝑅𝐸𝑇𝑉𝑂𝐿نوسان بازده سهام شرکت )

 احتمالاً شرکت  کيستماتيس ريغشاخص ریسک 

دارای رابطه مثبت با افشای ریسک خواهد بود 

(Kothari et al., 2009)اگرچه نمازی و ابراهيمی ؛ 

رابطه منفی و معناداری بي  سطح ریسک  (1395)
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بازار شرکت و ميزان افشای ریسک یافتند. دليل ای  

های با ریسک بالاتر برای تواند تلاش شرکتامر می

انحراف  صورتبهای  متغير  عدم جل  توجه باشد.

، از ماه هماه 12سهام در دوره روزانه بازده معيار 

پس از سال به ماه سوم  یو منته یچهارم سال مال

 گيری شده است.ی اندازهمال

(: 𝑅𝐸𝑇𝑆𝐾𝐸𝑊) بازده سهام شرکت یچولگ

با تغييرات  احتمالاًچولگی بالاتر در بازدهی سهام 

 ؛بزرگ و مثبت اخير قيمت سهام مرتبط است

منتشر شده است،  تازگیبهاطلاعاتی که  درنتيجه،

 بنابرای ، ؛دهدعدم اطمينان شرکت را کاهش می

منفی داشته  ريتث رود بر افشای ریسک انتظار می

. ای  متغير (Nelson & Pritchard, 2016) باشد

 12سهام در دوره  روزانه بازده یچولگ صورتبه

به ماه سوم  یو منته یاز ماه چهارم سال مال هماه

 گيری شده است.ی اندازهسال مال پایان پس از

س نظریه (: براسا𝑅𝑂𝐼) هانرخ بازدهی دارایی

های با عملکرد بهتر دهی مدیران در شرکتعلامت

-Merkl) کننداقدام به افشای ریسک بالاتری می

Davies & Brennan, 2007)  نسبت  صورتبهو

ها سود خالص قبل از ماليات تلسيم بر جمع دارایی

 گيری شده است.اندازه

رود ای  متغير ا ر (: انتظار می𝐷𝑁𝐼سودآوری )

سودآوری  زیرا ؛فشای ریسک داشته باشدمنفی بر ا

دهنده بالاتربودن ریسک شرکت پایي  شرکت نشان

نسبت  صورتبهو  (Campbell et al., 2014) است

سودخالص قبل از ماليات بر ارزش بازار حلوق 

 گيری شده است.صاحبان سهام اندازه

(: بالاتربودن نسبت اهرمی، 𝐿𝐸𝑉ی )اهرم مال

 همچني ،و است بالابودن ریسک اعتباری  کنندۀبيان

ا ر مثبت بر  احتمالاًدهی براساس نظریه علامت

 & Merkl-Davies) افشای ریسک خواهد داشت

Brennan, 2007 ) نسبت مجموع  صورتبهو

 ها در پایان دورهمجموع داراییبه  هایبده

 لوونس  و بمحمدی گيری شده است.اندازه

رابطه مثبت و  (1395) نمازی و ابراهيمی و (1401)

 معنادار بي  اهرم مالی و ميزان افشای ریسک یافتند.

هایی که از (: شرکت𝐸𝑇𝑅) اتيمال مؤ ر نرخ

کنند، در معرض پرداخت ماليات بيشتر اجتناب می

 ریسک مميزی ماليات بالاتری قرار خواهند گرفت

(Guedhami & Pittman, 2008)تظار ان بنابرای ، ؛

منفی بر افشای ریسک داشته  ريتث رود ای  متغير می

نسبت جمع کل  صورتبهباشد. ای  متغير 

های مالياتی بر سود قبل از ماليات محاسبه هزینه

 شده است.

(: متغير فرصت رشد ارتباط 𝑀𝑇𝐵) فرصت رشد

 ,Fama & French) مثبتی با ریسک شرکت دارد

رود ا ر مثبتی بر افشای انتظار می درنتيجه،و  (1993

نسبت ارزش بازار  صورتبهریسک داشته باشد و 

گيری شده اندازه صاحبان سهام یبه ارزش دفتر

 است.

شاخص ریسک  عنوانبه(: 𝑆𝐼𝑍𝐸اندازه شرکت )

براساس فرضيه  .شودنظارتی در نظر گرفته می

، (1986) های سياسی واتس و زیمرم هزینه

 یاز دعو یشتريخطر ب با تررگهای بزشرکت

افشای ریسک  ، یرو هستند و بنابراهروب ییقضا

 ,Watts & Zimmerman) دهندبالاتری انجام می

پایان ها در جمع دارایی یعيطب تمیلگار. از (1986

 گيری ای  متغير استفاده شده است.برای اندازه دوره

 یميو ابراه یو نماز (1401)لو ونس  و بیمحمد

و اندازه شرکت   يرابطه مثبت و معنادار ب (1395)

 .افتندی سکیر یافشا زانيم

 عنوانبتتته(: 𝑇𝑈𝑅𝑁 𝑂𝑉𝐸𝑅) گتتتردش ستتتهام

 ,.Jiang et al) اطلاعتات تيتشتاخص عتدم قطع

خواهتد  سکیر یمثبت بر افشا ريتث  احتمالاً (2005

روزانه ستهام در  گردش ميانگي  صورتبهو داشت 
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بته  یو منتهت یماهه، از ماه چهارم سال مال 12دوره 

گيری شتده ی انتدازهستال متالپایان ماه سوم پس از 

نستبت حجتم  صورتبهاست. گردش روزانه سهام 

معاملات روزانه سهام به کل سهام منتشتره محاستبه 

 شود.می

متغيتتتتر کنترلتتتتی ا تتتترات  ابتتتتت صتتتتنعت 

(𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 𝐹𝐸 :)کنتترل عوامتل کتلان  منظوربه

اقتصادی در سطح صنعت، از متغيتر کنترلتی ا ترات 

های صتنعت در شترکت 22 ابت صنعت در ستطح 

 نمونه استفاده شده است.

 

 یفیآمار توص یبررس
( آمار توصيفی متغيرهای پژوهش 1) نگارهدر 

ارائه شده است. ميانگي  متغير سطح افشای ریسک 

متوسط  طوربهبه ای  معنا که  ؛است 17حدود عدد 

اند. مورد افشای ریسک انجام داده 17ها شرکت

 34/7 متغير سطح افشای ریسک انحراف استاندارد

در  سکیر یافشا ميزان دهداست که نشان می

در تخمي   .متفاوت است اريکت بسهای شرسال

ها از لگاریتم سطح افشای ریسک استفاده شده مدل

است. 

 

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: 1 نگاره

 انحراف معيار ميانگي  حداکثر حداقل نماد متغیر

 LOG(RD) 85/0 69/1 1966/1 1790/0 لگاریتم سطح افشای ریسک

 𝐑𝐃 00/7 00/49 1540/17 3491/7 سطح افشای ریسک

 Conserv 06/42- 48/73 0865/0- 4241/4 کاری شرطیمحافظه

 𝛃 19/4- 08/2 8807/0- 6341/0 شاخص بتا

 DNI 65/1- 16/1 1967/0 2074/0 سودآوری

 ETR 16/0- 19/2 0988/0 1149/0 مالیات مؤثرنرخ 

 LEV 01/0 99/0 5345/0 2157/0 اهرم مالی

 MTB 29/0 33/25 4196/3 2048/3 فرصت رشد

 𝐑𝐄𝐓 20/0- 69/0 15736/0 2455/0 بازده سالانه سهام شرکت

 RETSKEW 54/14- 92/11 7456/0- 8153/3 چولگی بازده سهام شرکت

 RETVOL 00/0 11/0 0284/0 0110/0 نوسان بازده سهام شرکت

 ROA 57/0- 93/0 2044/0 1870/0 هانرخ بازدهی دارایی

 SIZE 81/11 76/20 14067/15 7113/1 اندازه شرکت

 TURNOVER 00/0 02/0 0025/0 0029/0 گردش سهام

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 

 

 

 پژوهش یهاهیآزمون فرض

های پژوهش، از آزمون فرضيه منظوربه

( با استفاده از 3( و )2( و )1های رگرسيونی )رابطه

ساده تخمي  رگرسيون حداقل مربعات روش 
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(OLS)  .آزمون  نتایج ابتدا دراستفاده شده است

بودن نرمال کنندۀيانبنتایج  اسميرنف - وگروفمکل

است. نتایج آزمون بروش پاگان توزیع جملات خطا 

های تابلویی و دهنده استفاده از الگوی دادهنشان

استفاده از روش  کنندۀبياننتایج آزمون هاسم  

های پژوهش بوده الگوی ا رات  ابت برای همه مدل

های تابلویی با ا رات روش داده درنتيجه،که است 

نتایج آزمون  ،. همچني ه است ابت انتخاب شد

عدم  LRچو مانایی متغيرها، آزمون _ لی_ لوی 

 نبود VIFوجود ناهمسانی واریانس و آماره 

بي  متغيرهای مستلل را نشان داده است.  خطیهم

 دربارۀاول پژوهش  هيآزمون فرض جینتا ،(2) نگاره

را نشان  سکیر یکاری و افشاهمحافظ  يرابطه ب

.دهدیم
 

 نتایج آزمون فرضیه اول پژوهش :2 نگاره

 𝑹𝑫)) متغیر وابسته: سطح افشای ریسک

 معناداری Tآماره  ضری  نماد ریاضی متغیر

 α 1190/7- 0437/13- 000/0 عرض از مبدأ

 Conserv 0865/0 4508/9 000/0 کاری شرطیمحافظه

 β 1818/0- 2051/4- 000/0 بتا 

 DNI 6197/0- 8039/3- 0002/0 سودآوری

 ETR 2818/0 2553/1 2097/0 اتیمال مؤثرنرخ 

 LEV 1793/0 7264/6 000/0 اهرم مالی

 MTB 0411/0 9612/7 000/0 فرصت رشد

 RET 0821/0 7315/5 000/0 بازده سهام شرکت

 RETSKEW 0074/0 1287/1 2594/0 چولگی بازده سهام شرکت

 RETVOL 6776/2- 1011/1- 2712/0 نوسان بازده سهام شرکت

 ROA 7001/0 6357/3 0003/0 هانرخ بازدهی دارایی

 SIZE 2413/0 2058/13 000/0 اندازه شرکت

 TURNOVER 9029/68 1889/6 000/0 گردش سهام

 های اطلاعاتیسابر آماره

 بله Industry FE اثرات ثابت صنعت

 R-squared 4567/0 ضریب تعیین

 Adjusted R-squared 4350/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 F F-statistic 0466/21آماره 

 Prob(F-statistic) 000/0 معناداری

 Durbin-Watson 7606/1 آماره دوربین واتسون

 N 870 تعداد مشاهدات

 های پژوهشمنبع: یافته

 است 7606/1ملدار آماره دوربي  واتسون برابر 

 ،قرار دارد 5/2تا  5/1توجه به آنکه در بازه  که با

خودهمبستگی سریالی  نبودتلریبی  طوربهتوان می

مانده مدل را پذیرفت. با توجه به بي  ملادیر باقی

توان نتيجه گرفت در ، میFداری آماره سطح معنی

سيون از لحاظ درصد مدل رگر99سطح اطمينان 
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شده برابر آماری معنادار است. ضری  تعيي  تعدیل

درصد از تغييرات 43دهد که حدود نشان می 43/0

وسيله متغير مستلل و متغير افشای ریسک به

بودن مثبتشود. متغيرهای کنترلی توضيح داده می

 0865/0با ملدار  یشرط یکارمحافظه ريمتغ  یضر

بي  سطح  دهدین مدرصد نشا99 نانيدر سطح اطم

کاری شرطی و سطح افشای ریسک رابطه محافظه

مثبت و معناداری وجود دارد و با افزایش سطح 

کاری شرطی، سطح افشای ریسک نيز محافظه

یابد که به معنای رد وجود رابطه افزایش می

بي  دو گزینه  تکميلیجایگزینی و وجود ارتباط 

کاری شرطی و افشای ریسک در تصميمات محافظه

 گزارشگری مدیران است.

و سطح افشای ریسک رابطه بي  متغير بتا  همچني ،

منفی و معناداری وجود دارد و ای  رابطه مطابق با 

تواند بر ای  می (2006) استدلال لينسلی و شرایوز

های با ریسک بالا مبنا فرض شود که شرکت

 خواهند توجه بازار را به خود جل  کنندنمی

(Linsley & Shrives, 2006).   و سودآوری بي

بي  و  سطح افشای ریسک رابطه منفی و معنادار

فرصت رشد، بازدهی ، متغيرهای درجه اهرم مالی

گردش سهام و اندازه  ها،سهام، نرخ بازدهی دارایی

شرکت با سطح افشای ریسک رابطه مثبت و معنادار 

ماليات،  مؤ رو بي  متغيرهای نرخ  داردجود و

نوسان بازدهی سهام و چولگی بازدهی سهام با 

 سطح افشای ریسک رابطه معناداری مشاهده نشد.

مالی   يتثم ريتث برای بررسی فرضيه دوم پژوهش و 

کاری شرطی و بدهی بر رابطه بي  محافظه ازطریق

( استفاده شد که نتایج 2افشای ریسک، از مدل )

( ارائه 3) نگارهرگرسيون مدل آزمون فرضيه دوم در 

.اندشده

 

 پژوهش دوم هیآزمون فرض جینتا :3 نگاره

 𝑹𝑫)) متغیر وابسته: سطح افشای ریسک

 معناداری tآماره  ملدار نماد ریاضی متغیر

 α 2720/7- 8652/6- 000/0 از مبدأ عرض

 FIN_Needs 0659/0- 2276/0- 8201/0 مالی ازطریق بدهی نیتأمسطح نیاز 

مالی ازطریق بدهی در  نیتأمضرب سطح نیاز 
 کاری شرطیمحافظه

FIN_Needs × Conserv 2995/0- 8279/2- 0050/0 

 Conserv 0611/0 9313/3 0001/0 کاری شرطیمحافظه

 𝛃 1570/0- 1536/2- 0320/0 شاخص بتا

 DNI 9055/0- 4224/3- 0007/0 سودآوری

 ETR 6282/0 2161/1 2248/0 اتیمال مؤثرنرخ 

 LEV 1692/0 9388/2 0035/0 اهرم مالی

 MTB 0347/0 7229/3 0002/0 فرصت رشد

 𝐑𝐄𝐓 0674/0 2058/3 0015/0 بازده سهام شرکت

 RETSKEW 0131/0 2416/1 2153/0 چولگی بازده سهام شرکت

 RETVOL 1356/0 0337/0 9731/0 نوسان بازده سهام شرکت

 ROA 0505/1 0107/3 0028/0 هانرخ بازدهی دارایی

 SIZE 2474/0 8701/6 000/0 اندازه شرکت

 TURNOVER 0192/92 3198/4 000/0 گردش سهام
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 های اطلاعاتیسایر آماره
 بله Industry FE اثرات ثابت صنعت

 R-squared 4894/0 ضریب تعیین

 Adjusted R-squared 4376/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 F F-statistic 4401/9آماره 

 Prob(F-statistic) 000/0 معناداری

 Durbin-Watson 6417/1 آماره دوربین واتسون

 N 870 تعداد مشاهدات

 های پژوهشمنبع: یافته

توان ، میFداری آماره با توجه به سطح معنی
درصد مدل 99نتيجه گرفت در سطح اطمينان 

رگرسيون از لحاظ آماری معنادار است. ضری  
 FIN_Needs × Conservمنفی و معنادار متغير 

های که نياز بالایی به دهنده آن است که شرکتنشان
کاری بي  محافظه ،مالی از طریق بدهی دارند  يتثم

شرطی و افشای ریسک ارتباط جایگزینی ایجاد 
مالی   يتثمبي  متغير سطح نياز  همچني ،کنند. می

ازطریق بدهی و سطح افشای ریسک ارتباط 
آن است  کنندۀبيانمعناداری وجود ندارد. ای  نتایج 

هی مالی بد  يتثمهای با نياز شرکت احتمالاً  که
سطح بالاتر از  یبده نهیکاهش هز یبرا بالاتر

 سکیر ینسبت به افشا یحسابدار یکارمحافظه
 کنند.استفاده می

اطمينانی ویژگی بيش ريتث  ،فرضيه سوم پژوهش
کاری و مدیران را بر ارتباط بي  سطح محافظه

کند که برای بررسی آن بينی میافشای ریسک پيش
( استفاده شده است. نتایج آزمون فرضيه 3از مدل )
 .اند( ارائه شده4) نگارهسوم در 

 

 شپژوه سوم هیآزمون فرض جینتا: 4 نگاره

 𝑹𝑫)) متغیر وابسته: سطح افشای ریسک

 معناداری tآماره  ملدار نماد ریاضی متغیر

 α 1190/7- 0437/13- 000/0 عرض از مبدأ

 OverConf 3665/0 4211/8 000/0 اطمینانی مدیرانبیش

 OverConf × Conserv 0158/0- 4773/1- 1400/0 کاری شرطیاطمینانی مدیران در محافظهضرب بیش

 Conserv 0729/0 3563/8 000/0 کاری شرطیمحافظه

 𝛃 1215/0- 9760/2- 0030/0 شاخص بتا

 DNI 1608/0- 0435/1- 2970/0 سودآوری

 ETR 1623/0 7444/0 4569/0 اتیمال مؤثرنرخ 

 LEV 1390/0 3757/5 000/0 اهرم مالی

 MTB 0289/0 3588/6 000/0 فرصت رشد

 𝐑𝐄𝐓 0870/0 1376/7 000/0 بازده سهام شرکت

 RETSKEW 0059/0- 0399/1-- 2987/0 چولگی بازده سهام شرکت

 RETVOL 1242/6- 8327/2- 0047/0 نوسان بازده سهام شرکت

 ROA 1374/0- 6882/0- 4915/0 هانرخ بازدهی دارایی

 SIZE 7037/0 0669/18 000/0 اندازه شرکت

 TURNOVER 8701/22 8429/1 0657/0 گردش سهام
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 های اطلاعاتیسایر آماره
 بله Industry FE اثرات ثابت صنعت

 R-squared 6555/0 ضریب تعیین

 Adjusted R-squared 6107/0 شدهضریب تعیین تعدیل

 F F-statistic 6302/14آماره 

 Prob(F-statistic) 0000/0 معناداری

 Durbin-Watson  6205/1 آماره دوربین واتسون

 N 870 مشاهداتتعداد 

 های پژوهشمنبع: یافته

نشان  OverConf × Conservضری  متغير 

بر  یمعنادار ريتث  رانیمد ینانياطمشيب دهدیم

 سکیر یو افشا شرطی یکارمحافظه  يرابطه ب

ضری  مثبت و معنادار متغير  ،ي نهمچ ندارد.

دهنده آن است که مدیران اطمينانی مدیران نشانبيش

، اقدام به افشای ریسک اطمينانیبيش یژگیوبا 

 کنند.بيشتری می
 

 هاشنهادیو پ یریگجهینت

 هایپژوهش حاضر در راستای بررسی استراتژی

گزارشگری مالی مدیران، به بررسی رابطه بي  سطح 

کاری شرطی و سطح افشای ریسک در محافظه

شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهشرکت

وجود  ،تهران پرداخته است. فرضيه اول پژوهش

کاری شرطی و سطح افشای رابطه بي  سطح محافظه

ها و منافع هریک و هدف ریسک را با توجه هزینه

ها در راستای کاهش عدم تلارن اطلاعاتی نرک آمشت

ه که نتایج آزمون فرضيه اول، کردبينی پيش

دار بي  سطح دهنده وجود رابطه مثبت و معنینشان

. استکاری شرطی افشای ریسک و سطح محافظه

، (2009)و همکاران  یهوای  یافته با نتایج پژوهش 

، اسدی و (2020) آنجلس، آگوستا و (2019)وانگ 

و  (1392) عظيمی، نيکبخت و حاجی(1393) بيات

وجود  دربارۀ (1399) و همکاران اسدی مشيزی

کاری و رابطه جایگزینی بي  رویه شناسایی محافظه

؛ Hui et al., 2009) افشای کيفی در تضاد است

Wang, 2019 ؛D'Augusta & DeAngelis, 2020). 

لاعاتی و ای  نتيجه براساس نظریه عدم تلارن اط

 ,LaFond & Watts) کارینلش اطلاعاتی محافظه

است. مطابق با یافته پژوهش  پذیرتوضيح (2008

کاری ، محافظه(1396)مرام ملکی و پاکروحی

کنندگان بازار سرمایه حسابداری ازنظر مشارکت

و با کاهش عدم  استگذاران مطلوب ویژه سرمایهبه

تلاضای خرید تلارن اطلاعاتی منجر به افزایش 

کاری های با سطح بالای محافظهسهام در شرکت

افزایش قيمت سهام و افزایش  ،شرطی و درنهایت

برخلاف دیدگاه  درنتيجه، ؛شودارزش شرکت می

اعمال  در حالت کلی کاری،مخالف محافظه

 نهیهز سکیر یافشاکاری شرطی نسبت به محافظه

با  ای  نتيجه .نخواهد داشتبرای شرکت  بالاتری

، هاک و همکاران (2021) های دای و انگویافته

و حسيه  (2020)جميل و همکاران ، هجرانی(2019)

 & Dai) است انطباقنيز در  (2019)و همکاران 

Ngo, 2021 ؛Haque et al., 2019 ؛Hejranijamil 

et al., 2020 ؛Hsieh et al., 2019)هایی که . شرکت

دارند، سطح  در شرایط عدم قطعيت بالاتری قرار

کاری بالاتری را در گزارشگری مالی اعمال محافظه

و  مطابق با انگيزه قراردادی درنتيجه، ؛کنندمی
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ها با عدم قطعيت و زمانی که شرکت دعاوی حلوقی

عمال اقدام به ا ،شوندرو میهریسک بالاتری روب

کاری بيشتر و نيز افشای ریسک بالاتر محافظه

ی نمایندگی از جمله هزینه هاکاهش هزینه منظوربه

  .کنندبدهی و احتمال دعاوی حلوقی می

ای  نتيجه با توجه به استدلال داگوستا  همچني ،

گذاران از درک سرمایه دربارۀ (2020) آنجلسو دی

 پذیراختلافات بي  اطلاعات کمی و کيفی توضيح

. (D'Augusta & DeAngelis, 2020) است

کمی و  صورتبهها را کاری عدم قطعيتمحافظه

کيفی به  صورتبهها را افشای ریسک عدم قطعيت

 ؛دهدانتلال می سازمانیبرون کنندگاناستفاده

درک ریسک  ،افزایش سطح افشای ریسک بنابرای ،

 )مطابق با پژوهش دهدمیسهامداران را افزایش 

و همکاران  یل ( و1398) فصيحی و همکاران

اطمينان در تناس  با سطح عدم درنتيجه،( و (2019)

حفظ  منظوربهافشای ریسک  ازطریقشده درک

 یکنواختی بي  اطلاعات کمی و کيفی، با افزایش

 بيشتریافشای ریسک ، مدیران کاریمحافظهسطح 

یکنواختی بي  اطلاعات کمی و حفظ  منظوربهرا 

. وجود (Li et al., 2019) دهندیانجام مکيفی 

کاری حسابداری و یکنواختی بي  سطح محافظه

با نتایج پژوهش هانگ و  سطح افشای ریسک،

که  (2019) و همکاران ناگارو  (2014) همکاران

کاری، مدیران با اعمال محافظه احتمالاًدهد نشان می

 بخشند، سازگار استسطح افشا را بهبود می

(Huang et al., 2014 ؛Nagar et al., 2019) .

است  پذیرتوضيحای  نتيجه با ای  فرض  ني ،همچ

که وجود الزامات گزارشگری و افشای ریسک، 

مدیران را برای ایجاد رابطه جایگزینی و تبادل بي  

 کاری ریسکافشای ریسک و سطح محافظه

 از منافع افشاء هانهیهز فزونیبخصوص از بعد 

اگرچه از دست دادن ای   ؛کندمحدود می

های کلی گزارشگری تواند هزینهپذیری میانعطاف

ها را افزایش دهد. ای  نتيجه با استدلال شرکت

در حمایت از افشای  (2006) لينسلی و شرایوز

اجباری ریسک و نتایج پژوهش دیر و همکاران 

؛ Linsley & Shrives, 2006) سازگار است (2017)

Dyer et al., 2017). 

د ندهنتایج آزمون فرضيه دوم پژوهش نشان می

بدهی،  ازطریقمالی   يتثمهای با نياز به شرکت

کاری انگيزه بالاتری برای اعمال سطح بيشتر محافظه

تری برای افشای شرطی و در ملابل انگيزه پایي 

ریسک دارند. ای  نتيجه براساس نظریه قراردادی 

دنگ و و مطابق با نتایج پژوهش  پذیرتوضيح

 Deng et) است (2017)و ميشلز  (2018)همکاران

al., 2018 ؛Michels, 2017) .های که به شرکت

بدهی هستند،  ازطریقمالی   يتثمدنبال 

را  و افشای ریسک کمتری کاری بالاترمحافظه

ای  امر  کنند.کاهش هزینه بدهی ارائه می منظوربه

افشای تواند ناشی از ای  موضوع باشد که در می

مدیران اغل  تمایل به افشای اخبار خوب  ،ریسک

و  (Kothari et al., 2009) دارندبه جای اخبار بد 

ميان موضوعات ریسک مالی، کمتر به عوامل نيز در 

 ریسک اعتباری )مطابق با پژوهش نمازی و ابراهيمی

در افشای  درنتيجه،شود و ( پرداخته می(1395)

شتری بي  مدیران و عدم تلارن اطلاعاتی بيریسک 

ميزان  درنتيجه، ؛وجود خواهد داشت اعتباردهندگان

رابطه  ،یبده ازطریقی مال  يتثمبه شرکت  ازين

کاری و افشای ریسک را جایگزینی بي  محافظه

و  هانهیهزدهد ای  یافته نشان می کند.تشدید می

 یکارانه و افشامحافظه یدهگزارش یمنافع نسب

ها در هنگام عوامل مهمی هستند که شرکت سکیر

های گزارشگری و افشا در نظر تعيي  رویه

های پيشي  برخلاف پژوهش همچني ،گيرند. می
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، رامشه و ملانظری ؛2013 ، )مانند احمد و دالم

های ویژگی ريتث  دربارۀهای پژوهش، ( یافته1393

اطمينانی مدیران بر ارتباط بي  دو گزینه بيش

کاری و افشای ریسک ارتباط معناداری را محافظه

به  .(Ahmed & Duellman, 2013) دهدنشان نمی

رسد سوءگيری رفتاری مدیران بر هماهنگی نظر می

 ریسک دربارۀتصميمات گزارشگری مدیران 

اند های پژوهش نشان دادهیافته .نيست ا رگذار

اطمينانی عوامل ریسک مدیران با ویژگی بيش

پژوهش  جیبا نتا افتهی  یا و کنندافشا میبيشتری را 

اما  ؛در تضاد است (1400) فردیليخوش خلق و وک

 (2020)گلدبرگ و همکاران براساس نتایج پژوهش 

 پذیرتوضيح (1399) یو عبدل یهاشم یحاج و

پذیری اطمينانی ریسکمدیران با ویژگی بيش .است

سطوح افشای داوطلبانه بالاتری و نيز  دارندبالاتری 

 . (Goldberg et al., 2020) دهندرا ارائه می

های ای  پژوهش برای سازمان بورس یافته

 یکنندگان استانداردها یتدوو  اوراق بهادار

الزامات و افزایش با هدف بهبود  یحسابدار

تواند ها میگزارشگری و افشای ریسک شرکت

وجود  ،های پژوهشهبراساس یافت زیرا ؛مفيد باشد

های بندی ریسکدستهالزامات دقيق درخصوص 

می تواند ، ماهيت ریسکنيز مطلوب و نامطلوب و 

دو انتخاب   يتبادل بدر  رانیباعث شود مد

انعطاف  سکیر یو افشا یکارمحافظه یحسابدار

عدم تلارن اطلاعاتی  درنتيجه، ؛باشند داشته یکمتر

عوامل خاص ریسک در شرایط مختلف  دربارۀ

کاهش  بدهی ازطریق مالی  يتثمازجمله نياز به 

از  یهای مالصورت کنندگاناستفادهیافته و 

ها و عدم سکیر دربارۀتر اطلاعات شفاف

  شوند.میمند های شرکت بهرهتيقطع

تواند در ایجاد دیدگاه ای  پژوهش می ،همچني 

کنندگان استفادهدر تفسير اطلاعات ریسک توسط 

های مالی، کنندگان صورتاستفاده مفيد واقع شود.

 دربارۀهای مالی در تفسير اطلاعات گزارش

 یهااستيسها، لازم است ها و عدم قطعيتریسک

 زیرا ؛را در نظر گيرند شرکت کی یمال یگزارشگر

های گزارشگری ها و انتخابهریک از ای  سياست

مالی   يتثمدر شرایط مختلف مانند نياز شرکت به 

ریسک ممک  است بر نحوه افشای اطلاعات 

گذاران، به سرمایه درنتيجه، ؛ا رگذار باشد

گران مالی پيشنهاد اعتباردهندگان و نيز تحليل

شود در ارزیابی وضعيت و مشخصات ریسک می

لاعات کيفی ریسک افشاشده در شرکت، اط

های مالی را در تطبيق با اطلاعات کمی در صورت

تری ارزیابی مناس  ،نظر گيرند و بر ای  اساس

و باشند های موجود داشته نسبت به ریسک

اعتباردهی  یاگذاری های سرمایهتصميم ،درنهایت

 .کنندتری اتخاذ مناس 

رسی شود به برهای آتی، پيشنهاد میدر پژوهش

 ازطریقعوامل دیگر مانند افزایش سرمایه  ريتث 

های مدیریتی مانند انتشار سهام و سایر ویژگی

گذاری وضعيت حاکميت شرکتی بر نحوه سياست

کاری حسابداری و مدیران در انتخاب بي  محافظه

هریک از ای   زیرا ؛افشای ریسک پرداخته شود

کاری های اعمال محافظهتواند بر هزینهعوامل می

 ،حسابداری و افشای ریسک ا رگذار باشد. همچني 

بررسی پيامدهای بازار ناشی از هماهنگی بي  دو 

کاری حسابداری و افشای ریسک از انتخاب محافظه

های آتی تواند در پژوهشمواردی هستند که می

 د.نبررسی شو

بودن فرآیند محدودیت پژوهش مرتبط با ذهنی

افشای ریسک به دليل گيری متغير سطح اندازه

که فرآیندی ناگزیر  -استفاده از فرآیند تحليل محتوا 

و ممک  است با تغيير قواني   بوده - ذهنی است
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گيری، متغير سطح های اندازهکدبندی و شاخص

 ريتث و نتایج پژوهش تحت  کندافشای ریسک تغيير 

اگرچه برای افزایش پایایی و بهبود  ؛دنقرار گير

و تکرارپذیری، نهایت تلاش  های دقتویژگی

 صورت گرفته است.
 

 منابع

 ريتث (. 1393) .بياتمرتضی اسدی، غلامحسي  و 

 .سودمدیریت از  یهاینيبشيپبر  یکارمحافظه

(، 1) 21، های حسابداری و حسابرسیبررسی

19-38. 

و  ، زهرههایحاج ، محمدحسي ،اسدی مشيزی

عوامل . الگوبندی (1399جعفری. )سيده محبوبه 

های پژوهش ها.کاری در شرکتمؤ ر بر محافظه

-139، (47)12 ،حسابداری مالی و حسابرسی

168. 

 محرومی.رامي   و زاده، رسولبرادران حس 

افشای ریسک بر پيش بينی قيمت  ريتث (. 1396)

راهبرد  .هاوسيله سود و ارزش شرکتسهام به
 .9-2(، 5)19، مدیریت مالی

 مهدی و غلامرضا، منصورفر، مهدی ،یدريح

 یفيا ر ک ی. بررس(1395) .ییروزجايف ییرضا

بر عدم تلارن  یشرکت سکیر یافشا یاجزا

گر لیهای تعدريبا توجه به متغ یاطلاعات

 یگران نهادليرکود و تحل طیشرا ،بودنیسکیر

 ،یمال لاتيتحلدر بورس اوراق بهادار تهران. 

18(3 )، 391-414. 

 محمدرضا ، منصوره وورنوسفادرانیهاشمی حاجی

اطمينانی مدیران بر بيش ريتث . (1399) .عبدلی

داوطلبانه و  صورتبهميزان افشای اطلاعات 

های پذیری اجتماعی شرکتمسئوليت

دانش شده در بورس اوراق بهادار تهران. پذیرفته
 .221-207 ،(35) 9 ،گذاریسرمایه

محس  و  ر،يدستگ ،یمهد ،یشهرستان لتيحل

 یکارمحافظه ري(. تث 1401. )اریسروشافسانه 

 یآت یگذارهیبر سطح سرما یرشرطيو غ یشرط

و  یمال یپژوهشنامه حسابدارو ارزش سهام. 

  .30-1(، 53)14 ،یحسابرس

باباجانی.  جعفر و قاسم ،بولو ،محس  ،خت  لو

 ریسک گزارشگری وضعيت بررسی(. 1400)

 بازده با آن ارزشی ارتباط و ایران در شرکتی

 ،(50)13 ،فصلنامه حسابداری مالی .سهام ویژه

131-87.. 

. (1400) .فردوکيلیحميدرضا ایرج و  خلق،خوش

بر  تیریمد یرفتارها یو اخلاق یاسيا ر س  ييتب

سالانه  یمال یدر گزارشگر سکیر یسطح افشا

شده در بورس اوراق رفتهیپذ یهادر شرکت

 ،تیریمد یو حسابرس یدانش حسابدارتهران. 
10(29)، 301–314. 

(. 1393ملانظری. )مهناز و  منيژه ،رامشه

کاری اطمينانی مدیریت و محافظهبيش

(، 16)5 ،مجله دانش حسابداریی. حسابدار

55-79. 

(. 1396مرام. )پاکعسگر و  سحر ،روحی ملکی

کاری حسابداری با واکنش بررسی رابطه محافظه

حسابداری و منافع  .هاشرکتبازار و ارزش 
 .126-99(، 4)7، اجتماعی

. (1394)پور. ی لفاحمد و   يمحمدحس ،صفرزاده

 یگذاردر ارزش یحسابدار یکارنلش محافظه

مطالعات . رمستمرياز اقلام غ نامتلارن بازار

 144-123 ،(48)12 ،یمال یحسابدار یتجرب
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مشایخ.  بيتا ، علی وحسينی ،صغری ،فصيحی

تث ير افشای ریسک بر کارایی (. بررسی 1398)

شده در های پذیرفتهگذاری شرکتسرمایه

دانش  بورس اوراق بهادار تهران.

 .372-355 ،(31)8 ،گذاریسرمایه

جواد  و محمدرضا ،محمدحسي ، آزادی ،قائمی

بررسی رابطه بي   .(1392) معصومی.

کاری در حسابداری و هزینه سرمایه و محافظه

چگونگی ا ر عدم تلارن اطلاعاتی بر شدت ای  

 21-1(، 17) 5 ،فصلنامه حسابداری مالیرابطه. 

(. 1391. )یرانشاهیامحمد غلامرضا و  ،یکردستان

بودن مربوط زانيبر م یکارمحافظه ريتث 

دانش به ارزش سهام.  یحسابدار اطلاعات
 .33-18(، 46)12 ،یحسابرس

. تث ير (1395) .نيکبخت زهرا ، شهناز ومشایخ

کاری حسابداری بر حجم تثمي  مالی محافظه

، (1)6 ،حسابداری و منافع اجتماعی ها.شرکت

34-60. 

 مهدی ،زینالی ،یونس ،بادآور نهندی ،رامي  ،مهرادی

(. تث ير 1400زاده. )برادران حس رسول و 

کاری در افشای ریسک بر محتوای محافظه

زمانی بازده اطلاعاتی اطلاعات حسابداری و هم

(، 2)13 ،مالی حسابداری یهاپژوهش .سهام
33-56. 

(. 1401. )بولوقاسم ، سيدمحمد و نس حمدیم

رابطه افشای ریسک و هموارسازی سود با 

تخصصی فصلنامه علمی .ریسک شرکت

مدیریت و رویکردهای پژوهشی نوی  در 

 .20-1(، 20)6، حسابداری

 .حاجی عظيمیفرزاد و  محمدرضا ،نيکبخت

کاری مشروط بر قابليت . تث ير محافظه(1392)

. بودن افشاموقعاتکای اطلاعات و به

 .52-32(، 20)5 ،های حسابداری مالیپژوهش

(. 1395ابراهيمی ميمند. )مهدی نمازی، محمد، 

بررسی چگونگی افشای ریسک در گزارش 

دانش بر آن.  مؤ رها و عوامل سالانه شرکت
 .29-1(، 3)9، حسابداری مالی
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