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 . مقدمه 1

. پییداي  اهمیت فراوانیي دارديکي از ارزشمندترين اختراعات بشري در زندگي اقتصادي  عنوانبهپول 

بیه هاي فلزات گرانبها آغاز شید. افیزاي  مبیادوت و رشید ت یارت پول به معني امروزي با ضرب سکه

ي فلزي طلا و هاسکهها و مشکلاتي که در اين شکل از پول وجود داشت، باعث شد تا همراه محدوديت

در حالي که در ابتیدا انگییزه  ؛نقره از عرصه مبادوت حذف و پول کاغذي يا اسکناس جايگزين آن شود

هیاي ديگیري انگیزهاصلي تقاضاي پول انگیزه معاملاتي و احتیاطي بود، با تکامل مداوم سیستم میالي، 

پیول و نقی  آن در تیداوم بحیران  بازيسیتته( انگییزه 1936عمیومي   نظريهدر  1نیز پديد آمد. کینز

هاي از نیمه دوم قرن بیستم انگیزه 2"اقتصاد سايه"رويه د. سران ام با رشد بيکنمياقتصادي را تشريح 

اضیاي پیول، تصیمیم در میورد مییزان صرف نظر از انگییزه تق 3.وجود آمدهجديدي براي تقاضاي پول ب

هاي جیايگزين پیول(، نیرخ بهیره نگهداري پول به عواملي مانند سطح درآمد، نرخ تورم  بازدهي دارايي

هزينیه تبیديل  سران ام،هاي درآمدي و هزينه و گذاري پول(، فاصله زماني بین جريان بازدهي سرمايه

 4بادوام به پول، بستگي دارد. رديگ اوراق قرضه و کاوهاي شامل ي ديگرهادارايي

ح م اسکناس و مسکوک در گردش هر کشیور بیه عیواملي مفتلتیي نظییر وضیعیت اقتصیادي، 

ورود فناوري اطلاعیات و ارتباطیات بیه حیوزه  ،بر اين افزونسیاسي، فرهنگي و اجتماعي بستگي دارد. 

گیري بیه کیاه  طور چشمالکترونیک بهدنبال آن رشد و توسعه بسیار سريع بانکداري هنظام بانکي و ب

 شده است. من ر میزان نگهداري اسکناس و مسکوک در دست مردم 

 از:  است ترين متغیرهاي اقتصادي اثرگذار بر تقاضاي پول نقد عبارتمهم 5از نظر سیرام

                                                                                                                                                   
1. Keynes 

 .هاي اقتصادي خارج از نظارت دولت و سیستم مالیاتيفعالیت 2.

3. Nachane, et al. (2013). 

 .(1392.  همکاران و عراقي خلیلي.  4

5. Sriram. (1999). 
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 فعالیت اقتصادي که معمووً توسط تولید ناخالص داخلي يا هزينه مصرف نهايي خانوارهیا بییان -

. افزاي  تولید در جامعه و وجود تقاضا، به ح م مبیادوت بیشیتر و در نتی یه بیاورفتن شودمي

 ان امد.     تقاضاي پول نقد مي

هاي جايگزين پول نقد  انتظارات تورمي( و هزينه فرصت نگهداري پول، شامل نرخ بازده دارايي -

 تابع تقاضاي پول نقد دارد.  اي درگذاري پول  نرخ بهره( نق  ويژهنرخ بازده سرمايه

د بر تقاضاي پیول توانميدهنده ثبات فضاي اقتصادي، کننده نشانمتغیر شاخص قیمت مصرف -

به پول بیشتري براي خريد کاوها و خدمات  هاقیمتگذار باشد. با افزاي  سطح عمومي تأثیرنقد 

 نیاز خواهد بود. 

بر اقتصاد داخلي اثرگیذار اسیت، مییزان  المللبین متغیري که از طرف اقتصاد عنوانبهنرخ ارز  -

 .  دهدميقرار  تأثیرهاي خانوارها و در نتی ه جريان نقدي را تحت درآمدها و هزينه

سین، جنسییت، تحصییلات،  مانندهاي جمعیتي ويژگي ،بر تقاضاي وجه نقد مؤثرديگر از عوامل 

ند تقاضاي عمومي براي اسیکناس را تغیییر توانميدرجه شهرنشیني و میزان امنیت اجتماعي است که 

هاي با ارزش باو از سیوي افیراد و مشیاغل ويژه اسکناسهبفشي از تقاضاي اسکناس ب ،دهند. همچنین

کیه خیارج از سیسیتم مالییاتي و نظیارتي اسیت کیه مقیدار آن را  شیودميفعال در اقتصاد سايه ناشي 

 صورت دقیق ارزيابي کرد.به توانمين

 ، بنیابراين،آيدشمار ميهاسکناس و مسکوک جزئي از پايه پولي يا همان پول پرقدرت ب از آن ا که

تعییین عوامیل  در نتی یه،قیرار دهید.  تأثیرد سیاست پولي را تحت توانميدر مقدار آن  اصليتغییرات 

 گذاري پولي، افزاي  قدرت کنترلي و نظیارتي بیربر تقاضاي اسکناس به بانک مرکزي در سیاست مؤثر

د. کنیميکمیک  شوييپولکاه  مفاطرات ناشي از  ي ثبات در نظام پولي ورها، برقراسیستم پرداخت

ه با تقاضاي هموجودي کافي اسکناس و مسکوک در مواج تأمینيکي از وظايف بانک مرکزي  ،همچنین

يت د در بهبیود عملکیرد میديرتوانیميبر ح م اسکناس در گیردش،  مؤثربازار است و شناسايي عوامل 

 سزايي داشته باشد.ههاي چاپ و انتشار اسکناس نق  بوجوه نقد و کاه  هزينه
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 له أ. بیان مس2

گسیترش  گیريچشم طوربهاگر چه ابزارهاي پرداخت غیرنقد و استتاده از آنها در طول چند سال اخیر 

ايین اسیت کیه ايین وسییله  واقعییتامیا  ،شیودمييافته است و هر روز صحبت از بین رفتن پول نقید 

 دريافته نق  مهمي دارد. هاي پرداخت بیشتر کشورهاي توسعهنظاماي نه تنها در ايران بلکه در مبادله

 ماننیددرصید و در کشیورهايي  20يک دهه گذشته، رشد ساونه اسکناس در گردش در ايران بیی  از 

سیهم اسیکناس در  ،آمیار موجیود بر پايیهت. درصد بوده اس 7تا  6استرالیا، کانادا و انگلستان در حدود 

در حالي کیه  ،درصد بوده 13متوسط  طوربهيک دهه اخیر  درگردش به تولید ناخالص داخلي در ايران 

میزان اسکناس در گردش ايیران در  ،بنابراين ؛درصد است 4در حدود  يادشدهاين نسبت در سه کشور 

به مراتب بیشیتر بیوده و  ،شودميشمول محسوب هانکه اسکناس آنها ارز ج ي ديگرمقايسه با کشورها

بیر آن را  میؤثروزم است براي درک بهتر اين موضوع در يک چارچوب تحلیلي دقیق، دويل و عوامیل 

 کرد.   بررسي

پذيري ح م اسیکناس در گیردش از متغیرهیاي اقتصیادي تأثیر چگونگيدر اين مطالعه روابط و 

هاي ناخالص داخلي، نرخ ارز، نرخ بهره و متغییر تعیداد پايانیه ، تولیدکنندهمصرفشامل شاخص قیمت 

 د: شومي دهو فرضیه زير آزمو شدهفروش بررسي 

، نیرخ ارز، نیرخ بهیره و کنندهمصیرفبین متغیرهاي تولید ناخالص داخلي، شاخص قیمیت 

 داري وجود دارد.اهاي فروش با تقاضاي اسکناس رابطه معنمتغیر تعداد پايانه

اين نکته مهم است که مدل برآوردشده تنها به درک دويل تغییر در تقاضاي وجیه نقید بر  تأکید

د بیراي شناسیايي توانیميارائیه چیارچوبي تحلیلیي اسیت کیه  ،يعنیي هیدف پیژوه  ؛دکنميکمک 

ها بیر تقاضیاي نقیدي مؤلتیهتغییرات احتمیالي آتیي در ايین  تأثیرهاي اصلي تقاضا و چگونگي محرک

 هاي آينده مد نظر نیست.تقاضاي وجه نقد براي سال "بینيپی " ام استتاده شود و ان

بیر پايیه چیارچوب  ،سیس  شیده،و مطالعات ت ربي آن بررسي پژوه ادبیات موضوع  ،در ادامه  

و نتیاي   شیدهو آنگیاه پارامترهیاي میدل برآورد شیدهمیدل مناسیب تصريح ،نظري و فرضییه پیژوه 

 .  شودميآمده ت زيه و تحلیل دستبه
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  پژوهش. مروری بر ادبیات موضوع 3

وجیود رابطیه بیین  ،در بسیاري از مطالعات اقتصادسن ي که در کشورهاي مفتلف ان یام شیده اسیت

شیده تأيیدمتغیرهاي اقتصاد کلان مانند تولید ناخالص داخلي، تورم، نرخ بهره و نرخ ارز با تقاضاي پول 

هاي انباشیت میورداست. برخي از اين مطالعات مربوط به ح م اسکناس در گردش و برخیي ديگیر در 

( بیا تحلییل 2004  1فیشیر و همکیاران ،. بیراي مایالاسیتنقدينگي  و ح م پول مانندمفتلف پولي 

 هاي معمول تقاضیاي پیول، رابطیهمدلو توسعه  1980اسکناس در گردش منطقه يورو از ابتداي دهه 

هاي مصرفي واقعي، نرخ بهیره در بیازار پیول، نیرخ بین تقاضاي اسکناس يورو و متغیرهايي مانند هزينه

ها از تولید ناخالص داخلي، نوآوري میالي و اثیرات فصیلي را میورد واقعي ارز، نرخ بیکاري، سهم مالیات

نشیان  جمعیيمهکل اسیکناس در چیارچوب متهیوم  بلندمدتبررسي قرار دادند. برآورد مدل تقاضاي 

در حالي کیه نیرخ  بوده، هاي مصرفي و نرخ ارز بر ح م اسکناس مابتمتغیرهاي هزينه تأثیرکه  ندداد

 بیر میؤثرمشفص شید کیه بیین عوامیل  ،همچنین ؛مدت بر تقاضاي اسکناس اثر منتي داردبهره کوتاه

 وجود دارد.  گیريچشمین تتاوت يهاي با ارزش باو و پاتقاضاي اسکناس

هاي مقطعي در کشیور ايتالییا نشیان داد کیه با استتاده از دادهدر پژوه  خود ( 2009  2کلومبا

هاي خیودپرداز و پايانیه فیروش بیر ح یم اسیکناس و هاي نوين پرداخت مانند توسعه دسیتگاهفناوري

 رابطه معکوس نیرخ بهیره ،همچنین است؛آنها بر ح م پول مابت  تأثیرولي  شته،مسکوک اثر منتي دا

 ید قرار گرفت. أيهزينه فرصت نگهداري پول با تقاضاي پول و ح م اسکناس در گردش مورد ت عنوانبه

سیازي تقاضیاي اسیکناس در مدل"عنیوان  بیا( در يک مطالعه ت ربي 2013  3ناجان و همکاران

بیا اسیتتاده از روش  1989-2011دوره  دربر تقاضاي اسیکناس در هنید را  مؤثرامل مفتلف عو "هند

کیه در بلندمیدت رشید تولیید  دهیدهاي آنهیا نشیان مييافته. کردندتصحیح خطاي برداري شناسايي 

                                                                                                                                                   
1. Fischer, et al.   
2. Columba  
3. Nachane, et al. 
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ولي رشد نرخ سیود  داشته، فروشي بر تقاضاي اسکناس اثر مابتناخالص داخلي و شاخص قیمت عمده

 سسرده بر ح م اسکناس اثر منتي دارد. 

اي به تحلیل تقاضا براي واحدهاي کوچک و بیزر  اسیکناس بیا ( در مقاله2017  1مانیکوفسکي

که تقاضیا بیراي  دهدمينشان  وياستتاده از روش تصحیح خطاي برداري پرداخته است. نتاي  مطالعه 

يابید. واحدهاي کوچک و بزر  اسکناس با رشد تولید ناخالص داخلي و کاه  نیرخ تیورم افیزاي  مي

ولي تقاضاي واحیدهاي  ،شودميتقاضاي واحدهاي بزر  اسکناس زياد  ،نرخ بهره با باورفتن ،همچنین

 کوچک اسکناس تغییري ندارد. 

بانکییداري الکترونیییک بییر تقاضییاي اسییکناس  تییأثیرتییابع تقاضییاي پییول و بییاره در ايییران نیییز در

ي پیول در تیابع تقاضیا بیرآورد( بیا 1388دهمرده و ايزدي   ،ان ام شده است. براي ماال هاييپژوه 

 هاي آنهیايافتیهنید. کردروابط بین متغیرها را بررسیي  ARDLبه روش  1350-1387ايران براي دوره 

بود. ضريب متغیر تولید ناخالص داخلیي  برآورددهنده رابطه بلندمدت تعادلي بین متغیرها در اين نشان

رابطه متغیرهاي  سوي ديگر،. از دادرا نشان ميدار اين متغیر بر روي تابع تقاضاي پول ااثر مابت و معن

داري بین اين متغیرهیا انرخ ارز بازار آزاد و تورم روي تابع تقاضاي پول منتي و بیانگر اثر معکوس و معن

 و متغیر وابسته بود. 

( با استتاده از روش تصحیح خطیاي بیرداري 1392خلیلي عراقي و همکاران   يدر پژوه  ديگر

بیا بیرآورد تقاضیاي  در اين پیژوه ،. را برآورد کردند 1350-1390دوره درتابع تقاضاي پول در ايران 

براي ح م تعادلي پول به کمک متغیرهاي تولید ناخیالص داخلیي، نیرخ ارز، سیطح عمیومي  بلندمدت

. علامیت يابیدميقیمت و نرخ سود، مشفص شد که تقاضاي پول با رشد تولید ناخالص داخلي افزاي  

دار بیود کیه بییانگر وجیود رابطیه او نرخ تورم منتي و معنی بلندمدتبهره  ضريب برآوردي نرخ ارز، نرخ

 معکوس بین متغیرهاي يادشده و تقاضاي پول است. 

 بلندمیدت تأثیر 1393تا  1384هاي هاي فصلي سال( با استتاده از داده1394علیزاده و ديگران  

م بیا اسیتتاده از روش تصیحیح بانکداري الکترونیک بر میزان نگهداري اسکناس و مسکوک توسط میرد
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هاي آنها نشان داد کیه افیزاي  اسیتتاده از دسیتگاه هاي پژوه يافتهند. کردخطاي برداري را بررسي 

مابت بر روي  تأثیرهاي خودپرداز، ولي افزاي  استتاده از دستگاه ،منتي تأثیر بلندمدتخوان در کارت

متغییر شیاخص قیمیت بیر ح یم  تأثیر دتبلندمدر  ،همچنین ؛ح م اسکناس در گردش داشته است

متغیر متوسط نرخ بهره، منتي ارزيابي شد. اثر متغیر تولید ناخیالص داخلیي  تأثیرولي  ،اسکناس مابت

 نیز بر ح م اسکناس از نظر آماري معنادار نبود.     

 سیال از فصیلي زمیاني سیري يهاداده( با استتاده از 1395و همکاران   جعتريدان مطالعه  در

 بررسیي پول ح م و مسکوک و اسکناس تقاضاي بر الکترونیکي هايتراکن  ح م اثر 1392 تا 1383

هاي خیودپرداز باعیث نشان داد که افزاي  ح یم تیراکن  دسیتگاه اين پژوه  هاييافته. است شده

هاي پايانیه اما افیزاي  ح یم تیراکن  دسیتگاه، افزاي  اسکناس و مسکوک و کاه  ح م پول شده

 مشیفص ،گیر اسکناس و مسکوک و افزاي  ح م پول شده است. همچنیینباعث کاه  چشمفروش 

 بلندمیدتمدت بر روي ح م اسکناس و مسیکوک و ح یم پیول در هاي کوتاهشد که نرخ بهره سسرده

 مدت اثر معناداري ندارد. ولي در کوتاه شته،منتي دا تأثیر

 نفسیت،بیر تقاضیاي اسیکناس  میؤثردر خصوص بررسي عوامل  ،شودميطور که ملاحظه همان

در هیی  يیک از  دوم،شتر به تقاضاي پول پرداخته شیده اسیت و یشده و بمطالعات داخلي اندکي ان ام

اثر نرخ ارز  ،پژوه اين نشده است. در  بررسيآنها نق  متغیر مهم نرخ ارز بر میزان تقاضاي اسکناس 

اقتصاد کلان بر ح م اسکناس بررسیي و تحلییل  ديگر در کنار متغیرهاييک متغیر با اهمیت  عنوانبه

 . شودميمحسوب  پژوه که نوآوري اين  شده

  پژوهش. روش 4

ديگیر هیاي زيیرا همچیون پژوه  ؛کاربردي و روش آن همبسیتگي اسیت پژوه نوع  اين پژوه  از

کاربردي در جست وي دستیابي به يک هدف ت ربي بوده و اطلاعات سیودمندي را در زمینیه واقعییات 

پیردازد، از آن ا که اين پژوه  به کشف رابطه بین متغیرهیا مي افزون بر اين،. دهدمي دستبهموجود 

                                                                                                                                                   
1. Manikowski  
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قاضیاي بیر ت میؤثربه منظور ارزيیابي عوامیل . استبستگي شده در اين پژوه  روش هماستتادهروش 

پذيري آنهیا،  بینيپی اسکناس، پ  از انتفاب متغیرها با توجه به مباني نظري تقاضاي پول و قابلیت 

 الگوي اقتصادسن ي زير معرفي شد: 

( , , , , , )Lcur f Lcpi Lgdp Lexr Inr Lpos S=                                                                )1   

، کنندهمصیرفلگاريتم شاخص قیمت  Lcpiلگاريتم ح م اسکناس در دست اشفاص،  Lcur ،که در آن

Lgdp ،لگاريتم تولید ناخالص داخلي واقعي Lexr ،لگاريتم نرخ فروش آزاد ارز Inr  میدتکوتاهنرخ بهره 

اثیر فصیلي  در نظرگرفتنبراي  ،صورت فصلي است. همچنینهاي فروش بهلگاريتم تعداد پايانه Lposو 

توجیه علمي رابطیه بیین  ،مانداي که در اين بف  باقي مينکته. شودميبه مدل وارد  Sمتغیر م ازي 

بیر  هیاقیمتاثرگیذاري سیطح عمیومي  چگیونگيمتغیرهاي توضیحي و متغیر وابسته است. در میورد 

ا در میورد وظیايف هتقاضاي اسکناس نظريات متتاوتي وجود دارد و علت آن نیز ناشي از تتاوت ديدگاه

بیا افیزاي  سیطح شیته، بنیابراين، ها پول تنها نق  واسطه مبادلیه را داپول است. از ديدگاه کلاسیک

يک  عنوانبهپول  ،ان ام مبادوت نیاز دارند. در ديدگاه دوم برايها، افراد به پول بیشتري عمومي قیمت

است، از اين رو با افزاي  تورم، افراد تمايل که هزينه نگهداري آن تورم  شودميدارايي مورد توجه واقع 

آيید بیه تعريیف پیول، عیادات کمتري به نگهداري پول نقد دارند. اينکه کدامیک بیر ديگیري فیائق مي

 پرداخت مردم و درجه پیشرفتگي اقتصاد بستگي دارد. 

 عنوانبیههاي اقتصادي، تقاضاي پول تابعي از درآمد است. تولید ناخیالص داخلیي نظريه تمامدر 

کشیور  هیرمتغیر درآمدي و شاخص ح م معاملات، بر روي ح م پول اثیر مابیت دارد. رشید اقتصیاد 

طور غیرقابل اجتنابي نیازمند رشد ح م پول و ح م نقدينگي متناسب با نرخ رشد اقتصاد است، امیا به

اسیکناس و  ارتباط تولید ناخالص داخلي با اسکناس و مسکوک در گردش از پی  معلوم نیست، چیون

 جزئي از ح م پول و نقدينگي است.  ،مسکوک

را کیم و هزينیه فرصیت نگهیداري پیول را  ي ديگرهاافزاي  نرخ بهره تتاوت نرخ بازدهي پول و دارايي

مییزان بیاره پیول کیاه  يابید. در میؤثرمنطقي است که در اين وضعیت تقاضیاي  ،د، در نتی هکنميبیشتر 
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تقاضاي اسکناس کیاه   مدت،کوتاههاي اين است با باورفتن نرخ سود سسردهتقاضاي اسکناس نیز انتظار بر 

 ند بازده باوتري را کسب کنند.توانميي گذارسسردهجاي نگهداري اسکناس با يابد، چرا که افراد به

پیذيري از اقتصیاد تأثیردر هی  يک از مطالعات داخلي تقاضا براي اسکناس در يک فضاي باز و با 

 تیأثیراين در حالي است که جريانات نقدي به دلیل وابستگي اقتصاد، تحت  ؛سي نشده استجهاني برر

توجییه پییدا متغیر نرخ ارز به الگیوي تقاضیاي اسیکناس  افزودن شته، بنابراين،نوسانات نرخ ارز قرار دا

 د. کنمي

شاخص ح م مبادوت الکترونیکي بیراي توضییح  عنوانبهفروش فعال نیز  هايپايانه تعداد متغیر

( با يک مدل رياضیي 2001  1داي . شودميبفشي از تغییرات ح م اسکناس در گردش به مدل وارد 

ولیي تقاضیاي پیول را افیزاي   ،نشان داده است که مبادوت الکترونیکي تقاضیاي اسیکناس را کیاه 

 دهد. مي

 فصیل در مبیادوت ح یم و هیاپرداخت افیزاي  سیبب بیه فصلي اثر دادنبراي نشان S م ازي متغیر

  .است شده انتفاب اسکناس تقاضاي رشد و زمستان

بوده  1397تا  1385هاي زماني فصلي از سال ي استتاده شده در اين مقاله سريهادادهآمارها و 

و ده اسیت. بیراي ت زيیه شیسیايت بانیک مرکیزي اسیتفراج و تهییه هاي آمیاري و وبکه از ماهنامیه

 استتاده شده است.  Eviews9.0افزار هاي آماري و اقتصادسن ي در اين مطالعه از نرمتحلیل

 ی تحقیق هاداده. تجزيه و تحلیل 5

اي از متغیرهاي اقتصیادي، مبنیاي آمیاري اسیتتاده از الگیوي تصیحیح بین م موعه 2جمعيهموجود 

که سیستم اقتصادي در طول  لندمدتببدان معناست که يک رابطه تعادلي  جمعيهم. متهوم ستخطا

  3بین متغیرها وجود دارد. ،دکنميزمان به سمت آن حرکت 

                                                                                                                                                   
1. Dias 

2. Co-Integration 

 .(1389  .نوفرستي. 3
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 جمعیيهمبین متغیرها و شناسايي میدل، روش  بلندمدتبردن به رابطه در اين پژوه  براي پي

و بیرآورد  جمعیيهم. نقطه آغاز اين روش براي تعیین روابیط ه استشد استتاده 1يوسلیوس -يوهانسن

 :شده به شکل ماتريسي زير استالگوي تصحیح خطاي برداري مدل نماي  داده

   2)                                                                
1

1

k

t t i t i t t

i

y y y Bx µ ε
−

−
=

∆ = Π + Γ ∆ + + +∑ 

 مییاتري  Πمربییوط بییه متغیرهییاي درونییزا،(n×1)بییردار tyتتاضییل مرتبییه اول، Δکییه در آن،

(n×n)بلندمدتب مربوط به روابط تعادلي يحاوي ضرا ،iΓ  میاتري(n×n) میدتکوتاه ضیرايب، B 

بیردار  μ، ااز متغیرهیاي برونیز (m×1)بیردار txمتغیرهیاي برونیزا،  ضرايب (n×m)يک ماتري  

(n×1) ثابت و ضرايبtε.بردار مربوط به جملات اخلال الگو است 

و از طريق تعیین رتبیه  بودهاستوار  Πاساس تحلیل در اين روش بر روي ماتري   ،به طور کلي

و تعیداد روابیط  جمعیيهماين ماتري  و استتاده از دو آماره بزرگترين مقدار ويژه و آزمون اثر، وجیود 

آن را به  توانميآنگاه  ،باشد(r<n)داراي رتبه Π ضرايبماتري   چنانچهد. شومشفص مي جمعيهم

دهنده سرعت تعديل به ضرايب تعديل  نشان αماتري ت زيه کرد که Π=αβضرب دو ماتري  حاصل

  2است. بلندمدتماتري  ضرايب روابط تعادلي  β( و بلندمدتسمت تعادل 

Trace(λ 3يوسلیوس با استتاده از دو آمیاره آزمیون اثیر -نمايي يوهانسنروش حداکار درست و  (

Max(λ 4حداکار مقادير ويژه د. کنیميبین متغیرهاي الگو را تعییین  بلندمدترابطه يا روابط تعادلي  (

 به ترتیب زير است: ،ان ام داد د( باي1992مراحلي که در استتاده از روش يوهانسن   ،کلي طوربه

 ،جمعي متغیرهاي الگوآزمون مرتبه هم -

 ،VARهاي بهینه در الگوي تعیین تعداد وقته -

 ،Πتعیین رتبه ماتري   -

                                                                                                                                                   
1. Johansen-Juselius 

 .(1389  .نوفرستي. 2

3. Trace Test 

4. Maximum Eigen Value Test 
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 أهمچون عرض از مبید 1و در نتی ه لزوم واردکردن متغیرهاي جبري هادادهتشفیص وجود روند در  -

 جمعي،همو روند زماني در بردارهاي 

 با متهوم اقتصادي.   بلندمدتبراي شناسايي روابط تعادلي  جمعيهماعمال قیدهاي خطي بر روابط  -

بیودن همیه  متغیرهاي الگو است. ايسیتا جمعيهمگام در روش يوهانسن تعیین مرتبه  یننفست

 2ضیروري اسیت. بیه منظیور بررسیي ايسیتايي جمعیيهم، در روش )1I(متغیرهاي الگو از مرتبه يیک 

 استتاده شده است.  5پرون -فیلیس  4،يافتهفولر تعمیم -از آزمون ديکي 3متغیرها و وجود ريشه واحد

 نتايج آزمون ريشه واحد .1 جدول

 يافته تعمیمفولر -ديکي آزمون پرون-فیلیپس آزمون
 متغیر عنوان

 آزمون نوع آماره مقدار احتمال سطح آزمون نوع آماره مقدار احتمال سطح

0.114 2.69 N 0.125 2.48 N Lcur   

0.000 ***7.38- N 0.021 -1.94** N ΔLcur   

0.453 1.60 N 0.862 0.61 N Lgdp   

0.000 ***15.98- N 0.002 ***2.66- N ΔLgdp   

0.946 0.31 C 0.934 0.23 C Lcpi   

0.071 *2.89- C 0.068 *2.8- C ΔLcpi   

0.245 2.35 N 0.437 1.54 N Lpos   

0.000 ***7.21- N 0.000 ***3.33- N ΔLpos   

0.691 1.15 C 0.706 0.86 C Lexr   

0.002 ***4.76- C 0.000 ***4.79- C ΔLexr   

0.912 0.38 N 0.896 0.39 N Inr   

0.000 ***7.0- N 0.000 ***7.0- N ΔInr   

 اين پژوه .: محاسبات مأخذ 

 N   و روند،  أ: بدون عرض از مبدCأ: با عرض از مبد ،Tو روند أ: با عرض از مبد. 

 دهند.درصد را نشان مي 1و  5، 10داري در سطح ابه ترتیب معن ***، **، *   

                                                                                                                                                   
1. Deterministic 

2. Stationarity 

3. Unit Root Test  
4. Augmented Dicky-Fuller 

5. Philips-Perron 
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نشیان  ،1 هاي زمیاني الگیو، در جیدولتتاضل مرتبه اول سیرينتاي  آزمون ايستايي در سطح و 

. بیا شیودميکه متغیرها در سطح ايستا نیستند و فرضیه صتر مبني بر وجود ريشیه واحید رد ن دهدمي

 ،بنیابراين، شیودميتکرار آزمون براي تتاضل مرتبه اول متغیرها، فرض صتر بیراي متغیرهیاي الگیو رد 

 جمع از مرتبه يک هستند. یرهاي مورد نظر الگو  همپذيرفت که تمام متغ توانمي

که اطمینان حاصل  طوريبه ست،يوهانسن مستلزم تعیین طول وقته بهینه الگو جمعيهمتحلیل 

کلاسیک را دارند. براي تعیین طول وقته مناسب در میدل، از معیارهیاي  هايويژگيشود جملات خطا 

( و SBCبییزين   -(، شوارتزAIC  یکي(، آکاFPE  بینيپی (، خطاي نهايي LRنمايي  حداکار درست

 . شودمي( استتاده HQین  يکو-حنان

 نتايج آزمون ريشه واحد برای تعیین وقفه بهینه .2 جدول

HQ SC AIC FPE LR LogL وقفه 

3.873096-  3.436569-  4.138270-  6.43e-10  _  117.3185 0 

 18.69445- *  17.38487- * 19.48977- *   1.42e-16*   657.2164* 521.7593 1 

17.68350-  15.50087-  19.00937-   2.55e-16 33.64013  546.2249 2 

17.07016-  14.01447-  18.92638-   3.55e-16 38.25913  580.2330 3 

16.76311-  12.83437-  19.14967-   4.72e-16 36.18921 621.5921 4 

  اين پژوه .: محاسبات مأخذ

ي بیا ح یم کمتیر از هیادادهترين معیار براي مطالعات مفتلف نشان داده است که مناسبنتاي  

بودن ح م نمونیه، بیر اسیاس مقیادير ضیابطه با توجه به کم ،بنابراين 1.، معیار شوارتز بیزين است120

 کمترين مقدار اين آماره مربوط به وقته اول است.  ،2بیزين در جدول -شوارتز

و  جمعیيهمنمايي، تعیداد بیردار بهینه مدل در اين مرحله از طريق حداکار راستبا تعیین وقته 

. شیودميو آماره اثر و حیداکار مقیادير ويیژه مشیفص  Πبا تعیین رتبه ماتري  همراهالگوي مناسب 

یید أيرا ت جمعیيهموجیود يیک بیردار  ،3نتاي  دو آزمون آماره اثر و حداکار مقیادير ويیژه در جیدول 

 نمايد. مي

                                                                                                                                                   
1. Ivanov and Kilian. (2005). 
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 جمعيهمنتايج آزمون اثر و حداکثر مقادير ويژه برای تعیین تعداد بردار  .3جدول

 ./95مقدار بحراني 
Max(λ  ./95مقدار بحراني  آماره (

Trace(λ  فرضیه صفر مقدار ويژه آماره  (

36.63019 49.43563 83.93712 99.94520 0.627945 None * 

30.43961 29.22014 60.06141 50.50957 0.442561 At most 1 

24.15921 10.97958 40.17493 21.28943 0.197153 At most 2 

17.79730 7.511188 24.27596 10.30985 0.139485 At most 3 

11.22480 2.140027 12.32090 2.798661 0.041898 At most 4 

 اين پژوه .: محاسبات مأخذ  

و روند در  مبدأ، وزم است وضعیت متغیرهاي عرض از جمعيهمپ  از تعیین تعداد بردارهاي 

هاي بايد حالت 1کار روش خاصي وجود ندارد و بر اساس روش هري  بردارها مشفص شود. براي اين

( تا Iنتاي  برآورد الگوها از مقیدترين   مفتلف را ارزيابي و بهترين وضعیت را از میان آنها انتفاب کرد.

هاي آماره حداکار مقدار ويژه و ده است. بر اساس کمیت، ارائه ش4( در جدول Vنامقیدترين حالت  

ترين الگو براي تحلیل مناسب عنوانبه« و روند مبدأبدون عرض از »آزمون اثر، الگوي اول يعني الگوي 

  .شودميمشفص  جمعيهم

 يوسلیوس برای انتخاب مدل نهايي -ج آزمون يوهانسننتاي .4جدول

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model 

5: Quadratic 4: Linear 3: Linear 2: None  1: None Data Trend: 

Intercept Intercept Intercept Intercept No Intercept 
Test Type 

Trend Trend No Trend No Trend No Trend 

2 2 2 2 1 Trace 

1 2 2 2 1 Max-Eig 

 *Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999) 

 اين پژوه .: محاسبات مأخذ   

 مقید و بدون روند زماني، مبدأ: با عرض از 2و روند زماني، الگوي  مبدأ: بدون عرض از 1الگوي    

 نامقید و روند زماني مقید، مبدأ: با عرض از 4نامقید و بدون روند زماني، الگوي  مبدأ: با عرض از 3الگوي    

  .و روند زماني نامقید مبدأ: با عرض از 5الگوي    

                                                                                                                                                   
1. Harris  
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همراه انحیراف شده نسبت به متغیر ح یم اسیکناس در گیردش بیهنرمال جمعيهمبردار  ضرايب

شیده محاسبه ضرايب تمامکه  دهدمينشان  tده است. مقدار آماره رائه شا ،5در جدول  tمعیار و آماره 

اسیت گتتنيدرصد از نظر آماري معنادار هسیتند.  95ب ز متغیر نرخ بهره در سطح اطمینان  بلندمدت

لحاظ اقتصیادي بايد هم از نظر آماري معنادار بوده و هم به ضرايب ،آمده دستبه جمعيهمکه در بردار 

 توجیه و استدول علمي داشته باشند. 

 متغیرهای مدل  بلندمدترابطه تعادلي  برآوردنتايج  .5جدول  

 نرمال شده متغیرهای مدل  جمعيهم بردار
 متغیر عنوان

 ضريب معیار انحراف t آماره

- - 1 Lcur 

2.125 1.196 2.542 Lgdp 

4.322- 0.531 2.295- Lpos 

3.843 1.381 5.309 Lcpi 

3.535- 0.806 2.849 Lexr 

0.902 0.041 0.037 Inr 

  اين پژوه .: محاسبات مأخذ   

 صورت زير نشان داد:  بین متغیرهاي مدل را به بلندمدترابطه تعادلي  توانميبر اين اساس 

 3)                                              2.5 2.3 5.3 2.8Lcur Lgdp Lpos Lcpi Lexr= − + − 

طور که از رابطه باو مشفص است، درآمد  تولید( اثر مابت و معناداري بر تقاضیاي اسیکناس در همان

 5/2به افیزاي   بلندمدتي که افزاي  يک درصدي تولید ناخالص داخلي واقعي، در طوربه ؛ايران دارد

اس با بودن کش  درآمدي تقاضا براي اسکندرصدي ح م اسکناس در گردش من ر خواهد شد. مابت

 است. سازگار هاي پولي در اين زمینه نظريه

درصید افیزوده خواهید  3/5با افزاي  يک درصدي تورم به مقدار اسکناس در گیردش  ،همچنین

نییاز  هیاقیمت، يعنیي بیا بیاورفتن سیطح هماهنگ بیودهها شد. وجود رابطه مابت با ديدگاه کلاسیک



    71                      خطا تصحیح و جمعيهم روش از استفاده با ايران در اسکناس تقاضای بر مؤثر عوامل بررسي

انگیزه مبادوتي در تقاضیا  ،بنابراين ؛آيدوجود ميهبمبادوت و معاملات ه اسکناس براي ان ام ب بیشتري

 ند. کنميمنظور تسريع در مبادوت نگهداري براي اسکناس نق  اساسي دارد و مردم اسکناس را به

و بیانگر  بودههاي فروش، منتي و معنادار ضريب کش  اسکناس در گردش نسبت به تعداد پايانه

ح یم درصید  3/2باعیث کیاه   بلندمیدتهاي فیروش در ک درصدي تعداد پايانهرشد يآن است که 

دلیل جانشیني بین پول هافزاي  يک درصدي نرخ ارز ببا  افزون بر اين،اسکناس در گردش شده است. 

زيیرا بیشیتر  ؛يابیدميدرصید کیاه   8/2به میزان  بلندمدتداخلي و خارجي تقاضا براي اسکناس در 

داخلي براي جلوگیري از کاه  قدرت خريد خود، تقاضیا بیراي پیول خیارجي را  با تضعیف پولمردم 

لحاظ به( 037/0 مقدار ضريب نرخ بهره . يابدميتقاضاي پول داخلي کاه   ، بنابراين،دهندافزاي  مي

اي بین نرخ بهره و تقاضیا بیراي اسیکناس رابطیه بلندمدتکه در  دهدميآماري معنادار نیست و نشان 

 . اردوجود ند

 نتايج برآورد مدل تصحیح خطای برداری .6جدول 

 تصحیح خطای برداری متغیرهای مدل  الگوی
 متغیر عنوان

 ضريب معیار انحراف t آماره

3.036- 0.029 0.088- ECM 

2.065- 0.119 0.246- ΔLcur  

0.000 0.356 0.000 ΔLgdp   

1.597- 0.585 0.935- ΔLpos   

1.778- 1.061 1.886- ΔLcpi   

2.476 0.203 0.504 ΔLexr   

0.890- 0.018 0.016- ΔInr   

2.496 0.101 0.254 S 

0.664 R-squared 

0.526 Adjusted R-squared 

4.8 F-statistic 

      اين پژوه .: محاسبات مأخذ   
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 بلندمیدتنتاي  برآورد مدل تصحیح خطاي برادري که به منظور بررسي نقی  روابیط تعیادلي و 

متغیرهاي مورد نظر ان ام شده  مدتکوتاهو تحلیل رفتار پويايي  مدتکوتاهمتغیرها در تعديل نوسانات 

دهنده تمايیل بیه سیمت تصحیح خطا با علامت منتي نشیانداري ضريب اآمده است. معن ،6در جدول 

به اين معناست که تقاضاي اسکناس به کندي و در هر  088/0است. مقدار اين ضريب  بلندمدتمقدار 

فرآينید تعیديل تیابع تقاضیاي  ،بنیابراين ؛شودميتعديل  بلندمدتدرصد در جهت تعادل  088/0دوره 

وقته ح م اسکناس در گردش و د. شوماني سه ساله محقق ميدر يک دوره ز اسکناس در کشور تقريباً

طوري که افزاي  يک به داشته،بر روي تقاضاي اسکناس  يمابت و معنادار تأثیر مدتکوتاهنرخ ارز در 

درصدي تقاضاي اسکناس در دست  25/0باعث کاه   پیشیندرصدي ح م اسکناس در گردش دوره 

رفتاري مردم نسبت به استتاده از اسکناس  هايبا توجه به عادت. البته شودمياشفاص در دوره جاري 

دلیل اما در ايران به ،و چسبندگي رفتار آنها بايستي ضريب اسکناس در گردش با يک وقته مابت باشد

افیزاي  يیک درصیدي قیمیت ارز در دوره  ،. همچنینشودمين تأيیدنرخ باوي تورم، اين ثبات رفتاري 

. درباره تغییر علامت ضريب شودميدرصدي در تقاضاي اسکناس در گردش 50/0باعث افزاي   پیشین

هاي سنتي و جانشیني پول نظريهو با  بودهله ت ربي ألگاريتم نرخ ارز، بايد گتت که علامت آن يک مس

معمول با شروع افزاي  نوسانات شديد نرخ ارز و تشکیل يیک طور بهتغییر آن را توجیه کرد.  توانمين

ويژه هبیتقاضیا و تمايیل بیه نگهیداري اسیکناس   ،وداگرانه، تقاضاي پول خیارجي و در نتی یهفضاي س

اما با رسیدن نرخ ارز  ؛يابدميهاي سوداگري، افزاي  کارگیري در فعالیتهاسکناس با ارزش باو( براي ب

هماننید هیر کیاوي به آستانه قیمتي باو و پ  از آن برقراري ثبات نسبي در بازار ارز، تقاضا بیراي ارز 

 ، بلکیهشودمياسکناس کاسته  بازيستتهنه تنها از تقاضاي  ،در نتی ه ،گرايداقتصادي رو به کاه  مي

با ادامه تابیت نرخ ارز و کنترل نوسانات شديد قیمت، ح یم اسیکناس در گیردش بیا کیاه  مواجیه 

ضريب متغیر م ازي  .دکنميجهت اثرگذاري را تعیین  سران امها . برآيند اين افزاي  و کاه شودمي

S دلیل بیاورفتن ح یم هکه در فصل زمستان تقاضا براي اسکناس بیدهد مي  اثر فصل زمستان( نشان

و فرآيند اثرگیذاري آنهیا  معنادار نیست ي ديگرمتغیرها تأثیراما  ؛شودميها و مبادوت، بیشتر پرداخت

بر بودن تغییر رفتار افراد در نگهداري مییزان وجیه نقید، يیک فرآينید زمان دلیلبهبر تقاضاي اسکناس 
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دهنده قیدرت که نشان بوده 52/0شده برابر با مقدار ضريب تعیین تعديل ،طووني مدت است. همچنین

 . شودمي تأيیدمعناداري مدل در م موع  Fو بر اساس آماره  استنسبت مناسب الگو بهدهندگي توضیح

 پاسخ(   -آني )ضربه واکنش. توابع 6

ات متقابیل تیأثیربراي بررسي و دستیابي بیه اطلاعیات پیرامیون  يابزار مناسب 1آني واکن توابع وجود 

هاي وارده بیه تکانیه. اين توابع پويايي سیستم در پاسخ بیه استمیان متغیرها در الگوي خودرگرسیون 

تقاضاي اسکناس را نسبت بیه  واکن  ،2ي شکل . در نمودارهادهدمياندازه يک انحراف معیار را نشان 

ترتیب در متغیرهاي ح م اسکناس در گردش، شاخص قیمت وارده به اندازه يک انحراف معیار به تکانه

. نتیاي  دهیدميهاي فروش، نرخ ارز، تولید ناخالص داخلي و نرخ بهره نشیان ، تعداد پايانهکنندهمصرف

هییاي مهمییي را بییراي ح ییم اسییکناس در گییردش دولت آنییي بییراي واکیین ت زيییه و تحلیییل توابییع 

در صیورت وارد  ،شیودميطور کیه ملاحظیه گذاري پولي و مديريت وجوه نقد در بر دارد. همانسیاست

تر از وضیعیت پايیه ینياز طريق خود متغیر، تراز ح م اسکناس در گیردش در سیطحي پیا تکانهآمدن 

دوره میورد بررسیي  پايیانسیر نزولي خیود را بیا نرخیي کاهنیده تیا  ،گیرد( قرار ميتکانه حالت بدون 

شیاخص قیمیت  تکانیهگیرد. اثر در امتداد خط افقي پايدار قرار مي تکانهاثر  بلندمدتو در  کردهسسري

اثیر  ،و از آن پی  دهیدميتر از سطح پايه قیرار پايینبر تقاضاي اسکناس، در ابتدا آن را  کنندهمصرف

تعیداد  تکانیه. اثیر دهیدميمتغییر بیه مسییر واگیراي خیود ادامیه  بلندمدتو در  يابدميافزاي   تکانه

کیه تیراز ح یم اسیکناس در گیردش در سیطحي  شودميهاي فروش بر تقاضاي اسکناس، باعث پايانه

 ،دوره میورد بررسیي پايیانتر از وضعیت پايه قرار گیرد و سیر نزولي خود را با نرخي کاهنیده تیا پايین

افیزاي   تکانهگیرد. با وجود يک در امتداد خط افقي پايدار قرار مي تکانهاثر  بلندمدتو در رده کسسري

 تکانیهاما پ  از آن اثیر  ،يافتهچهار دوره افزاي  درناشي از متغیر نرخ ارز تقاضاي بازار براي اسکناس 

از طريیق  تکانهگردد. در صورت بروز دو سال به حالت اولیه باز مي درشده و با يک روند نزولي معکوس

 تکانیه. يابیدميصورت نامحسوسي افیزاي  به بلندمدتمتغیر تولید ناخالص داخلي، ح م اسکناس در 

                                                                                                                                                   
1. Impule Response Function 
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و کمتیرين مقیدار آن در دوره  شودميمن ر وارده در نتی ه افزاي  نرخ بهره به کاه  ح م اسکناس 

با يیک رونید صیعودي نیاچیز بیه وضیعیت پايیه  ولي پ  از آن در امتدا خط افقي ،افتدسوم اتتاق مي

  .شودمينزديک 

 حجم اسکناس در گردش به شوک درمتغیرها واکنش . نمودار2شکل
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 . تجزيه و تحلیل واريانس  7

کار هبی میدتکوتاهابیزاري بیراي بررسیي عملکیرد  عنوانبیه بینيپی ت زيه و تحلیل واريان  خطاي 

مشفص کرد که هر متغیر در مدل تا چه اندازه در تغییرات متغییر ديگیر  توانميرود. با اين وسیله مي

سیسیتم  ديگر وارده به متغیرهاي تکانهمتغیر را در مقابل  هرثباتي سهم بي ،ديگر بیانبه  ؛سهیم است

کیه در  دهیدميارائیه شیده اسیت. نمیودار نشیان  ،3نشان داد. نتاي  ت زيه واريان  در نمودار شیکل 

دادن هاي فروش بیشترين توانايي براي توضیحت زيه واريان ، نرخ ارز و تعداد پايانه نفستینهاي دوره

و تولید ناخالص داخلي نسبت  کنندهمصرفرا دارند. سهم شاخص قیمت  جمعيهممتغیر وابسته بردار 

 .است نسبت کمتربهثباتي تابع تقاضاي اسکناس در بي ي ديگربه متغیرها

 تقاضای اسکناس بینيپیش. نمودارتجزيه واريانس خطای 3شکل 

 



  1400 بهار و تابستان ،90 و 89 یها، شمارههفتم و ستیروند، سال ب صلنامهف                                         76

 پژوهش  بندی. جمع8

 گیری نتیجه .1-8

 ،دنبال مديريت بهینه وجوه نقد اسیتهمتولي امور چاپ و نشر اسکناس همواره ب عنوانبهبانک مرکزي 

تغییرات آنها بیر تقاضیاي  تأثیرو چگونگي  مؤثرارائه يک چارچوب تحلیلي براي تعیین عوامل  ،بنابراين

مییان ح یم  بلندمیدتو  میدتکوتاهدارد. در اين مطالعه براي بررسي رابطیه  فراوانيوجه نقد اهمیت 

اسییکناس در گییردش و متغیرهییاي اقتصییاد کییلان شییامل تولییید ناخییالص داخلییي، شییاخص قیمییت 

 -جمعي يوهانسیناز روش هم هاي فروش، نرخ ارز، نرخ بهره و متغیر توضیحي تعداد پايانهکنندهمصرف

استتاده  1385-1397هاي سال دري فصلي هادادهيوسلیوس و الگوي تصحیح خطاي برداري بر اساس 

 جمعيهمآمده در بردار  دستبه ضرايبو  شدهتأيیدبین متغیرها  جمعيهمشده است. وجود يک بردار 

و تولید ناخالص داخلیي بیا  نندهکمصرفرابطه متغیرهاي شاخص قیمت  بلندمدتکه در  دهدمينشان 

هاي فیروش بیا تقاضیاي تقاضاي اسکناس مابت و معنادار است، در حالي کیه نیرخ ارز و تعیداد پايانیه

که تقاضاي  دهدنشان مياسکناس رابطه منتي و معنادار دارند. نتاي  الگوي تصحیح خطاي برداري نیز 

پیذير اسیت. تأثیررخ ارز و اثر فصل زمستان از وقته ح م اسکناس در گردش، ن مدتکوتاهاسکناس در 

اسیت کیه ايین  -/09درصد معنادار و مساوي مقیدار  5در سطح  ECM(-1)ضريب جمله تصحیح خطا 

 .دهدميرا نشان  بلندمدتي از همگرايي به سمت تعادل پايینمقدار سرعت 

  هاپیشنهادارائه  .2-8

 ارائه داد:  توانميهاي سیاستي زير را آمده توصیه دستبهبا توجه به نتاي  

، نشیان از بلندمیدتدر رابطیه  کنندهمصیرف. مقدار و علامیت ضیريب متغییر شیاخص قیمیت 1

در  ،بنیابراين ؛دارد هیاقیمتپذيري مسیتقیم ح یم اسیکناس در گیردش از سیطح عمیومي تأثیر

در نیرخ تیورم و  بینیيپی گیران ايین حیوزه بیا تصیمیم بايیدگذاري نظام پرداخت نقید سیاست

سازي و افزاي  کیارايي سیسیتم پیولي آن در برنامه چاپ و نشر اسکناس، هم به بهینه نظرگرفتن

شیدن زود هنگیام در تسهیل مبادوت کمک نمايند و هم از تحمیل هزينه در نتی یه از رده خارج

 اسکناس جلوگیري کنند. 
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گردش لزوم توجه بیشتر به  کناس درهاي فروش در کاه  ح م استعداد پايانه گیرچشم تأثیر. 2

وزم بانیک مرکیزي  کنید؛ بنیابراين،مي تأکیدهاي وزم را بانکداري الکترونیک و توسعه زيرساخت

هاي کنیوني بیراي اسیتتاده بهینیه و هرچیه بیشیتر از بر تقويت و توسیعه زيرسیاخت افزون است

طور از کییف پیول الکترونیکیي بیهنمیودن زمینیه اسیتتاده هاي فروش، بايد نسبت به فراهمپايانه

هاي خرد را به حیداقل گسترده نیز اقدام نمايد تا انگیزه براي نگهداري پول فیزيکي براي پرداخت

 .دوجويي شصرفه اسکناس يهاي چاپ و امحادر هزينهممکن برساند و 

اسیاس  ولي بیر ،شودميمن ر افزاي  نرخ ارز به کاه  تقاضاي اسکناس  بلندمدت. اگر چه در 3

بانک مرکیزي  ،بنابراين ؛رودتابع واکن  آني، در سه دوره ابتدايي تقاضاي مصرف اسکناس باو مي

نییاز نقیدي  تیأمیننگهداري ذخاير کافي اسکناس و آمادگي براي  بابايد در مواقع جه  نرخ ارز، 

یییر زمان با اتفاذ تدابیري از جمله کاه  سقف پرداخیت نقیدي در باجیه شیعب و تغضروري هم

ها به حالت غیر نقید، از سیوا اسیتتاده احتمیالي از هاي خودپرداز بانککارکرد تعدادي از دستگاه

 هاي با ارزش باو در معاملات سوداگرانه و مفرب اقتصاد جلوگیري نمايد.اسکناس
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 پیوست:

 هامنابع داده. 7جدول  

 محاسبه نحوه يا اطلاعات منبع متغیر نماد

Cur مرکزي بانک خزانه و اسکناس نشر اداره اسکناس در گردش ح م 
Cpi آمار اقتصادي بانک مرکزي اداره کنندهمصرف قیمت شاخص 
Gdp مرکزي بانک سايتوب واقعي داخلي ناخالص تولید 
Exr مرکزي بانک هايگزارش فروش آزاد ارز نرخ 
Inr مرکزي بانک هايبفشنامه مدتکوتاهبهره  نرخ 
Pos هاي پرداخت بانک مرکزينظام اداره هاي فروشپايانه تعداد 
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