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Abstract: This study explaining relationship between audit opinion and 

auditor’s qualitative characteristics on earnings management in companies with 

different investments opportunities. In this research, the data of 320 companies 

during the years 2011-2021 have been analyzed using Eviews econometric 

software. To test the hypotheses using the middle of 4 methods (MEQLDTA), 

(MB), (PPEQGMEQLD) and (Growth PPE), the statistical population was 

classified into two groups of companies with high and low investments 

opportunities. In a group hypotheses were tested using data panel estimation 

and ML - Ordered Probit method and the results are as follows: There are a 

significant positive relationship between the auditor's tenure and the auditor 

independence with the audit Opinion. There is a significant negative 

relationship between the change auditor with the audit Opinion. Then the 

hypotheses were tested using unstructured estimation in (OLS) and (ARMA) 

methods and the result is as follows: Results of b_1 group hypotheses: There is 

a significant relationship between the earnings management and auditor’s 

qualitative characteristics in companies with high investments opportunities, 

which are separated by MEQLDTA and Growth PPE methods. Results of b_2 

group hypotheses: There is a significant relationship between earnings 

management and auditor’s qualitative characteristics in companies with low 

investments opportunities, which are separated by MB, PEEQGMEQLD and 

Growth PPE methods. 
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Extended Abstract 

Introduction 

Auditors play a decisive role in insisting companies to provide accurate 

financial statements. If a professional auditor intends to provide quality 

audit services, he/she can limit management misconduct in performing 

earnings management activities by applying his professional judgment 
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and experience and insist on presenting transparent and fair financial statements (Debnath, 

Chowdhury, Khan , 2022:7). Manipulation in accounting information creates this opportunity for 

management to communicate a type of message that shapes people's opinion about the company's 

performance (Riahi Balkoui, 2013, p.645). Therefore, it is necessary to know the motivations and 

tools of earnings management (Ghaemi, Ghiyasvand & Tojaki, 2011:143). Managers' choice of 

action in using the principles of fulfillment and compliance is one of the factors that affects the 

quality of profit (Khajavi & Nazemi, 2005:51). On the other hand, the auditor's professional 

judgment regarding earnings management will lead to the preservation of real information in 

financial reporting and support for users and their achievement of expected investment returns 

(Du, Li, Lin & Wang., 2018, p .16). The added value of the audit also appears here, because the 

audit is a type of review imposed on the discretion of management and information risk, due to 

the amount of caution accumulated and determining the effect of the quality of the audit (Chen, 

Chen, Lobo & Wang., 2010, p .26). In the current market conditions, optimal use of investments 

opportunities leads to success (Shoorvarzi & Azadvar, 2010:16). Since companies with high and 

low investments opportunities differ in their ownership structure, agency relationships and 

bankruptcy risks also cause differences in the effectiveness of auditing in their financial reporting 

(Lai, 2009). , p.40). Therefore, considering that companies with high investments opportunities 

have more flexibility in earnings management, and high audit quality controls earnings 

management in these companies, in this research, first by following Francis and Michel (2007:413) 

the auditor's qualitative characteristics will be used as a scale to evaluate audit quality, and the 

performance of large and non-large auditors will be considered based on quantitative and 

qualitative variables on the type of auditor's comments (Norton, 2018, p. 56). In the second step, 

we will compare the relationship between earnings management and the amount of qualitative 

characteristics of the auditor in companies with high and low investment opportunities.             

Case Study 

The statistical sample of the research includes companies that from the beginning of 2011 to the 

end of 2021 are among the companies listed on the Tehran Stock Exchange and Securities 

Organization (TSESO).  

Theoretical framework 

Unqualified opinion: is provided to the employer when he/she has followed the three general 

standards and the three operating standards in the preparation of financial statements, with the 

condition that the financial statements are in all material respects in accordance with Generally 

Accepted Accounting Principles (GAAP) and the conditions that the addition of an explanatory 

paragraph or Change the word processing to make it not exist. Qualified opinion: is provided due 

to significant limitations or deviations from (GAAP). Adverse opinion: is provided when there is 

a significant deviation from (GAAP). Disclaimer of opinion: is provided when there is a very 

important (fundamental) limitation or when there is a lack of independence of the auditor (David, 

2017, p.7).  Earnings management: refers to biased financial reporting, based on which managers 

intentionally intervene in the financial decision-making process in order to gain some special 

benefits (Chen & Peer, 2017, p.167). Investment: is the conversion of financial funds into one or 

more types of assets that will be kept for a period of time in the future. On the other hand, 

investment requires studying the investment process and wealth management of investors. This 

wealth includes the sum of current income and the present value of future income. Therefore, the 

present value and the concept of compound interest can play an important role in the investment 

process (Hewitt, Hodge, Frank, Pratt & Jamie., 2015, p.33). Audit quality: is a good reputation 
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and professional care, as a result of the auditor's good reputation, the credibility of financial 

statement information will increase, and due to the auditor's professional supervision and care, the 

quality of financial statement information will increase (David, 2017, p.5). 

 

Methodology 

In terms of different dimensions of research, the method of this research is based on the theoretical 

foundations of the book of experimental research and methodology in accounting (Bani Mahd, 

Arabi & Hassanpour, 2016: 48). Therefore, this research is an applied research in terms of 

execution result, quantitative research in terms of execution process, combined research in terms 

of performance logic (deductive and inductive), retrospective longitudinal research (post-event) 

and In terms of purpose, it is a correlational analytical study. The data required for this research 

are mainly collected from the following sources and methods: 
1- Library: To collect information related to the research background and to make the 

researcher more familiar with the details of the subject, library documents, information 

received from Internet sites and sites related to the subject have been used. Including: 

(SSRN, Elsevier, Springer & Science Direct). 

2- Exchange system trading system: Information data related to the structure of capital 

and liquidity will be extracted from the trading and supervisory system of the (TSESO), 

which includes "Tadbirpardaz" and "Rahavard Novin" softwares. 

3. Use of software:  Excel 2019 spreadsheet software will be used to calculate the variables 

and ivory Eviwes econometric software will be used to process them. 

Society and statistical sample have been selected through the method of systematic 

elimination as follows: 

The name of the company should be listed in the list of listed companies. The company 

name should not be removed from the list of listed companies. The company is not an 

Over the Conter (OTC). The company has been a member of the (TSESO) before 2008. 

Financial and non-financial information of the company is available during the research 

period. Based on the implementation of the mentioned filters, finally 320 companies listed 

on the (TSESO) remained in the statistical population of the research. 

Discussion and Results 

The significant relationship between the variables expressing the auditor's qualitative 

characteristics and the auditor's opinion type shows that when a company is audited by high-

quality auditing institutions, the management of the audited companies is less likely to participate 

in earnings management, and on average 80% of the companies admitted to the (TSESO), which 

has been audited by high-quality auditing institutions, has received a qualified opinion. On the 

other hand, the characteristics of the tenure of the auditor, the independence of the auditor and the 

change of the auditor after the year of renewal of the financial restatements have a significant 

relationship with the qualified audit opinion. The findings show that companies with high 

investments opportunities are more likely to earning management and probably income smoothing 

in this group is more (Dibrova, 2015, p. 284), (Chen & Peer, 2017, p. 171) and (Defond, Wong & 

Li., 2000, p. 281). By separating the companies in terms of investments opportunities, it was 

observed that the MEQLDTA and GROWTHPPE methods show the fitting power of the 

regression model more efficiently in companies with high investments opportunities. On the other 
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hand, it is better to use MB, PPEQGMEQLD and GROWTHPPE methods to separate companies 

in terms of low investments opportunities. 

Conclusion 

This research, explains the relationship between audit opinion and auditor’s qualitative 

characteristics on earnings management in companies with different investment 

opportunities. The results depict the competitive nature of Iran's audit market, and auditors 

have significant incentives not to disturb the structure of their owners. As a result, audit 

institutes may be involved in restrictive operations. According to the comparison of 

earnings management in companies with different investment opportunities in this 

research, a higher level of earnings management is expected for companies with high 

investment opportunities, compared to companies with low investment opportunities. 

Because investments opportunities affect earnings management (Sharif, 2016, p. 7), 

(Kazmi, et al., 2016, p. 613) and (Scalera, & Žáková Talpová, 2014, p. 1249). Referring 

to the adjusted coefficient of determination to explain the explanatory power of the 

methods in separating companies in terms of investment opportunities, the MEQLDTA 

method is selected as the optimal method with 39.7% in companies with high investment 

opportunities. In contrast to the MB method, with an adjusted coefficient of determination 

of 40.1%, it has high explanatory power for explaining the effect of variables among other 

methods in companies with low investments opportunities.
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حسابرس  بر  یفیک یهایژگینظر حسابرس و و اظهار نیرابطه ب نییپژوهش به تب نیایده: چک

 ،پژوهش ی. جامعه آمارپرداخته استمتفاوت  یگذارهیبا فرصت سرما یهاشرکت در سود تیریمد

 یارهایبوده که با استفاده از مع 1۳89-1۳99های شرکت طی سال ۳۲0هایشامل داده

و با  هشد بندیطبقه نییبالا و پا گذاریهیبا فرصت سرما هایبه دو گروه شرکت یگذارهیسرما

 تی. در مرحله اول با استفاده از روش پروبانددهیتجزیه و تحلیل گرد وزوییا یسنج افزار اقتصادنرم

 دهدینشان م هاافتهی. دیبر نوع اظهارنظر حسابرس آزمون گرد یحسابرس تیفیک یرهایاثر متغ

با نوع اظهار نظر حسابرس دارند. در مرحله دوم  یداریحسابرس رابطه معن یفیک یهایژگیکه و

 دهدینشان م جینتا نماییدرست تمیو حداکثر لگار یمربعات معمول داقلح هایروش لیبا تحل

بالا که  گذاریبا فرصت سرمایه هایحسابرس در شرکت یفیک یهایژگیسود و و تیریمد نیکه ب

بلندمدت  یهایبده یصاحبان سهام و ارزش دفترنسبت مجموع ارزش بازار حقوق -1 یهااریبا مع

. دارد وجود رابطه ،شده كیتفک زاتیو تجه آلاتنینسبت رشد اموال، ماش -۲و  هاییبه کل دارا

نسبت ارزش بازار به  -1 یارهایکه با مع نیپای گذاریبا فرصت سرمایه هایرابطه در شرکت نای

 دفتری ارزش و سهام صاحبان حقوق بازار ارزش مجموع نسبت -۲ ها،ییدارا یارزش دفتر

 ،شده كیتفک زاتیو تجه آلاتنینسبت رشد اموال، ماش -۳و  هاییبلندمدت به کل دارا هاییبده

 برقرار است. زنی
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 ,Debnath) مالی شفاف و عادلانه داشته باشد هایهای مدیریت سود محدود کند و اصرار به ارائه صورتانجام فعالیت

Chowdhury, Khan, 2022:7) . آورد تا نوع مدیریت این فرصت را به وجود میدستکاری در اطلاعات حسابداری برای

 . لذا(Riahi Balkoui, 2013,p.645) پیامی را مخابره نمایند که به پنداشت مردم درباره عملکرد شرکت شکل دهد

اختیار  (Ghaemi, Ghiyasvand & Tojaki, 2011:143).امری ضروری استابزارهای مدیریت سود  ها وشناخت انگیزه

 Khajavi) دهداز عواملی است که کیفیت سود را تحت تأثیر قرار می تطابقو  عمل مدیران در استفاده از اصول تحقق

& Nazemi, 2005:51). عات واقعی در ای حسابرس در مورد مدیریت سود، منجر به حفظ اطلادر مقابل قضاوت حرفه

 ,Du, Li) دشگذاری مورد انتظار خواهد کنندگان و دستیابی آنان به بازده سرمایهگری مالی و حمایت از استفادهگزارش

Lin & Wang., 2018, p.16). شود، زیرا حسابرسی یك نوع بازنگری حسابرسی نیز در اینجا نمایان می افزوده ارزش

مقدار احتیاط انباشته شده و تعیین اثر کیفیت حسابرسی  صلاحدید مدیریت و ریسك اطلاعات، بواسطه تحمیلی در

گذاری های سرمایه. در شرایط کنونی بازار، استفاده بهینه از فرصت(Chen, Chen, Lobo & Wang., 2010, p.26) است

گذاری بالا های سرمایههای با فرصتاز آنجا که شرکت . (Shoorvarzi & Azadvar, 2010:16)گرددباعث موفقیت می

های ورشکستگی نیز سبب تفاوت در اثربخشی اند، روابط نمایندگی و ریسكو پایین، در ساختار مالکیت متفاوت

-های با فرصت سرمایهکه شرکتبنابراین با توجه به این .(Lai, 2009, p.40) شودگری مالی آنها میحسابرسی در گزارش

پذیری بیشتری در مدیریت سود برخوردار هستند، و کیفیت حسابرسی بالا سبب کنترل مدیریت گذاری بالا از انعطاف

های کیفی ویژگی (۴1۳:۲007فرانسیس و میشل )در این پژوهش ابتدا با پیروی از  ،گرددها میسود در این شرکت

عملکرد حسابرسان بزرگ و غیر بکار گرفته خواهد شد و  مقیاس برای ارزشیابی کیفیت حسابرسیحسابرس بعنوان یك 

در . (Norton, 2018,p.56) خواهد گرفتنظر قرار  مدساس متغیرهای کمی و کیفی بر نوع اظهارنظر حسابرس راببزرگ 

های های با فرصتهای کیفی حسابرس در شرکتمیزان ویژگیبه مقایسه رابطه بین مدیریت سود و  ،مرحله دوم

  بالا و پایین خواهیم پرداخت.گذاری سرمایه

 پژوهش و پیشینه مبانی نظری

صاحبکار ارائه می 1نظر مقبول اظهار صورتدر زمانی به  ستاندارد عمومهای مالی از شود که در تهیه  سه و  یسه ا

ستاندارد اجرا شد، با شرط اینکه صورت یرویپ اتیعمل یا صول های مالی از تمام جنبهکرده با های با اهمیت بر طبق ا

وجود نداشددته  ،پردازی را ایجاد کندبوده و شددرایطی که افزودن بند توضددیحی یا تغییر وا ه ۲پذیرفته شددده حسددابداری

شروط شد. اظهارنظر م سابداری ارائه می ۳با شده ح صول پذیرفته  شود. در اثر وجود محدودیت با اهمیت یا انحراف از ا

سابزمانی ارائه می ۴اظهارنظر مردود شده ح صول پذیرفته  شد. عدم شود که انحراف از ا شته با داری با اهمیت وجود دا

                                                 
1 Unqualified Opinion 
2 Generally Accepted Accounting Principle (GAAP) 
3 Qualified Opinion 
4 Adverse Opinion 
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شددود که محدودیت بسددیار با اهمیت )اسدداسددی( وجود داشددته باشددد و یا اینکه عدم اسددتقلال میوقتی ارائه  1اظهارنظر

شد  سابرس در کار با ست عبارت سود مدیریت. (David, 2017, p.7)ح  با همراه و جانبدارانه مالی گریاز گزارش ا

ساس که سوگیری، صمیم قبلی، با و عمد روی از مدیران آن برا صمیم فرآیند در ت  تا کنندمی مداخله مالی گیریت

  .(Chen & Peer, 2017, p.167) خود سازند عاید را خاص منافع از برخی

عبارت است از تبدیل وجوه مالی به یك یا چند نوع دارایی که برای مدتی در زمان آتی نگهداری  ۲گذاریسرمایه

گذاران است. این گذاری و مدیریت ثروت سرمایهگذاری مستلزم مطالعه فرآیند سرمایهسرمایه ،خواهد شد. از طرفی

تواند ارزش فعلی و مفهوم بهره مرکب می ثروت شامل مجموع درآمد فعلی و ارزش فعلی درآمدهای آتی است. بنابراین،

کیفیت . (Hewitt, Hodge, Frank, Pratt & Jamie., 2015, p.33)داشته باشد گذاری نقش مهمی در فرآیند سرمایه

ای، که در نتیجه حسن شهرت حسابرس، اعتبار اطلاعات حسابرسی عبارت است از حسن شهرت و مراقبت حرفه

های مالی افزایش ای حسابرس، کیفیت اطلاعات صورتهای مالی افزایش یافته و بر اثر نظارت و مراقبت حرفهصورت

 . (David, 2017, p.5)خواهد یافت 

اختی بر کیفیت حسابرسی داشته تواند تأثیر غیریکنونظارتی میهای دریافتند که مجازات (۲:۲0۲۲لی و منون )

طور سهوی کیفیت حسابرسی را ه شوند، بها که با هدف افزایش شفافیت حسابرسی انجام میگاهی این سیاست .دباش

 خطر و اطلاعات فناوری سطح بین و معناداری مستقیم بیان کردند که رابطه (91:۲0۲۲اکبری و وقفی )دهد. میکاهش 

 مستقیم کنندگیتعدیل نقش مثبت، ضریب با کیفیت حسابرسی متغیر همچنین و دارد وجود حسابرس علیه دعوا اقامه

امین، مایرز و جاستین  دارد. حسابرس علیه دعوا اقامه احتمال خطر و اطلاعات فناوری سطح بین رابطه بر معناداری و

های سهامی عام بزرگ ملزم به دریافت اظهارنظر حسابرسی یکپارچه و گزارش نقاط ردند که شرکتبیان ک (۳:۲0۲۲)

توجهی محتمل است،  کند، به طور قابلکنترل داخلی هستند. وقتی شرکت این گزارش را دریافت می ۳ضعف با اهمیت

نقاط ضعف را برای  های داخلی جدا کند و جزئیات عوامل ایجادحسابرسی را از گزارش کنترل که اظهارنظر

توانند با صدور نظر کردند که حسابرسان میبیان  (۳: ۲0۲1) کوین، چن، هان و یوانآشکار نکند. کنندگان استفاده

حسابرسی تعدیل شده از وقوع تحریفات احتمالی با اهمیت اجتناب کنند. علاوه بر این، زمانی که حسابرسان با تمرکز 

حساس یگانه و توکل خواهد بود.  تر های مالی محتملبیشتری در بازار حسابرسی وارد شده باشند، تجدید ارائه صورت

 هایدارایی در گذاریسرمایه بر تأثیری معکوس مالی گریگزارش که کیفیتبه این نتیجه رسیدند  (97:۲0۲1)نیا 

هایی که انگیزه مدیریت سود دارند و دارای در شرکتمعتقدند  (۲7۳:۲0۲0چودهاری، مرکلی و اسچیپر )دارد.  ثابت

شود. ولی هستند، بیشتر از تعدیلات پیشنهادی حسابرسی استفاده می فیضع تیفیبا ک یمال یگرگزارش یهاستمیس

 میتصمگری همراه است و گزارش نانیاطم تیاز قابل یبا عواقب ناش یحسابرس عدیلاتبا ت تیریمد نظر قیتطب عدم

                                                 
1 Disclaimer of Opinion 
2 Investment 
3 Material Weakness Opinions (MWO) 
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کند.  جدید ارائهرا دوباره ت یمال یهاکه صورتبیشتر محتمل است تا این یحسابرس عدیلاتت ی رد کردنبرا تیریمد

 مالی، بیان کردند که بین درماندگی و سود مدیریت بین ای مثبترابطهبا کشف  (۴۳:۲0۲0زاده دیوا )مرفوع و حسن

 وجود دارد. معنادار و منفی رابطه سود مدیریت است( و نظارتی هایمکانیزم گیریاندازه برای بدهی )که متغیری نسبت

 رابطه سود مدیریت آوری( وسود نسبت و آزاد نقد طلبانه )جریان فرصت رفتارهای پروکسی دو هر بین، دیگر طرف از

گران تحلیلتوجه فزاینده  نتیجه رسیدند که تغییر حسابرسبه این  (۴8:۲019)هولوزاک، لوتون و ساراگلا یافتند.  معنادار

 نوسان کاهشی در باپاسخ بازار به تغییرات حسابرس مستقل و  کندخود جلب میمحققان مالی و حسابداری را به بازار، 

نوسان کاهشی در سهام  قابل مشاهده است و تغییر حسابرس، عمومی افشای حول تاریخ در عادی انباشتهغیر دهباز

نقشی شبیه به  به شدن تبدیل معرض در نقش نظارتی حسابرسان کهبیان کرد  (66:۲018) نورتونشود. میبینی پیش

 آنلاین بنام داده پایگاه در مشکوک را هایفعالیت گزارش اندموظف قانونی حسابرسان .است قضائی اجرایی یك مقام

)1ELMER( افشا کنند.  عنوان موارد عدم رسیدگی حسابرسه ب را هامحدودیت و نظارتی مدنی و قوانین از نظر کیفری و

 عام سهامی هایت نظارت بر حسابداری شرکتأهی از اطلاعات یشواهد با تکیه بر (1۳:۲018جیپر، لوزی هایل و لئوز )

)2PCAOB( وجود ندارد تصدیدر طول دوره  یحسابرس تیفیکاهش ک شواهدی مبنی بر چیه به این نتیجه رسیدند که 

بهای تمام شده  نیو همچن یحسابرس تیفیبر کسسات حسابرسی ؤم پنج ساله یچرخش اجباراثر  مشخص شد کهو 

 هر کار حسابرسی ناچیز است.

معتبر بودن حسابرس به طور متوسط  به این نتیجه رسیدند که (80:۲017لئونگ، اسرینیدهی و لینگمین )سیدنی،  

 یبرا با دوره تصدی بالاحسابرس  از انتصاب یناش سود تیفیبهبود ک احتمال شد. همچنینبخیرا بهبود م سود تیفکی

به  دوره تصدی بالاتر لذا .است شتریصنعت، بحسابرس در پس از کنترل تخصص  ،یبا عدم تقارن اطلاعات یهاشرکت

دیریت سود تنها که روش م معتقدند (16:۲01۵هویت و همکاران ). دانش را بدست آورد نیکند تا ایحسابرس کمك م

سود، اعتماد گذاری در شرکت است که انگیزه اساسی مدیریت گذاران به سرمایهثر از تمایل سرمایهوقتی متأ

گذاران دیدگاه منفی بیشتری در خصوص مدیریت سود سرمایه ،گذاران به مدیران را نقض نکرده باشد. از طرفیسرمایه

که استقلال، دوره  دریافتند (۳۲7:۲01۴راهمینا و آگوس )مبتنی بر اقلام تعهدی نسبت به مدیریت سود واقعی دارند. 

الزحمه حسابرسی یك اثر مثبت بر کیفیت حسابرسی دارد. به منظور بهبود کیفیت حسابرسی، باید انجمن قتصدی و ح

اندازی شود و به نقد و بررسی مسائل چرخش اجباری شرکای حسابرسی و اخذ کد اخلاقی برای حسابرسان مستقل راه

 ای بپردازند.حسابداران حرفه

که تخصص در صنعت و استقلال حسابرس تأثیر قابل توجهی به این نتیجه رسیدند  (۲7۵:۲01۴و آگوس ) ساروکوا

توان از ترویج به منظور افزایش کیفیت حسابرسی می ،های حسابرسی برای کشف تقلب دارد. همچنیندر اجرای روش

های مالی در حسابرسی صورت های حسابرسی کافی برای کشف تقلبنگرش استقلال ذهنی حسابرس و اجرای روش

                                                 
1 Electronic Legislation, Manuals and Essential References (ELMER) 
2 Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) 

http://msds.iauzah.ac.ir/
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الزحمه که حسابرسان امتیازاتی از طریق کاهش حقمشاهده کردند  (۲۴7:۲01۴میشل، الیزابت و چان )استفاده کرد. 

هویت و الزحمه با کاهش کیفیت حسابرسی همراه بوده است. حقنتیجه فشار کاهش  ،اند. لذابه برخی از مشتریان داده

گذاران پس از کنترل و مشاهده جریانات نقدی برای مفاهیم مدیریت سود، بیان کردند که سرمایه (۲۳:۲01۴همکاران )

گذاری خود را کند، سرمایهکمتر احتمال دارد در شرکتی که از اقلام تعهدی مخالف با مدیریت سود واقعی استفاده می

تواند با استفاده با سرمایه مالی محدود، میبه این نتیجه رسیدند که یك شرکت  (۳0:۲01۳لینك، نتر و شو )نگه دارند. 

مین مالی قادر به افزایش سرمایه از طریق تأانداز مثبت، دهی چشماز اقلام تعهدی اختیاری و به اعتبار تئوری علامت

های های با منابع مالی محدود با استفاده از اقلام تعهدی اختیاری، فرصتچنین شرکت. همباشدگذاری در سهام سرمایه

بررسی  با (۳9:۲010چن و همکاران )اند. کردهگذاری قابل توجه بالاتری را در مقایسه با همتایان خود ایجاد سرمایه

های دولتی انگیزه ضعیفی های ورشکستگی مشاهده کردند که شرکتریسكتفاوت در نوع مالکیت و روابط نمایندگی و 

های شرکتکرد که در بیان  (۴0:۲009لای ) دارند.های خصوصی برای درگیر شدن در مدیریت سود نسبت به شرکت

نها آوقتی که  سوء رفتارلی این و داردوجود احتمال بیشتری  اعمال مدیریت سودگذاری بالا برای سرمایه فرصت با

  .گیرند، ضعیف استرا بخدمت می بزرگ انحسابرس

 

 
 مدل شماتیک متغیرهای پژوهش )اظهارنظر حسابرس( . ۱ شکل

 
 مدل شماتیک متغیرهای پژوهش )مدیریت سود( . ۲شکل 

 

 

 



 

 

 

 
  ۱۴۰۱تابستان  ،۲۹-۵۷صفحه  ،دوم ، شمارهدوم ، سالمطالعات مدیریت و توسعه پایدار

 

38 

 پژوهشهای فرضیهبسط 

های سودجویانه و منافع شخصی دارند، های کشورهای توسعه یافته، مدیران در زمانی که انگیزهبا توجه به پژوهش    

گذاری هستند، های بیشتری جهت سرمایههایی که دارای فرصتاین موضوع در شرکت .نماینداقدام به مدیریت سود می

کیفیت حسابرسی  ،های مالی شرکت را پوشش دهند. از طرفیتوانند از این طریق محدودیتتر است، زیرا میمشخص

نقشی در ارزشیابی و محدود کردن مدیریت سود در داد و ستدهای اقتصادی بزرگ دنیا و پدیدار شدن بازار، بازی 

ای مبتنی بر تجربه حسابرس شود، زیرا حسابرسی یك قضاوت حرفهکند. کیفیت حسابرسی نیز در اینجا نمایان میمی

 aهای گروه بدین منظور در فرضیه های مالی است.طرفانه نسبت به صورتاظهارنظر بی رفتار مدیریت سود، بوسیله در

هایی که دارای که در ادبیات موجود، مدیریت سود در شرکتپژوهشگر به دنبال بررسی این موضوع است. با عنایت به این

کننده، بایست با استفاده از متغیرهای تعدیلباشد، میز هم میگذاری متفاوتی هستند، متمایز اهای سرمایهفرصت

گذاری محاسبه شود. سپس با مبنا قراردادن میانه این معیارها، جامعه آماری به دو گروه های سرمایهی فرصتمعیارها

ع صفت متغیر، وزیدر مرحله بعد با مقایسه چگونگی ت گردد.گذاری بالا و پایین تقسیم های با فرصت سرمایهشرکت

گذاری متفاوت های کیفی حسابرس بر مدیریت سود در فرصت سرمایهنظر حسابرس و ویژگی تبیین رابطه بین اظهار

های محقق به دنبال رسیدن به این مهم است که: آیا در شرکت b2و  b1های گروهدر مورد فرضیه صورت خواهد پذیرفت.

های کیفی حسابرس وجود دارد؟ یا اینکه در تری بین مدیریت سود و ویژگیقوی گذاری بالا، رابطهبا فرصت سرمایه

تری بین آنها برقرار است؟ به عبارت دیگر در کدام گروه، مدیریت قوی گذاری پایین، رابطههای با فرصت سرمایهشرکت

یفی حسابرسی نقش پر های کها در بیان ویژگیسود بیشتر تحت کنترل حسابرسان با کیفیت قرار دارد و کدام شاخص

 ،ای از میزان مدیریت سود قرار دارند. به بیان دیگرها در شرایط مشابهکه هر دو گروه شرکتتری دارند؟ یا اینرنگ

گذاری بالا و های با فرصت سرمایهداشتن شرایط مشابه در هر دو گروه، در این پژوهش بدین معنی است که شرکت

کنند. در نهایت پایین، بطور میانگین سیاست مدیریت سود را به یك شکل پیاده می گذاریهای با فرصت سرمایهشرکت

شود و تبیین لازم براساس ضریب تعیین هر مدل در هر گروه انجام مقایسه می 𝑏2و  𝑏1های های گروهنتایج فرضیه

 خواهد شد.

 1فرضیهa,ود دارد.حسابرس رابطه مثبت  وج : بین دوره تصدی حسابرس و نوع اظهارنظر 

 2فرضیهa,.بین تخصص حسابرس در صنعت و نوع اظهارنظر حسابرس رابطه وجود دارد : 

 3فرضیهa,:  و نوع اظهارنظر حسابرس رابطه مثبت وجود دارد. حسابرس استقلالبین 

 4فرضیهa,.بین درآمد موسسه حسابرسی و نوع اظهارنظر حسابرس رابطه وجود دارد : 

 5فرضیهa,نوع اظهارنظر حسابرس رابطه منفی وجود دارد. : بین تغییر حسابرس و 

 6فرضیهa,.بین کیفیت حسابرسی و نوع اظهارنظر حسابرس رابطه وجود دارد : 

 1,1فرضیهbگذاری بالا که با های با فرصت سرمایههای کیفی حسابرس در شرکتو ویژگی : بین مدیریت سود

 اند، رابطه وجود دارد.تفکیك شده MEQLDTAمعیار 

http://msds.iauzah.ac.ir/
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 1,2فرضیهbگذاری بالا که با فرصت سرمایه های باهای کیفی حسابرس در شرکتو ویژگی : بین مدیریت سود

 اند، رابطه وجود دارد.تفکیك شده MBمعیار 

 1,3فرضیهbگذاری بالا که با های با فرصت سرمایههای کیفی حسابرس در شرکتو ویژگی : بین مدیریت سود

 رابطه وجود دارد.اند، تفکیك شده PPEQGMEQLDمعیار 

 1,4فرضیهbگذاری بالا که با فرصت سرمایه های باهای کیفی حسابرس در شرکتو ویژگی : بین مدیریت سود

 اند، رابطه وجود دارد.تفکیك شدهGROWTHPPE معیار 

 2,1فرضیهbگذاری پایین که فرصت سرمایه های باهای کیفی حسابرس در شرکتو ویژگی : بین مدیریت سود

 اند، رابطه وجود دارد.تفکیك شده MEQLDTAبا معیار 

 2,2فرضیهbگذاری پایین که فرصت سرمایه های باهای کیفی حسابرس در شرکتو ویژگی : بین مدیریت سود

 اند، رابطه وجود دارد.تفکیك شده MBبا معیار 

 2,3فرضیهbگذاری پایین که رصت سرمایهفهای با تهای کیفی حسابرس در شرکو ویژگی : بین مدیریت سود

 اند، رابطه وجود دارد.تفکیك شده PPEQGMEQLDبا معیار 

 2,4فرضیهbگذاری پایین که فرصت سرمایه های باهای کیفی حسابرس در شرکتو ویژگی : بین مدیریت سود

 اند، رابطه وجود دارد.تفکیك شدهGROWTHPPE با معیار 
 

 متغیرهای پژوهش

متغیر وابسته شوند. متغیرهای وابسته، مستقل، کنترلی و تعدیل کننده تقسیم میمتغیرهای پژوهش به چهار گروه 

دل از طریق م (16:1998بکر، دیفوند، جیمبالو و سابرامانیام )و  (1۳:۲01۳لینك و همکاران )با پیروی از  مدیریت سود

 (:1مدل ) . ) ,p.2018Peterson & Thankom ,539(استخراج گردید  1جونز تعدیل شده

𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1 = 𝑎1(1/𝑇𝐴𝑖𝑡−1) + 𝑎2∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1 + 𝑎3𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡    

 TACC نقد  وجوه( خروج) ورود خالص اقلام تعهدی که از طریق سود )زیان( ویژه پس از کسر مالیات منهای جریان

باشد. سپس آلات و تجهیزات میرشد اموال، ماشین PPEتغییرات درآمد و  ΔREVها، کل دارایی  TAشود. محاسبه می

 (:۲شود: مدل )یری مدیریت سود استفاده میگ(، برای اندازه1بدست آمده از مدل ) 𝑎3و 𝑎1 ،𝑎2از ضرایب 

 𝐸𝑀𝑖𝑡 = 𝑇𝐴𝐶𝐶𝑖𝑡 /𝑇𝐴𝑖𝑡−1 − [â1(1/𝑇𝐴𝑖𝑡−1)  + â2(∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶𝑖𝑡)/𝑇𝐴𝑖𝑡−1 + â3𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡−1]  

EM  بیانگر مدیریت سود و∆REC های کیفی ها است. برای محاسبه متغیرهای مستقل ویژگیتغییرات در دریافتی

و با در نظر گرفتن شرایط خاص بازار حسابرسی در ایران به شرح ذیل استفاده شد:  پژوهشحسابرس، براساس پیشینه 

ATEN ) سال تصدی در شرکت  ۴اگر حسابرس سال مالی مورد رسیدگی دارای  1 )سال ۴ ۲دوره تصدی حسابرس

)قانون استفاده از خدمات و  )دستورالعمل موسسات حسابرسی(شود میباشد و در غیر این صورت صفر در نظر گرفته 

                                                 
1 The Modified Jones Model 
2 Audit Tenure 
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ی است که متناسب با شرایط بازار حسابرسی در ایران به شرح زیر این متغیر بیانگر کیفیت حسابرس 1AQ.تخصصی(

در نظر  ۴( عدد BIG1شود: اگر حسابرس شرکت، سازمان حسابرسی و یا موسسه حسابرسی مفید راهبر )محاسبه می

شود، اگر حسابرس شرکت جز )گروه الف براساس جدول کنترل کیفیت جامعه حسابداران رسمی( باشد میگرفته 

(BIG2 عدد )شود، اگر حسابرس شرکت جز موسسات حسابرسی )گروه ب( باشد در نظر گرفته می ۳(MEDIUM)  عدد

)جامعه شود در نظر گرفته می 1( باشد عدد SMALLحسابرس شرکت جز )گروه ج( )اگر شود. در نظر گرفته می ۲

است که براساس شمارش تعداد صاحبکاران  ۲تخصص حسابرس در صنعت گربیان  AIE . (1۴01حسابداران رسمی ایران،

شود، به عبارت دیگر سهم بازار هر موسسه حسابرسی نسبت به در هر صنعت در هر سال مورد رسیدگی محاسبه می

 ,Sarwokoa & Agoes)گرددسهم بازار سایر موسسات حسابرسی در هر سال مورد رسیدگی برحسب درصد محاسبه می

 )273p., 2014  30(و, p.2010Chen,et al., ( .AO برای  1( است به این شرح که عدد ۳)نوع اظهارنظر حسابرس

برای عدم اظهارنظر در نظر  ۴برای اظهارنظر مردود و عدد  ۳برای اظهارنظر مشروط، عدد  ۲اظهارنظر مقبول، عدد 

 1( ۴)استقلال حسابرس 27p., 2010Chen, et al., ( . AIND(و  ) ,.p.2020Choudhary, et al ,277(گرفته شده است 

اگر حسابرس در سال بعد از ارائه اظهارنظر مشروط تغییر نماید در غیر این صورت صفر در نظر گرفته 

)درآمد   AREVENUE. (Rahmina & Agoes, 2014, p.329)و   (Sarwokoa & Agoes, 2014, p.279)شودمی

بندی موسسات حسابرسی براساس مجموع سطح ( این متغیر براساس نسبت به دست آمده از رتبه۵موسسات حسابرسی

 ,Rahmina & Agoes)( محاسبه خواهد شد ۳درآمد سالانه هر یك از موسسات حسابرسی بر مبنای درصد طبق مدل )

2014, p.329)  و(Michael, et al., 2014, p.251)(۳.  مدل:) 

Audit Institute′s Revenueit = (1 − (Audit Institute Rank by Revenue Levelit/
Total Number of Audit Institutes in Industriesit))  

6CH_AUDAFR 1 غیر در برای صفر و کند تغییر های مالی،حسابرس شرکت بعد از سال تجدید ارائه صورت اگر 

 ,.Sidney, et alو   (Gipper, et al., 2018, p.6) ،(Holowczak, et al., 2019, p.53)شوددر نظر گرفته می صورتاین

2017, p.87)) . باشند:شرح ذیل میمتغیرهای کنترلی پژوهش به CFO  عملیاتی هایفعالیت از حاصل نقدی جریان 

ریسك سیستماتیك گزارش شده در  BETA .(Chen, et al, 2010, p.14)است  دوره اول هایدارایی مجموع بر تقسیم

 ,.Lennox, Wu & Zhang) است مدیره هیات به کل موظفاعضای غیر نسبتINDIR  بورس اوراق بهادار تهران است. 

2016, p.548) و(Wilkinson & Clements, 2010, p.83)   .LDR ها مدت تقسیم بر کل بدهیهای بلندنسبت بدهی

نسبت سرمایه سهام عادی  OSRاهرم مالی است.  درجه  LEV .(Linck, et al., 2013, p.22)در پایان سال مالی است 

) ,.Chen, et alاست داران عمدهدرصد مالکیت نگهداری شده توسط سهام OWNER، به حقوق صاحبان سهام

2010,p.21). RER ها در پایان سال مالی است. نسبت اندوخته قانونی به کل داراییROA ها است.بازده دارایی SIZE 
                                                 
1 Audit Quality (AQ) 
2 Auditor Industry Expert 
3 Type’s Audit Opinion (AO) 
4 Auditor Independence 
5 Auditing Institute Revenue 
6 Change Auditor after Accounting Financial Restatements 

http://msds.iauzah.ac.ir/
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 ,López-Gutiérrez, Sanfilippo-Azofra)لگاریتم طبیعی ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در ابتدای سال مالی است 

& Torre-Olmo., 2015,p.187) ST/PT 1  صورت صفر سال متوالی زیان گزارش کند و در غیر این ۲اگر شرکت برای

 شود.نظر گرفته میدر 
 

 ۱گذاری بالا و پایینهای سرمایهمعیارهای فرصت 

 گر فرصتبیان MEQLDTAشود: معیار بندی میطبقه گروه ۲های زیر، جامعه آماری به استفاده از معیاربا 

 (:۴. مدل )(Lai,2009, p.38)شود ( منتج می۴گذاری، که از مدل )سرمایه

MEQLDTA𝑖𝑡 = (Market Value of Equity𝑖𝑡 + Book Value of Long Term Debt𝑖𝑡)/Total Assets𝑖𝑡  

آید. هر ها در همان سال بدست میها در سال جاری بر ارزش دفتری داراییداراییکه از تقسیم ارزش بازار  ۲MB معیار

تواند تنوع مقطعی در بازده مورد است. این نسبت میگذاری آن شرکت بیشتر چه این نسبت بالاتر باشد، فرصت سرمایه

 ,.Louis, Chan, Hamao & Lakonishok) کندانتظار را توضیح دهد و قدرت توضیحی بالایی در بازده سهام ایفا می

1991, p.46). (۵مدل                    :)MB𝑖𝑡 = Market Value of Assets𝑖𝑡/Book Value of Assets𝑖𝑡   

آلات و تجهیزات بر مجموع ارزش بازار حقوق صاحبان که از تقسیم ناخالص اموال، ماشین ۳PPEQGMEQLDمعیار

گذاری در تر باشد، فرصت سرمایهآید. هر چه این نسبت بزرگبدست میهای بلندمدت سهام و ارزش دفتری بدهی

 (:6شرکت بیشتر است. مدل)

PPEQGMEQLDit = Gross PPEit/(Market Value of Equityit +  Book Value of Long Term Debtit) 

آید. هر چه این نسبت بالاتر باشد، آلات و تجهیزات بدست میکه از نسبت رشد اموال، ماشین GrowthPPE معیار 

 (: 7تر است.  مدل)فرصت رشد پایین

Growth PPEit = (Growth PPEit + Growth PPEit−1)/ Growth PPEit−1  

های با فرصت گذاری به دو دسته )شرکتهای سرمایهسال، جامعه را از نظر فرصتبراساس میانه بدست آمده در هر 

بالا را در هر  معیار ۳. ابتدا (Ershova, 2017, p. 151)تقسیم خواهد شد  معیار ۴( براساس پایینگذاری بالا و سرمایه

هایی ها محاسبه کرده و سپس با توجه به میانه محاسبه شده برای هر متغیر در هر سال شرکتسال برای کلیه شرکت

ای هایی که اندازهگذاری بالا و شرکتهای با فرصت سرمایهشرکت وجز ،ای بیشتر از میانه داشتندرا که در آن سال اندازه

 ,Berezinskaya, 2017)بندی خواهد شد طبقه پایینگذاری های با فرصت سرمایهشرکت واند جزکمتر از میانه داشته

p.78).  معیاردر موردGrowthPPE ی محاسبه شده برای هر متغیر در هر رابطه عکس حاکم است یعنی با توجه به میانه

گذاری بالا و های با فرصت سرمایهشرکت وکمتر از میانه داشتند جزای هایی را که در آن سال اندازهسال شرکت

                                                 
1 High and Low Investmentments Opportunitities Factors 
2 Market to Book Value (MB) 
3 Ratio of Gross Property, Plant and Equipment to the sum of Market value of Equity and Book value of Long-

term Debt of the firm 
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 بندی خواهد شدطبقه پایینگذاری های با فرصت سرمایهشرکت واند جزای بیشتر از میانه داشتههایی که اندازهشرکت

(Lai, 2009, p.37).  

 

 مدل رگرسیونی نهایی

( در مورد 8)نظر حسابرس طبق مدل  مبانی نظری، متغیرهای تاثیرگذار بر نوع اظهار در این پژوهش با پیروی از

 (:8مدل ) بررسی شد. aهای گروه فرضیه

𝐴𝑂 𝑖𝑡 = 𝛾0 + 𝛾1𝐴𝑇𝐸𝑁𝑖𝑡 + 𝛾2𝐴𝐼𝐸𝑖𝑡 + 𝛾3𝐴𝐼𝑁𝐷𝑖𝑡 + 𝛾4𝐴𝑅𝐸𝑉𝐸𝑁𝑈𝐸𝑖𝑡 + 𝛾5𝐶𝐻_𝐴𝑈𝐷𝐴𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝛾6𝐴𝑄𝑖𝑡 +
𝜀𝑖𝑡   

( بررسی 9گذاری بالا و پایین طبق مدل )های با فرصت سرمایهدر دو گروه شرکت bهای گروه فرضیهسپس 

 (:9مدل ) .(Kazmi, Naaranoja & Kantola, 2016, p. 614)گردید

𝐸𝑀 𝑖𝑡 = 𝛾0 + 𝛾4𝐴𝑇𝐸𝑁𝑖𝑡𝛾5𝐴𝑄𝑖𝑡 + 𝛾6𝐴𝐼𝐸𝑖𝑡 + 𝑦7𝐴𝑂𝑖𝑡 + 𝑦8𝐴𝐼𝑁𝐷 𝑖𝑡 + 𝑦9𝐴𝑅𝐸𝑉𝐸𝑁𝑈𝐸𝑖𝑡 +
𝑦10𝐶𝐻_𝐴𝑈𝐷𝐴𝐹𝑅𝑖𝑡 + 𝛾11𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡 + 𝛾12𝐵𝐸𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛾13𝐼𝑁𝐷𝐼𝑅𝑖𝑡 + +𝛾14𝐿𝐷𝑅𝑖𝑡 + 𝛾15𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛾16𝑂𝑆𝑅𝑖𝑡 +
𝛾17𝑂𝑊𝑁𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝛾18𝑅𝐸𝑅𝑖𝑡 + 𝛾19𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛾20𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛾21𝑆𝑇/𝑃𝑇𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡   
 

 آماریجامعه و نمونه 

های پذیرفته شرکت وجز 1۳99تا انتهای سال  1۳89هایی است که از ابتدای سال نمونه آماری پژوهش شامل شرکت

اند:  الف. نام شرکت شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده و از طریق روش حذف سیستماتیك به شرح ذیل انتخاب شده

های بورسی در طول باشد. ب. نام شرکت از فهرست شرکت های پذیرفته شده در بورس درج شدهدر فهرست شرکت

عضو بورس شده باشد. د. اطلاعات مالی و غیر مالی شرکت  1۳88دوره پژوهش حذف نشده باشد. ج. شرکت قبل از سال 

صنعت در  ۳۴شرکت در  ۳۲0در دوره پژوهش در دسترس باشد. براساس اجرای فیلترهای ذکر شده، در نهایت تعداد 

 ماری باقی ماند. جامعه آ

 

 ها و انجام پژوهش روش گردآوری داده

ای، سامانه معاملاتی سازمان بورس و های کتابخانههای مورد نیاز پژوهش عمدتاً از منابع و روشاطلاعات داده

ویوز( دسنجی ایافزار )اقتصاآوری شده و برای پردازش آنها از نرمجمع آورد نوین(، )اکسل(افزارهای )تدبیرپرداز(، )رهنرم

ی در حسابدار یشناسو روش یتجرب یهاکتاب پژوهش ینظر یبراساس مبانروش انجام پژوهش، استفاده شده است. 

 .(Bani Mahd, Arabi & Hassanpour, 2016: 48)   انجام شده است (۳به شرح شکل )
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 روش انواع پژوهش .۳شکل 

 

 آمار توصیفی 

ها دارای انحراف معیار پایینی های شرکت به مجموع داراییدهد که نسبت مجموع اندوخته( نشان می1)جدول 

ها های شرکتهای شرکت به مجموع داراییتواند نوسانات زیاد نسبت مجموع اندوخته( است که علت این امر می0.0۴9)

هم دارای  ها در پایان سال مالیمدت به کل بدهیهای بلندنسبت بدهیثیر قرار داده است. باشد که آنها را تحت تأ

ها مدت به کل بدهیهای بلندنسبت بدهیتواند نوسانات زیاد باشد که علت این امر می( می0.1۴۳انحراف معیار پایینی )

 ۴ 1ثیر قرار داده است. ضرایب کشیدگی دوره تصدی حسابرسها باشد که آنها را تحت تأشرکت در پایان سال مالی

درصد ( و ۲.۵7۵) مدیره تهیأ در درصد اعضای غیرموظف(، ۲.۴98(، تخصص حسابرس در صنعت )1.00۲) سال

گر این مطلب باشند که بیاننسبت به سایر متغیرها کمتر می (۲.۴06) داران عمدهمالکیت نگهداری شده توسط سهام

دهد که نشان می (ATEN)میانگین  دارند.است که این متغیرها، تغییرات غیرعادی کمتری نسبت به سایر متغیرها 

 ۳1دهد که تقریبا نشان می (AIE)سال بوده است. میانگین  ۴درصد از موسسات حسابرسی  ۵1تقریبا دوره تصدی 

 درصد از موسسات حسابرسی، متخصص در صنعت هستند. 

 

 (سال –مشاهده، شركت  ۳۵۲۰) یفیآمار توص .۱جدول 

 شرح
مدیریت 

 سود
 دوره تصدی

كیفیت 

 حسابرسی

تخصص 

 حسابرس

اظهارنظر 

 حسابرس

استقلال 

 حسابرس

درآمد موسسه 

 حسابرسی

 ۲0۲/76 16/0 806/1 ۳11/0 17۵/۳ ۵11/0 1۴7/0 میانگین

 ۳6۴/86 0 ۲ 1۲7/0 ۳ 1 096/0 میانه

 091/99 1 ۴ 1 ۴ 1 98۵/1 حداكثر

 0 0 1 01۲/0 1 0 001/0 حداقل

انحراف 

 معیار
18/0 ۵/0 60۲/0 ۳8۴/0 ۴/0 ۳66/0 ۵67/۲6 

                                                 
1 Audit Tenure 



 

 

 

 
  ۱۴۰۱تابستان  ،۲۹-۵۷صفحه  ،دوم ، شمارهدوم ، سالمطالعات مدیریت و توسعه پایدار

 

44 

 -177/1 8۵8/1 -۴16/1 16۳/1 -۳۵9/0 -0۴۳/0 ۳70/۳ چولگی

 ۲۵۲/۳ ۴۵۳/۴ 79۳/۳ ۴98/۲ 787/۳ 00۲/1 9۲۲/18 كشیدگی

 جریان نقدی تغییر حسابرس شرح
ریسك 

 سیستماتیك

درصد اعضای 

 غیرموظف

نسبت بدهی 

 بلندمدت
 نسبت سرمایه سهام عادی اهرم مالی

 -۵06/0 8۴۳/0 1۲۲/0 ۵0۳/0 7۲۵/0 ۳6/0 077/0 میانگین

 ۴9۵/0 6۲۲/0 071/0 667/0 ۳76/0 07۵/0 0 میانه

 61/1۳7 ۵18/17 9۳9/0 1 ۲۳0 ۲۳0 1 حداكثر

 -۳۳۳۳ 00۴/0 0 0 709 -69 0 حداقل

انحراف 

 معیار
۲67/0 ۴68/6 9۴6/1۳ ۲7/0 1۴۳/0 0۲۴/7 ۴۳۵/۵6 

 -۵۴8/۵8 07۴/8 17۲/۲ -9۴/0 99۳/۳6 ۵۵1/۲7 17۴/۳ چولگی

 ۳۴۵8 8۲۳/81 ۳۴6/8 ۵7۵/۲ 1981 86۴ 07۲/11 كشیدگی

 شرح
دار درصد سهام

 عمده

نسبت اندوخته 

 قانونی
   زیان انباشته اندازه شرکت هابازده دارایی

   19۲/0 79۲/۲6 9۵1/۴ 018/0 08۲/۴7 میانگین

   0 ۲07/۲7 ۵98/6 016/0 ۴۲/۵0 میانه

   1 7۵6/۳۳ 601/7۲ 097/0 100 حداكثر

   0 0 -۲۲0 000/0 0 حداقل

انحراف 

 معیار
61۲/۲۵ 0۴9/0 1۴6/۲۴ ۴1/۳ ۳9۴/0   

   ۵6۴/1 -۵89/۴ -8۲۴/۳ 666/1 -1۴9/0 چولگی

   ۴۴۵/۳ 6۲۳/۳6 00۵/۳1 76۳/1 ۴06/۲ كشیدگی

 

   aهای گروه آزمون فرضیه

های مدل پروبیت یکی از مدل شد.استفاده  ML – Probitاز رگرسیون  aهای گروه های فرضیهبرای انجام تحلیل

توان گیرد و به کمك آن میخطی تعمیم یافته است که امروزه بطور وسیعی در مطالعات مالی مورد استفاده قرار می

بینی کننده کمی یا کیفی را ارائه نمود. یك مدل رگرسیونی بین متغیر پاسخ دو یا چند حالتی با متغیرهای پیش

وبیت مربوط به عیارگیری، احتمالات بقا و بررسی فاکتورهای خطر است. نتایج به دست آمده ترین کاربرد مدل پرمهم

نوع اظهارنظر حسابرس اثر مثبت دارند. دوره تصدی حسابرس و استقلال حسابرس بر  دهد که( نشان می۲در جدول )

 نوع اظهارنظر رابطه منفی وجود دارد.  ودر مقابل بین تغییر حسابرس 

 
 رابطه بین متغیرهای تاثیرگذار بر نوع گزارش حسابرسی  .۲جدول 

 ۳۵۲۰تعداد مشاهدات:  ML - Ordered Probit  (Newton-Raphson / Marquardt steps)روش:   اظهارنظر حسابرسمتغیر وابسته: 

 احتمال z  آماره خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 0 980/7 0۵8/0 ۴6۴/0 دوره تصدی

 9۳/0 -088/0 11۴/0 -010/0 تخصص حسابرس

 0 608/1۲ 17۲/0 17۲/۲ استقلال حسابرس

 6۲۲/0 ۴9۲/0 001/0 000/0 درآمد موسسه حسابرسی

 0 -8۲۳/10 1۵۴/0 -669/1 تغییر حسابرس
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 ۳۲6/0 -981/0 07۴/0 -07۳/0 كیفیت حسابرسی

    نقاط محدود 

LIMIT_2:C (7) 77۳/0- 197/0 90۵/۳- 0 

LIMIT_4:C (8) ۵9۳/۴ ۳1۵/0 ۵۳7/1۴ 0 

 88۲/0  معیار اطلاعاتی آکائیك 118/0 ضریب تعیین نما

 -۵91/1۵۴۵  لگاریتم درست نمایی 896/0 معیار اطلاعاتی شئوارتز بیزن

 -686/17۵۲  لگاریتم درست نمایی مقید 887/0 معیار اطلاعاتی حنان كوئین

 -۴۳9/0  میانگین لگاریتم درست نمایی LR 188۵/۴1۴  آماره

 1۳90 - 1۴00  :نمونه آماریبازه زمانی  0 احتمال

 ۲عدم اظهار نظر  0مردود  ۲8۳۲مشروط  686مقبول  (AO)نوع اظهارنظر حسابرس 

 

  1b اول گروه هیآزمون فرض

 MEQLDTA ریمتغ یبالا را براساس حد بالا گذاریهیبا فرصت سرما هایدر شرکت ARMAبرآورد  جی( نتا۳) جدول

سود  تیریمد نی. ب y_2=0.044,t=0.026مشاهده شد  یحسابرس تیفیسود و ک تیریمد نیب ی. همبستگدهدینشان م

 .   y_6=-0.001,t=0.013رابطه وجود دارد  زین یو درآمد موسسات حسابرس

 

 گذاری بالادر فرصت سرمایه  MEQLDTAرابطه بین متغیرها براساس حد بالا متغیر  .۳جدول 

 ۱6۳۱تعداد مشاهدات:  ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)روش:  مدیریت سودمتغیر وابسته: 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۳۲۳/0 989/0 01/0 01/0 دوره تصدی

 0۲6/0 ۲۳/۲ 0۲/0 0۴۴/0 كیفیت حسابرسی

 ۵01/0 -67۳/0 0۳/0 -0۲/0 تخصص حسابرس

 8۵8/0 179/0 016/0 00۳/0 اظهارنظر حسابرس

 ۴۴۲/0 -769/0 01۴/0 -011/0 استقلال حسابرس

 01۳/0 -۴8/۲ 0 -001/0 درآمد موسسه حسابرسی

 80۲/0 ۲۵1/0 018/0 00۴/0 تغییر حسابرس

 96۵/0 0۴۴/0 001۳۵/0 98/۵ جریان وجه نقد

 9۳9/0 077/0 00۵/0 0 ریسک سیستماتیک

 ۳۳9/0 9۵7/0 0۲۲/0 0۲1/0 درصد اعضای غیرموظف

 0۴9/0 -9۳۴/1 0۳۵/0 -068/0 نسبت بدهی بلندمدت

 0 0۵7/6 0 00۲/0 اهرم مالی

 1۵۳/0 -۴۳/1 00۴/0 -00۵/0 نسبت سرمایه سهام عادی

 0۳۴/0 -1۲7/۲ 0 -001/0 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 011/0 -۵۵۵/۲ 1۳7/0 -۳۴9/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 -78۴/1۲ 0 -00۳/0 هابازده دارایی

 8۵۳/0 186/0 00۴/0 001/0 اندازه شركت

 01۳/0 ۵/۲ 0۲1/0 0۵۴/0 زیان انباشته

C 10۲/0 1۳۵/0 7۵۵/0 ۴۵/0 

 ۳97/0  ضریب تعیین تعدیل شده F ۴7/678آماره 

 10۳/۲  آماره دوربین واتسن 0 احتمال
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   𝐛𝟏آزمون فرضیه دوم گروه 

 MBگذاری بالا را براساس حد بالای میانه متغیرسرمایههای با فرصت در شرکت ARMA( نتایج برآورد ۴جدول )

 های کیفی حسابرس مشاهده نشد. داری بین مدیریت سود و ویژگیکند. همبستگی معنیخلاصه می

 
 گذاری بالادر فرصت سرمایه MBرابطه بین متغیرها براساس حد بالا متغیر . ۴جدول 

 ۱6۵۷تعداد مشاهدات: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH) روش: متغیر وابسته: مدیریت سود

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۴1۲/0 8۲1/0 01/0 008/0 دوره تصدی

 ۳۲۳/0 989/0 018/0 018/0 كیفیت حسابرسی

 8۳1/0 ۲1۴/0 0۲7/0 006/0 تخصص حسابرس

 60۳/0 ۵۲/0 01۳/0 007/0 اظهارنظر حسابرس

 18/0 -۳۴1/1 01۵/0 -0۲/0 استقلال حسابرس

 108/0 -609/1 0 0 درآمد موسسه حسابرسی

 ۴6۳/0 7۳۴/0 018/0 01۳/0 تغییر حسابرس

 9۵7/0 0۵۴/0 001/0 68/6 جریان وجه نقد

 ۴96/0 681/0 00۵/0 00۳/0 ریسک سیستماتیک

 01۴/0 ۴68/۲ 0۲/0 0۵/0 درصد اعضای غیرموظف

 0۴۴/0 -01۲/۲ 0۳8/0 -076/0 نسبت بدهی بلندمدت

 0 6۲1/۵ 0 00۲/0 اهرم مالی

 7۲9/0 ۳۴7/0 001/0 0 نسبت سرمایه سهام عادی

 ۵۵1/0 -۵96/0 0 0 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 179/0 -۳۴6/1 1۵۵/0 -۲09/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 -۳7/1۲ 0 -00۲/0 هابازده دارایی

 ۴۲8/0 79۳/0 00۴/0 00۳/0 اندازه شركت

 0 76/۳ 0۲/0 076/0 انباشتهزیان 

C 0۲8/0 1۲۲/0 ۲۳۳/0 816/0 

 ۳۲7/0 ضریب تعیین تعدیل شده F 97۵/۳۵ آماره

 09۳/۲ آماره دوربین واتسن 0 احتمال

 

  𝐛𝟏آزمون فرضیه سوم گروه 

 گذاری بالا را براساس حد بالای میانه متغیرهای با فرصت سرمایهدر شرکت ARMA( نتایج برآورد ۵جدول )

PPEQGMEQLDهای کیفی حسابرس مشاهده نشد. داری بین مدیریت سود و ویژگیکند. همبستگی معنیخلاصه می 

 
 گذاری بالادر فرصت سرمایه  PPEQGMEQLDحد بالا متغیر رابطه بین متغیرها براساس. ۵جدول 

 ۲۰۲۲مشاهدات: تعداد ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH) روش: مدیریت سود متغیر وابسته: 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۵6۵/0 ۵7۵/0 006/0 00۴/0 دوره تصدی

 ۲۵7/0 1۳۴/1 011/0 01۳/0 كیفیت حسابرسی

 61۳/0 -۵06/0 016/0 -008/0 تخصص حسابرس
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 1۴۴/0 ۴6۳/1 009/0 01۳/0 اظهارنظر حسابرس

 ۵77/0 -۵۵7/0 007/0 -00۴/0 استقلال حسابرس

 791/0 ۲6۵/0 0 08/۴ درآمد موسسه حسابرسی

 991/0 011/0 01/0 0 تغییر حسابرس

 97۵/0 0۳۲/0 001/0 7۲/1 جریان وجه نقد

 0 -۳/۴ 0 0 ریسک سیستماتیک

 0۴9/0 96۴/1 01۲/0 0۲۳/0 درصد اعضای غیرموظف

 1۵۵/0 -۴۲۳/1 0۲6/0 -0۳7/0 نسبت بدهی بلندمدت

 0 617/۵ 00۲/0 01۲/0 اهرم مالی

 9۳9/0 076/0 0 0۳/1 نسبت سرمایه سهام عادی

 ۵۲1/0 6۴۳/0 0 ۴۲/9 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 1۳9/0 -۴79/1 101/0 -1۵/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 -817/17 0 -00۳/0 هابازده دارایی

 087/0 -71۲/1 001/0 -00۲/0 اندازه شركت

 ۲61/0 1۲۵/1 009/0 01/0 زیان انباشته

C 09۳/0 0۴8/0 9۳7/1 0۵۳/0 

 ۳7۲/0  ضریب تعیین تعدیل شده F 9۴۳/۵۲آماره 

 1۴۳/۲  آماره دوربین واتسن 0 احتمال

 

   𝐛𝟏آزمون فرضیه چهارم گروه 

گذاری بالا را براساس حد پایین میانه های با فرصت سرمایهدر شرکت LEAST SQUAERS( نتایج برآورد 6جدول )

داری بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی مشاهده شد کند. همبستگی معنیخلاصه می GROWTHPPE متغیر 

y2 = 0.032, t = y6مدیریت سود و درآمد موسسات حسابرسی در مشاهده شد داری بین همبستگی معنی . 0.002 =

−0.001, t = 0.001  . 

 
 بالاگذاری در فرصت سرمایه  GROWTHPPEبین متغیرها براساس حد پایین متغیر  رابطه .6جدول 

 ۱۹۵8تعداد مشاهدات:   Least Squaresمدیریت سود روش:  متغیر وابسته: 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۴06/0 8۳۲/0 008/0 007/0 دوره تصدی

 00۲/0 17۵/۳ 01/0 0۳۲/0 كیفیت حسابرسی

 806/0 -۲۴6/0 01۵/0 -00۴/0 تخصص حسابرس

 ۳67/0 90۳/0 011/0 01/0 اظهارنظر حسابرس

 ۴۳6/0 -779/0 01۲/0 -009/0 استقلال حسابرس

 001/0 -۳۲۴/۳ 0 -001/0 درآمد موسسه حسابرسی

 7۳۳/0 -۳۴۲/0 017/0 -006/0 تغییر حسابرس

 ۳۵۵/0 9۴۲/0 0 0 جریان وجه نقد

 ۲9۴/0 -0۵1/1 0 0 ریسک سیستماتیک

 0۴9/0 969/1 01۳/0 0۲6/0 درصد اعضای غیرموظف

 9۲۳/0 -097/0 0۲7/0 -00۳/0 بلندمدتنسبت بدهی 

 0 ۵1۵/۴ 0 00۲/0 اهرم مالی
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 767/0 ۲96/0 76/۴ ۴1/1 نسبت سرمایه سهام عادی

 ۳19/0 997/0 0 0 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 0 -۲۵7/۴ 06۳/0 -۲68/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 -9۴/۲6 0 -00۴/0 هابازده دارایی

 6۳۴/0 ۴76/0 001/0 001/0 اندازه شركت

 ۵۴7/0 -60۳/0 011/0 -007/0 زیان انباشته

C 0۴6/0 0۴6/0 997/0 ۳19/0 

 ۳77/0 ضریب تعیین تعدیل شده F ۳7۴/۵7آماره 

 971/1 آماره دوربین واتسن 0 احتمال آماره

 

  𝐛𝟐آزمون فرضیه اول گروه 

گذاری پایین را براساس حد سرمایههای با فرصت ی بین متغیرها در شرکترابطه از ARMA ( برآورد7جدول )

های کیفی حسابرس داری بین مدیریت سود و ویژگیهمبستگی معنیکند. خلاصه می MEQLDTAپایین میانه متغیر 

  مشاهده نشد.

 
 گذاری پاییندر فرصت سرمایه  MEQLDTAبراساس حد پایین متغیر  رابطه بین متغیرها .۷جدول 

 ۱88۹تعداد مشاهدات:  ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)روش:  متغیر وابسته: مدیریت سود

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 7۵۴/0 -۳1۴/0 008/0 -00۲/0 دوره تصدی

 ۵۲/0 6۴۴/0 01۲/0 008/0 كیفیت حسابرسی

 676/0 -۴18/0 019/0 -008/0 تخصص حسابرس

 1۲/0 ۵۵7/1 01/0 016/0 اظهارنظر حسابرس

 99۵/0 006/0 008/0 1۵/۵ استقلال حسابرس

 ۴۴۵/0 -76۴/0 0 0 درآمد موسسه حسابرسی

 87۵/0 -1۵7/0 01۴/0 -00۲/0 تغییر حسابرس

 7۵8/0 -۳09/0 0 0 جریان وجه نقد

 008/0 -671/۲ 0 0 ریسک سیستماتیک

 11۳/0 ۵87/1 01۳/0 0۲1/0 درصد اعضای غیرموظف

 0۴۵/0 -8۳8/1 0۳۳/0 -06/0 نسبت بدهی بلندمدت

 7/0 ۳86/0 0 0 اهرم مالی

 981/0 0۲۴/0 0 ۳7/9 نسبت سرمایه سهام عادی

 0۴8/0 671/1 0 0 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 60۳/0 -۵۲/0 17/0 -089/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 -۵8۳/7 0 -001/0 هابازده دارایی

 0۴۳/0 -0۲1/۲ 001/0 -00۲/0 اندازه شركت

 0 7۴۳/۳ 011/0 0۴1/0 انباشتهزیان 

C 1۲8/0 0۵۴/0 ۳8۵/۲ 017/0 

 ۲7۲/0  ضریب تعیین تعدیل شده F 6۳8/۳1آماره 

 177/۲  آماره دوربین واتسن 0 احتمال آماره
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 𝐛𝟐آزمون فرضیه دوم گروه 

 MBمیانه متغیرگذاری پایین را براساس حد پایین های با فرصت سرمایهدر شرکت ARMA( نتایج برآورد 7جدول )

y3، مشاهده شد مشروط حسابرسی اظهارنظرداری بین مدیریت سود و کند. همبستگی معنیخلاصه می = 0.024, t =

y5داری بین مدیریت سود و درآمد موسسات حسابرسی مشاهده شد همبستگی معنی.  0.042 = 0.000, t = 0.028  

 

 گذاری پایینفرصت سرمایهدر  MBرابطه بین متغیرها براساس حد پایین متغیر  .۷جدول 
 ۱86۳تعداد مشاهدات:  ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)روش:  مدیریت سودمتغیر وابسته: 

 احتمال t آماره خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۵99/0 -۵۲6/0 008/0 -00۴/0 دوره تصدی

 ۲۳1/0 199/1 01۴/0 017/0 كیفیت حسابرسی

 81۳/0 -۲۳6/0 0۲۲/0 -00۵/0 تخصص حسابرس

 0۴۲/0 687/1 01۴/0 0۲۴/0 اظهارنظر حسابرس

 ۴17/0 81۲/0 008/0 007/0 استقلال حسابرس

 0۲8/0 -۲07/۲ 0 0 درآمد موسسه حسابرسی

 ۳8۳/0 -87۲/0 01۵/0 -01۳/0 تغییر حسابرس

 97۵/0 -0۳۲/0 001/0 -8۳/۲ جریان وجه نقد

 001/0 -۲۵9/۳ 0 -001/0 ریسک سیستماتیک

 ۵71/0 ۵66/0 016/0 009/0 درصد اعضای غیرموظف

 9۲7/0 09۲/0 0۲۵/0 00۲/0 نسبت بدهی بلندمدت

 ۳17/0 001/1 001/0 001/0 اهرم مالی

 979/0 0۲6/0 0 7۴/8 نسبت سرمایه سهام عادی

 ۳۴۴/0 9۴7/0 0 0 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 0۳۴/0 -117/۲ 1۲8/0 -۲7۲/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 -011/16 0 -00۳/0 هابازده دارایی

 0۴۴/0 -787/1 001/0 -00۳/0 اندازه شركت

 ۳۴9/0 9۳7/0 011/0 011/0 زیان انباشته

C 1۳1/0 06۵/0 0۲6/۲ 0۴۳/0 

 ۴01/0  تعیین تعدیل شده ضریب F ۲76/۵۵ آماره

 ۲08/۲  آماره دوربین واتسن 0 آحتمال

 

  𝐛𝟐آزمون فرضیه سوم گروه 

گذاری پایین براساس حد پایین میانه های با فرصت سرمایهدر شرکت LEAST SQUAERS( نتایج برآورد 8جدول )

داری بین کاربرد مدیریت سود و کیفیت حسابرسی مشاهده کند. همبستگی معنیرا خلاصه میPPEQGMEQLD متغیر

y2شد  = 0.037, t = y6داری بین مدیریت سود و درآمد موسسات حسابرسی مشاهده شد . همبستگی معنی0.023 =

−0.001, t = 0.000 .  

 

 



 

 

 

 
  ۱۴۰۱تابستان  ،۲۹-۵۷صفحه  ،دوم ، شمارهدوم ، سالمطالعات مدیریت و توسعه پایدار

 

50 

  گذاری پایینهدر فرصت سرمای PPEQGMEQLDرابطه بین متغیرها براساس حد پایین متغیر  .8جدول 
 ۱۴۹8تعداد مشاهدات:  Least Squaresمدیریت سود روش:  متغیر وابسته: 

 احتمال tآماره  استانداردخطای  ضرایب متغیرها

 71۴/0 ۳67/0 011/0 00۴/0 دوره تصدی

 0۲۳/0 ۲81/۲ 016/0 0۳7/0 كیفیت حسابرسی

 17۲/0 -۳67/1 0۲۳/0 -0۳۲/0 تخصص حسابرس

 979/0 -0۲6/0 01۴/0 0 اظهارنظر حسابرس

 ۲7۵/0 -09۲/1 01۵/0 -017/0 استقلال حسابرس

 0 -679/۴ 0 -001/0 درآمد موسسه حسابرسی

 891/0 1۳7/0 0۲1/0 00۳/0 تغییر حسابرس

 898/0 1۲9/0 001/0 0۲0/8 جریان وجه نقد

 611/0 ۵09/0 00۵/0 00۳/0 ریسک سیستماتیک

 099/0 6۵/1 0۲/0 0۳۲/0 درصد اعضای غیرموظف

 ۲۳6/0 -187/1 0۳۴/0 -0۴/0 نسبت بدهی بلندمدت

 0 8۳7/۳ 001/0 00۲/0 اهرم مالی

 9۳۵/0 08۲/0 001/0 86/6 عادینسبت سرمایه سهام 

 687/0 ۴0۳/0 0 86/8 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 008/0 -6۵/۲ 19۲/0 -۵08/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 -189/1۳ 0 -00۳/0 هابازده دارایی

 01۳/0 ۴88/۲ 00۲/0 00۴/0 اندازه شركت

 0 0۳9/6 0۲1/0 1۲۵/0 زیان انباشته

C 0۴1/0 07/0 ۵96/0 ۵۵1/0 

 ۲۵۴/0  تعیین تعدیل شده ضریب F ۲66/۲۵آماره 

 ۵96/1  آماره دوربین واتسن 0 احتمال

 

  𝐛𝟐فرضیه چهارم گروه  آزمون

گذاری پایین را براساس حد بالا میانه های با فرصت سرمایهدر شرکت LEAST SQUAERS( نتایج برآورد 9جدول )

y2داری بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی مشاهده شد کند. همبستگی معنیخلاصه میGROWTHPPE متغیر =

0.028, t = 0.019  . 

ن گذاری پاییهای با فرصت سرمایهداری بین مدیریت سود و درآمد موسسات حسابرسی در شرکتهمبستگی معنی

y6 مشاهده شد = −0.001, t = 0.000  . 

 
 گذاری پایینفرصت سرمایهدر   GROWTHPPEبراساس حد بالای متغیر  رابطه بین متغیرها .۹ جدول

 ۱۵6۲ تعداد مشاهدات:   Least Squaresمتغیر وابسته: مدیریت سود روش: 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۵۳1/0 -6۲6/0 008/0 -00۵/0 دوره تصدی

 019/0 ۳۴9/۲ 01۲/0 0۲8/0 كیفیت حسابرسی

 ۳7/0 -898/0 018/0 -016/0 تخصص حسابرس

 0۵۳/0 9۳۵/1 009/0 017/0 اظهارنظر حسابرس

http://msds.iauzah.ac.ir/
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 7/0 -۳8۵/0 01۲/0 -00۵/0 استقلال حسابرس

 0 -7۲9/۳ 0 -001/0 درآمد موسسه حسابرسی

 796/0 ۲۵9/0 01۵/0 00۴/0 تغییر حسابرس

 9۳8/0 078/0 001/0 7۲/7 جریان وجه نقد

 ۵۲9/0 -6۳/0 0 0 ریسک سیستماتیک

 00۵/0 819/۲ 01۵/0 0۴1/0 درصد اعضای غیرموظف

 061/0 -876/1 0۲7/0 -0۵/0 نسبت بدهی بلندمدت

 00۳/0 96۵/۲ 001/0 00۲/0 اهرم مالی

 ۴۴۴/0 76۵/0 001/0 0 نسبت سرمایه سهام عادی

 ۴۳6/0 779/0 0 0 دار عمدهدرصد مالکیت سهام

 071/0 -809/1 1۳۴/0 -۲۴۲/0 نسبت اندوخته قانونی

 0 6۲۵/۵ 0 00۲/0 هابازده دارایی

 8۲۴/0 ۲۲۳/0 001/0 0 اندازه شركت

 0 9۵/۴ 017/0 08۳/0 زیان انباشته

C 01۳/0 0۵۳/0 ۲۳9/0 811/0 

 ۲۴7/0  تعیین تعدیل شده ضریب F 6۵8/۴آماره 

 6۵۵/1  آماره دوربین واتسن 0 احتمال

 

 دهند.ها را نشان می( خلاصه نتایج آزمون فرضیه1۲( و )11جداول )
 

 aهای گروه خلاصه نتایج آزمون فرضیه .۱۱جدول 

 تایید / رد متغیر وابسته متغیر مستقل فرضیه ردیف

۱ a,1 دوره تصدی حسابرس 

س
ابر

س
 ح

ظر
ارن

ظه
ع ا

نو
 

 

۲ a,2 تخصص حسابرس در صنعت × 

۳ a,3 حسابرس استقلال  

۴ a,4 درآمد موسسات حسابرسی × 

۵ a,5 تغییر حسابرس  

6 a,6  حسابرسیکیفیت × 

 

 bهای گروه خلاصه نتایج آزمون فرضیه .۱۲جدول 

 فرضیه ردیف
متغیر 

 وابسته

سرمایه 

 گذاری
 متغیرتعدیل كننده

متغیر 

 مستقل
 تایید/ رد

دوربین 

 واتسن

ضریب 

 2Rتعیین

۱ b1,1 

ود
 س

ت
ری
دی

م
 

 فرصت بالا

MEQLDTA 

ی 
یف

 ک
ی
ژک

وی

س
ابر

حس
 

 10۳/۲ ۳97/0 

۲ b1,2 MB × 09۳/۲ ۳۲7/0 

۳ b1,3 PPEQGMEQLD × 1۴۳/۲ ۳7۲/0 

۴ b1,4 GrowthPPE  971/1 ۳77/0 

۵ b2,1 

ود
 س

ت
ری
دی

م
 

فرصت 

 پایین

MEQLDTA 

ی 
یف

 ک
ی
ژگ

وی

س
ابر

حس
 

× 177/۲ ۲7۲/0 

6 b2,2 MB  ۲08/۲ ۴01/0 

۷ b2,3 PPEQGMEQLD  ۵96/1 ۲۵۴/0 

8 b2,4 GrowthPPE  6۵۵/1 ۲۴7/0 
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 پژوهشهای یافته

هنگامی که  دهدنشان می های کیفی حسابرس و نوع اظهارنظر حسابرسمتغیرهای بیانگر ویژگیارتباط معنادار بین     

های حسابرسی شده با حسابرسی شده است، مدیریت شرکتبا کیفیت بالا حسابرسی  سساتؤمیك شرکت توسط 

بورس اوراق بهادار های پذیرفته شده شرکت درصد 80بطور میانگین  و احتمال کمتری در مدیریت سود مشارکت دارند

اند. از دریافت کرده ، اظهارنظر حسابرسی مشروطاندحسابرسی شدهبا کیفیت بالا حسابرسی  سساتؤمتوسط که  تهران

های های دوره تصدی حسابرس، استقلال حسابرس و تغییر حسابرس بعد از سال تجدید ارائه صورتطرف دیگر ویژگی

گذاری های با فرصت سرمایهدهد که شرکتمیها نشان یافته دارند. داری با اظهارنظر حسابرسی مشروطبطه معنیمالی را

 ,Dibrova, 2015)بالا احتمال بیشتری برای مدیریت سود دارند و احتمالا هموارسازی سود در این گروه، بیشتر است

p.  284)  ،(Chen & Peer, 2017, P. 171) و (Defond, Wong & Li., 2000, p. 281) . 

 GROWTHPPE و MEQLDTAهای گذاری مشاهده شد که روشهای سرمایهها از نظر فرصتبا تفکیك شرکت

دهد. در مقابل برای برازش مدل رگرسیونی را کاراتر نشان میگذاری بالا قدرت های سرمایههای با فرصتدر شرکت

 و  MB ،PPEQGMEQLD گذاری پایین بهتر است از روشهای سرمایهها از نظر فرصتتفکیك شرکت

GROWTHPPE .استفاده شود 

 بحث و نتیجه گیری

مورد آزمون قرار  سودهای کیفی حسابرس  بر مدیریت نظر حسابرس و ویژگی رابطه بین اظهار پژوهشدر این 

های قابل حسابرسان انگیزه ،همچنین .کشدرا به تصویر می ایرانبازار حسابرسی  بودنماهیت رقابتی  نتایج،. گرفت

حسابرسی در حوزه  سساتؤمنتیجه ممکن است  دارند. در را خود صاحبکارانساختار رویه توجهی برای مختل نکردن 

گذاری متفاوت های با فرصت سرمایهتوجه به انجام مقایسه مدیریت سود در شرکتبا عملیات محدودکننده درگیر شوند. 

گذاری بالا، نسبت به های سرمایههای با فرصترود سطح بالاتری از مدیریت سود برای شرکتدر این پژوهش انتظار می

گذاری بر مدیریت سود سرمایههای گذاری پایین وجود داشته باشد. چرا که فرصتهای سرمایهفرصتهای با شرکت

 .Scalera, & Žáková Talpová, 2014, p)و   (Kazmi,et al., 2016, p. 613)، (Sharif, 2016, p.7)ثیرگذار هستند أت

ها از نظر ها در تفکیك شرکتدهندگی روشبرای تبیین قدرت توضیحتعدیل شده با استناد به ضرابت تعیین  . (1249

گذاری بالا بعنوان های سرمایههای با فرصتدرصد در شرکت 7/۳9با  MEQLDTAگذاری، روش های سرمایهفرصت

 درصد قدرت تبیین بالایی برای 1/۴0با ضریب تعیین تعدیل شده ، MB گردد. در مقابل روشروش بهینه انتخاب می

 گذاری پایین دارد. های سرمایههای با فرصتشرکتدر ها توضیح پذیری اثر متغیرها در  میان سایر روش

چودهاری و همکاران و  (۲0۲1کوین و همکاران )های با پژوهش های مالینتایج پژوهش از منظر تجدید ارائه صورت

سسات ؤهماهنگ است. همچنین اثر مشابه متغیرهای تغییر حسابرس، دوره تصدی و چرخش اجباری م (۲0۲0)

سیدنی و همکاران و  (۲018جیپر و همکاران )، (۲019هولوزاک و همکاران )های حسابرسی بر بازار سرمایه در پژوهش

http://msds.iauzah.ac.ir/
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در  (۲018) نورتونهای پژوهش در مورد نوع اظهارنظر حسابرس با پژوهش یید گردیده است. از طرفی یافتهتأ (۲017)

ساروکوا و آگوس راستا با پژوهش مورد نقش نظارتی حسابرس، گزارش و افشاء موارد با اهمیت هماهنگ است. ضمناً هم

 گریگزارش ثیر کیفیتاز نظر تأدهد. ثیر با اهمیت حفظ استقلال حسابرس بر کیفیت حسابرسی را نشان میتأ (۲01۴)

 رفتارهای راستا بوده و از نظرهم (۲0۲1حساس یگانه و توکل نیا )نیز با پژوهش  گذاریسرمایه تفرص ایجاد بر مالی

کند. از نظر فشار گزارش حسابرسی پیروی می (۲0۲0زاده دیوا )مرفوع و حسنسود از پژوهش  طلبانه مدیریت فرصت

باشد و از از نظر تقاضا حسابرسی با کیفیت می (۲010چن و همکاران )بر کاهش مدیریت سود هماهنگ با پژوهش 

 هماهنگ است. (۲009لای )برای مهار مدیریت سود نیز با پژوهش 

  ژوهشپ هایمحدودیت

 استقرارویکرد با  ،نتیجهدر  داشته است.تمرکز مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری تنها بر رفتار مدیریت سود  این مطالعه

مشاهده  ،ضمن کند. درهای فعال در عرصه بازار سرمایه محدود میدامنه تعیم نتایج تجربی را به سوی تمام شرکت

ها جالب خواهد در یك زمینه مشابه برای تنظیم فرضیه «مدیریت سود»های خلاف واقع برای استفاده از رویکرد ویژگی

ح ومفاهیم ضمنی سط پژوهش حاضریید کند. همچنین، در حالی که أیید قابل توجه را بیشتر تأهایی با تبود که یافته

های مشابه در ی مشارکت در شیوهراتبازار و مفاهیم رفدهد، کشف کارایی شرکت از رفتار مدیریت سود را گزارش می

، وجود های کنترل داخلیسیستم در مقابلانگیزه دهنده خواهد بود.  ،های زمانی مختلف، به طور مفهومیطول افق

های نفوذ بر عملکردهای نظارتی حسابرسان از طریق کانالتواند ها میشرکتحسابرسی  هایکمیته حسابرس داخلی و

ارائه  را درک بهتری از مسائل در این زمینه با تحلیل متغیرهای فوق، های آتیامیدواریم که پژوهش .ثیرگذار باشدتأ

 .نمایند

 نویسندگان مشاركت

 منظر از یاریاخت یتعهد اقلام نییتب» عنوان با طوسی صباغیان امید دکتری رساله از مستخرج مقاله نیا

 دانشگاه «متفاوت یگذار هیسرما یهافرصت با یهاشرکت در حسابرس ینظارت نقش و یخارج یمال نیمأت

  .باشدیم یزدانی شهره دکتر مشاوره و مرادی زهرا دکتر ییراهنما با دماوند، واحد اسلامی آزاد

 تعارض منافع

 گونه تعارض منافع توسط نویسندگان بیان نشده است.هیچ
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