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 چکيذُ
ثبظزٜ سهٟبْ  ثط ٘ٛسب٘بت اظ زیسٌبٜ ٕ٘بیٙسٌی، افطبی اعلاػبت اضتجبط اضظضی، ػسْ اعٕیٙبٖ زضثبضٜ یه ضطوت ضا وبٞص ٚ 

سهٟبْ  ثهبظزٜ   بت٘ٛسهب٘  ی ٍٚ٘ط ٔهبِ  ٙسٜیاعلاػبت آ یافطب ٗیضاثغٝ ث ٘یع ٔٛیس یٙسٌیٕ٘ب یٌصاضز، استفبزٜ اظ تئٛضٔی طیثبت
ٍ٘هط ٚ  ضاثغهٝ ثهیٗ افطهبی اعلاػهبت آیٙهسٜ      ثط ضٟطت ضطوت ٚ ٔبِىیت ٟ٘بزیتبثیط  ثطضسی ایٗ پژٚٞص ثبٞسف  است.

 ثب استفبزٜ اظ اعلاػبت ٕ٘ٛ٘ٝ .ٔی ثبضس تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضس زض ضسٜ پصیطفتٝ ٞبیضطوت پصیطی ثبظزٜ سٟبْ زض٘ٛسبٖ
 ٞهبی آظٖٔٛ فطضیٝٚ  1397تب  1391ٞبی  تٟطاٖ عی سبَ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضس زض ضسٜ ضطوت پصیطفتٝ 114آٔبضی ضبُٔ 

-ٔهی  ایٛیهٛظ  افهعاض ٘طْ ٘سرٝ ٟ٘ٓ اظ استفبزٜ ثب ٞبی تطویجیزازٜ ٚ ٔتغیطٜ ذغی چٙس ضٌطسیٖٛ اظ ٔسَ ثب استفبزٜ پژٚٞص
ٍ٘ط ٔبِی ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜوٝ زٞس ٞبی پژٚٞص ٘طبٖ ٔیپطزاظز. یبفتٝ

ثبظزٜ سٟبْ تبثیط زاضز. ٕٞچٙیٗ ضٟطت ضطوت ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تهبثیط  
   ثٝ ِحبػ آٔبضی ٘ساضز.زاضی ٔؼٙی

 .ثبظزٜ سٟبْ ٘ٛسبٖ پصیطی ،افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ،ٟ٘بزی ٔبِىیت ،ضطوت ضٟطت کليذی: ٍاصگاى

 

 هقذهِ
ٞبی ضطوت ثٝ ٘حٛ ٔٙبست  افطب یىی اظ اغَٛ حسبثساضی است. ثط اسبس ایٗ اغُ، ثبیس وّیٝ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ فؼبِیت

وٙٙسٌبٖ زض  وٙٙسٜ لطاض ٌیطز. زض ٚالغ ٞسف اغّی اظ افطب، وٕه ثٝ استفبزٜ ٔرتّف استفبزٜٞبی  ٚ ثٝ ٔٛلغ، زض اذتیبض ٌطٜٚ
ثیٙی خطیب٘بت ٚخٜٛ  ٞب، اضظیبثی ػّٕىطز ٔسیطیت ٚ پیص ٌصاضی، تفسیط ٚضؼیت ٔبِی ضطوت ٌیطی ٔطثٛط ثٝ سطٔبیٝ تػٕیٓ

. وٙسیٔ دبزیوبٞص ػسْ تمبضٖ اعلاػبت ا یطاث یعٔیزاٚعّجب٘ٝ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٔىب٘ یافطب ٕ٘بیٙسٌی، تئٛضی ٘مس آتی است.
 عٛض وٝ اظ عطیك اذتلاف لیٕت احتٕبَ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ضا وبٞص ٔی زٞس، ٕٞبٖ ،اظ ٘ظط تئٛضی افعایص سغح افطب

 ٔٛخٛز بتیٚخٛز، ازث ٗیثب ا. سٟبْ ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی ضٛز ثبظزٜ پصیطیسٟبْ ٚ ٘ٛسبٖ ضٛ٘سٌیذطیس ٚ فطٚش، ٘مس پیطٟٙبزی
اعلاػبت  تیفیزٞس وٝ و ی٘طبٖ ٔ ٞبی لجّی. پژٚٞصزٞسیاضائٝ ٕ٘ "سغح افطب صیافعا"اظ ٔفْٟٛ  یضٚضٙ فیتؼط چیٞ

ٚ  زاضتٝ ثبضس یافطب ٕٔىٗ است اضىبَ ٔرتّف ٌصاضز. یٔ طیضطوت ٚ ٘ٛسب٘بت سٟبْ تأث ٙسٜیزض ٔٛضز آ ٙبٖیثط ػسْ اعٕ
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ٌصاضاٖ ػلالٝ ٔٙس٘س ثسا٘ٙس  بستیٚ ٞٓ س طاٖیٞٓ ٔس ٘ساض٘س. ٝیبسطٔ یثط ثبظاضٞب یىسب٘ی طیثباعلاػبت ت یٕٞٝ ا٘ٛاع افطب
، ٚیژٜثٝ  ثبضس. طٌصاضیتأث ٝیسطٔب یتٛا٘س زض ثبظاضٞب یٔ هیاست ٚ وساْ  سیٌصاضاٖ ٔف ٝیسطٔب یوساْ اعلاػبت ثطا

 پژٚٞطٍطاٖٞب ٚ سبظٔبٖ .ستی٘ یٌصاضاٖ وبف ٝیسطٔب یثطا یریاعلاػبت تبض طایٟٔٓ است، ظ بضیٍ٘ط ثسٙسٜیاعلاػبت آ
زض  یطیٌٓیتػٕ یٙسٞبیضطوت ٚ سِٟٛت فطا هیٔطثٛط ثٝ  یٞبیٙیثصیثٟجٛز پ یٍ٘ط ضا ثطاٙسٜیاعلاػبت آ تیإٞ

است،  وٙٙسٜ ٍ٘طاٖ طاٖیٚ ٔس ٌصاضاٖلبٖ٘ٛ ثطایسٟبْ وٝ  پصیطی ثبظزٜضغٓ ٘ٛسبٖ یػّ وطزٜ ا٘س. بٖیث ٝیسطٔب یثبظاضٞب
اظ عطف زیٍط، ثحثی زض ٔٛضز چٍٍٛ٘ی  ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ سٟبْ ٞٙٛظ وطف ٘طسٜ است.ٍ٘ط ٚ ٙسٜیاعلاػبت آ ٗیاضتجبط ث

-ٌصاضاٖ ٘ٛسبٖ سطٔبیٝ(. 2016، 1)ثطاٚٚ ٞب ٚخٛز زاضزٌصاضاٖ اظ اعلاػبت افطب ضسٜ تٛسظ ضطوتاضظیبثی ٚ تفسیط سطٔبیٝ
ثبظاض سطٔبیٝ اظ ایٗ ٔؼیبض ثٝ ػٙٛاٖ ٌصاضاٖ  ٌیط٘س سیبست پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضی اظ ضیسه زض ٘ظط ٔی

پصیطی ثبظاض سٟبْ اظ ٚخٛز ضاثغٝ ٘بٔتمبضٖ ثیٗ ثبظزٜ سٟبْ ٚ ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ سٟبْ  ٌیطی ٔیعاٖ آسیت اثعاضی خٟت ا٘ساظٜ
ٔحممیٗ زض حٛظٜ افطبء ٌعاضضٍطی ٔبِی ثٝ ٔٙظٛض سٙدص ٔیعاٖ افطبء  (.2008، 2، اٚضٚج ٚ زٚضٔب٘یوٙٙس )ظفط استفبزٜ ٔی

. ا٘س ثطزٜ اعلاػبت ٔبِی ثٟطٜ یٌصاضاٖ اظ ا٘ٛاع ٔرتّفی اظ ػٛأُ تأثیطٌصاض ثط افطب ثیط آٖ ثط تػٕیٕبت سطٔبیٝٚتأ
ضٛز ٚ أىبٖ ٚضٚز ثٝ ثبظاض ذبضخی  ضسٖ ٚ تحّیُ ثیطتط ضطوت زض ثبظاض زاذّی ٔی  ٌعاضضٍطی ٔبِی اثطثرص ٔٛخت ٔغطح

ٌصاضاٖ ٚ  ثب ٘مسضٛ٘سٌی پبییٗ ثٝ ٔٙظٛض خصة سطٔبیٝ یٞبی ضطوت وٙس. إِّّی ضا فطاٞٓ ٔی ٌصاضاٖ ثیٗ ٚ خصة سطٔبیٝ
ٞب زض ٔتٗ  ویفیت افطب ٔیعاٖ اعلاػبتی است وٝ اظ سٛی ضطوت .وٙٙس افعایص ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ، افطبی ثبویفیتی اضائٝ ٔی

ثب تٛخٝ ثٝ  ضٛز. ٔیاضائٝ  وٙٙسٌبٖاستفبزٜ ٌیطی ثطای وٕه ثٝ تػٕیٓ پیٛستٞبی  ٞبی ٔبِی اسبسی یب زض یبززاضت غٛضت
ضسب٘ی، سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تػٕیٓ  ٞب زض لجبَ اعلاع ِیت ٔسیطاٖ ضطوتئٛإٞیت ویفیت افطب ٚ ٔس

ضسب٘ی ٔٙبست ثٝ ثبظاض ٔٙؼىس  ضسٜ زض ثٛضس ضا اظ ٘ظط ویفیت افطب ٚ اعلاع  ٞبی پصیطفتٝ ٌطفت أتیبظ ٚ ضتجٝ وّیٝ ضطوت
 (.1394ٚ ٕٞىبضاٖ،  ضیطیٔٛسٛییٍبٜ ذٛز ٚالف ضسٜ ٚ زض خٟت اضتمبی آٖ ثىٛضٙس )ٞب ٘سجت ثٝ خب وٙس تب ضطوت
 زاضتٝ تبثیط سٟبْ ثبظزٜ پصیطیثط ٘ٛسبٖ تٛا٘سٔی ٔبِی ٌعاضضٍطی ویفیت وبٞص وٝ است (، ٔؼتمس2004) 3اظِی ٚ اٚٞبضا

 زض اعلاػبت ویفیت ٕٞچٙیٗ افعایص ٚ اعلاػبت افطبء عطیك اظ ٞبضطوت ٕ٘بیٙسٌی، تئٛضی ثب ٔغبثك حبَ ٞط ثٝ ثبضس.
 تئٛضی ثب ٔغبثك (. ٕٞچٙی2016ٗ، 4وٙٙس )ثطاٚٚ وٓ ضا اعلاػبت تمبضٖ ػسْ اظ ٘بضی ٔٙبفغ تضبز ٞعیٙٝ تب ا٘ستلاش

 ٘حٜٛ ثب ثطای ٔمبثّٝ ضطوت وٝ است ضطٚضی ٔىب٘یعْ ٘ٛع یه ٚالغ زض ضطوت تٛسظ ضسٜ اذص افطبء استطاتژی شیٙفؼبٖ
افطبی اعلاػبت (. 2013 ،6ٔیچیّٗ ٚ 2009، 5آضچیُ ٚ ٕٞىبضاٖ (وٙسٔی اذص ضطوت ثٝ ٘سجت شیٙفؼبٖ ا٘تظبضات ٚ ازضان

وٙٙسٌبٖ اظ ٞب تػٕیٕبت استفبزٜتٛا٘س زض غٛضت ػسْ آٌبٞی اظ آٖوٙس وٝ ٔیٍ٘ط ٘ٛػی اظ اعلاػبت ضا افطب ٔیآیٙسٜ
 یثطا یریاعلاػبت تبض طای، ظإٞیت ظیبزی ثطذٛضزاض استاظ ٍ٘ط ٙسٜیاعلاػبت آافطبی ٞبی ٔبِی ضا ٔتغییط سبظز. غٛضت

-یٙیثصیثٟجٛز پ یٍ٘ط ثطاٙسٜیاعلاػبت آوٙٙس وٝ افطبی پژٚٞطٍطاٖ ثیبٖ ٔیٞب ٚ سبظٔبٖ .ستی٘ یٌصاضاٖ وبف ٝیسطٔب
 سٌبٜیاظ زثبضس. ٟٔٓ ٔی ٝیسطٔب یزض ثبظاضٞب یطیٌٓیتػٕ یٙسٞبیٚ سِٟٛت فطا ٚاحس التػبزی هیٔطثٛط ثٝ  یٞب

ػسْ تمبضٖ اعلاػبت ضا  ٚ زض ٘تیدٝضطوت ضا وبٞص  هیزضثبضٜ  ٙبٖیػسْ اعٕ ی،اضظض اضتجبطاعلاػبت  ی، افطبٕ٘بیٙسٌی
 یثٍصاضز، استفبزٜ اظ تئٛض طیثبثبظزٜ سٟبْ ت پصیطیتٛا٘س ثط ٘ٛسبٖ یٔ یوٝ ػسْ تمبضٖ اعلاػبت ییاظ آ٘دب زٞس. یوبٞص ٔ

 (.2016)ثطاٚٚ،  سٟبْ است پصیطی ثبظزٜ٘ٛسبٖ ٚ ٍ٘ط ٙسٜیآ یاعلاػبت ٔبِ یافطب ٗیاظ ضاثغٝ ث یحبو یٙسٌیٕ٘ب

                                                           
1
 Bravo  

2
 Zafar, Urooj, and Durrani 

3 Easley and O’Hara 
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5
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سغح اعلاػبت  یثٝ اتفبق ٔغبِؼبت ثط ضٚ تیلط تیاوثط وٙس.یضا ثٝ ثبظاضٞب ٔٙتمُ ٔ یٔتفبٚت ٙبٖیاعٕ عاٖیٞط ضطوت ٔ
ثط  یٔجتٙ یتئٛض. ثبضس تٛا٘س ٔتفبٚت یافطب ثستٝ ثٝ ضٟطت ضطوت ٔ یٞبٜٛیافطب ضسٜ ٔتٕطوع ضسٜ است، أب اثطات ض

 طیثبت عیسٟبْ ٘ ٕتیل طاتییافطب ٚ تغ یتٛا٘س ثط ضٚیٔ طٟٛزٔٙجغ ٘بٔ ٗیا. وٙسیٔ سیضٟطت ضطوت تأو تیثط إٞ 1ٔٙبثغ
ٌصاضاٖ ٍٞٙبْ ٝیسطٔب، ٕٔىٗ است زاضتٝ ثبضس بْیپ یزض اثطثرط ی٘مص ٟٕٔ سیضسبٖ ثببْیوٝ اػتجبض پ ییاظ آ٘دب ثٍصاضز.

 زض .(2004، 2)ِٔطسُِ ٔثجت زاضتٝ ثبضٙس احسبس ػبعفیٞب ثب ضٟطت ثبلا، ضسٜ تٛسظ ضطوت یاعلاػبت افطب طیتفس
 ایٗ ضٛز.ٔی اعلاق آٖ ٔسیطیت ٘حٜٛ ٚ تدبضی ٚاحس ثٝ ٘سجت شیٙفؼبٖ ازضان ٚ تػٛیط ٔؼٙبی ثٝ ضٟطت ٔبِی، ازثیبت
 ٚ )ٞبٔٛ٘س ثٍصاضز اثط تدبضی ٚاحس ٚ ٘فؼبٖشی ثیٗ تؼبٔلات ثط ٚ ضسٜ تدبضی ٚاحس ثٝ اػتٕبز سجت تٛا٘سٔی تػٛض

 ضٟطت وٝ ٞبییضطوت زض شٞٙی تػٛض ٚ ازضان ایٗ وٝ زاضیٓ ا٘تظبض ضٙبذتیٖضٚا ثب ٘ظطیبت . ٔغبثك(1996، 3اسّٛوبْ
 سجت ثبلا ضٟطت ٚالغ، زض ثبضیٓ. ثبظزٜ سٟبْ زض وٕتطی پصیطی٘ٛسبٖ ضبٞس ضٛز تب سجت ٚ ثٛزٜ تطزاض٘س، ٔثجت ثیطتط

 وٝ أط ایٗ اظ آٌبٞی ثب ضٛز.ٔی سٟبْ ثبظزٜ پصیطی٘ٛسبٖ وبٞص تمبضٖ ٔٛخت ػسْ وبٞص ٚ ضسٜ تمبضٖ ػسْ وبٞص
 ػبعفی احسبسبت ثط ٔثجتی اثط تٛا٘سٔی ضطوت ضٟطت لطاض زاضز، ِصا ضٙبذتیضٚاٖ ٔسبئُ تبثیط تحت ٌصاضاٖسطٔبیٝ ضفتبض

 ٞبیضطوت وٝ ثبٚض٘س ایٗ ثط سطٔبیٝ ثبظاض وبضٌعاضاٖ وٙس وٝ( ثیبٖ ٔی2007) ّٞٓ(. 2007، 4ثٍصاضز )ّٞٓ ٌصاضاٖ سطٔبیٝ
 یه ػٙٛاٖ ثٝ تٛا٘سٔی ضطوت ثٝ اػتٕبز ٚ ٚفبزاضی ٔیعاٖ ٞطحبَ، ثٝ ٞستٙس. تطٔغٕئٗ ٌصاضیسطٔبیٝ ثطای ثبلا ضٟطت ثب

 تٛخیٝ ٘یع ضا ٌصاضاٖسطٔبیٝ غیطٔٙغمی احسبسبت تٛا٘یٓٔی اسبس، ٕٞیٗ ثط ضٛز. تّمی ضطوت ثطای ٘بٔطٟٛز زاضایی ٘ٛع

 ثط ضٟطت ذبظ اثطات اظ خسا .ضٛز سٟٓ ثبظزٜ پصیطی٘ٛسبٖ ثبػث تٛا٘سٔی تٟٙبیی ثٝ ذٛزش ضٟطت یؼٙی، وٙیٓ.

 تبثیط ضطوت افطبی اعلاػبت ثٝ ضاخغ ٌصاضاٖسطٔبیٝ ازضان ضٚش ثط تٛا٘سٔی ضٟطت سٟٓ، یه ثبظزٜ پصیطی٘ٛسبٖ
 ثب ٔمبیسٝ زض ثیطتطی اعٕیٙبٖ زضخٝ اظ ٔؼتجطتط ٞبیضطوت تٛسظ ضسٜ اضائٝ اعلاػبت وٝ ٔؼتمس٘س ٞبآٖ یؼٙی، ثٍصاضز.
ضٛز ٔی ٌصاضاٖسطٔبیٝ اػتٕبز افعایص ثبػث ضٟطت ػجبضت زیٍط، ثٝ ثطذٛضزاض٘س. ٘یستٙس، ٔؼتجط وٝ ٞبییضطوت

 .(2007، 5)اسچٛاضظوٛپف
ٞب زٚ ٘ظطیٝ ٞستٙس وٝ زض اضتجبط ثب ِعْٚ استمطاض حبوٕیت ضطوتی زض ضطوت 6٘ظطیٝ ٕ٘بیٙسٌی ٚ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی

ٌیط٘س. ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ػٛأُ ذبضخی ٘ظبْ حبوٕیت ضطوتی، ٘مص ٟٕٔی زض ضفغ ٔٛضز استفبزٜ لطاض ٔی
ی ثبظزٜ سٟبْ اظ زٚ زیسٌبٜ پصیطٞبی ٕ٘بیٙسٌی زاض٘س. ٔٛضٛع ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘ٛسبٖػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ٚ وبٞص ٞعیٙٝ

ثبضس. ثط اسبس فطضیٝ ٘ظبضت وبضا، ٚخٛز سٟبٔساضاٖ ضاستبیی استطاتژیه لبثُ ثحث ٔیفطضیٝ ٘ظبضت وبضا ٚ فطضیٝ ٞٓ
-زٞس. ٕٞچٙیٗ، وبٞص ٘ٛسبٖٞبی ٕ٘بیٙسٌی ضا وبٞص ٔیٟ٘بزی ثٝ استمطاض ٘ظبْ حبوٕیت ضطوتی ٔٙدط ضسٜ ٚ ٞعیٙٝ

پصیطی ثبظزٜ سٟبْ لبثُ زضن است. ٛز ضاثغٝ ٔؼىٛس ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘ٛسبٖپصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٚ فطؼ ٚخ
 ٘ٛسب٘بت ٚ ٟ٘بزی ٔبِىیت ثیٗ ٔٙفی ضاثغٝ ( ٚخٛز2009) 8( ٚ ثُٛٞ ٚ ٕٞىبضا2009ٖ) 7ٞبی ضٚثیٗ ٚ اسٕیتپژٚٞص

 اعلاػبت سٟبٔساضاٖ اظ٘سجت ثٝ سبیط  ( ٔؼتمس٘س ٔبِىبٖ ٟ٘بزی2017) 9زٞٙس. ػجبس ٚ ثبزضبٜٔی ضا ٘طبٖ سٟبْ ثبظزٜ
 ثبلاتط ضٛز. سغحٚ وبضایی ثبظاض سٟبْ ٔی سٟبْ لیٕت سطیغ تؼسیُ ثبػث اعلاػبت وبضایی ثطذٛضزاض٘س. ایٗ ثیطتطی

( اظٟبض 2009ٌطزز. ثُٛٞ ٚ ٕٞىبضاٖ )ٔی سٟبْ وبٞص ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ ٚ آٌبٞب٘ٝ ٞبیلیٕت ثٝ ٔٙدط ٟ٘بزی سٟبٔساضاٖ
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-ضٛ٘س، ثٝ ایٗ غٛضت وٝ سطٔبیٌٝصاضاٖ ٟ٘بزی زض ثبظاض سطٔبیٝ ٔٛخت افعایص وبضایی آٖ ٔیوٙٙس وٝ حضٛض سطٔبیٝٔی
ای ٞب ٚ ضػبیت اذلاق حطفٝتٛا٘ٙس ثب اتىب ثٝ ٘فٛش ذٛز زض ثبظاض، ثٝ اضائٝ اعلاػبت زلیك تٛسظ ضطوتٌصاضاٖ ٟ٘بزی ٔی

وٙٙس وٝ ٔبِىیت ٞب ثیبٖ ٔی. ٕٞچٙیٗ، آٖ٘ظبضت وطزٜ ٚ ثبػث افعایص ویفیت، زلت ٚ غحت اعلاػبت اضائٝ ضسٜ ضٛ٘س
ٞب ثٝ سطػت لیٕت سٟبْ ضا ثب اعلاػبت خسیس پصیطی ثبظزٜ سٟبْ زاضز، ظیطا آٖوٙٙسٌی ثط ٘ٛسبٖسٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی اثط ثبثت

پصیطی ثبظزٜ سٟبْ زض ( ٔؼتمس است ٘ٛسب2005ٖ) 1ضٛ٘س. ٔبیىُ فّسضتٙظیٓ وطزٜ ٚ ثبػث وبضاتط ضسٖ ثبظاض سٟبْ ٔی
بظاضٞبی ٘ٛظٟٛض زض ٔمبیسٝ ثب ثبظاضٞبی وبُٔ ثیطتط است. ایٗ ٔٛضٛع ٕٔىٗ است ثٝ زِیُ ایٗ ٚالؼیت ثبضس وٝ زض ث

ضاستبیی استطاتژیه ٘یع عیف ٞبی اعلاػبتی وبضآٔسی ٚخٛز زاضز. اظ عطف زیٍط، فطضیٝ ٞٓثبظاضٞبی تىبُٔ یبفتٝ، ضجىٝ
(، 2003) 3ٚ ٔبِىیُ (1996) 2ٖ ٟ٘بزی زض پی زاضتٝ است. سیبسزیٍطی اظ تحمیمبت ضا زض ٔٛضز پیبٔسٞبی حضٛض ٔبِىب

 ایٗ احتٕبِی تٛضیحبت اظ اضتجبط زاضز. یىی ٟ٘بزی ٔبِىیت افعایص ثب سٟبْ ثبظزٜ ٘ٛسب٘بت افعایص وٝ وٙٙسٔی استسلاَ
 وبضایی اظ ٟ٘بزی ٌصاضاٖسطٔبیٝ .است ٔٙفطز ٌصاضاٖسطٔبیٝ سبیط ثٝ ٘سجت ٔبِىبٖ ٟ٘بزی اعلاػبت وبضایی ٔثجت، ضاثغٝ

ضٛز. ٔی ٘ٛسب٘بت افعایص وٝ ٔٙدط ثٝ ٞستٙس ثبلاتط ٞبیلیٕت زض ا٘دبْ ٔؼبّٔٝ ثٝ ٔبیُ ٚ وٙٙساعلاػبت استفبزٜ ٔی
پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ثیطتط ٌصاضی ٟ٘بزی ثیطتط ٚ ویفیت افطبٌطی ثبلا ثطذٛضزاض٘س، ٘ٛسبٖٞبیی وٝ اظ ٔبِىیت سطٔبیٝضطوت

ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ٚ تبثیط آٖ ثط لیٕت سٟبْ ٚاض سطٔبیٝ( ثٝ ضفتبض تٛز2010ٜ) 4وٙٙس. ًٞٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖٚ ٔستٕطی ضا تدطثٝ ٔی
ٚاض اظ عطف ٞب چٖٛ ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ثبظیٍطاٖ اغّی ثبظاض سطٔبیٝ ٞستٙس، ا٘دبْ ضفتبض تٛزٜوٙٙس. ثٝ اػتمبز آٖسٟبْ اضبضٜ ٔی

 ٖ ثبظزٜ سٟبْ ضٛز. ثجبتی لیٕت سٟبْ ٚ زض ٘تیدٝ ٘ٛسبٞب ٕٔىٗ است ثبػث ثیآٖ
آیب ضٟطت ضطوت ثط  است سؤالات ایٗ ثٝ پبسد یبفتٗ پی زض پژٚٞص ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِجی وٝ زض ثبلا شوط ٌطزیس، ایٗ

 ٌطی زاضز؟ آیب ٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثغٝ ثیٗاثط تؼسیُ پصیطی ثبظزٜ سٟبٍْ٘ط ٚ ٘ٛسبٖافطبی اعلاػبت آیٙسٜ ضاثغٝ ثیٗ
  ٌطی زاضز؟  اثط تؼسیُ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ٘ٛسبٍٖ٘ط ٚ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ

 

 تعزیف هفَْهی هتغيزّای تحقيق
 وٝ است آیٙسٜ ثیٙیپیص ٚ ٞبی فؼّیثط٘بٔٝ ضبُٔ وٝ است اعلاػبت اظ ایعجمٝ آتی ٍ٘ط: افطبیافطبی اعلاػبت آیٙسٜ

-پیص ضبُٔ افطبیی چٙیٗ وٙس.ضطوت ٔی آیٙسٜ ٔبِی ػّٕىطز اضظیبثی ثٝ لبزض ضا وٙٙسٌبٖسبیط استفبزٜ ٚ ٌصاضاٖ سطٔبیٝ
 ضبُٔ آتی افطبی ثبضس.ٔی ثیٙی ضسٜپیص ٘مسٚخٜٛ ٌطزش ٚ ا٘تظبض ٔٛضز ثبظزٜ آیٙسٜ، زضآٔس سبَ لجیُ اظ ٔبِی ثیٙی

 تٛضیح ٔؼٙبی ثٝ وٝ است افطبی اذتیبضی اظ ضىّی آتی اعلاػبت زیٍط، ػجبضتی ثٝ ثبضس.ٔی ٔبِی ٘یع غیط اعلاػبت

 افطب، یسبزٜ تؼطیف است. ٔٛخٛز ثٛزٜ ٔبِی ٌعاضضٍطی سیستٓ زض ایٗ اظ ثیص وٝ است ایٔحسٚزٜ اظ فطاتط اعلاػبتی

 ٔبِی ػّٕىطز ٚ ثب ٚضؼیت ٔطتت اعلاػبت اضىبَ سبیط یب وٕی غیطٔبِی، ٚ ٔبِی اظ التػبزی اػٓ اعلاػبت اضائٝ ٚ ا٘تمبَ

 اخجبضی افطبی ضسٜ ثبضس، اِعأی لٛا٘یٗ وٙٙسٜ ٚضغ ٚ ٔمطضاتی ٔٙجغ یه ٚاسغٝ وٝ ثٝ غٛضتی زض افطب است. ایٗ ضطوت

 ٕٞچٙیٗ، ضٛز.تّمی ٔی اذتیبضی افطبی ٘جبضس، ذبغی لٛا٘یٗ تأثیط تحت افطبی اعلاات وٝ غٛضتی زض ٚ ضٛزٔی ٌفتٝ

 آٖ ثٝ ٚسیّٝ ثتٛاٖ وٝ ٘حٛی ثٝ است ضطوت ٞبیٌعاضش زض اعلاػبت حسالّی اظ یاضایٝ ثیبٍ٘ط ضٕٙی ثغٛض افطب

ٕ٘بیس  یبضی ظٔیٙٝ ایٗ زض ضا اعلاػبت وبضثطاٖ ٚ آٚضز ػُٕ ضطوت ثٝ ٘سجی اضظش ٚ ٞب ضیسه اظ لجِٛی لبثُ اضظیبثی
 (.1394ٚ ٕٞىبضاٖ،  سسیسی)
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ضٛز. لیٕت سٟٓ یه ضطوت پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ثٝ تغییطات زض لیٕت سٟبْ اعلاق ٔی٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ: ٘ٛسبٖ
ضٛز. لیٕت سٟٓ ثٝ زِیُ ٚاثستٍی آٖ ثٝ ا٘تظبضات تمبضب زض ثبظاض تؼییٗ ٔی سٟبٔی ػبْ ٔؼٕٛلاً اظ عطیك ػطضٝ ٚ

پصیطی ثبظزٜ (. زض پژٚٞص حبضط، اظ ٘ٛسب2018ٖ، 1تٛا٘س ٘ٛسبٖ یبثس )اٚ٘یبٔیىٌٛجٛ ٚ ٕٞىبضاٖذطیساضاٖ ٚ فطٚضٙسٌبٖ ٔی
ٌصاضاٖ اظ زٜ سٟبْ اظ عطف سطٔبیٝپصیطی ثبظسٟبْ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضی اظ ضیسه استفبزٜ ضسٜ است. سٛزٔٙسی ٔغبِؼٝ ٘ٛسبٖ

-ٌیط٘س ٚ ٕٞچٙیٗ ذظ ٔطیپصیطی ثبظزٜ سٟبْ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبضی اظ ضیسه زض ٘ظط ٔیٞب ٘ٛسبٖایٗ خٟت است وٝ آٖ
پصیطی ثبظاض سٟبْ استفبزٜ ٕ٘بیٙس ٌیطی ٔیعاٖ آسیتتٛا٘ٙس اظ ایٗ ٔؼیبض ثٝ ػٙٛاٖ اثعاضی ثطای ا٘ساظٌٜصاضاٖ ثبظاض سطٔبیٝ ٔی

 (.1393یسضپٛض ٚ ظاضع ضفیغ، )ح
ٌصاضاٖ ٟ٘بزی چٙیٗ ٞیئت ٔسیطٜ سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض، سطٔبیٝ 28/06/1386زض ٔػٛثٝ تبضید  ٟ٘بزی: ٔبِىیت

ٔبزٜ یه لبٖ٘ٛ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض خٕٟٛضی اسلأی ایطاٖ، ػجبضتٙس  27ٌصاض ٟ٘بزی ٔٛضٛع ثٙس سطٔبیٝ"تؼطیف ضسٜ است: 
ٌصاضی، غٙسٚق ثبظ٘طستٍی، ضطوت تأٔیٗ سطٔبیٝ ٚ ٞبی سطٔبیٝٞب، ضطوتّٞسیًٙ -2ٞب، ثیٕٝ ٞب ٚثب٘ه -1اظ: 

 5ٞط ضرع حمیمی یب حمٛلی وٝ ثیص اظ  -3ٌصاضی ثجت ضسٜ ٘عز سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض، ٞبی سطٔبیٝغٙسٚق
ٞب ٚ سبظٔبٖ -4٘بضط ضا ذطیساضی وٙس، ٔیّیبضز ضیبَ اظ اضظش اسٕی اٚضاق ثٟبزاض زض زست ا٘تطبض  5زضغس ٚ یب ثیص اظ 

اػضبی ٞیئت ٔسیطٜ ٚ ٔسیطاٖ ٘بضط یب اضربغی وٝ وبضوطز ٔطبثٝ  -6ٞبی زِٚتی، ضطوت -5ٟ٘بزٞبی زِٚتی ٚ ػٕٛٔی، 
 "زاض٘س.

 وٝ است سٟبْ سطٔبیٝ وُ اظ ػٕٛٔی ٚ زِٚتی ضطوتٟبی تٛسظ ضسٜ ٍٟ٘ساضی سٟبْ زضغس ثطاثطٌصاضاٖ ٟ٘بزی سطٔبیٝ

است. ایٗ  زِٚت زیٍط اخعای ٚ زِٚتی ٞبیضطوت ٞب، ثب٘ه ٔبِی، ٞبی ٔٛسسٝ ثیٕٝ، ٞبی ضطوت ضبُٔ بٞ ضطوت ایٗ
 وبض ثٝ ٕٞیٗ تؼطیف ثب (، ٘یع1387) وطٔب٘ی ٚ ٕ٘بظی (، 2006ِٚیعاَ) ٚ ٞبضت (، اض2003ٖ) ٞبی وٛٔبضپژٚٞص زض ٔتغیط

  (.1394٘یب، است )ستبیص ٚ غبِحی ضفتٝ
 آٖ ٔسیطیت ٘حٜٛ ٚ تدبضی ٚاحس ثٝ ٘سجت شیٙفؼبٖ ازضان ٚ تػٛیط ٔؼٙبی ثٝ ضٟطت ٔبِی ازثیبت زض ضٟطت ضطوت:

 اثط تدبضی ٚاحس ٚ شیٙفؼبٖ ثیٗ تؼبٔلات ثط ٚ ضسٜ تدبضی ٚاحس ثٝ اػتٕبز سجت تٛا٘سٔی تػٛض ایٗ ضٛز.ٔی اعلاق

 (.1996ٕٞىبضاٖ،  ٚ )ٞبٔٛ٘س ثٍصاضز

 

 پيطيٌِ تحقيق
 پصیطی ثبظزٜ سٟبْضطوت ثط ٘ٛسبٖ ()اػتجبض تبثیط ویفیت افطب ٚ ضٟطت( زض پژٚٞطی ثٝ ثطضسی 1398) فربضی ٚ اضزضیطی

ثسیٗ ٔٙظٛض ثب استفبزٜ اظ أتیبظ ویفیت افطبی اػلأی پطزاذتٙس.  ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖضطوتزض 
ٞبی ثطتط عجك ِیست اػلأی سبظٔبٖ ٔسیطیت غٙؼتی ثٝ تٛسظ ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ ضطوت

ی ٞبیبفتٝٙس. پطزاذت 1393ٚ  1392ٞبی بظزٜ سٟبْ زض سبَثپصیطی ثطضسی تبثیط ٔمغؼی ایٗ ػٛأُ ثط ٔیعاٖ ٘ٛسبٖ
پصیطی زاضای اثط ثیطتطی ثط وبٞص ٘ٛسبٖ ،ٞبی ثب ضٟطت ثبلاتطوٝ ویفیت افطب اظ سٛی ضطوت زاز٘طبٖ  پژٚٞص آ٘بٖ

ٌصاضی ٔفیس ثٛزٜ ٌصاضاٖ اظ خٟت ا٘تربة پطتفٛی ٔٙبست سطٔبیٝتٛا٘س ثطای سطٔبیٝٔصوٛض ٔی یٞبظزٜ سٟبْ است. یبفتٝثب
 س.ٌصاضاٖ ثٛضس زض اِعاْ ضػبیت ویفیت افطب ٚ ثجبت ثیطتط ثبظاض سطٔبیٝ وٕه وٙٚ ٕٞچٙیٗ ٔی تٛا٘س ثٝ سیبست

 پصیطی٘ٛسبٖ آظاز، ضٙبٚض سٟبْ ٔسیطیتی، ٔبِىیت ٔرتّف غٛحس ( زض پژٚٞطی ثٝ ثطضسی ضاثغ1397ٝذب٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ )

 ٚ 1396اِی  1391 ٞبیسبَ ضبُٔ پژٚٞص ظٔب٘ی سٟبْ پطزاذتٙس. زٚضٜ لیٕت ٕٞعٔب٘ی ثب سٗ ضطوت ٚ سٟبْ ثبظزٜ
 افعاض٘طْ زض چٙسٔتغیطٜ ضٚش ضٌطسیٖٛ اظ ٘یع پژٚٞص ٞبیفطضیٝ آظٖٔٛ ثطای است. ضطوت 89 اظ ٔتطىُ ثطٌعیسٜ ٕ٘ٛ٘ٝ

Eviews ٜٔسیطیتی ٔبِىیت ثیٗ ضاثغٝ وٝ زٞسٔی ٘طبٖ پژٚٞص ٞبیفطضیٝ آظٖٔٛ اظ حبغُ ٞبییبفتٝ وطز٘س. استفبز 
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 ٔؼٙبزاض(، ٚ )ٔٙفی ٔتٛسظ ٔسیطیتی ٔبِىیت ٔؼٙبزاض(، ٚ ثبلا)ٔٙفی ٔسیطیتی ٔبِىیت غٛضت: ثٝ سٟبْ لیٕت ٕٞعٔب٘ی ٚ

 ٔبِی اٞطْ ٚ ٔؼٙبزاض( ٚ )ٔثجت سٟبْ ثبظزٜ پصیطیٔؼٙبزاض(، ٘ٛسبٖ ٚ )ٔثجت سٗ ضطوت ٔؼٙبزاض(، ٚ )ٔٙفی آظاز ضٙبٚض سٟبْ

 .است ٔؼٙبزاض( ٚ )ٔثجت

ٍ٘طا٘ٝ ثب استفبزٜ اظ تئٛضی ثبظی ٚ ثطضسی ٞبی آیٙسٜثب ٞسف یبفتٗ ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ تؼبزَ افطبٌطی( 2020) 1وبضاثبخبن
ٞبی پژٚٞص اٚ ، پژٚٞطی ا٘دبْ زاز. یبفتٝٞبی آٖباعلاػبت ایٗ افطبٞب ثب تٕطوع ثط اػتجبض ٚ ٔؼٙ زٞیػلأتٔىب٘یعْ 

وٙٙسٜ ثطای استطاتژی ضطوتز. ٚخٛز زاض ثبظیٍطاٖتؼبزَ اعلاػبتی فمظ زض غٛضت ٔغبثمت ثیطتط تٙظیٕبت ٘طبٖ زاز وٝ 
ٞبی غیط اضتجبعی ضا ػبتی لبثُ لجَٛ است ٚ تؼبزَتحت استطاتژی ٚضٚز، تؼبزَ اعلات. ٟٔٓ اس ،تؼییٗ تؼبزَ لبثُ لجَٛ

 ت. ثب ایٗ حبَ، تحت استطاتژی ػسْ ٚضٚز، تؼبزَ اعلاػبتی لبثُ لجَٛ ٘یسس. زا٘ٔٙتفی ٔی
 وبٞص ٔىب٘یسٓ ثٝ ػٙٛاٖ ضطوت ضٟطت ٚ ثیٙی ضسٜپیص ٔبِی اعلاػبت افطب ثطضسی ثٝ ( زض پژٚٞطی2016ثطاٚٚ )

 ثب ضطوتٟبی زض ثیٙی ضسٜپیص ٔبِی اعلاػبت افطبی وٝ زاز ٘طبٖ آٟ٘ب ٔغبِؼٝ ٘تبیح پطزاذت. سٟبْ ثبظزٜ پصیطی٘ٛسبٖ

 تؼسیُ وٝ است ٔغبِؼٝ اِٚیٗ ایٗ ٔیطسس ٘ظط ثٝ زاضز. سٟبْ ثبظزٜ پصیطی ٘ٛسبٖ وبٞص ثط اثط ثیطتطی ثبلاتط ضٟطت

  .است زازٜ لطاض ثطضسی ٔٛضز ٞب ضطوت ضٟطت چبضچٛة زض ضا سطٔبیٝ ثبظاضٞبی ثط پیص ثیٙی ضسٜ ٔبِی اعلاػبت اثطات
ٍ٘ط زض ثبظاض ٞبی حبوٕیت ضطوتی ٚ ویفیت اعلاػبت آیٙسٜاضتجبط ثیٗ ٔىب٘یسٓ ٞطیٚزض پژ( 2015) 2ویٛ ٚ ٕٞىبضاٖ

زضیبفتٙس وٝ  ٞبس، ثطضسی ٕ٘ٛز٘س. آٖزٍٞ٘ط ضا اضائٝ ٔیوٝ یه فضبی افطبی اخجبضی ثطای اعلاػبت آیٙسٜ ضاسٟبْ چیٗ 
ٞبی زاضای ضطوتز. ٞبی فطٚش زاضثیٙیتٛخٟی زض ا٘تربة زلیك افطبی پیصحبوٕیت ضطوتی ذٛة تأثیط ٔثجت ٚ لبثُ

ٞبی ویفی زض ٔٛضز ضٚ٘س فطٚش زٞٙس تب ثحثتطی ضا اضائٝ ٔیٞبی فطٚش زلیكثیٙیحبوٕیت ضطوتی ذٛة احتٕبلاً پیص
 ٞبٕٞچٙیٗ، آٖ زٞٙس.یضا اضائٝ ٔ یٔبِطیغ كیحتٕبلاً اعلاػبت زلی ذٛة اطوتضٞب ثب حبوٕیت ضطوتػلاٜٚ، ٝ ثب. ٞضطوت

 ٞبآٖثب ایٗ حبَ، ز. ٞبی فطٚش اضتجبط ٔثجت زاضثیٙیوبضا٘ٝ پیصزضیبفتٙس وٝ حبوٕیت ضطوتی ذٛة ثب افطبی ٔحبفظٝ
 س.ثیٙی پیسا ٘ىطز٘ٞیچ ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ثیٗ حبوٕیت ضطوتی ذٛة ٚ ذغبی وٕتطی زض پیص

ٞبی ثٛضسی ٘یدطیٝ ضا پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ضطوت( زض یه ٔغبِؼٝ، اثط ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ثط ٘ٛسب2012ٖ) 3آیٙفٛٚس
پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٞبی پژٚٞص اٚ ٘طبٖ زاز وٝ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی تبثیط ٔؼٙبزاضی ثط ٘ٛسبٖٔٛضز ثطضسی لطاض زاز. یبفتٝ

 زاضز.
 

 تجشیِ ٍ تحليل دادُ ّارٍش 
ٞب اظ ضٚش ضٌطسیٖٛ ٞب ثٝ غٛضت ٔمغؼی ٚ سبَ ثٝ سبَ است. زض ایٗ پژٚٞص ثطای آظٖٔٛ فطضیٝسی زازٜضٚش ثطض

استٙجبعی استفبزٜ ٞبی ثسست آٔسٜ اظ ضٚضٟبی آٔبض تٛغیفی ٚ ذغی چٙس ٔتغیطٜ استفبزٜ ضسٜ است. ثٝ ٔٙظٛض تحّیُ زازٜ
ٞبی اٚا٘ی ٚ زض سغح استٙجبعی ثطای آظٖٔٛ فطضیٝٞب اظ خسَٚ تٛظیغ فطضسٜ است. ثسیٗ تطتیت وٝ ثطای تٛغیف زازٜ

پژٚٞص اظ آظٖٔٛ اف ِیٕط، آظٖٔٛ ٞبسٕٗ، آظٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی ٚاضیب٘س، آظٖٔٛ ذٛز ٕٞجستٍی سطیبِی، آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ 
ٔٛضز پطزاظش لطاض ٌطفتٝ  EXCELضٛز پس اظ ا٘تمبَ ثٝ غفحٝ ٌستطزٜ ٚآظٖٔٛ ضٌطسیٖٛ ذغی چٙسٌب٘ٝ استفبزٜ ٔی

 ٌطززاستفبزٜ ٔی Eviews9 افعاضاست. زض ضٕٗ ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ پژٚٞص اظ ٘طْ
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 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری
ٞبی پصیطفتٝ ثطای اخطای ٞط پژٚٞص لاظْ است خبٔؼٝ آٔبضی ٔطرع ٚ ٔؼیٗ ضٛز. ثطای ا٘تربة خبٔؼٝ آٔبضی ثٝ ضطوت

ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض ذٛاٞس ضس. چطا وٝ: اعلاػبت ضطوت ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضخٛع
ٞب اظ لبثّیت اتىبء ثبلاتطی ضٛز، ِصا ٘سجت ثٝ اعلاػبت سبیط ضطوتتٟطاٖ تٛسظ حسبثساضاٖ ضسٕی، حسبثطسی ٔی

تط است. ثٝ ٔٙظٛض ا٘دبْ تحمیك، زض ٞط سبَ اظ ٞب ضاحتثطذٛضزاضاست. ٚ زستطسی ثٝ ایٗ اعلاػبت ٘سجت ثٝ سبیط ضطوت
 ،ثبضٙسٞبی ظیط ٔیثٛضس اٚضاق ثٟبزاض، وٝ زاضای ٚیژٌی ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض، اعلاػبت ضطوت1397تب  1392سبِٟبی 

 ٌطزز:آٚضی ٔیخٕغ
 : اًتخاب ًوًَِ آهاری با اعوال هحذٍدیت ّا ٍ ضزایط جاهعِ(5)جذٍل 

 

 پضٍّص ّای فزضيِ
-ٔی تػٛض ایٗ ضٛز.ٔی اعلاق آٖ ٔسیطیت ٘حٜٛ ٚ تدبضی ٚاحس ثٝ ٘سجت شیٙفؼبٖ ازضان ٚ تػٛیط ٔؼٙبی ثٝ ضٟطت ٔبِی ازثیبت زض

ثب  ٔغبثك (.1996اسّىٓ،  ٚ )ٞبٔٛ٘س ثٍصاضز اثط تدبضی ٚاحس ٚ ٘فؼبٖشی ثیٗ تؼبٔلات ثط ٚ ضسٜ تدبضی ٚاحس ثٝ اػتٕبز سجت تٛا٘س
 ضٛز تب سجت ٚ ثٛزٜ تطٔثجت زاض٘س ثیطتط ضٟطت وٝ ٞبییضطوت زض شٞٙی تػٛض ٚ ازضان ایٗ وٝ زاضیٓ ا٘تظبض ضٙبذتی ضٚاٖ ٘ظطیبت

تمبضٖ  ػسْ وبٞص ٚ ضسٜ تمبضٖ ػسْ وبٞص سجت ثبلا ضٟطت ٚالغ زض ثبضیٓ. اٚضاق ایٗ ثبظزٜ زض وٕتطی پصیطی٘ٛسبٖ ضبٞس
لطاض  ضٙبذتی ضٚاٖ ٔسبئُ تبثیط تحت ٌصاضاٖ سطٔبیٝ ضفتبض وٝ أط ایٗ اظ آٌبٞی ثب ضٛز.ٔی سٟبْ ثبظزٜ پصیطی٘ٛسبٖ وبٞص ٔٛخت

 ٌٛیسٔی (،2007) (. 2007ّٓٞ)ّٞٓ،  ثٍصاضز. ٌصاضاٖسطٔبیٝ ػبعفی احسبسبت ثط ٔثجتی اثط تٛا٘سٔی ضطوت ضٟطت ِصا زاضز

 ٚفبزاضی ٔیعاٖ ثٝ ٞطحبَ ٞستٙس. تطٔغٕئٗ ٌصاضیسطٔبیٝ ثطای ثبلا ضٟطت ثب ٞبیضطوت وٝ ثبٚض٘س ایٗ ثط سطٔبیٝ ثبظاض وبضٌعاضاٖ

 غیط احسبسبت تٛا٘یٓٔی اسبس ٕٞیٗ ثط ضٛز. تّمی ضطوت ثطای ٘بٔطٟٛز زاضایی ٘ٛع یه ػٙٛاٖ ثٝ تٛا٘سٔی ضطوت ثٝ اػتٕبز ٚ

 اثطات اظ خسا .ضٛز ثبظزٜ سٟٓ پصیطی ٘ٛسبٖ ثبػث تٛا٘سٔی تٟٙبیی ثٝ ذٛزش ضٟطت یؼٙی وٙیٓ. تٛخیٝ ٘یع ضا ٌصاضاٖسطٔبیٝ ٔٙغمی

 تبثیط اعلاػبت ضطوت افطبء ثٝ ضاخغ ٌصاضاٖسطٔبیٝ ازضان ضٚش ثط تٛا٘سٔی ضٟطت سٟٓ، یه ثبظزٜ پصیطی٘ٛسبٖ ثط ضٟطت ذبظ

 ٞبییثب ضطوت ٔمبیسٝ زض ثیطتطی اعٕیٙبٖ زضخٝ اظ ٔؼتجطتط ٞبیضطوت تٛسظ ضسٜ اضائٝ اعلاػبت وٝ ٔؼتمس٘س آٟ٘ب یؼٙی، ثٍصاضز.

 ایٗ وٝ زاضیٓ ا٘تظبض ضٛز. ثٙبثطایٗ،ٔی ٌصاضاٖسطٔبیٝ اػتٕبز افعایص ثبػث ضٟطت ػجبضتی زیٍط، ثٝ ثطذٛضزاض٘س. ٘یستٙس، ٔؼتجط وٝ

(. ِصا ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق فطضیٝ زْٚ 1398ثبضس )فربضی ٚ اضزضیطی،  زاضتٝ اثط سٟبْ ثبظزٜ پصیطی٘ٛسبٖ زأٙٝ ثط اػتٕبز زضخٝ
 ضٛز.ثٝ ضطح ظیط تسٚیٗ ٔی

 ضطوت – سبَ ضطوت ٔحسٚزیت ٞب ٚ ضطایظ

 3549 507 1397زض پبیبٖ سبَ  ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ػضٛ  وُ ضطوتٟبی

 (476) (68) 1391 ٔبِی سبَ اظ ثؼس تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضس زض ضسٜ حصف ضطوتٟبی پصیطش

ٔبِی  سبَ تغییط ٚ یب فؼبِیت تغییط 1397 تب 1391 ٔبِی ٞبی سبَ حصف ضطوتٟبی وٝ عی
 زاضتٝ ثبضٙس

(39) (273) 

 ضطوت ٔیبٖ یىٙٛاذتی ٚخٛز ) ثطایاسفٙس ٔبٜ  29حصف ضطوتٟبی غیط اظ زٚضٜ ٔٙتٟی ثٝ تبضید 

 ٔبٜ اسفٙس 29 آٟ٘ب، ٔبِی سبَ پبیبٖ ا٘س وٝضسٜ ثطضسی ٞبیی ضطوت فمظ آظٖٔٛ، ٔٛضز ٞبی

 (.است ثٛزٜ

(132) (924) 

 افطبی ظیطا ٘جبضٙس، ٔبِی ٌطی ٚاسغٝ ٞبی ضطوت خعء ثطضسی، زست زض ٞبی ضطوت

 است؛ ٔتفبٚت آٟ٘ب فؼبِیت ٔبٞیت ٚ ٔبِی اعلاػبت
(111) (777) 

 (301) (43) .ثبضس زستطس زض آٟ٘ب لاظْ ٞبی زازٜ ٚ ثبضٙس زاضتٝ ٔبٞب٘ٝ ثبظزٜ سبَ اظ ٔبٜ 6 حسالُ

 798 114 تؼساز ضطوت ٞبی ٔٛخٛز زض خبٔؼٝ آٔبضی ثؼس اظ اػٕبَ ٔحسٚزیت ٞب ٚ ضطایظ
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 تبثیط زاضز.پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖافطبی اعلاػبت آیٙسٜثط ضاثغٝ ثیٗ ضٟطت ضطوت  :اٍلفزضيِ 

ٞب ٔٛضز ٘ظطیٝ ٕ٘بیٙسٌی ٚ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی زٚ ٘ظطیٝ ٞستٙس وٝ زض اضتجبط ثب ِعْٚ استمطاض حبوٕیت ضطوتی زض ضطوت
ذبضخی ٘ظبْ حبوٕیت ضطوتی، ٘مص ٟٕٔی زض ضفغ ػسْ تمبضٖ ٌیط٘س. ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ػٛأُ استفبزٜ لطاض ٔی

پصیطی ثبظزٜ سٟبْ اظ زٚ زیسٌبٜ فطضیٝ ٘ظبضت ٞبی ٕ٘بیٙسٌی زاض٘س. ٔٛضٛع ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘ٛسبٖاعلاػبتی ٚ وبٞص ٞعیٙٝ
ٟبزی ثٝ استمطاض ٘ظبْ ثبضس. ثط اسبس فطضیٝ ٘ظبضت وبضا، ٚخٛز سٟبٔساضاٖ ٘ضاستبیی استطاتژیه لبثُ ثحث ٔیوبضا ٚ فطضیٝ ٞٓ

پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٚ فطؼ ٚخٛز زٞس. ٕٞچٙیٗ، وبٞص ٘ٛسبٖٞبی ٕ٘بیٙسٌی ضا وبٞص ٔیحبوٕیت ضطوتی ٔٙدط ضسٜ ٚ ٞعیٙٝ
( ٚ ثُٛٞ ٚ 2009ٞبی ضٚثیٗ ٚ اسٕیت )پصیطی ثبظزٜ سٟبْ لبثُ زضن است. پژٚٞصضاثغٝ ٔؼىٛس ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘ٛسبٖ

( 2017زٞٙس. ػجبس ٚ ثبزضبٜ )اثغٝ ٔٙفی ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ سٟبْ ضا ٘طبٖ ٔی( ٚخٛز ض2009ٕٞىبضاٖ )
ٔؼتمس٘س ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ٘سجت ثٝ سبیط سٟبٔساضاٖ اظ اعلاػبت ثیطتطی ثطذٛضزاض٘س. ایٗ وبضایی اعلاػبت ثبػث تؼسیُ سطیغ 

ٞبی آٌبٞب٘ٝ ٚ وبٞص ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ بزی ٔٙدط ثٝ لیٕتضٛز. سغح ثبلاتط سٟبٔساضاٖ ٟ٘لیٕت سٟبْ ٚ وبضایی ثبظاض سٟبْ ٔی
ٌصاضاٖ ٟ٘بزی زض ثبظاض سطٔبیٝ ٔٛخت افعایص وبضایی وٙٙس وٝ حضٛض سطٔبیٝ( اظٟبض ٔی2009ٌطزز. ثُٛٞ ٚ ٕٞىبضاٖ )سٟبْ ٔی

ئٝ اعلاػبت زلیك تٛسظ تٛا٘ٙس ثب اتىب ثٝ ٘فٛش ذٛز زض ثبظاض، ثٝ اضاٌصاضاٖ ٟ٘بزی ٔیضٛ٘س، ثٝ ایٗ غٛضت وٝ سطٔبیٝآٖ ٔی
ای ٘ظبضت وطزٜ ٚ ثبػث افعایص ویفیت، زلت ٚ غحت اعلاػبت اضائٝ ضسٜ ضٛ٘س. ٕٞچٙیٗ، ٞب ٚ ضػبیت اذلاق حطفٝضطوت

ٞب ثٝ سطػت لیٕت پصیطی ثبظزٜ سٟبْ زاضز، ظیطا آٖوٙٙسٌی ثط ٘ٛسبٖوٙٙس وٝ ٔبِىیت سٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی اثط ثبثتٞب ثیبٖ ٔیآٖ
پصیطی ( ٔؼتمس است ٘ٛسب2005ٖضٛ٘س. ٔبیىُ فّسض )ػبت خسیس تٙظیٓ وطزٜ ٚ ثبػث وبضاتط ضسٖ ثبظاض سٟبْ ٔیسٟبْ ضا ثب اعلا

ثبظزٜ سٟبْ زض ثبظاضٞبی ٘ٛظٟٛض زض ٔمبیسٝ ثب ثبظاضٞبی وبُٔ ثیطتط است. ایٗ ٔٛضٛع ٕٔىٗ است ثٝ زِیُ ایٗ ٚالؼیت ثبضس وٝ 
ضاستبیی استطاتژیه ٘یع عیف وبضأسی ٚخٛز زاضز. اظ عطف زیٍط، فطضیٝ ٞٓٞبی اعلاػبتی زض ثبظاضٞبی تىبُٔ یبفتٝ، ضجىٝ

استسلاَ  (2003( ٚ ٔبِىیُ )1996ت. سیبس )زیٍطی اظ تحمیمبت ضا زض ٔٛضز پیبٔسٞبی حضٛض ٔبِىبٖ ٟ٘بزی زض پی زاضتٝ اس
ی ٔثجت، ٛضیحبت احتٕبِی ایٗ ضاثغٝٔی وٙٙس وٝ افعایص ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ سٟبْ ثب افعایص ٔبِىیت ٟ٘بزی اضتجبط زاضز. یىی اظ ت

-ٌصاضاٖ ٟ٘بزی اظ وبضایی اعلاػبت استفبزٜ ٔیٌصاضاٖ ٔٙفطز است. سطٔبیٝوبضایی اعلاػبت ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ٘سجت ثٝ سبیط سطٔبیٝ
ت ٞبیی وٝ اظ ٔبِىیضٛز. ضطوتٞبی ثبلاتط ٞستٙس وٝ ٔٙدط ثٝ افعایص ٘ٛسب٘بت ٔیوٙٙس ٚ ٔبیُ ثٝ ا٘دبْ ٔؼبّٔٝ زض لیٕت

وٙٙس. پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ثیطتط ٚ ٔستٕطی ضا تدطثٝ ٔیٌصاضی ٟ٘بزی ثیطتط ٚ ویفیت افطبٌطی ثبلا ثطذٛضزاض٘س، ٘ٛسبٖسطٔبیٝ
ٞب چٖٛ وٙٙس. ثٝ اػتمبز آٌٖصاضاٖ ٟ٘بزی ٚ تبثیط آٖ ثط لیٕت سٟبْ اضبضٜ ٔیٚاض سطٔبیٝ( ثٝ ضفتبض تٛز2010ًٜٞٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ثجبتی لیٕت سٟبْ ٚ ٞب ٕٔىٗ است ثبػث ثیٚاض اظ عطف آٖٖ اغّی ثبظاض سطٔبیٝ ٞستٙس، ا٘دبْ ضفتبض تٛزٜٔبِىبٖ ٟ٘بزی ثبظیٍطا
 ضٛز. پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ضٛز. ثٙبثطایٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق فطضیٝ سْٛ ثٝ ضطح ظیط تسٚیٗ ٔیزض ٘تیدٝ ٘ٛسبٖ

 تبثیط زاضز.پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖافطبی اعلاػبت آیٙسٜثط ضاثغٝ ثیٗ  ٔبِىیت ٟ٘بزی :دٍمفزضيِ 

 

 هتغيزّای پضٍّصًحَُ اًذاسُ گيزی 

پصیطی ثبظزٜ سٟبْ اثعاضی ثطای ٘طبٖ زازٖ ٘ٛسبٖ: (STDRET)هتغيز ٍابستِ: ًَساى پذیزی باسدُ سْام  -الف

پصیطی افعایص یبثس، احتٕبَ ٘ٛسبٖثبضس، ثٝ عٛضی وٝ ٞط ٌبٜ زضخٝ زضخٝ ػسْ اعٕیٙبٖ ٘سجت ثٝ تغییطات آتی ثبظزٜ سٟبْ ٔی
پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ثب استفبزٜ اظ ا٘حطاف ٔؼیبض ثبظزٜ یبثس. زض ایٗ پژٚٞص، ٘ٛسبٖوبٞص یب افعایص لیٕت سٟبْ ٘یع افعایص ٔی

 (:1393ضٛز )حیسضپٛض ٚ ظاضع ضفیغ، ٔحبسجٝ ٔی 1ضٚظا٘ٝ سٟبْ ٚ ثٝ غٛضت ضاثغٝ 

√                                                                          1ضاثغٝ 
 

      
 ∑ (    ̅) 
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 tلیٕت پبیب٘ی ضٚظ    ٌطزز، ثٝ عٛضی وٝ اٌط ٔحبسجٝ ٔی 17ثبضس وٝ ثب استفبزٜ اظ ضاثغٝ ٔی i: ثبظزٜ ضٚظا٘ٝ سٟبْ ضطوت    
 اْ ثبضس، زاضیٓ: 

                                                                                                    2ضاثغٝ 
       

    
 

 ٔحبسجٝ ضسٜ است. iٞب ثبظزٜ ضٚظا٘ٝ سٟبْ ضطوت وٝ ثطای آٖ t: تؼساز ضٚظٞبیی اظ سبَ     

 عی سبَ است. i: ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ ضٚظا٘ٝ سٟبْ ضطوت ̅ 

ٞبی آیٙسٜ اضبضٜ زاضز ثیٙیٞبی خبضی ٚ پیصثٝ ثط٘بٔٝ :(FFLDISC)هتغيز هستقل: افطای اطلاعات آیٌذُ ًگز -ب

ٍ٘ط ضبُٔ سبظز ػّٕىطز ٔبِی آیٙسٜ ضطوت ضا اضظیبثی وٙٙس. افطبی اعلاػبت آیٙسٌٜصاضاٖ ٚ سبیط وبضثطاٖ ضا لبزض ٔیوٝ سطٔبیٝ
( ثب استفبزٜ اظ په ِیستی ضبُٔ اعلاػبت 2016پژٚٞص ثٝ پیطٚی اظ پژٚٞص ثطاٚٚ )اعلاػبت ٔبِی ٚ غیط ٔبِی است. زض ایٗ 

ٌیطز. وٝ زض غٛضت ٚخٛز آٖ اعلاػبت زض ٌعاضش ٞیئت ٔسیطٜ ثٝ ٔدٕغ، ٔٛضز استفبزٜ لطاض ٔی 2ٔبِی ذبظ ثٝ ضطح خسَٚ 
ست آٔسٜ ضا ثط تؼساز اعلاػبت ٔبِی  ضٛز. سپس ٔدٕٛع أتیبظات ثٝ زػسز یه ٚ زض غیط ایٗ غٛضت ػسز غفط زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی

ا٘س وٝ افطبی ثبضس. تؼسازی اظ ٔغبِؼبت ٘طبٖ زازٍٜ٘ط ٔیتمسٓ ٕ٘ٛزٜ ٚ ػسز ثٝ زست آٔسٜ ثیبٍ٘ط افطبی اعلاػبت آیٙسٜ
 (.2016ٌصاضاٖ است )ثطاٚٚ، ٍ٘طا٘ٝ اظ ٔبٞیت ٔبِی ٚ ثٝ ٚیژٜ زض ٔٛضز سٛز، ٔٛضز تٛخٝ سطٔبیٝاعلاػبت آیٙسٜ

 اطلاعات هالی خاظ افطای اطلاعات آیٌذُ ًگز: (2)جذٍل 

تیبظ ضطوت ضطح ضزیف  ٔحبسجبت أ

افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط  تأثیط احتٕبِی استطاتژی وست ٚوبض ضٚی ػٍّٕطز آیٙسٜ 1

أتیبظ وست ضسٜ ضطوت   ⁄   ٔحػٛلات خسیس / تٛسؼٝ ذسٔبت 2 

  ضسٜضیعیٞبی سطٔبیٝ ثط٘بٔٝٞعیٙٝ 3

  ٞبی تٛسؼٝضیعی ضسٜ ٚ ٞعیٙٝتحمیمبت ثط٘بٔٝ 4

  ضیعی ضسٜ ٚ ٞعیٙٝ تجّیغبتتجّیغبت ثط٘بٔٝ 5

  ثیٙی سٛز ٞط سٟٓپیص 6

  ثیٙی زضآٔس فطٚشپیص 7

  ثیٙی سٛزپیص 8

 گزهتغيزّای تعذیل

-ا٘ساظٜ ثطای زاضز ٚخٛز ضطوت ضٟطت ثٙسیضتجٝ ٚ ٌیطیا٘ساظٜ زض وٝ ٞبییٔحسٚزیت ثٝ تٛخٝ ثب :(REP) ضزکت ضْزت -5
 غٙؼتی ٔسیطیت سبظٔبٖ تٛسظ ٞطسبِٝ وٝ ضسٜ استفبزٜ ثطتط ضطوت غس ثٙسیضتجٝ فٟطست اظ ضٟطت وطزٖ ٔؼیبض وٕی ٚ ٌیطی

 ضطوت، ضضس ٚ ا٘ساظٜ ٞبیضبذع اظ فطٚش حدٓ ضبذع اسبس ثط ضطوتٟب ثٙسیضتجٝ ٚ ٌعیٙص اظ پس ایٗ سبظٔبٖ .ٌطززٔی اضائٝ

 ٌیطیا٘ساظٜ ثطای ثٙبثطایٗ .وٙٙسٔی ثٙسیضتجٝ ٚ ٔمبیسٝ ٚ وطزٜ استفبزٜ ثبظاض ٚ ثسٞی ٘مسیٍٙی، غبزضات، ٚ ػّٕىطز، سٛزآٚضی

 ِیست ٞبی ضطوت ا٘تربة ثب ٔمبثُ زض ٚیه  ػسزی اضظش زاضز ٚخٛز فٟطست ایٗ زض وٝ ٔٛضز ٔغبِؼٝ ثٛضسی ثٝ ضطوتٟبی ضٟطت

 است ضسٜ زازٜ غفط ٕ٘طٜ ا٘س ٘جٛزٜ ثطذٛضزاض لاظْ ضٟطت اظ ٚ ا٘س وطزٜ فؼبِیت غٙؼت ٕٞبٖ زض وٝ ثٟبزاض اٚضاق زض ثٛضس ضسٜ

 (.1398)فربضی ٚ اضزضیطی؛ 

-ٌصاضاٖ ٟ٘بزی زض ثبظاضٞبی سطٔبیٝ اضٚپب ٚ آٔطیىب ضضس لبثُٞبی اذیط حضٛض سطٔبیٝزض سبَ(: INSهالکيت ًْادی ) -2
ثبضس. زض سطٔبیٝ ٞستیٓ وٝ زض حبَ افعایص ٔی ٌصاضاٖ ٟ٘بزی زض ثبظاضتٛخٟی زاضتٝ است. زض ایطاٖ ٘یع ضبٞس حضٛض سطٔبیٝ

ٌصاضاٖ ٟ٘بزی چٙیٗ تؼطیف ضسٜ است: ٞیئت ٔسیطٜ سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض، سطٔبیٝ 28/06/1386ٔػٛثٝ تبضید 
ٞب، ثیٕٝٞب ٚ ثب٘ه -1ٔبزٜ یه لبٖ٘ٛ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض خٕٟٛضی اسلأی ایطاٖ، ػجبضتٙس اظ:  27ٌصاض ٟ٘بزی ٔٛضٛع ثٙس سطٔبیٝ"
ٌصاضی ثجت ضسٜ ٞبی سطٔبیٌٝصاضی، غٙسٚق ثبظ٘طستٍی، ضطوت تأٔیٗ سطٔبیٝ ٚ غٙسٚقٞبی سطٔبیٝٞب، ضطوتّٞسیًٙ -2

ٔیّیبضز ضیبَ اظ اضظش  5زضغس ٚ یب ثیص اظ  5ٞط ضرع حمیمی یب حمٛلی وٝ ثیص اظ  -3٘عز سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض، 
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 -6ٞبی زِٚتی، ضطوت -5ٞب ٚ ٟ٘بزٞبی زِٚتی ٚ ػٕٛٔی، سبظٔبٖ -4بضط ضا ذطیساضی وٙس، اسٕی اٚضاق ثٟبزاض زض زست ا٘تطبض ٘
ٌصاضاٖ ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ضا سطٔبیٝ( سطٔبی1998ٝثٛش ) "اػضبی ٞیئت ٔسیطٜ ٚ ٔسیطاٖ ٘بضط یب اضربغی وٝ وبضوطز ٔطبثٝ زاض٘س.

وٙس وٝ ثٝ ذطیس ٚ ٞبی ثبظ٘طستٍی ٚ. .. تؼطیف ٔیٞب، غٙسٚقٌصاضی، ثب٘هٞبی سطٔبیٝٞبی ثیٕٝ، ضطوتثعضي ٔب٘ٙس ضطوت
ٌصاضاٖ ٟ٘بزی ثب ٔبِىیت سٟبْ وٙٙس وٝ سطٔبیٝ( ثیبٖ ٔی2010پطزاظ٘س. اِیبسیب٘ی ٚ خیب )فطٚش حدٓ ػظیٕی اظ اٚضاق ثٟبزاض ٔی

ژٚٞص، ٔغبثك ثب پژٚٞص ضٛ٘س. زض ایٗ پثیطتط، اظ اٍ٘یعٜ، ٔٙبثغ، فطغت ٚ تٛا٘بیی لاظْ ثطای ٘ظبضت ثط ٔسیطاٖ ثطذٛضزاض ٔی
 وُ ثٝ ٟ٘بزی ٔبِىبٖ اذتیبض زض سٟبْ ٘سجت (، ٔبِىیت ٟ٘بزی اظ عطیك2013( ٚ ٞسیٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )1393ٕ٘بظی ٚ ضىطاِٟی )

 ٌطزز.ٔحبسجٝ ٔی ضطوت ضسٜ ٔٙتطط سٟبْ

 ثبضٙس. ٔی 3( ثٝ ضطح خسَٚ 2016زض ایٗ پژٚٞص، ٔتغیطٞبی وٙتطِی ٔغبثك ثب پژٚٞص ثطاٚٚ ) هتغيزّای کٌتزلی:
 (: هتغيزّای کٌتزلی پضٍّص3جذٍل )

 ٔٙجغ ٘حٜٛ ٔحبسجٝ ٔتغیط

 (2016ثطاٚٚ ) ٞب زض پبیبٖ سبَ ٔبِیٍِبضیتٓ عجیؼی وُ زاضایی (SIZEا٘ساظٜ ضطوت )

 (2016ثطاٚٚ ) ٞبی ضطوت٘سجت سٛز ذبِع ثٝ خٕغ زاضایی (ROAٞب ) ٘طخ ثبظزٜ زاضایی

طْ ٔبِی )  (2016ثطاٚٚ ) ٞبی ضطوت زض پبیبٖ سبَ ٔبِیٞب تمسیٓ ثط وُ زاضاییوُ ثسٞی (LEVاٞ

ٞب ثطاثط ٞب )اضظش ثبظاض زاضاییٞب تمسیٓ ثط اضظش زفتطی زاضاییاضظش ثبظاض زاضایی (MTBٞبی ضضس ) فطغت
 ٞب(ی اضظش زفتطی ثسٞیاضبفٝ است ثب اضظش ثبظاض حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ثٝ

 (2016ثطاٚٚ )

 (2016ثطاٚٚ ) فطٚش سبَ خبضی ٟٔٙبی فطٚش سبَ لجُ، تمسیٓ ثط فطٚش سبَ لجُ (GRO٘طخ ضضس ضطوت )

 (2016ثطاٚٚ ) ی ظٔب٘ی پژٚٞصسبَ تبسیس ضطوت تب سبَ ضطٜٚ ثبظٜ (AGEسٗ ضطوت )

 (2016ثطاٚٚ ) سٛز ذبِع تمسیٓ ثط حمٛق غبحجبٖ سٟبْ (ROEسٛزآٚضی )

 

  پضٍّص ّای رگزسيَى آسهَى فزضيِ ْایهذل
 :ضٛزٞبی ظیط استفبزٜ ٔیاظ ٔسَ پژٚٞصٞبی ثیبٖ ضسٜ ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ ٞبیثطاسبس ٔجب٘ی ٘ظطی ٚپژٚٞص

 ٔسَ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ:
                                                                               

                                                         
 

 ٔسَ آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ:

                                                                               
                                                         

 

 آهار تَغيفی
 آٔبض تٛغیفی ٔتغیطٞبی پژٚٞص ثٝ ضطح ظیط است:
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 آهار تَغيفی هتغيزّای پضٍّص (:4)جذٍل 

 
 

 ٔتغیطٞبی پژٚٞص
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 114 114 114 114 114 114 114 114 114 114 ضطوت تؼساز

 798 798 798 798 798 798 798 798 798 798 ضطوت -سبَ

 0.185 2.774 1.562 0.237 0.640 0.090 6.235 0.587 0.260 0.032 ٔیبٍ٘یٗ

 0.132 1.734 1.602 0.232 0.626 0.074 6.156 0.704 0.250 0.0255 ٝٔیب٘

 2.320 45.769 1.826 0.823 3.975 0.626 8.589 0.987 0.375 2.733 ٔبوعیٕٓ

 -0.998 0.744 1.079 -0.884 0.090 -1.063 4.556 0.000 0.000 0.000 ٔیٙیٕٓ

 0.478 3.347 0.156 0.291 0.303 0.161 0.656 0.322 0.113 0.098 ا٘حطاف ٔؼیبض

 0.754 6.266 -0.647 -0.533 3.439 -0.712 0.912 -0.749 -0.735 26.99 چٍِٛی

 5.384 61.428 2.471 3.864 28.768 9.281 4.586 2.123 2.698 719.813 وطیسٌی

 
 ّای آهار تَغيفی هزبَط بِ هتغيز کيفی ضْزت ضزکت: ضاخع(5)جذٍل 

 ضطح فطاٚا٘ی زضغس زضغس تدٕؼی

 ضٟطت ضطوت ضطوت ثطتط ثٛضس 50ػسْ ػضٛیت زض   719 90.10 90.10

 ضطوت ثطتط ثٛضس  50ػضٛیت زض  79 9.9 100.00

 خههههههٕههههغ 798 100.00 

 
 ثبضٙس.ضطوت ثطتط ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی 50ػضٛ زضغس ضطوتٟب  9.9ضطوت، یب  -سبَ 79 ،5ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 

 

 پضٍّص ّای ِآسهَى فزضي

 ضٟطت ضطوت ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط زاضز. :اٍلفزضيِ 

( است، اظ 0.179) زضغس 5اظ  ثیطتطزاضای سغح ٔؼٙبزاضی زض ضٟطت ضطوت حبغُ ضطة افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٔتغیط 
زاضی ثٝ ِحبػ آٔبضی ٘ساضز. ٔؼٙی ضٟطت ضطوت ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط ایٙطٚ

٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ ثب  سٛزآٚضی ٚ بٞ ٘طخ ثبظزٜ زاضایی، ٞبی ضضس فطغت، ٔتغیطٞبی وٙتطِی ضبُٔ ا٘ساظٜ ضطوتٕٞچٙیٗ ثیٗ 
٘بضی اظ ػسْ ذٛز ٕٞجستٍی ثیٗ ٔتغیطٞبی پژٚٞص  2.229ٚاتسٖٛ ثب ٔمساض  -آٔبضٜ زٚضثیٗ ی ٚخٛز زاضز.زاضٔؼٙیسٟبْ ضاثغٝ 

زضغس است وٝ ثیبٍ٘ط ایٗ ٔغّت است، ٔسَ ثطاظش ضسٜ اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض  5ثٛزٜ ٚ سغح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ فیطط وٕتط اظ 
زضغس ثٝ ٔتغیطٞبی ٔستمُ  7.1زٞس ٔتغیط ٚاثستٝ زضغس است وٝ ٘طبٖ ٔی 0.071است. ضطیت تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ ٘یع ثطاثط ثب 

ثبضٙس. ثغٛض وّی ٔی 10وٕتط اظ  VIFضٛز وٝ ٔمبزیط ثبتٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسست آٔسٜ ٔطبٞسٜ ٔی ٔٛخٛز زض ٔسَ ٚاثستٝ است
 -بضس. ٚ زض ٟ٘بیت ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز ٘بٕٞسب٘ی ٚاضیب٘س)٘تبیح آظٖٔٛ ثبضتّتثذغی ٔی٘تبیح حبغّٝ ثیبٍ٘ط ػسْ ٚخٛز ٞٓ

 .(( زض ترٕیٗ ٟ٘بیی ٔسَ ٘سجت ثٝ ضفغ آٖ الساْ ٌطزیسٜ است0.000) 23485.26
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 پذیزی باسدُ سْامًگز ٍ ًَساى(: آسهَى رگزسيَى تاثيز ضْزت ضزکت بز رابطِ بيي افطای اطلاعات آیٌذ6ُ)جذٍل 

 ٔتغیطٞب ضطایت ذغب tآٔبضٜ سغح ٔؼٙبزاضی ذغیآظٖٔٛ ٞٓ

 افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط 0.012 0.004 2.951 0.003 1.208

 ضٟطت ضطوت 0.007 0.003 2.108 0.035 5.131

 ضٟطت* اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط -0.013 0.010 -1.344 0.179 4.982

 ا٘ساظٜ ضطوت -0.003 0.001 -3.154 0.001 1.359

طْ ٔبِی 0.004 0.002 1.520 0.128 2.935  اٞ

 ٞبی ضضس فطغت -0.000 0.000 -2.769 0.005 1.061

 ٞب ٘طخ ثبظزٜ زاضایی 0.012 0.006 1.995 0.046 3.225

 ٘طخ ضضس ضطوت 0.000 0.001 0.614 0.539 1.171

 سٛزآٚضی 0.003 0.001 2.072 0.038 1.338

 سٗ ضطوت -0.006 0.003 -1.755 0.079 1.074

---- 0.000 6.726 0.008 0.057 C )ػطؼ اظ ٔجسا( 

 ٘بٕٞسب٘ی ٚاضیب٘س)آظٖٔٛ ثبضتّت( (0.000)23485.26 زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ 2.229

 ضطیت تؼییٗ 0.185 آٔبضٜ فیطط ) سغح ٔؼٙی زاضی(

 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ 0.071 1.627 0.000

 

 ٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط زاضز. فزضيِ سَم:

 ( است، اظ ایٙط0.01ٚزضغس) 5اظ  وٕتطزاضای سغح ٔؼٙبزاضی ٔبِىیت ٟ٘بزی زض حبغُ ضطة افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٔتغیط 
زاض ٚ ٔؼىٛسی زاضز. ٕٞچٙیٗ ٔؼٙیٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط 

٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ضاثغٝ ثب  سٛزآٚضی ٚ ٞب ٘طخ ثبظزٜ زاضایی، ٞبی ضضس فطغت، ٔتغیطٞبی وٙتطِی ضبُٔ ا٘ساظٜ ضطوتثیٗ 
٘بضی اظ ػسْ ذٛز ٕٞجستٍی ثیٗ ٔتغیطٞبی پژٚٞص ثٛزٜ ٚ سغح  2.197ٚاتسٖٛ ثب ٔمساض  -ثیٗآٔبضٜ زٚض ی ٚخٛز زاضز.زاضٔؼٙی

زضغس است وٝ ثیبٍ٘ط ایٗ ٔغّت است، ٔسَ ثطاظش ضسٜ اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض است. ضطیت  5ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ فیطط وٕتط اظ 
زضغس ثٝ ٔتغیطٞبی ٔستمُ ٔٛخٛز زض ٔسَ  7.5ٚاثستٝ  زٞس ٔتغیطزضغس است وٝ ٘طبٖ ٔی 0.075تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ ٘یع ثطاثط ثب 

ثبضٙس. ثغٛض وّی ٘تبیح حبغّٝ ثیبٍ٘ط ٔی 10وٕتط اظ  VIFضٛز وٝ ٔمبزیط ثبتٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسست آٔسٜ ٔطبٞسٜ ٔی ٚاثستٝ است
(( زض 0.000) 22999.58 -ثبضس. ٚ زض ٟ٘بیت ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز ٘بٕٞسب٘ی ٚاضیب٘س)٘تبیح آظٖٔٛ ثبضتّتذغی ٔیػسْ ٚخٛز ٞٓ

 .ترٕیٗ ٟ٘بیی ٔسَ ٘سجت ثٝ ضفغ آٖ الساْ ٌطزیسٜ است
 پذیزی باسدُ سْامًَساىًگز ٍ (: آسهَى رگزسيَى تاثيز هالکيت ًْادی بز رابطِ بيي افطای اطلاعات آیٌذ7ُ) جذٍل

 ٔتغیطٞب ضطایت ذغب tآٔبضٜ سغح ٔؼٙبزاضی ذغیآظٖٔٛ ٞٓ

 افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط 0.037 0.010 3.568 0.000 7.610

 ٔبِىیت ٟ٘بزی 0.006 0.004 1.519 0.129 4.659

 ٔبِىیت ٟ٘بزی * اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط -0.045 0.014 -3.216 0.001 9.821

 ا٘ساظٜ ضطوت -0.002 0.001 -2.339 0.019 1.125

طْ ٔبِی 0.004 0.003 1.390 0.164 2.882  اٞ

 ٞبی ضضس فطغت -0.00 0.000 -2.629 0.008 1.065

 ٞب ٘طخ ثبظزٜ زاضایی 0.015 0.006 2.254 0.024 3.451

 ٘طخ ضضس ضطوت 0.001 0.001 1.034 0.301 1.095
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 سٛزآٚضی 0.002 0.002 1.019 0.308 1.545

 سٗ ضطوت -0.007 0.004 -1.724 0.085 1.064

---- 0.000 5.357 0.009 0.050 C )ػطؼ اظ ٔجسا( 

 ٘بٕٞسب٘ی ٚاضیب٘س)آظٖٔٛ ثبضتّت( (0.000)22999.58 زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ 2.197

 ضطیت تؼییٗ 0.189 آٔبضٜ فیطط ) سغح ٔؼٙی زاضی(

 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ ضسٜ 0.075 1.665 0.000

 

 ًتيجِ گيزی ٍ پيطٌْادات

ضٟطت ضطوت ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط زاضز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح  :اٍلفزضيِ 

 5ثسست آٔسٜ زض فػُ چٟبضْ، ٔتغیط حبغُ ضطة افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط زض ضٟطت ضطوت زاضای سغح ٔؼٙبزاضی ثیطتط اظ 
-افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط ٔؼٙی ( است، اظ ایٙطٚ ضٟطت ضطوت ثط ضاثغٝ ثی0.179ٗزضغس)

ٞبیی وٝ زاضی ثٝ ِحبػ آٔبضی ٘ساضز. ٔغبثك ثب ٘ظطیبت ضٚاٖ ضٙبذتی ا٘تظبض زاضیٓ وٝ ایٗ ازضان ٚ تػٛض شٞٙی زض ضطوت
ضیٓ. زض ٚالغ ضٟطت ثبلا سجت پصیطی وٕتطی زض ثبظزٜ ایٗ اٚضاق ثبتط ثٛزٜ ٚ سجت ضٛز تب ضبٞس ٘ٛسبٖضٟطت ثیطتط زاض٘س ٔثجت

ضٛز. ثب آٌبٞی اظ ایٗ أط وٝ ضفتبض پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٔیوبٞص ػسْ تمبضٖ ضسٜ ٚ وبٞص ػسْ تمبضٖ ٔٛخت وبٞص ٘ٛسبٖ
-تٛا٘س اثط ٔثجتی ثط احسبسبت ػبعفی سطٔبیٝسطٔبیٝ ٌصاضاٖ تحت تبثیط ٔسبئُ ضٚاٖ ضٙبذتی لطاض زاضز ِصا ضٟطت ضطوت ٔی

؛ ٞبٔٛ٘س ٚ 2007، 1؛ 1398ّٓٞ٘تبیح ایٗ فطضیٝ ثط ذلاف ٔجب٘ی ٘ظطی پژٚٞص ٚ تحمیمبت فربضی ٚ اضزضیطی،  ٌصاضاٖ ثٍصاضز.
 ثبضس.ٔی ،2اسّىٓ

ٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط زاضز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح  :دٍمفزضيِ 

 5ط حبغُ ضطة افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط زض ٔبِىیت ٟ٘بزی زاضای سغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ ثسست آٔسٜ زض فػُ چٟبضْ، ٔتغی
زاض ٚ ( است، اظ ایٙطٚ ٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ تبثیط ٔؼٙی0.01زضغس)

حبوٕیت ضطوتی، ٘مص ٟٕٔی زض ضفغ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ٔؼىٛسی زاضز. ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ػٛأُ ذبضخی ٘ظبْ 
پصیطی ثبظزٜ سٟبْ اظ زٚ زیسٌبٜ فطضیٝ ٘ظبضت وبضا ٚ ٞبی ٕ٘بیٙسٌی زاض٘س. ٔٛضٛع ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘ٛسبٖٚ وبٞص ٞعیٙٝ

مطاض ٘ظبْ ثبضس. ثط اسبس فطضیٝ ٘ظبضت وبضا، ٚخٛز سٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی ثٝ استضاستبیی استطاتژیه لبثُ ثحث ٔیفطضیٝ ٞٓ
پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٚ فطؼ ٚخٛز زٞس. ٕٞچٙیٗ، وبٞص ٘ٛسبٖٞبی ٕ٘بیٙسٌی ضا وبٞص ٔیحبوٕیت ضطوتی ٔٙدط ضسٜ ٚ ٞعیٙٝ

پصیطی ثبظزٜ سٟبْ لبثُ زضن است. ٘تبیح ایٗ فطضیٝ ٕٞطاستب ثب ٔجب٘ی ٘ظطی ضاثغٝ ٔؼىٛس ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘ٛسبٖ
 2010 6ٚ ًٞٛ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ 2017 5؛  ػجبس ٚ ثبزضبٜ،2009ٚ ٕٞىبضاٖ،  4ثُٛٞ 2009؛ 3پژٚٞص ٚ تحمیمبت ضٚثیٗ ٚ اسٕیت،

ٞب ٕٔىٗ است ٚاض اظ عطف آٖٞب چٖٛ ٔبِىبٖ ٟ٘بزی ثبظیٍطاٖ اغّی ثبظاض سطٔبیٝ ٞستٙس، ا٘دبْ ضفتبض تٛزٜثبضس. ثٝ اػتمبز آٖٔی
 .ثجبتی لیٕت سٟبْ ٚ زض ٘تیدٝ ٘ٛسبٖ ثبظزٜ سٟبْ ضٛزثبػث ثی
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 ّای اًجام پضٍّص هحذٍدیت

تٛا٘س ثبضس، ِٚی ثٝ عٛض ثبِمٜٛ ٔیزض فطآیٙس پژٚٞص ػّٕی، ٔدٕٛػٝ ضطایظ ٚ ٔٛاضزی ٚخٛز زاضز وٝ ذبضج اظ وٙتطَ ٔحمك ٔی
سٚزیت ٞبی ظٔب٘ی ٞب شاتی ٚ ثطذی ٘بضی اظ ضطایظ ٔحیغی ٚ ٔح٘تبیح پژٚٞص ضا تحت تبثیط لطاض زٞس. ثطذی اظ ایٗ ٔحسٚزیت

 بضس.ثپژٚٞص ٔی

 ٞبی اسبسی ایٗ  ػسْ أىبٖ زستطسی ٔٙبست ٚ وبُٔ ثٝ اعلاػبت زلیك زض ٔٛضز ٔسیط ػبُٔ ضطوت اظ ٔحسٚزیت
ثبیست ثٝ یبززاضت ٞبی ٕٞطاٜ  پژٚٞص ثٛزٜ است. ثرػٛظ ایٙىٝ ثطای زستیبثی ثٝ اعلاػبت زض ایٗ ظٔیٙٝ ٔی

ٌبٜ ای ٚ ثٝ ضىّی ٘بٕٞبًٞٙ ٚ ٌّٝیمٝغٛضتٟبی ضخٛع وطز ٚ اعلاػبت ثٝ زست آٔسٜ اظ ایٗ ضٍٞصض ٔؼٕٛلاً س
 ضٛز.غیطزلیك اضائٝ ٔی

 ٕٝ٘ٛ٘ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق  ضطوت پصیطفتٝ 114)ثب تٛخٝ زض زستطس ثٛزٖ اعلاػبت(، ٔحسٚز ثٝ  ٌیطی زض ایٗ تحمیك
 ٞب ثبیس خب٘ت احتیبط ضػبیت ضٛز ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ است، ِصا ثطای تؼٕیٓ ٘تبیح آٖ ثٝ سبیط ضطوت

 ظثبٖ آٟ٘ب ثٝ غحیح ثطٌطزاٖ ٚ لاتیٗ ٔمبلات ثٝ پطٞعیٙٝ ٚ زضٛاض زستطسی حبضط تحمیك ٞبی ٔحسٚزیت اظ یىی 

 وطز.ٔی ضٚثطٚ خسی ٔطىُ ثب ٔٛالغ اظ ایپبضٜ زض ضا تحمیك ٘ظطی ٔجب٘ی وٝ ثٛز فبضسی

 

 کاربزدی حاغل اس ًتایج پضٍّص ّایپيطٌْاد

پژٚٞص پیطٟٙبز ظیط زض  ٚ ضٕٗ تبییس فطضیٝ ٔغبِؼٝ ٚ ثب ػٙبیت ثٝ اٞسافٔٛضز ٞبی پژٚٞص ٚ ٔجب٘ی ٘ظطی ثب تٛخٝ ثٝ یبفتٝ
 :تبییس ضسٜ لبثُ اضائٝ است ٝضاستبی فطضی

 ضٛز ٔبِىیت ٟ٘بزی ثط ضاثغٝ ثیٗ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط ٚ ٘ٛسبٖ پصیطی ثطاسبس ٘تبیح پژٚٞص، ٔطبٞسٜ ٔی
س ٘بضی اظ ایٗ ثبضس وٝ ٔبِىیت ٟ٘بزی اظ افطبی اعلاػبت آیٙسٜ زاض ٚ ٔؼىٛسی زاضز.. وٝ أط ضبیثبظزٜ سٟبْ تبثیط ٔؼٙی

ضٛ. ٍ٘ط خٌّٛیطی ٕ٘ٛ٘ٝ وٝ ثبػث ایدبز ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی ٚ زض ٘تیدٝ آٖ افعایص ٘ٛسبٖ پصیطی ثبظزٜ سٟبْ ٔی
افطبی ٔیعاٖ زض تؼییٗ  ٔیعاٖ ٔبِىیتٟٙبزیضٛز ثٝ ٍٞٙبْ اذص تػٕیٕبت ٔبِی ضطوت ثٝ ثٙبثطایٗ، پیطٟٙبز ٔی

 تٛخٝ ضٛز.  اعلاػبت آیٙسٜ ٍ٘ط
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