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چکیذٍ  
گػاؼأي وٗ لًع قؽِبيٗ گػاؼي ظؼ قٙبَ ػبظي ؼا ظاؼٔع ظؼ ٕ٘گبَ  قؽِبيٗ

٘ب ظاؼايي  چؽا وٗ آْ ،ي ٚقيؼي ؼا أدبَ ظٕ٘ع٘ب گػاؼي ثبيع ثؽؼقي قؽِبيٗ

 ظؼ ٚالغ چٕبٔچٗ آْ .ّٔبيٕع ؼا ثٗ قٙبَ ػبظي تجعيً ِي( ٚخٗ ٔمع)اٌّؼبٍِٗ ضٛظ  قؽيغ

ٔتبيح ٍِٓٛثي اؾ  ،گػاؼي ّٔبيٕع العاَ ثٗ قؽِبيٗ ،اي اؾ ػٛاًِ ٘ب ثعْٚ تٛخٗ ثٗ ظقتٗ

يي وٗ ثبؾاؼ اٚؼاق ثٙبظاؼ ايٓ َِٛٛع ظؼ وهٛؼ٘ب .٘ب ٔطٛا٘ع نع گػاؼي ػبيع آْ قؽِبيٗ

 ،نٛظ ٔيبؾ ثٗ ثؽؼقي ِٛنىبفبٔٗ ٚ وبؼنٕبقي وّتؽ ازكبـ ِي ،اؾ وبؼايي ثؽضٛؼظاؼ اقت

چؽا وٗ ليّت ثبؾاؼ اٚؼاق ثٙبظاؼ ظؼ چٕيٓ ثبؾاؼ٘بيي ثكيبؼ ٔؿظيه ثٗ اؼؾل غاتي 

ثٗ ػجبؼت ثٙتؽ، ليّت ثبؾاؼ اٚؼاق ثٙبظاؼ نبضى ِٕبقجي اؾ اؼؾل  ،آْ اقت( ٚالؼي)

٘بي ضٛظ ِٛؼظ تٛخٗ  گيؽي گػاؼاْ ظؼ تًّيُ تؽيٓ ػبٍِي وٗ قؽِبيٗ ايٍي .ي اٚؼاق اقتٚالغ

گػاؼاْ اؾ  ثٗ ػجبؼت ظيگؽ ٘عف ايٍي قؽِبيٗ .ٔؽش ثبؾظٖ اقت ،ظٕ٘ع لؽاؼ ِي

وٕٕع وٗ قٛظآٚؼي  ٘بيي قؽِبيٗ گػاؼي ِي ظؼ ثطم ،اؾ ايٓ ؼٚ .گػاؼي وكت قٛظ اقت قؽِبيٗ

تسميك اؼتجبِ ثيٓ تغييؽات اللاَ تهىيً ظٕ٘عٖ  ثٕبثؽايٓ ظؼ ايٓ. ثيهتؽي ظاؼظ

٘بي  تؽاؾٔبِٗ ٚ تغييؽات قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ ّ٘چٕيٓ زدُ ِجبظلات ثب ثبؾظٖ قٙبَ نؽوت

٘عف وٍي ايٓ  .پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ ِٛؼظ ثؽؼقي لؽاؼ گؽفتٗ اقت

ٚ تغييؽات قٛظ ٚ تسميك ثؽؼقي ايٓ َِٛٛع اقت وٗ آيب ثيٓ تغييؽات اللاَ تؽاؾٔبِٗ 

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ  ؾيبْ ٚ زدُ ِجبظلات أدبَ نعٖ ثب تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ نؽوت

اؼتجبِ ِؼٕبظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ يب ضيؽ؟ ايٓ تسميك ثٗ ظٔجبي ايٓ  ،اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ

اقت وٗ ثب تدؿيٗ ٚ تسٍيً اْلاػبت ٚالؼي ِجبظؼت ثٗ اقتطؽاج ِؼيبؼ٘بيي ّٔبيع وٗ اؾ 

٘ب ؼا ثب يىعيگؽ ِمبيكٗ وؽظٖ ٚ قٙبَ  گػاؼاْ لبظؼ ثبنٕع قٙبَ نؽوت آْ قؽِبيْٗؽيك 

. ِٛؼظ ٔظؽ ضٛظ ؼا ثب اّْيٕبْ ثيهتؽي ضؽيعاؼي ّٔبيٕع
 

 ٚ ٘ؿيٕٗ ،ثع٘ي  ،ظاؼايي  ،ثبؾظٖ قٙبَ ،زدُ ِجبظلات :ّاژٍ ُاي کلیذي

 .ظؼآِع

                                                 
 .، ٔٛيكٕعٖ ايٍي ٚ ِكئٛي ِىبتجبتظأهگبٖ آؾاظ اقلاِي ٚازع تٙؽاْ ِؽکؿي اقتبظيبؼ *

  .، ظأهگبٖ آؾاظ اقلاِي ٚازع تٙؽاْ ِؽوؿيکبؼنٕبـ اؼنع زكبثعاؼي **

 



هقذهَ  -1

 ،ِيثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ ظؼ زىُ يه ثبؾاؼ ِتهىً ٚ ؼـ

وٕع ثٗ  تكٙيلات لاؾَ ؼا ثؽاي ضؽيعاؼاْ ٚ فؽٚنٕعگبْ قٙبَ فؽاُ٘ ِي

ثتٛإٔع ظؼ ٘ؽ ؾِبْ پٛي ضٛظ ؼا ثٗ اٚؼاق ثٙبظاؼ  ٘ب آْٔسٛي وٗ 

اؾ ْؽفي ايٓ قبؾِبْ تست نؽايٓي  .ٚ يب ثبٌؼىف تجعيً ّٔبيٕع

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ آْ ؼا تكٙيً  تبِيٓ ِٕبثغ ِبٌي نؽوت

ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ ثؼٕٛاْ قبؾِبٔي ظؼ خٙت  اؾ آٔدب وٗ .ّٔبيع ِي

٘بي  گػاؼي تدٙيؿ پف أعاؾ٘ب ٚ ّ٘چٕيٓ ٘عايت آْ ثٗ ْؽف قؽِبيٗ

ِٓبٌؼٗ  ،ٌِٛع ٚ ِفيع ثٗ زبي خبِؼٗ ٚ التًبظ وهٛؼ ِٓؽذ اقت

. اي ثؽضٛؼظاؼ اقت پيؽاِْٛ ايٓ قبؾِبْ اؾ اّ٘يت ٚيژٖ

تیاى هسالَ  -2

 ،ؼ قٙبَ ػبظي ؼا ظاؼٔعگػاؼأي وٗ لًع قؽِبيٗ گػاؼي ظ قؽِبيٗ

چؽا  ،٘بي ٚقيؼي ؼا أدبَ ظٕ٘ع گػاؼي ثبيع ثؽؼقي ظؼ ٕ٘گبَ قؽِبيٗ

ؼا ثٗ قٙبَ ػبظي ( ٚخٗ ٔمع)اٌّؼبٍِٗ ضٛظ  ٘ب ظاؼايي قؽيغ وٗ آْ

اي اؾ  ٘ب ثعْٚ تٛخٗ ثٗ ظقتٗ ظؼ ٚالغ چٕبٔچٗ آْ .ّٔبيٕع تجعيً ِي

اؾ ٔتبيح ٍِٓٛثي  ،گػاؼي ّٔبيٕع العاَ ثٗ قؽِبيٗ ،ػٛاًِ

ايٓ َِٛٛع ظؼ وهٛؼ٘بيي وٗ  .٘ب ٔطٛا٘ع نع گػاؼي ػبيع آْ قؽِبيٗ

ٔيبؾ ثٗ ثؽؼقي  ،ثبؾاؼ اٚؼاق ثٙبظاؼ اؾ وبؼايي ثؽضٛؼظاؼ اقت

چؽا وٗ ليّت ثبؾاؼ  ،نٛظ ِٛنىبفبٔٗ ٚ وبؼنٕبقي وّتؽ ازكبـ ِي

اٚؼاق ثٙبظاؼ ظؼ چٕيٓ ثبؾاؼ٘بيي ثكيبؼ ٔؿظيه ثٗ اؼؾل غاتي 

ؼت ثٙتؽ ليّت ثبؾاؼ اٚؼاق ثٙبظاؼ نبضى ثٗ ػجب ،آْ اقت( ٚالؼي)

(.  29: 1375 ،ِؽاظيخٙبٔطبٔي ٚ )ِٕبقجي اؾ اؼؾل ٚالؼي اٚؼاق اقت

ؼ ايٓ تسميك اؼتجبِ ثيٓ تغييؽات اللاَ تهىيً ظٕ٘عٖ تؽاؾٔبِٗ ظ

ٚ تغييؽات قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ ّ٘چٕيٓ زدُ ِجبظلات ثب ثبؾظٖ قٙبَ 

٘ؽاْ ِٛؼظ ثؽؼقي ٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ ت نؽوت

ثٗ ػجبؼت ظيگؽ قؼي ثؽ آْ اقت وٗ اؼتجبِ ٚ . لؽاؼ گؽفتٗ اقت

ّ٘جكتگي ثيٓ تغييؽات اللاَ تؽاؾٔبِٗ ٚ اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ زدُ 

گيؽي وؽظ وٗ  ِجبظلات ثب ثبؾظٖ قٙبَ تؼييٓ نٛظ تب ثتٛاْ ٔتيدٗ

تٛأع ثب تغييؽات اللاَ تؽاؾٔبِٗ ٚ  آيب تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ ِي

 ؾيبْ تؼييٓ نٛظ يب ضيؽ؟  قٛظ ٚ

ادتیات ّ چارچْب ًظري  -3

اؾ آٔدب وٗ ِسيّ فؼبٌيت ٚازع٘بي تدبؼي ِتغيؽ اقت ٚ تغييؽ ظؼ 

اختّبػي ٚ التًبظي ِسيّ ثبػث تغييؽ ظؼ ٔيبؾ٘بي  ،قبضتبؼ قيبقي

نٛظ، زكبثعاؼي ٔيؿ ظؼ  وٕٕعگبْ اْلاػبت ِبٌي ِي اْلاػبتي اقتفبظٖ

وٕٕعگبْ  يٓ ٔيبؾ٘بي ِطتٍف اقتفبظٖٚاوٕم ثٗ ايٓ تغييؽات خٙت تبَ

ثٗ ثيبْ ظيگؽ، ٔيبؾ٘بي . اْلاػبت زكبثعاؼي، ٔبگؿيؽ اؾ تغييؽ اقت

اْلاػبتي خعيعي وٗ ثؽ اثؽ تغييؽ ظؼ ِسيّ زكبثعاؼي ثؽاي 

٘بي  تغييؽ ظؼ ثٕيبْ ،آيع وٕٕعگبْ اْلاػبت ِبٌي پعيع ِي اقتفبظٖ

ي ٚ گؿاؼنگؽي گيؽ زكبثعاؼي يب تعٚيٓ ايٛي ٚ اقتبٔعاؼظ٘بي أعاؾٖ

ثب ويفيتي ثٙتؽ ٚ ّ٘چٕيٓ افؿايم ِيؿاْ اْلاػبتي وٗ لاؾَ اقت 

 .قبؾظ َؽٚؼي ِي ،افهبء نٛظ
  نعٖ  ثٕعي ٚ ْجمٗ  تٍطيى  اْلاػبتي  ، اؼائٗ ِبٌي  ٘بي يٛؼت  ٘عف

ٚازع   ِبٌي  پػيؽي ٚ أؼٓبف  ، ػٍّىؽظ ِبٌي ِبٌي  َٚؼيت  ظؼثبؼٖ

  ٘بي يٛؼت  وٕٕعگبْ اؾ اقتفبظٖ ٖ گكتؽظ  ْيفي  ثؽاي  وٗ  اقت  تدبؼي



  ِبٌي  ٘بي يٛؼت. نٛظ  ِفيع ٚالغ  التًبظي  ظؼ اتطبغ تًّيّبت  ِبٌي

٘ب ؼا  آْ  يب زكبثع٘ي  ِعيؽيت  ِجبنؽت  ٚظيفٗ  ايفبي  ٔتبيح  ّ٘چٕيٓ

. ظ٘ع ِي  ، ٔهبْ اقت  لؽاؼ گؽفتٗ  اضتيبؼنبْ ظؼ  وٗ  ِٕبثؼي  لجبي ظؼ

  ٚازع تدبؼي  ِبٌي  ٘بي يٛؼت ، ظؼ ٘عف  ايٓ  ثٗ  ِٕظٛؼ ظقتيبثي ثٗ

 :نٛظ ِي  ِٛاؼظ ؾيؽ اؼائٗ  ظؼثبؼٖ  اْلاػبتي
٘ب ٚ  ، ظؼآِع٘ب، ٘ؿيٕٗ قؽِبيٗ  يبزجبْ  زمٛق ، ٘ب ثع٘ي ٘ب، ظاؼايي

.  ٔمعي  ٘بي خؽيبْ

  ٘بي ظؼ يبظظانت  ِٕعؼج  ثب قبيؽ اْلاػبت  ، ّ٘ؽاٖ اْلاػبت  ايٓ

  ٘بي خؽيبْ  ثيٕي ؼا ظؼ پيم  ِبٌي  ٘بي يٛؼت  وٕٕعگبْ ، اقتفبظٖ تَٛيسي

اؾ   ٚ اّْيٕبْ  ثٕعي ٚ ضًٛيبً ظؼ ؾِبْ  ٚازع تدبؼي  آتي  ٔمعي

اقتبٔعاؼظ٘بي )وٕع ِي  ٔمع وّه  ظؼ ايدبظ ٚخٗ  آْ  تٛأبيي

. (14: 1386  ،زكبثعاؼي

٘بي زكبثعاؼي ٚ گؿاؼنگؽي ِبٌي اؾ ٔيبؾ٘ب ٚ ضٛاقتٗ ٘بي  ٘عف

٘عف ايٍي . ْ ضبؼخي قؽچهّٗ ِي گيؽظاْلاػبتي اقتفبظٖ وٕٕعگب

ثيبْ اثؽات التًبظي ؼٚيعاظ٘ب ٚ ػٍّيبت  ،گؿاؼنگؽي ِبٌي ضبؼخي

ِبٌي ِٛثؽ ثؽ َٚؼيت ٚ ػٍّىؽظ ٚازع تدبؼي ثؽاي انطبو ضبؼج اؾ 

ٚازع تدبؼي خٙت وّه ثٗ آٔبْ ظؼ اتطبغ تًّيبت ِبٌي ظؼ اؼتجبِ 

نطبو يبظ اثؿاؼ ايٍي أتمبي اْلاػبت ثٗ ا .ثب ٚازع تدبؼي اقت

٘بي ِبٌي اقبقي اقت وٗ ِسًٛي ٔٙبيي فؽايٕع زكبثعاؼي  يٛؼت ،نعٖ

. ( 52:1978 ٘يت ٌٛيع،)ِي نٛظ ٚ گؿاؼنگؽي ِبٌي ِسكٛة 

 :عثارتٌذ از  اساسي  هالي  ُاي صْرت

  قٛظ ٚ ؾيبْ  ـ يٛؼت  ج  قٛظ ٚ ؾيبْ  ـ يٛؼت  ة  ـ تؽاؾٔبِٗ  اٌف

 :1386  ،ظاؼظ٘بي زكبثعاؼياقتبْ)ٔمع   ٚخٖٛ  خؽيبْ  ـ يٛؼت   خبِغ
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 داخليتحقیقات  – 4-1

  

ثؽؼقي اؼتجبِ ثيٓ تغييؽات اللاَ ثٗ ظؼ تسميمي  (1379) ثبثبئيبْ

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ  تؽاؾٔبِٗ ثب تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ نؽوت

فؽَيٗ ايٍي تسميك فٛق  .ثٗ ثؽؼقي پؽظاضت اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ،

ثيٓ تغييؽات اللاَ تؽاؾٔبِٗ ثب تغييؽات ثبؾظٖ " ػجبؼت ثٛظ اؾ

". قٙبَ اؼتجبِ ِؼٕبظاؼ ٚخٛظ ٔعاؼظ 

 .اقت 1377تب پبيبْ قبي  1372لٍّؽٚ ؾِبٔي تسميك اؾ اثتعاي قبي 

. ثؽاي آؾِْٛ فؽَيٗ تسميك اؾ تسٍيً ؼگؽقيْٛ اقتفبظٖ نعٖ اقت

يؽ٘بي تغييؽات اؼتجبِ ِؼٕبظاؼي ثيٓ ِتغ% 95ِسمك ظؼ قٓر اّْيٕبْ 

اللاَ تؽاؾٔبِٗ ثؼٕٛاْ ِتغيؽ٘بي ِكتمً ٚ تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ 

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ ثٗ ػٕٛاْ  نؽوت

ثٗ ػجبؼت ظيگؽ فؽَيٗ ايٍي تسميك  .ِتغيؽ ٚاثكتٗ ٚخٛظ ٔعاؼظ

. تبييع نعٖ اقت

اللاَ ثؽؼقي اؼتجبِ ثيٓ تغييؽات  ثٗظؼ تسميمي  (1382)ٚفبپٛؼ -   

٘بي پػيؽفتٗ  يٛؼت گؽظل ٚخٖٛ ٔمع ٚ تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ ظؼ نؽوت

تسميك ِػوٛؼ زبٚي يه  .پؽظاضت نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ

فؽَيٗ ايٍي آْ ثٗ نؽذ ؾيؽ  .فؽَيٗ ايٍي ٚ قٗ فؽَيٗ فؽػي اقت



: ثبنع ِي

ثيٓ تغييؽات اللاَ يٛؼت گؽظل ٚخٖٛ ٔمع ٚ تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ 

. ِؼٕب ظؼاي ٚخٛظ ظاؼظاؼتجبِ 

: ثبنع فؽَيبت فؽػي تسميك فٛق ثٗ نؽذ ؾيؽ ِي

٘بي ػٍّيبتي ٚ  ثيٓ تغييؽات ٚخٖٛ ٔمع زبيً اؾ فؼبٌيت -1

. تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ اؼتجبِ ِؼٕبظاؼ ٚخٛظ ظاؼظ

گػاؼي ٚ  ٘بي قؽِبيٗ ثيٓ تغييؽات ٚخٖٛ ٔمع زبيً اؾ فؼبٌيت -2

. ظ ظاؼظتغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ اؼتجبِ ِؼٕبظاؼ ٚخٛ

٘بي تبِيٓ ِبٌي ٚ  ثيٓ تغييؽات ٚخٖٛ ٔمع زبيً اؾ فؼبٌيت -3

. ظاؼظ ظتغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ اؼتجبِ ِؼٕبظاؼ ٚخٛ

 47ّ٘چٕيٓ تؼعاظ . اقت 1379تب  1374٘بي  قبي ،لٍّؽٚ ؾِبٔي تسميك

٘بي  ػٕٛاْ ّٔٛٔٗ ٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ تٙؽاْ ثٗ نؽوت اؾ نؽوت

٘ب اؾ يٕبيغ ِطتٍف  وٗ ايٓ نؽوتأع  أتطبثي ثؽگؿيعٖ نعٖ

ثؽاي آؾِْٛ فؽَيبت فؽػي اؾ ؼٚل ؼگؽقيْٛ ظٚ . أع نعٖ أتطبة

ِتغيؽٖ ٚ ثؽاي آؾِْٛ فؽَيٗ ايٍي اؾ ؼگؽقيْٛ چٕع ِتغيؽٖ 

اقتفبظٖ نعٖ اقت ٚ َّٕبٌ ثؽاي آؾِْٛ فؽَيبت ايٍي ٚ فؽػي اؾ ؼٚل 

. ٘بي فٛق اقتفبظٖ نعٖ اقت ؼگؽقيْٛ ٌٛخكتيه ٔيؿ ظؼ وٕبؼ ؼٚل

پف اؾ آؾِْٛ فؽَيبت، ٔتبيح زبيٍٗ ٔهبْ ظاظ وٗ ثيٓ تغييؽات 

اللاَ يٛؼت گؽظل ٚخٖٛ ٔمع ٚ ثبؾظٖ قٙبَ اؼتجبِ ِؼٕبظاؼي ٚخٛظ 

. ٔعاؼظ

ثؽؼقي اؼتجبِ ثيٓ قٛظ٘بي ثٗ ظؼ تسميك ضٛظ  (1381)نبّ٘ؽاظي  -

٘بي پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق  زكبثعاؼي ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ظؼ نؽوت

 .ؼظاضتپثٙبظاؼ تٙؽاْ 

٘بي ثٛؼـ  نؽوت اؾ ثيٓ وٍيٗ نؽوت 40خبِؼٗ آِبؼي ايٓ تسميك 

 1379تب پبيبْ قبي  1375اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ وٗ اؾ اثتعاي قبي 

. ثبنع أع، ِي ػُٛ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ ثٛظٖ

: ٘بي ايٓ تسميك ػجبؼتٕع اؾ فؽَيٗ

. ثيٓ قٛظ ضبٌى ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ .1

 .ظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ  ْ قٛظ ػٍّيبتي ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕيثي .2

 .ثيٓ قٛظ خبِغ ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ .3
ٔتبيح تسميك ٔهبْ . ايٓ تسميك ثٗ يٛؼت تدؽثي أدبَ نعٖ اقت

 .٘بي ظَٚ ٚ قَٛ تبييع گؽظيعٔع ٚ فؽَيٗ اٚي ؼظ نع ظاظ وٗ فؽَيٗ

قٛظ خبِغ ثب ثبؾظٖ قٙبَ ثٗ ػجبؼت ظيگؽ ثيٓ قٛظ ػٍّيبتي ٚ 

ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ، اِب ثيٓ قٛظ ضبٌى ٚ ثبؾظٖ قٙبَ 

اؾ ظٚ ِتغيؽي وٗ ثب ثبؾظٖ قٙبَ . ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ ٔعاؼظ

تؽ  ؼاثٓٗ قٛظ خبِغ لٛي( قٛظ ػٍّيبتي ٚ قٛظ خبِغ)ؼاثٓٗ ظاؼٔع 

 ظؼيع ٚ َؽيت ّ٘جكتگي قٛظ 3/3ؾيؽا َؽيت ّ٘جكتگي قٛظ خبِغ . اقت

. ثبنع ظؼيع ِي 3ػٍّيبتي ظؼ زعٚظ 

٘بي  ؼاثٓٗ ٔكجت"ػٕٛاْ (1382)ِٙؽأي وبٖٚ ِٙؽأي ٚ  قبقبْ

. أدبَ گؽفتٗ اقت" قٛظآٚؼي ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ظؼ ثبؾاؼ ثٛؼـ تٙؽاْ 

: ثبنع وٗ ثٗ نؽذ ؾيؽ اقت فؽَيٗ ِي 7ايٓ تسميك ظاؼاي 

. ثيٓ ثبؾظٖ قٙبَ ٚ زبنيٗ قٛظ ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ .1

ظاؼي   ثبؾظٖ قٙبَ ٚ ثبؾظٖ زمٛق يبزجبْ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕي ثيٓ .2

 .ٚخٛظ ظاؼظ



ثيٓ ثبؾظٖ قٙبَ ٚ قٛظ لجً اؾ ِبٌيبت ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ  .3

. ظاؼظ

٘ب ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ  ثيٓ ثبؾظٖ قٙبَ ٚ ثبؾظٖ ظاؼايي .4

. ظاؼظ

. ثيٓ ثبؾظٖ قٙبَ ٚ ؼنع قٛظ ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ .5

. ؼنع فؽٚل ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ ظاؼظثيٓ ثبؾظٖ قٙبَ ٚ  .6

٘ب ؼاثٓٗ ِؼٕي ظاؼي ٚخٛظ  ثيٓ ثبؾظٖ قٙبَ ٚ گؽظل ظاؼايي .7

. ظاؼظ

نؽوت  320ثيم اؾ  1381ثؽ ْجك اْلاػبت ثٗ ظقت آِعٖ تب پبيبْ قبي 

٘ب ظؼ  أع فؼبٌيت ايٓ نؽوت يٕؼت ظؼ ثٛؼـ تٙؽاْ پػيؽفتٗ نعٖ 26ظؼ 

فؼبٌيت وٗ ٔكجت  19تسميك  أع ظؼ ايٓ ثٕعي نعٖ ٔٛع ِطتٍف ْجمٗ 70

أع،  تؽي ثؽضٛؼظاؼ ثٛظٖ ٘ب اؾ زدُ ِؼبِلات گكتؽظٖ ثٗ قبيؽ فؼبٌيت

. أع أتطبة گؽظيعٖ

اْلاػبت . ثبنع ِي 1380ٚ  1379لٍّؽٚ ؾِبٔي تسميك يه ظٚؼٖ ظٚ قبٌٗ 

ِٛؼظ ٔيبؾ ظٚؼٖ ِؿثٛؼ نبًِ ثبؾظٖ قٙبَ، ٔكجت ثٗ زبنيٗ قٛظ ضبٌى، 

٘ب،  ٚل، قٛظ لجً اؾ ِبٌيبت، گؽظل ظاؼاييؼنع فؽ  ؼنع قٛظ ػٍّيبتي،

. ثبنع ٘ب ٚ ثبؾظٖ زمٛق يبزجبْ قٙبَ ِي ثبؾظٖ ظاؼايي

ثؽضي اؾ  ،اؾ ٔتبيح ثٗ ظقت آِعٖ اؾ فؽَيبت تسميك ِهطى گؽظيع

ِتغييؽ٘ب ٔظيؽ ؼنع فؽٚل ٚ ؼنع قٛظ ٚ يب زبنيٗ قٛظ ٚ ثبؾظٖ 

. ٘ب ثب يىعيگؽ ّ٘جكتگي ظاؼٔع ظاؼايي

ِٛؼظ تبييع ٚ  4تب  1٘بي  اظ وٗ فؽَيّٗ٘چٕيٓ ٔتبيح ٔهبْ ظ

ثٗ ػجبؼت ظيگؽ ِتغيؽ٘بيي ٔظيؽ  .گؽظٔع ؼظ ِي 7اٌي  5٘بي  فؽَيٗ

٘ب، ثبؾظٖ زمٛق يبزجبْ قٙبَ، ٔكجت زبنيٗ قٛظ ٚ  ثبؾظٖ ظاؼايي

ثيٕي ثبؾظٖ قٙبَ  قٛظ لجً اؾ ِبٌيبت ِؼيبؼ٘بي ِٕبقجي خٙت پيم

ثيم اؾ قبيؽ  ٘ب ٘ؽ چٕع ظؼ ايٓ ِيبْ ثبؾظٖ ظاؼايي. ثبنٕع ِي

. ثيٕي ثبؾظٖ قٙبَ ِٛثؽ اقت ِتغيؽ٘ب ظؼ پيم

ٔتبيح تسميك ِهطى وؽظ وٗ اؼتجبِ ِؼٕي ظاؼي ثيٓ تغييؽات ثبؾظٖ 

٘ب ٚ ثبؾظٖ زمٛق يبزجبْ قٙبَ ٚخٛظ  قٙبَ ٚ تغييؽات ثبؾظٖ ظاؼايي

٘ب ٚ زمٛق يبزجبْ قٙبَ  ثٗ ْٛؼي وٗ تغييؽات ثبؾظٖ ظاؼايي. ظاؼظ

يع اؾ تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ ؼا ٔهبْ ظؼ 63ثٗ تٕٙبيي تمؽيجب 

. ظ٘ع ِي

تحقیقات خارجي  -4-2

٘بي  اي اؾ نؽوت تسميك ضٛظ ؼا ثؽ ؼٚي ّٔٛٔٗ ،اٌٚكْٛ ٚ پٓ ِٓ

أدبَ  1980اٌي  1971٘بي  پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ ٔيٛيٛؼن ثؽاي قبي

٘ب اؼتجبِ ثيٓ اْلاػبت زكبثعاؼي ٚ  آْ ،ظؼ ايٓ تسميك. ظاظٔع

اٌٚكْٛ ٚ پٓ ِٓ اؾ ِعي . ؼقي لؽاؼ ظاظٔعثبؾظٖ قٙبَ ؼا ِٛؼظ ثؽ

آْ ؼگؽقيْٛ ضٓي ظٚ ِتغيؽٖ ٚ چٕع ِتغيؽٖ اقتفبظٖ وؽظٔع، ثؽؼقي 

: گيؽظ ِٛاؼظ ؾيؽ ؼا ظؼ ثؽ ِي ٘ب

: اؼتجبِ ثيٓ يٛؼت قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ ثبؾظٖ قٙبَ نبًِ -1

ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ( EPS)اؼتجبِ ثيٓ ظؼآِع ٘ؽ قُٙ -1-1

ظ ظؼ يٛؼت قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ اؼتجبِ ثيٓ ته ته اللاَ ِٛخٛ -2-1

 ،زبنيٗ قٛظ ،اقتٙلان ،٘بي ػٍّيبتي ِبٕٔع ٘ؿيٕٗ ،ثبؾظٖ قٙبَ

اللاَ غيؽ ػبظي ٚ غيؽ ِتؽلجٗ ٚ قٛظ تمكيُ نعٖ  ،ِبٌيبت



: اؼتجبِ ثيٓ تؽاؾٔبِٗ ٚ ثبؾظٖ قٙبَ نبًِ -2

اؼتجبِ ثيٓ اؼؾل ظفتؽي قٙبَ ٚ ثبؾظٖ قٙبَ  -1-2

ٖ قٙبَ، ِبٕٔع قؽِبيٗ ظؼ اؼتجبِ ثيٓ اللاَ تؽاؾٔبِٗ ٚ ثبؾظ -2-2

گؽظل، اقتٙلان أجبنتٗ، اِٛاي ٚ ِبنيٓ آلات ٚ تدٙيؿات، قبيؽ 

٘بي ثٍٕع ِعت ٚ قٙبَ ِّتبؾ  ٘ب، ثع٘ي ظاؼايي

. ٘ب ثؽاي ثؽؼقي ِٛاؼظ فٛق اؾ ظٚ قؽي ؼگؽقيْٛ اقتفبظٖ وؽظٔع آْ

ثؽاي ثؽؼقي  ،ظؼ ِٛؼظ يٛؼت قٛظ ٚ ؾيبْ اؾ ؼگؽقيْٛ ظٚ ِتغيؽٖ

 ،ؼگؽقيْٛ چٕع ِتغيؽٖ ،ظ ٘ؽ قُٙ ٚ ثبؾظٖ قٙبَاؼتجبِ ثيٓ ظؼآَ

. ثؽاي ثؽؼقي اللاَ يٛؼت قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ثىبؼ ثؽظٔع

٘بي أدبَ نعٖ  ٘بظؼ ِٛؼظ تؽاؾٔبِٗ ظٚ ؼگؽقيْٛ ِهبثٗ ؼگؽقكيْٛ آْ

. ثؽاي يٛؼت قٛظ ٚ ؾيبْ ؼا اقتفبظٖ وؽظٔع

: ٘بي گػنتٗ ػجبؼتٕع اؾ ثب تسميكتسميك زبَؽتفبٚتٙبي 

اللاَ  ،اللاَ تؽاؾٔبِٗ)ؼؼقي قٗ َِٛٛع ِتفبٚت ظؼ يه تسميك ة -1

وٗ ِتغيؽ٘بي اقتفبظٖ نعٖ ظؼ آْ ثب ( قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ زدُ ِجبظلات 

تسميمبت لجً ِتفبٚت اقت ٚ فمّ ظؼ يه تسميك ِتغيؽ٘بي اللاَ 

. تؽاؾٔبِٗ ِٛؼظ ثؽؼقي لؽاؼ گؽفتٗ اقت

آؾِْٛ ظؼ تسميمبت گػنتٗ ِتغيؽ٘ب فمّ اؾ يه ؼٚل آِبؼي  -2

سَ ٌٚي ظؼ ايٓ تسميك ثؽاي اٌٚيٓ ثبؼ وٍيٗ ِتغيؽ٘ب ثٗ  ،أع نعٖ

اقتفبظٖ نعٖ  سري زهاًي ّ تركیة ايي دّ رّش ،رّش ترش هقطعي

. اقت

ظؼ تسميمبت گػنتٗ اؾ ِتغيؽ٘بيي ّ٘چْٛ ؼنع قٛظ، قٛظ خبِغ،  -3

اقتفبظٖ نعٖ، ٌٚي ظؼ ايٓ تسميك ثٓٛؼ خعاگبٔٗ ... ؼنع فؽٚل ٚ

ٚ ظؼآِع٘ب ثؽؼقي نعٖ ٚ ظؼ ٔٙبيت ثٓٛؼ ّ٘ؿِبْ ايٓ ٘ب  وٍيٗ ٘ؿيٕٗ

.  ظٚ ِتغيؽ ِٛؼظ ثؽؼقي ٚ تدؿيٗ ٚ تسٍيً لؽاؼ گؽفتٗ اقت

ُاي هالي اساسي   ارتثاط تیي صْرت -5

٘بي ِبٌي اقبقي ثب يىعيگؽ اؼتجبِ غاتي ظاؼٔع، ؾيؽا ّ٘گي  يٛؼت

اي ؼا گؿاؼل  ٘بي ِطتٍف ػٍّيبت ٚ ؼٚيعاظ٘بي ِبٌي يگبٔٗ خٕجٗ

اثؿاؼ٘بي ػّعٖ تدؿيٗ ٚ تسٍيً ٔظيؽ َؽيت ثبؾظٖ . ٔعوٓ ِي

٘بي  ٘بي ػٍّىؽظ ثؽ اؼتجبْبت غاتي ثيٓ يٛؼت گػاؼي ٚ ٔكجت قؽِبيٗ

(. 7 :1383 ،ػبٌي ٚؼ)٘ب ِجتٕي اقت  ِبٌي اقبقي ٚ اخؿاي ِتهىٍٗ آْ

يؼٕي  ،٘ب ثٗ تؽتيت وب٘م ٔمعيٕگي ظؼ تؽاؾٔبِٗ ػِّٛبً ظاؼايي

٘ب ثؽ اقبـ ؾِبْ قؽؼقيع ٚ ٚاؼيؿ ٚ  ثع٘ي ،قؽػت تجعيً ثٗ ٚخٗ ٔمع

ثٕعي ٚ گؿاؼل  ْجمٗ ،زمٛق يبزجبْ قٙبَ ثٗ تؽتيت وب٘م ثمب

. نٛٔع ِي

٘ب ثٗ خبؼي ٚ غيؽ خبؼي ٔيؿ ثؽ ّ٘يٓ  ٘ب ٚ ثع٘ي تفىيه ظاؼايي

تٛأع ظؼ تسٍيً َٚؼيت ِبٌي ٚازع  اقبـ اقت، چؽا وٗ ايٓ تفىيه ِي

٘بي ِبٌي  ظگبْ يٛؼتوٕٓ اْلاػبت ِفيعي ظؼ اضتيبؼ اقتفبظٖ ،تدبؼي

ػِّٛبً ػميعٖ ثؽ ايٓ اقت وٗ آٔچٗ اؾ تفىيه اللاَ خبؼي  .لؽاؼ ظ٘ع

٘بي ٔكجتب قؽيغ  نٛظ، ِهطى نعْ ظاؼايي ٚ غيؽ خبؼي زبيً ِي

اٌتجعيً ثٗ ٚخٗ ٔمع ٚازع تدبؼي اقت وٗ ظؼ ِمبثً تؼٙعاتي وٗ قؽ 

ْ ثٗ ػٕٛا ،ؼقع ٘ب ْي چٕع چؽضٗ ػٍّيبت ٚازع تدبؼي فؽا ِي ؼقيع آْ

.  وٕع ػبًِ ازتيبْي ػًّ ِي



ُاي هحاسثَ تازدٍ سِام  رّش -6

چٕع ؼٚل ثؽاي ِسبقجٗ ثبؾظٖ قٙبَ پيهٕٙبظ نعٖ اقت کٗ ػجبؼتٕع 

: اؾ

تیٌي سْد تقسین ضذٍ   رّش پیص -6-1

ظؼ ايٓ ؼٚل فؽٌ ثؽ ايٓ اقت وٗ قٙبِعاؼ قُٙ ضٛظ ؼا تب ظٚؼٖ 

تغييؽات ليّت ثٕبثؽايٓ ِٕبفغ ٔبني اؾ . وٕع ٔٙبيت ٔگٙعاؼي ِي ثي

. نٛظ قُٙ ٘يچ گبٖ ًٔيت قٙبِعاؼ ّٔي

 :ثبنع ِي 1فؽِٛي ِسبقجٗ ثٗ يٛؼت ؼاثٓٗ 

(1)                                                                  
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 :ظؼ ايٓ ؼاثٓٗ 

Ke  =ْٔؽش ثبؾظٖ ِٛؼظ اقتفبظٖ قٙبِعاؼا 

Dt  =ظؼ پبيبْ قبي قٛظ ٔمعي ِٛؼظ أتظبؼ 

P  =ُٙليّت ٘ؽ ق 

گػاؼأي أدبَ  ِسبقجٗ ايٓ ٔٛع ثبؾظٖ ثيهتؽ اؾ قٛي قؽِبيٗ

وٕع ٚ  نٛظ وٗ قٙبَ ؼا ثٗ ِٕظٛؼ ٔگٙعاؼي ثٍٕع ِعت ضؽيعاؼي ِي ِي

. ٘ب قفتٗ ثبؾي قٙبَ ظؼ وٛتبٖ ِعت ٔيكت ٘عف آْ

رّش ًسثت درآهذ تَ قیوت  -6-2

ظٚؼٖ ِؼيٓ ثٗ يٛؼت  ثؽ ِجٕبي ايٓ ؼٚل ثبؾظٖ قٙبِعاؼ ثؽاي يه

: نٛظ ِسبقجٗ ِي 2ؼاثٓٗ 

P

E
K 1=

  (2 )                                            

                                                           

      
: ظؼايٓ ؼاثٓٗ

E1  = ُٙظؼآِع قبٌيبٔٗ ق

P  = ُٙ( اؼؾل ثبؾاؼ)ليّت ضؽيع ق

ظٌيً ِعٔظؽ لؽاؼ ٔعاظْ تغييؽات ليّت قٙبَ وّتؽ اؾ  ايٓ ؼٚل ثٗ

. گيؽظ گػاؼاْ ِٛؼظ اقتفبظٖ لؽاؼ ِي قٛي قؽِبيٗ

: رّش تازدٍ ّاقعي -6-3

ظؼ ايٓ ؼٚل ثبؾظٖ قٙبَ اؾ ظيعگبٖ نؽوت ثؽاي قٙبِعاؼاْ ِسبقجٗ 

 :ثبؾظٖ يه قُٙ اؾ ظٚ لكّت تهىيً نعٖ اقت. نٛظ ِي

َ ثبؾظٖ ٔبني اؾ ظؼيبفت قٛظ قٙب( اٌف 

ثبؾظٖ ٔبني اؾ افؿايم ليّت قُٙ ظؼ پبيبْ ظٚؼٖ ٔكجت ثٗ ( ة 

اٚي ظٚؼٖ 

ثبؾظٖ ٚالؼي يب ثبؾظٖ وً ِدّٛػٗ ِؿايبيي اقت وٗ ظؼ ْٛي قبي 

: ِدّٛػٗ ايٓ ِؿايب نبًِ ِٛاؼظ ؾيؽ اقت. گيؽظ ثٗ قُٙ تؼٍك ِي

قٛظ ٔمعي ضبٌى ٘ؽ قُٙ وٗ ْجك ًِٛثٗ ِدّغ ػِّٛي يبزجبْ ( اٌف 



. نٛظ ِبٌيبت پؽظاضت ِيقٙبَ ثؼع اؾ وكؽ 

 افؿايم ليّت قٙبَ ظؼ آضؽ قبي ِبٌي ٔكجت ثٗ اثتعاي قبي( ة 
ِؿايبي ٔبني اؾ زك تمعَ ضؽيع قٙبَ وٗ لبثً تمٛيُ ثٗ اؼؾل ( ج 

 .ؼيبٌي اقت
 ِؿايبي ٔبني اؾ قٛظ قّٙي يب قٙبَ خبيؿٖ( ظ 

: ثبنع ِي 3ؼاثٓٗ فؽِٛي ِسبقجٗ ثٗ يٛؼت 
ِؿايبي زك تمعَ قٛظ + ِؿايبي قٙبَ خبيؿٖ(+ ؼ ظٚؼٖتفبٚت ليّت قُٙ ظؼ اٚي ٚ آش) 

 ٔمعي

(3 )                                                                                           

  ثبؾظٖ وً قٙبَ=  
اٌٚيٓ ليّت قُٙ ظؼ اٚي قبي ِبٌي                                

. گػاؼي ظؼ ؼٚل قٛظ ٔمعي اقتٖ تٛخٗ ثٗ ؼيكه قؽِبي ،ٔىتٗ ُِٙ

گػاؼي  گػاؼ ظؼ ايٓ ؼٚل قؼي ظؼ يبفتٓ ثٙتؽيٓ قؽِبيٗ چْٛ قؽِبيٗ

ثٕبثؽايٓ . ثب ثبلاتؽيٓ ثبؾظٖ ٚ زعاوثؽ ٍِٓٛثيت ضٛظ ؼا ظاؼظ

ظ٘ع،  ٘بي ِطتٍفي أدبَ ِي گػاؼي ثكتٗ ثٗ ظؼخٗ ثمً ؼيكه، قؽِبيٗ

ظاَ ثٗ اِب ظؼ ؼٚل ثبؾظٖ ٚالؼي قٙبِعاؼ پف اؾ ضؽيع قُٙ، اق

ثٕبثؽايٓ . وٕع ثبؾثيٕي ػٍّىؽظ گػنتٗ نؽوت ٚ ِٕفؼت گػنتٗ ضٛظ ِي

نؽايّ ػعَ اّْيٕبْ يب ؼيكه ٚخٛظ ٔعاؼظ وٗ ظؼ ِسبقجبت ثبؾظٖ ثٗ 

.  وبؼ ؼٚظ

فبوتٛؼ٘بي افؿايم قؽِبيٗ، ِٕجغ  ،ثؽاي ِسبقجٗ ثبؾظٖ قٙبَ

 . گيؽٔع افؿايم قؽِبيٗ ٚ ؾِبْ افؿايم قؽِبيٗ ِع ٔظؽ لؽاؼ ِي

: قؽِبيٗ لجً اؾ ِدّغ ػِّٛي افؿايم •

1 2 1 1

1

(1 )( ) (1000)

(1000)

P D P
RE

P

α α α
α

+ + + − −
=

+
 (4)                               

    

1α  = ظؼيع افؿايم قؽِبيٗ اؾ ِسً ِٓبٌجبت ٚ آٚؼظٖ ٔمعي

2α  =ٗ٘ب  ظؼيع افؿايم قؽِبيٗ اؾ ِسً أعٚضت

: يافؿايم قؽِبيٗ ثؼع اؾ ِدّغ ػَّٛ •

1 2 1 1

1

(1 ) (1000)

(1000)

P D P
RE

P

α α α
α

+ + + − −
=

+
 (5)                               

      

1α  = ظؼيع افؿايم قؽِبيٗ اؾ ِسً ِٓبٌجبت ٚ آٚؼظٖ ٔمعي

2α  =ٗ٘ب  ظؼيع افؿايم قؽِبيٗ اؾ ِسً أعٚضت

 .( 119 -123 :1387 ،ٚٔؿج)

راتطَ ريسك ّ تازدٍ   -7

گػاؼي ؼاثٓٗ ِيبْ ؼيكه ٚ ثبؾظٖ  ٚ پبيٗ تًّيّبت قؽِبيٗ اقبـ

ضٓي ِثجت ِيبْ ؼيكه ٚ    يه ؼاثٓٗ  ايٓ ؼاثٓٗ ٔهبْ ظٕ٘عٖ. اقت

ثٗ ٔسٛي وٗ ثب افؿايم ؼيكه، ثبؾظٖ . ثبؾظٖ ِٛؼظ أتظبؼ اقت

گؽيؿ ٚ  گػاؼاْ ؼيكه قؽِبيٗ. يبثع ِٛؼظ أتظبؼ ٔيؿ افؿايم ِي

وٗ أتظبؼ ظانتٗ ثبنٕع ثبؾظٖ پػيؽٔع  ِٕٓمي ؾِبٔي ؼيكه ؼا ِي

گؽيؿ  گػاؼ ؼيكه ثٗ ػجبؼت ظيگؽ قؽِبيٗ. آٚؼٔع ثيهتؽي ثٗ ظقت ِي

وكي اقت وٗ ظؼ اؾاي لجٛي ؼيكه، أتظبؼ ظؼيبفت ثبؾظٖ ثيهتؽي 

. ظاؼظ



تثییي ًظري راتطَ تیي اقلام ترازًاهَ ّ صْرت سْد ّ زياى  -8

ّ حجن هثادلات تا تازدٍ سِام  

٘بي نؽوت ٔمم اقبقي ظؼ ثبلا ثؽظْ أؼٓبف  تؽويت اللاَ ظاؼايي

٘بي خبؼي يه نؽوت ظؼ ِدّٛع  پػيؽي ٚازع تدبؼي ظاؼظ، چٕبٔچٗ ظاؼايي

٘بي آْ ٔكجت ِٕبقجي ظانتٗ ثبنع ثٗ ايٓ ِؼٕي اقت وٗ نؽوت  ظاؼايي

. ثبنع اؾ قؽِبيٗ ظؼ گؽظل ِٕبقجي ثؽضٛؼظاؼ ِي

ي خبؼي ٚ ٘ب ٘بي ٚازع تدبؼي نبًِ قُٙ ثع٘ي اؾ ْؽفي تؽويت ثع٘ي

٘ب ٔيؿ تبثيؽ ؾيبظي ظؼ ِيؿاْ قٛظآٚؼي  غيؽ خبؼي ظؼ ِدّٛع ثع٘ي

ثٗ ػٕٛاْ ِثبي اگؽ نؽوتي العاَ ثٗ اقتمؽاٌ . ٚازع تدبؼي ظاؼظ

ثٍٕعِعت ثب ٔؽش ثٙؽٖ ثبلا وؽظٖ ٚ ٔتٛأكتٗ ثبنع ٚخٖٛ زبيً اؾ 

٘بي قٛظآٚؼ قؽِبيٗ گػاؼي وٕع، ثعيٙي اقت  اقتمؽاٌ ؼا ظؼ فؼبٌيت

تي ظؼ ثٍٕع ِعت تٛأبيي وكت قٛظ ِٛؼظ أتظبؼ وٗ چٕيٓ نؽن

. قٙبِعاؼأم ؼا ٔطٛا٘ع ظانت

اؾ ثؽؼقي اخؿاي قٛظ ٚ ؾيبْ ٔيؿ وبِلا ِهٙٛظ اقت وٗ قٛظآٚؼي 

نؽوتٙب ِتبثؽ اؾ تؽويت ظؼآِع٘ب ٚ ٘ؿيٕٗ ٘ب ٚ ِيؿاْ ٘ؽ يه اؾ 

ظؼ تئٛؼي ثبيكتي ؼاثٓٗ ِٕٓمي ٚ ِؼٕبظاؼي  ،اؾ ايٓ ؼٚ. ٘ب اقت آْ

٘ب ثب  ت قٛظآٚؼي ٚ ظؼ ٔٙبيت تغييؽات ثبؾظ٘ي نؽوتثيٓ تغييؽا

٘ب ٚخٛظ ظانتٗ ثبنٕع، چؽا وٗ  تغييؽات ظؼآِع٘ب ٚ ٘ؿيٕٗ ٘بي آْ

ظاؼظ ( DPS)ثبؾظ٘ي قٙبَ اؼتجبِ ِكتميّي ثب قٛظ تمكيّي ٘ؽ قُٙ 

اؾ ْؽفي ليّت قٙبَ ٔيؿ ِتبثؽ اؾ ِيؿاْ قٛظآٚؼي نؽوتٙب ٚ قٛظ 

. ثبنع ٘ب ِي اػلاِي تٛقّ آْ( EPS)٘ؽ قُٙ 

ثٕبثؽايٓ ثب تٛخٗ ثٗ تّبِي ِٛاؼظ فٛق، اؾ ٌسبٔ ٔظؽي ٚخٛظ 

ؼاثٓٗ ثيٓ اللاَ تؽاؾٔبِٗ ٚ يٛؼت قٛظ ٚ ؾيبْ ثب ثبؾظٖ قٙبَ 

ّ٘چٕيٓ ثب ِمبيكٗ تبثيؽات  .ؼقع ٘ب ِٕٓمي ٚ ػٍّي ثٗ ٔظؽ ِي نؽوت

يه اؾ اللاَ  زدُ ِجبظلات ثب ثبؾظٖ قٙبَ، ِهطى ضٛا٘ع نع وٗ وعاَ

ايٓ . اِ ثيهتؽي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ضٛا٘ع ظانتِٛؼظ ثؽؼقي اؼتت

تسميك ظؼ ٔظؽ ظاؼظ ٚخٛظ ايٓ ؼاثٓٗ ؼا ظؼ نؽايّ ٚالؼي ٚ ظؼ 

  .ِسعٚظٖ ؾِبٔي ٚ ِىبٔي تسميك ثؽؼقي ٚ ِٛؼظ آؾِْٛ لؽاؼ ظ٘ع

 ّ هتغیرُاي تحقیق فرضیَ ُا -9

ثيٓ تغييؽات اللاَ تؽاؾٔبِٗ ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕب ظاؼي  .1

 .ٚخٛظ ظاؼظ

غييؽات اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ ثيٓ ت  .2

 .ظاؼظ

  .ثيٓ تغييؽات زدُ ِجبظلات ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ ظاؼظ .3
ثب ٘فت ( ثبؾظٖ قٙبَ)ظؼ ايٓ تسميك اؼتجبِ يه ِتغيؽ ٚاثكتٗ 

٘بي غيؽ  ٘بي خبؼي، تغييؽات ظاؼايي تغييؽات ظاؼايي)ِتغيؽ ِكتمً 

٘بي غيؽ خبؼي،  تغييؽات ثع٘ي ٘بي خبؼي، خبؼي، تغييؽات ثع٘ي

ِٛؼظ ثؽؼقي ( ٘ب ٚ زدُ ِجبظلات  تغييؽات ظؼآِع٘ب، تغييؽات ٘ؿيٕٗ

: ٔسٖٛ ِسبقجٗ ِتغيؽ٘بي تسميك ثٗ نؽذ ؾيؽ اقت. گيؽظ لؽاؼ ِي

ثؽاي ِسبقجٗ ِتغيؽ٘بي ِكتمً ايٓ تسميك : ِتغيؽ٘بي ِكتمً( اٌف

ي لجً اؾ ظؼيع تغييؽ ٘ؽ يه اؾ اللاَ ِٛؼظ ثؽؼقي اؾ يه قبي ثٗ قب

ايٓ تغييؽات ِّىٓ اقت ِٕفي، ِثجت ٚ يب يفؽ . آْ ِسبقجٗ نعٖ اقت

: ِتغيؽ٘بي ِكتمً ايٓ تسميك ػجبؼتٕع اؾ. ثبنع

 ،ظاؼايي ٘بي غيؽ خبؼي ،٘بي خبؼي  اللاَ تؽاؾٔبِٗ وٗ نبًِ ظاؼايي



٘بي غيؽ خبؼي ٚ اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ وٗ نبًِ  ٘بي خبؼي ٚ ثع٘ي ثع٘ي

. ّ٘چٕيٓ زدُ ِجبظلات ِي ثبنع٘ب ٚ  ظؼآِع٘ب ٚ ٘ؿيٕٗ

زبيً ( يب َؽؼ)ثبؾظٖ ػجبؼت اقت اؾ وً ػبيعي  :ِتغيؽ ٚاثكتٗ( ة

اي وٗ ثؽاي ثعقت  گػاؼي ظؼ يه ظٚؼٖ ِؼيٓ ثٗ قؽِبيٗ اؾ قؽِبيٗ

آٚؼظْ ايٓ فبيعٖ ظؼ اثتعاي ظٚؼٖ وكت ػبيعي، ًِؽف گؽظيعٖ اقت 

(.  45-47: 1384 ،ٔظبِي ضٛاخٛي)

٘بي ِٛؼظ ثؽؼقي اؾ ؼٚاثٓي  نؽوتثؽاي ِسبقجٗ ثبؾظٖ قٙبَ 

اقتفبظٖ نعٖ اقت وٗ ظؼ ِجبٔي ٔظؽي ٚ پيهيٕٗ تسميك ثٗ تفًيً ظؼ 

. ٘ب ثسث نعٖ اقت ِٛؼظ آْ
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 ،ثؽؼقي ؼاثٓٗ ثيٓ اللاَ تؽاؾٔبِٗ ،ظؼ ايٓ تسميك َِٛٛع ِعٔظؽ

يٓ َِٛٛع کٗ ا ،زدُ ِجبظلات ٚ ثبؾظٖ قٙبَ اقت ،اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ

ثب تٛخٗ ثٗ قبضتبؼ  ثٛؼـ ٚ چبؼچٛة التًبظي کهٛؼ ايؽاْ أتطبة 

٘ؽ چٕع کٗ ثبؾاؼ قٙبَ ٚ اٚؼاق ثٙبظاؼ ٚ تدؿيٗ ٚ  .نعٖ اقت

تسٍيً ِتغيؽ ثب اقتفبظٖ اؾ آِبؼ ضٓي کبؼي ظليك ٚ لبثً اتکب 

ٔيكت ٚ ثبيع ثؽاي نٕبقبيي ثبؾاؼ اؾ آِبؼي کٗ ثتٛأع ثي ٔظّي 

ثٗ ظٌيً ثؽضي . اقتفبظٖ کؽظ ،ا ظؼ ٔظؽ ثگيؽظ٘ب ٚ ػٛاًِ ِطتٍف ؼ

ِٛلغ تٛقّ   ِكبئً اؾ خٍّٗ ػعَ اؼائٗ اْلاػبت يسير ٚ خبِغ  ٚ ثٗ

٘ب ٚ ٔؿظيک ٔجٛظْ ِسيّ ثبؾاؼ قٙبَ ٚ اٚؼاق ثٙبظاؼ ايؽاْ  نؽکت

ثٗ ظيعگبٖ آؼِبٔي کبؼايي ثبؾاؼ ٚ زتي کبؼايي َؼيف ٚ ِسعٚظيت 

أع، تب  ؾ آِبؼ ضٓي ظاظِٖسمميٓ تؽخير ثٗ اقتفبظٖ ا ،٘بي ؾِبٔي

نبيع ثب اقتفبظٖ اؾ ايٓ تدؿيٗ ٚ تسٍيً ٚ اؼؾيبثي آْ ٚ ٔيؿ 

ِمبيكٗ آْ ثب ٚلبيغ آتي  ٔطجگبْ ثبؾاؼ ِتٛخٗ ػعَ اثؽ ثطهي ٚ 

. کبؼايي اْلاػبت ثبؾاؼ ٚ ايٓ لكُ اؾ آِبؼ نٛٔع

ؼٚل ِٛؼظ اقتفبظٖ ظؼ ايٓ تسميك ؼٚل ؼگؽقيْٛ اؾ ٔٛع پف 

اؾ ِتٓ يٛؼت ٘بي  ،اٌٚيٗ ِٛؼظ اقتفبظٖاْلاػبت . ؼٚيعاظي اقت

ِبٌي اقتطؽاج گؽظيعٖ ٚ ثب اقتفبظٖ اؾ ٔؽَ افؿاؼ ٘بي آِبؼي ثٗ 

. اؼتجبِ ٚ ػٓف آْ ٘ب پؽظاضتٗ نعٖ اقت

رّش ُاي آهاري   -11

ظؼ تسميك زبَؽ خٙت ثؽؼقي ؼٚاثّ ثيٓ ِتغيؽ ٘بي فؽَيٗ ٘ب اؾ 

قتفبظٖ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ ٚ ِعي آِبؼي ؼگؽقيْٛ پًٕ ظيتب ا

نعٖ کٗ ٘ؽ يک اؾ ثطم ٘بي ِٛؼظ ٔيبؾ ايٓ ِعي ثٗ تفًيً تهؽير 

. نعٖ اقت

ٔتبيح ثٗ ظقت آِعٖ اؾ آؾِْٛ ؼگؽقيْٛ کٗ ثؽاي تّبِي فؽَيٗ ٘بي 

يؼٕي ظؼخٗ اّْيٕبْ ) α% =5ظاؼاي قٓر ضٓبي  ،تسميك ِع ٔظؽ اقت

. ِي ثبنع% ( 95

ثيٓ ظٚ   َی کٗ خٙت ٚ ِمعاؼ ؼاثَٓٗؽيت ّ٘جكتگی نبضًی اقت ؼيب

 .کٕع ِتغيؽ ؼا تٛييف ِي
َؽيت ّ٘جكتگی ظؼِٛؼظ تٛؾيغ ٘بی ظٚ يب چٕع ِتغيؽٖ ثٗ کبؼ ِي 

 .ؼٚظ
يؼٕی ثب کُ  يب ؾيبظ  ،اگؽ ِمبظيؽ ظٚ ِتغيؽ نجيٗ ُ٘ تغييؽ کٕع

نعْ يکی ظيگؽی ُ٘ کُ يب ؾيب ظ نٛظ، ثٗ گٛٔٗ ای کٗ ثتٛاْ ؼاثٓٗ 

ِؼبظٌٗ ثيبْ کؽظ، گٛييُ ثيٓ ايٓ ظٚ ٘ب ؼا ثٗ يٛؼت يک  آْ



.  ِتغيؽّ٘جكتگی ٚخٛظ ظاؼظ

تؽيٓ  ثؽای قٕدم ّ٘جكتگی َؽايت گٛٔبگْٛ ثٗ کبؼ ِی ؼٚظ کٗ ُِٙ

٘ب َؽيت ّ٘جكتگی قبظٖ پيؽقْٛ ٚ َؽيت ّ٘جكتگی اقپيؽِٓ  آْ

. ثبنع ِي

ٔكجت ثٗ  y,xَؽيت ّ٘جكتگی ثٗ ػٕٛاْ ِؼيبؼی ثؽای قٕدم تغييؽات 

 :ٚثی اقتُ٘ ظاؼای ضٛاو ًِٓ
. ثٗ ِجعا ٚ ٚازع أعاؾٖ گيؽی ِتکی ٔيكت -اٌف 

اْؽاف يک ضّ yٚ xيبفتٗ ٘بی ،ٔؿظيک ثبنع -1يب 1ثٗ  ρاگؽ  –ة 

. ثبنع ِتغيؽ٘ب ٔبّ٘جكتٗ أع ρ= 0ثبنٕع ٚ اگؽ  ؼاقت ِی

ِعي ؼگؽقيْٛ ظٚ ِتغيؽٖ ثؽاي آؾِْٛ اؼتجبِ ثيٓ اللاَ  -1

 :تؽاؾٔبِٗ ثب ثبؾظٖ قٙبَ

 1y =
1 1( )a b x+ (6)                                         

                 

ِعي ؼگؽقيْٛ ظٚ ِتغيؽٖ ثؽاي آؾِْٛ اؼتجبِ ثيٓ اللاَ قٛظ ٚ  -2

 :ؾيبْ ثب ثبؾظٖ قٙبَ

 2y =
2 2( )a b x+ (7)                                         

              

ِعي ؼگؽقيْٛ ظٚ ِتغيؽٖ ثؽاي آؾِْٛ اؼتجبِ زدُ ِجبظلات ثب  -3

 .  ثبؾظٖ قٙبَ

  3y =
3 3( )a b x+ (8)                                        

               

: ٘ب ظؼ ايٓ ِعي

iy =ثبؾظٖ قٙبَ  تغييؽات

iβ = ّنيت ض

ix = ًِتغيؽِكتم

a = ػؽٌ اؾ ِجعا ِي ثبنع

٘بي پًٕ ظيتب ثؽاي آؾِْٛ  ٘بي اضيؽ اقتفبظٖ اؾ ؼٚل ظؼ قبي

چهّگيؽي   ثب ظيعگبٖ ٘بي التًبظي ٚ زكبثعاؼي افؿايم ٘ب فؽَيٗ

پًٕ ظيتب تؽويجي اؾ قؽي ؾِبٔي. يبفتٗ اقت
1

٘بي ِمٓؼي ٚ ظاظٖ 
2

 

ظؼ ِعي پًٕ ظيتب ِي تٛاْ کّجٛظ ٘بيي ؼا کٗ ظؼ ٘ؽ يه اؾ  .اقت

. ٘بي ِمٓؼي ٚخٛظ ظاؼظ ؼا وب٘م ظاظ ٘بي قؽي ؾِبٔي ٚ ظاظٖ ِعي

٘بي قؽي ؾِبٔي ِؼّٛلا ِهىً ضٛظ ّ٘جكتگي ِي ثبنع ٚ ظؼ  ِهکلات ِعي

اّ٘كبٔي ٚخٛظ ظاؼظ، ظؼ پًٕ ثب آِبؼ٘بي ِمٓؼي ِهىً ٚاؼيبٔف ْ

تٍفيك ايٓ ظٚ گؽٖٚ اْلاػبت ثب افؿايم تؼعاظ ِهب٘عات ٚ ظؼخٗ 

آؾاظي ِهىً ّ٘ؽاقتبيي
نٛظ ٚ  ثيٓ ِتغيؽ٘بي تَٛيسي وّتؽ ِي 3

ّ٘چٕيٓ ؼفتبؼ٘بي . يبثع وبؼايي تطّيٓ التًبظ قٕدي افؿايم ِي

گؽظظ ٘ب ظؼ ْٛي ؾِبْ ثٙتؽ تجييٓ ِي فؽظي پعيعٖ
4

 .

                                                 
1. Time Series 
2. Cross Section 
3.Colinearity 

٘ب  ثؽل ِمٓؼي ِسٍ تٕٙب ظؼ يه ِمٓغ ؾِبٔي ؼفتبؼ پعيعٖ Pure Cross Sectionؼ ِعٌٙبي ظ .4
 .گؽظظ نٛظ ٌٚي ظؼ پًٕ ايٓ ؼفتبؼ ظؼ ْٛي ؾِبْ ٔيؿ اؼؾيبثي ِي ثؽؼقي ِي



اثؽات ثؽل ِمٓؼي ٚ ُ٘ قؽي ؾِبٔي ؼا ثبثت فؽٌ کؽظٖ اثتعا  ُ٘ 

٘ب ظؼ ٘ؽ ثبؾٖ ؾِبٔي ٚ ٔيؿ تؼعاظ کُ  کٗ ثٗ ظٌيً زدُ کُ نؽکت

٘بي ؾِبٔي اقت، قپف ثٗ ِسبقجٗ َؽيت تغييؽات ثؽ اقبـ نؽکت  ظٚؼٖ

ثٗ ِؼٕي  F٘ب، ؾِبْ ٚ ِهتؽک پؽظاضتٗ ٚ اؾ ْؽيك ِسبقجٗ پبؼاِتؽ 

قپف ثؽاي  ،ْ ِؼبظٌٗ ِي پؽظاؾيُيب ٔجٛظ( 05/0کّتؽ اؾ )ظاؼ ثٛظْ

ِؼبظلات ِؼٕي ظاؼ ثٗ نٕبقبيي ٘ؽ يک اؾ َؽيت تغييؽات پؽظاضتٗ تب 

يب ٔجٛظْ ( 05/0کّتؽ اؾ )٘ب  ِيؿاْ اثؽ ثطهي ٚ ِؼٕي ظاؼ ثٛظْ آْ

ظؼ ِؼبظلاتي کٗ ٘ؽ ظٚ آؾِْٛ ثبلا ِؼٕي ظاؼ ٚ . ٘ب ِهطى گؽظظ آْ

ؼيت تؼييٓ ٚ ِٛؼظ تبييع ثٛظ ثب تٛخٗ ثب نبضى ٘بيي ّ٘بٕٔع ٌ

. آؾِْٛ ظٚؼثيٓ ٚاتكْٛ ثٗ ػعَ ؼظ يب ؼظ فؽَيٗ ٘ب العاَ ِي نٛظ

حجن ًوًَْ ّ رّش اًذازٍ گیري  -12

٘بي ِٛخٛظ  ظؼ پژٚ٘م زبَؽ خٙت أتطبة ّٔٛٔٗ اثتعا اؾ ثيٓ نؽکت

٘بيي کٗ زبئؿ نؽايّ ؾيؽ ٔجٛظٔع اؾ  ظؼ خبِؼٗ آِبؼي پژٚ٘م، نؽکت

. خبِؼٗ آِبؼي زػف گؽظيعٔع

ظؼ فٙؽقت ٔؽش ٘بي ثٛؼـ اٚؼاق  83٘ب تب لجً اؾ قبي  ٔبَ آْ -1

 .ثٙبظاؼ تٙؽاْ ظؼج گؽظيعٖ ثبنع

قبي ِتٛاٌي اْلاػبت ٚ ظاظٖ ٘بي اٌٚيٗ ِٛؼظ ٔيبؾ ايٓ  5ثؽاي  -2

 .پژٚ٘م ثٗ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ اؼائٗ نعٖ ثبنع

٘ب ثٗ پبيبْ  ثٗ ٌسبٔ زػف آثبؼ ٔٛقبٔبت فًٍي ظٚؼٖ ِبٌي آْ -3

 .ظاقفٕع ِبٖ ضتُ نٛ

 .٘بي قؽِبيٗ گػاؼي، ثيّٗ ٚ ثبٔکٙب نؽکت -4

تؼعاظ نؽکت ٘ب ظؼ ٘ؽ يک اؾ يٕبيغ ِطتٍف پف اؾ اػّبي نؽِٚ  -5

. ثبلا زعالً پٕح نؽکت ثبنع

نبًِ  1387تؼعاظ کً نؽکت ٘بي پػيؽفتٗ نعٖ تب پبيبْ قبي 

ثؼع اؾ اػّبي ِسعٚظيت ٘بي . يٕؼت ِطتٍف ثٛظٖ اقت 37نؽکت ظؼ 346

نؽکت  124نؽکت ِٛخٛظ ظؼ خبِؼٗ آِبؼي تؼعاظ  346فٛق، اؾ ثيٓ 

ثبلي ِبٔعٖ ٚ ثب تٛخٗ ثٗ تؼعاظ زدُ ّٔٛٔٗ أتطبثي کٗ ظؼ ؾيؽ 

ثٗ تهؽير آْ پؽظاضتٗ ِي نٛظ، اؾ ؼٚل ّٔٛٔٗ گيؽي تًبظفي ْجمٗ 

. ثٕعي نعٖ ثؽاي أتطبة اللاَ ّٔٛٔٗ اقتفبظٖ گؽظيعٖ اقت

حجن ًوًَْ اًتخاتي تحقیق  -13

ي تؼييٓ زدُ ّٔٛٔٗ اؾ فؽِٛي تؼييٓ أعاؾٖ ظؼ پژٚ٘م زبَؽ ثؽا

 ّٔٛٔٗ ثؽاي تطّيٓ ٔكجت ِٛفميت اقتفبظٖ نعٖ اقت کٗ ثٗ نؽذ

(.  71 :1381ػبظي آغؼ، )ِي ثبنع  9ؼاثٓٗ 

                                                 n =

 
 Z ∝

2 
 

2
×P×q×N

 N−1 (ε)2+   Z ∝
2 
 

2
×P×q 

 

:  9ؼاثٓٗ کٗ ظؼ 

N = زدُ يب تؼعاظ اػُبي خبِؼٗ آِبؼي؛

n = ُيب تؼعاظ ّٔٛٔٗ؛ زد

P = ٔكجت ِٛفميت يب ثؽآٚؼظ يفت ِٛؼظ ٔظؽ؛

q = ٔكجت ػعَ ِٛفميت؛

(9
) 



Z = ِتغيؽ اقتبٔعاؼظ تٛؾيغ ٔؽِبي؛

ε  =ضٓبي ّٔٛٔٗ گيؽي .

ِي 124نبًِ خبِؼٗ آِبؼي ِٛخٛظ کٗ ثؽاثؽ ثب  Nظؼ ايٓ پژٚ٘م

 5/0ثؽاثؽ ثب  Pثبنع ٚ ّ٘چٕيٓ ثب تٛخٗ ثٗ تسميمبت ِهبثٗ ِمعاؼ 

 ٚε فؽٌ نعٖ اقت ٚ ِيؿاْ ضٓبي ِٛؼظ ٔظؽ % 7گيؽي ي ّٔٛٔٗيؼٕي ضٓب

 :  9ثب خبيگػاؼي ظؼ ؼاثٓٗ . اقت% 5ايٓ پژٚ٘م 
                                                   

  
 

 

Z 025/0  = 96/1        q N =124     Zα/2 = 

=  5/0- 1 = 5/0            p = 5/0  

% 7ٚ ضٓبي % 95ثٕبثؽايٓ ِهب٘عٖ ِي نٛظ کٗ ظؼ قٓر اّْيٕبْ 

نؽکت ثٗ ػٕٛاْ ّٔٛٔٗ أتطبة گؽظظ، تب ٔتبيح  76ثبيكتي زعالً 

ثب . ٘ب لبثً تؼّيُ ثٗ کً خبِؼٗ آِبؼي ثبنع زبيً اؾ ثؽؼقي آْ

گؽفتٗ،  نؽکت ِٛؼظ ثؽؼقي لؽاؼ 76تٛخٗ ثٗ ايٕکٗ ظؼ تسميك زبَؽ 

٘بي  ٔتبيح ثعقت آِعٖ اؾ ّٔٛٔٗ آِبؼي لجً تؼّيُ ثٗ کً نؽکت

پػيؽفتٗ نعٖ ظؼ ثٛؼـ اٚؼاق ثٙبظاؼ تٙؽاْ ثؽاي ظٚؼٖ ِٛؼظ آؾِْٛ 

.  ثبنع ِي( 1383 -1387)

ضرية ُوثستگي پیرسْى  -

ظؼ ايٓ ِؽزٍٗ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ ٘ؽيه اؾ ِتغيؽ٘بي ِكتمً 

ٔعاؾٖ گيؽي نعٖ وٗ ثٗ نؽذ ثًٛؼت خعاگبٔٗ ثب ِتغيؽ ٚاثكتٗ ا

: ثبنع ِي 1خعٚي 

 

ضرية ُوثستگي پیرسْى ُر يك از هتغیرُاي هستقل تا هتغیر ّاتستَ  -1جذّل 

هتغیر 
 هستقل

REσ
 
اًحراف 
هعیار 
تازدٍ 
سِام 

VCAσ
 
اًحراف 
هعیار 

تغییرات تا 
هتغیر 
هستقل 

( , )COV RE VCA
 

,RE VCAρ
     

ضرية 
پیرسْى 

ظاؼايي 

خبؼي 
772/79 3984/0 288/5 166/0 

ظاؼايي 

غيؽ  

خبؼي 
772/79 182/1 627/6 07/0 

ثع٘ي 

خبؼي 
772/79 523/0 882/4 117/0 

ثع٘ي 

غيؽ 

خبؼي 
772/79 607/2 311/2 -011/0 -

 009/0 284/0 367/0 772/79ظؼآِع 
 014/0 701/0 638/0 772/79٘ؿيٕٗ 
زدُ 

ِجبظلات 
772/79 629/256 12/1071 -052/0 -

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 
 

ثعقت آِعٖ اقت   166/0ثب تٛخٗ ثٗ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ وٗ ػعظ 

5/0  ×5 /0 ×2(96/1 ) ×

124 
n= 

5/0  ×5/0  ×2(96/1 + )

123  ×2(07/0 )



ثيٓ ظٚ ِتغيؽ، تغييؽات ظاؼايي خبؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ّ٘جكتگي 

. ِكتميُ ٚ َؼيف ٚخٛظ ظاؼظ

ثعقت آِعٖ اقت ثيٓ  07/0گي پيؽقْٛ وٗ ػعظ ثب تٛخٗ ثٗ َؽيت ّ٘جكت

ظٚ ِتغيؽ، تغييؽات ظاؼايي غيؽخبؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ّ٘جكتگي 

. ثبنع ِكتميُ ٚثكيبؼ َؼيف ِي

ثعقت آِعٖ اقت  117/0ثب تٛخٗ ثٗ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ وٗ ػعظ 

ثيٓ ظٚ ِتغيؽ، تغييؽات ثع٘ي خبؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ّ٘جكتگي 

. ثبنع َؼيف ِيِكتميُ ٚ 

ثعقت آِعٖ   -011/0ثب تٛخٗ ثٗ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ وٗ ػعظ 

تغييؽات ثع٘ي غيؽخبؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ  ،اقت ثيٓ ظٚ ِتغيؽ

.  ثبنع ّ٘جكتگي غيؽ ِكتميُ ٚثكيبؼ َؼيف ِي

ثعقت آِعٖ اقت  009/0ثب تٛخٗ ثٗ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ وٗ ػعظ 

ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ّ٘جكتگي ثيٓ ظٚ ِتغيؽ، تغييؽات ظؼآِع 

.  ثبنع ِكتميُ ٚثكيبؼ َؼيف ِي

ثعقت آِعٖ اقت  014/0ثب تٛخٗ ثٗ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ وٗ ػعظ 

ثيٓ ظٚ ِتغيؽ، تغييؽات ٘ؿيٕٗ ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ّ٘جكتگي 

. ثبنع ِكتميُ ٚثكيبؼ َؼيف ِي

قت ثعقت آِعٖ ا  -052/0ثب تٛخٗ ثٗ َؽيت ّ٘جكتگي پيؽقْٛ وٗ ػعظ 

ثيٓ ظٚ ِتغيؽ، تغييؽات زدُ ِجبظلات ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ّ٘جكتگي 

.  ثبنع غيؽ ِكتميُ ٚثكيبؼ َؼيف ِي

تا تْجَ تَ ُر يک از ( هعادلَ رگرسیْى)هذل ُاي آهاري-14

ضرية زاّيَ ُا  

(10) 

RE(X)=C(X)+PER_EFFECT+C(F)+ß(F)*(VCA,VFA,VCL,VLTL,VRE,VTE, VTV) (X)  
 :ظؼ ايٓ ِعي

ػؽٌ اؾ + ػؽٌ اؾ ِجعا ؾِبٔي + ػؽٌ اؾ ِجعا نؽکت = ٖ نؽکت ثبؾظ

اللاَ تؽاؾٔبِٗ، )تغييؽات ظاظٖ* َؽيت ؾاٚيٗ ِهتؽک + ِجعا ِهتؽک 

(. اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ زدُ ِجبظلات

(11)      

PER_EFFECT = C (1383) *@ISPERIOD("1383") + C (1384) * @ISPERIOD("1384") + C 
(1385) * @ISPERIOD("1385") + C 
(1386)*@ISPERIOD("1386")+C(1387)*@ISPERIOD("1387"). eriod fixed:  

                                                                                                        (12)    
RE(X)=C(X)+PER_EFFECT+ß(F)*(VCA,VFA,VCL,VLTL,VRE,VTE,VTV) (X) 

َؽيت + ػؽٌ اؾ ِجعا ؾِبٔي + ػؽٌ اؾ ِجعا نؽکت = ؼکت ثبؾظٖ ل

اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ  ،اللاَ تؽاؾٔبِٗ)تغييؽات ظاظٖ* ؾاٚيٗ ِهتؽک 

 (زدُ ِجبظلات

 (13) 

PER_EFFECT = C (1383) *@ISPERIOD("1383") + C (1384) * @ISPERIOD("1384") + C 
(1385) * @ISPERIOD("1385") + C (1386) * @ISPERIOD("1386") + C (1387) * 
@ISPERIOD("1387") 

(14) 

Cross-Section: 
RE(X)=C(X)+C(F)+ß(F)*(VCA,VFA,VCL,VLTL,VRE,VTE,VTV) (X) 

َؽيت + ػؽٌ اؾ ِجعا ِهتؽک + ػؽٌ اؾ ِجعا نؽکت = ثبؾظٖ نؽکت 



اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ  ،اللاَ تؽاؾٔبِٗ)تغييؽات ظاظٖ* ؾاٚيٗ ِهتؽک 

( زدُ ِجبظلات

يج تحقیق  ًتا -15 

: ظ٘ع ٘بي تسميك ؼا ٔهبْ ِي خعاٚي ؾيؽ ٔتبيح آؾِْٛ فؽَيٗ

ثيٓ تغييؽات اللاَ تؽاؾٔبِٗ ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕب ظاؼی  -1

(. 2خعٚي )ٚخٛظ ظاؼظ 

تغییرات اقلام ترازًاهَ تا تازدٍ سِام  ،  آزهْىًتايج  تررسي – 2جذّل 

 نؽذ

ِهتؽن 

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي ؾِبٔي  قؽيثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي 

ثبثت 

 (Fixed) 
ضبٌي 

(None) 
ضبٌي 

(None) 
 ثبثت

 (Fixed) 
ثبثت 

 (Fixed) 
ثبثت 

 (Fixed) 

هذل احتوال آهارٍ 

F 
14055/0 000011/0 01221/0 

 عذم رد عذم رد ردًتیجَ 

هذل احتوال 
تغییرات دارايي 

جاري 
0001/0 0001/0 0002/0 

هذل احتوال 
ي تغییرات داراي
غیرجاري 

1028/0 5799/0 1783/0 

هذل احتوال 
تغییرات تذُي جاري 

0143/0 0155/0 0104/0 

هذل احتوال 
تغییرات تذُي غیر 

جاري 
682/0 7803/0 8981/0 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

ثبثت
5

ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي 
6

ٔظؽ آِبؼي ِؼٕب ظاؼ  اؾ،اقت 

ّٔي ثبنع ٚ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ 

. ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ  -

اؾ ٔظؽ ،ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت ِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي

. تآِبؼي ِؼٕب ظاؼ ِي ثبنع ٚثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيف

َؽايت ثؽآٚؼظ نعٖ ثب تٛخٗ ثٗ ازتّبي ٘ؽ يک اؾ َؽيت ٘بي 

( VCL)ٚ ثع٘ي خبؼي ( VCA)ِؼبظٌٗ فمّ ظؼ ِٛؼظ ظاؼايي خبؼي 

ِي ثبنع، ٌٚي  05/0٘ب وّتؽ اؾ  ثبنع، ؾيؽا ازتّبي آْ اثؽثطم ِي

ِي ثبنع، ِعي ظَٚ اؾ ٔظؽ  05/0وّتؽ اؾ   Fچْٛ ازتّبي آِبؼٖ 

. ِؼٕبظاؼ اقت( VCL)ثع٘ي خبؼي   ٚ( VCA)آِبؼي ظؼ ظاؼايي خبؼي 

ٖ ظؼ آْ ثؽل ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ نF ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ  -

اؾ ٔظؽ آِبؼي ،اقت قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت ِٚمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت 

. ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

َؽايت ثؽآٚؼظ نعٖ ثب تٛخٗ ثٗ ازتّبي ٘ؽ يک اؾ َؽيت ٘بي 

( VCL)ٚ ثع٘ي خبؼي ( VCA)ِ ظؼ ِٛؼظ ظاؼايي خبؼي ِؼبظٌٗ فك

                                                 
1. Fixed 
2. None 



ِي ثبنع، ٌٚي چْٛ  05/0٘ب وّتؽ اؾ  ثبنع، ؾيؽاازتّبي آْ اثؽثطم ِي

ِي ثبنع، ِعي ظَٚ اؾ ٔظؽ آِبؼي ظؼ  05/0وّتؽ اؾ   Fآِبؼٖ 

. ِؼٕبظاؼ اقت( VCL)ٚ ثع٘ي خبؼي ( VCA)ظاؼايي خبؼي 

نٛظ،  ٖ ِعي ؼظ ِيثب ِمبيكٗ ٔتبيح اؾ ٘ؽ قٗ ِعي ِؼبظٌٗ ظؼ ٘ؽ ـ

گؽچٗ ظؼ ِعي ظَٚ ٚ قَٛ ازتّبي ظاؼايي خبؼي ٚ ثع٘ي خبؼي وّتؽ 

ثبنع ٌٚي ثب تٛخٗ ثٗ ازتّبي ٘بي ظاؼايي ٚ ثع٘ي غيؽ  ِي 05/0اؾ 

. نٛظ وً ِؼبظٌٗ ؼظ ِي ،اقت 05/0خبؼي وٗ ثيم اؾ 

ثيٓ تغييؽات اللاَ قٛظ ٚ ؾيبْ ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ  -2

  .(3خعٚي )ظاؼظ



تغییرات اقلام سْد ّ زياى تا تازدٍ سِام   ، آزهْىًتايج تررسي  -3ّل جذ

 نؽذ

ِهتؽن 

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي 

ثبثت 

(Fixed) 
ضبٌي 

(None) 
ضبٌي 

(None) 
ثبثت 

 (Fixed) 
ثبثت 

 (Fixed) 

ثبثت 

(Fixed) 

ِعي ازتّبي 

 Fآِبؼٖ 
000003/0 000001/0 00022/0 

 ػعَ ؼظ ػعَ ؼظ ػعَ ؼظٔتيدٗ 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات 

ظؼآِع 
0000/0 0000/0 0000/0 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات 

٘ؿيٕٗ 
2926/0 6421/0 1427/0 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 
 

 ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت  ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؼي ِؼٕب ظاؼ ٔيكت ٚ اؾ ٔظؽ آَ،اقت ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي

ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ 

 .ٔيكت
َؽايت ثؽآٚؼظ نعٖ ثب تٛخٗ ثٗ ازتّبي ٘ؽ يک اؾ َؽيت ٘بي 

ازتّبي آْ  اثؽثطم اقت، ؾيؽا( VTR)ِؼبظٌٗ فمّ ظؼ ِٛؼظ ظؼآِع 

ِي  05/0وّتؽ اؾ  Fاقت، ٌٚي چْٛ ازتّبي آِبؼٖ  05/0وّتؽ اؾ 

. ِؼٕبظاؼ اقت( VTR)ِعي اٚي اؾ ٔظؽ آِبؼي ظؼ ظؼآِع ثبنع، 

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،ِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼاقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

ؼيت ٘بي َؽايت ثؽآٚؼظ نعٖ ثب تٛخٗ ثٗ ازتّبي ٘ؽ يک اؾ ٌ

ازتّبي آْ  اثؽثطم اقت، ؾيؽا( VTR)ِؼبظٌٗ فمّ ظؼ ِٛؼظ ظؼآِع 

  05/0وّتؽ اؾ   Fاقت، ٌٚي چْٛ ازتّبي آِبؼٖ  05/0وّتؽ اؾ 

. ِؼٕبظاؼ اقت( VTR)ثبنع، ِعي ظَٚ اؾ ٔظؽ آِبؼي ظؼ ظؼآِع  ِي

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ،قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت ٚ

. ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

َؽايت ثؽآٚؼظ نعٖ ثب تٛخٗ ثٗ ازتّبي ٘ؽ يک اؾ َؽيت ٘بي 

ازتّبي  ثبنع، ؾيؽا اثؽثطم ِي( VTR)ِؼبظٌٗ فمّ ظؼ ِٛؼظ ظؼآِع 

ت، اـ 05/0وّتؽ اؾ   Fاقت، ٌٚي چْٛ ازتّبي آِبؼٖ  05/0وّتؽ اؾ 

. ثبنع ِؼٕبظاؼ ِي( VTR)ِعي قَٛ اؾ ٔظؽ آِبؼي ظؼ ظؼآِع 

نٛظ،  ثب ِمبيكٗ ٔتبيح اؾ ٘ؽ قٗ ِعي ِؼبظٌٗ ظؼ ٘ؽ قٗ ِعي ؼظ ِي

ثبنع ٌٚي ثب  ِي 05/0گؽچٗ ظؼ ٘ؽ قٗ ِعي ازتّبي ظؼآِع وّتؽ اؾ 

وً ِؼبظٌٗ ؼظ  ،ِي ثبنع 05/0ازتّبي ٘ؿيٕٗ وٗ ثيم اؾ  تٛخٗ ثٗ

.  نٛظ ِي

زدُ ِجبظلات ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ  ثيٓ تغييؽات -3

.  (4خعٚي )ظاؼظ

تغییرات حجن هثادلات تا تازدٍ سِام   ، آزهْىًتايج تررسي  -4جذّل 



نؽذ 

ِهتؽن 

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي 

ثبثت 

 (fixed) 

ضبٌي 

(None) 

ضبٌي 

(None) 

ثبثت 

 (fixed) 

ثبثت 

 (fixed) 

ثبثت 

 (fixed) 
ِعي ازتّبي 

 Fآِبؼٖ 
6895/0 000653/0 1581/0 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات زدُ 

ِجبظلات 

5622/0 2303/0 5319/0 

 ؼظ ؼظؼظ ٔتيدٗ 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 

 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

ِؼٕب ظاؼ ٔيكت ٚ اؾ ٔظؽ آِبؼي ،ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي اقت

ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ 

. ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،ِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼ ِي ثبنع ٚثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ِبؼٖ ثب تٛخٗ ثٗ آ

اؾ ٔظؽ آِبؼي ،قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت ٚ

 .ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

٘بي خبؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ  ثيٓ تغييؽات ظاؼايي -4

 . (5خعٚي )ظاؼظ

 ُاي جاري تا تازدٍ سِام راييتررسي ًتايج آزهْى تغییرات دا  -5جذّل 

 نؽذ

ِهتؽن 

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي  ثؽل ِمٓؼي

 (Fixed)ثبثت 
ضبٌي 

(None) 
ضبٌي 

(None) 
 (Fixed)ثبثت  (Fixed)ثبثت  (Fixed)ثبثت 

ِعي ازتّبي 

 Fآِبؼٖ 
2379/0 000008/0 02522/0 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات 

ظاؼايي خبؼي 

0014/0 0015/0 0038/0 

ػعَ ؼظ ػعَ ؼظ ؼظ ٔتيدٗ 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 

 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ِؼٕب ظاؼ ٔيكت ٚ ،اقت ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي

ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ 

. ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ وٗ ظؼ آْ ثؽل F خٗ ثٗ آِبؼٖ ثب تٛ

اؾ ٔظؽ ،ِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت  اقت

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت



ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ،ت اقتقؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبة ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت ٚ

. ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

٘بي غيؽ خبؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ  ثيٓ تغييؽات ظاؼايي -5

 . (6خعٚي )ظاؼظ

 ُاي غیر جاري تا تازدٍ سِام تررسي ًتايج آزهْى تغییرات دارايي  -6جذّل 

 نؽذ

ِهتؽن 

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي ٔي قؽي ؾِبثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي 

ثبثت 

(Fixed) 
ضبٌي 

(None) 
ضبٌي 

(None) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ِعي ازتّبي 

 Fآِبؼٖ 
52307/0 00074/0 0825/0 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات 

ظاؼايي غيؽ 

خبؼي 

1486/0 7475/0 2545/0 

 ؼظ ؼظ ؼظٔتيدٗ 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 

 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ آِبؼٖ ثب تٛخٗ ثٗ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ِؼٕب ظاؼ ّٔي ثبنع ،ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي اقت

ٚ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ 

. ٔيكت

ٖ ظؼ آْ ثؽل ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ نF ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،ٔي ظؼ زبٌت ثبثت  اقتٚ قؽي ؾِبِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي 

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت  اقت ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت ٚ

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

. ي ِؼبظٌٗ ِؼٕبظاؼ ٔيكتظؼ ٘ؽ قٗ ِع

٘بي خبؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ  ثيٓ تغييؽات ثع٘ي  -6

. (7خعٚي )ظاؼظ

ُاي جاري تا تازدٍ سِام  تررسي ًتايج آزهْى تغییرات تذُي -7جذّل 

 نؽذ

 ِهتؽن

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي 

ثبثت 

 (Fixed) 
ضبٌي 

(None) 
ٌي ضب

(None) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ِعي ازتّبي 

 Fآِبؼٖ 
6053/0 000775/0 0985/0 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات 

ثع٘ي خبؼي 
9609/0 9927/0 7378/0 

 ؼظ ؼظؼظ ٔتيدٗ 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 



 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ِؼٕب ظاؼ ّٔي ثبنع ،ٔي ظؼ زبٌت ضبٌي اقتٚ قؽي ؾِب

ٚ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ 

. ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،ِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي  ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت

. ٚظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكتآِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ش

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ،قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت ٚ

 .ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت
. ظؼ ٘ؽ قٗ ِعي ِؼبظٌٗ ِؼٕبظاؼ ٔيكت

ظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ ٘بي غيؽخبؼي ثب ثبؾ  ثيٓ تغييؽات ثع٘ي -6

. (8خعٚي )ظاؼظ

 ُاي غیر جاري تا تازدٍ سِام تررسي ًتايج آزهْى تغییرات تذُي -8جذّل 

 نؽذ

ِهتؽن 

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي 

 ثبثت

 (Fixed) 
ضبٌي 

(None) 
ضبٌي 

(None) 

ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
زتّبي ِعي ا

 Fآِبؼٖ 
6053/0 000775/0 09973/0 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات ثع٘ي 

غيؽخبؼي 
9685/0 8067/0 8549/0 

 ؼظ ؼظؼظ ٔتيدٗ 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 

 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ   

اؾ ٔظؽ آِبؼي ِؼٕب ظاؼ ،اقت ثبثت ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي

ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ٔيكت ٚ 

. ؼٚثؽٚ ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،ِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقت

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

قٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتF ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت  اقت ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت ٚ

 .آِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت
 .ظؼ ٘ؽ قٗ ِعي ِؼبظٌٗ ِؼٕبظاؼ ٔيكت

خعٚي )ثيٓ تغييؽات ظؼآِع ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ ظاؼظ -8

9) . 
 

 

 يرات درآهذ تا تازدٍ سِامتررسي ًتايج آزهْى تغي -9جذّل 



 نؽذ

 ِهتؽن

قؽي ؾِبٔي  ثؽل ِمٓؼيقؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي  قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي

ثبثت 

(Fixed) 
ضبٌي 

(None) 
ضبٌي 

(None) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 

ِعي ازتّبي 

 Fآِبؼٖ 
000002/0 0000/0 00027/0 

ِعي ازتّبي 

تغييؽات 

ظؼآِع 
0000/0 0000/0 0000/0 

 ػعَ ؼظ ػعَ ؼظػعَ ؼظ ٔتيدٗ 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 

 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ  

اؾ ٔظؽ آِبؼي ِؼٕب ظاؼ ،اقت ثبثت ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي

ٔيكت ٚ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي 

. ؼٚثؽٚ ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ٖ آِبؼٖ ثب تٛخٗ ة

اؾ ٔظؽ ،ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت اقتلٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي َ

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ،اقت قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت ٚ

 .ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت
ٌٚي ثب تٛخٗ  ،ثب ِمبيكٗ ٘ؽ قٗ ِعي ثبلا ٘ؽ قٗ ِعي ِؼٕبظاؼ اقت

٘ب ِعي ظَٚ ٔكجت ثٗ ِعي ٘بي اٚي ٚ قَٛ اؾ قٓر ضٓبي  ثٗ ٔتبيح آْ

. ثبنع وّتؽي ثؽضٛؼظاؼ ِي

خعٚي )ثيٓ تغييؽات ٘ؿيٕٗ ثب ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ ظاؼظ -9

10) .

 

تررسي ًتايج آزهْى تغییرات ُسيٌَ تا تازدٍ سِام  -10جذّل 

 نؽذ

ِهتؽن 

قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي قؽي ؾِبٔي ثؽل ِمٓؼي 

ثبثت 

 (Fixed) 
ضبٌي 

(None) 
ضبٌي 

(None) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ثبثت 

(Fixed) 
ِعي ازتّبي 

 Fآِبؼٖ 
5425/0 00069/0 09788/0 

ِعي ازتّبي    

تغييؽات 

٘ؿيٕٗ 
2069/0 6121/0 6887/0 

 ؼظ ؼظؼظ ٔتيدٗ 

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 
 

ثؽل ِمٓؼي ظؼ زبٌت ثبثت   ِعي اٚي وٗ ظؼ آFْ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ِؼٕب ظاؼ ٔيكت ٚ ،ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ضبٌي اقت

ٚظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ثب ِهکً ش

. ٔيكت



ٖ ظؼ آْ ثؽل ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي ظَٚ نF ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ ،ٚ قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت  اقتِمٓؼي ظؼ زبٌت ضبٌي 

. آِبؼي ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

ٚ ظٚؼثيٓ ٚاتكٓ ِعي قَٛ وٗ ظؼ آْ ثؽل F ثب تٛخٗ ثٗ آِبؼٖ 

اؾ ٔظؽ آِبؼي ،اقت قؽي ؾِبٔي ظؼ زبٌت ثبثت ثبثت ِٚمٓؼي ظؼ زبٌت 

. ِؼٕب ظاؼ اقت ٚ ثب ِهکً ضٛظ ّ٘جكتگي ؼٚثؽٚ ٔيكت

. ظؼ ٘ؽ قٗ ِعي ِؼبظٌٗ ِؼٕبظاؼ ٔيكت

  ٘ب ؼا تٍطيى ّٔٛظٖ فؽَيبت ٚ ٔتبيح آؾِْٛ آْ  11خعٚي نّبؼٖ 

: اقت



 فرضیات يجاخلاصَ ًت -11جذّل 

گیري ًتیجَضرح فرضیَ ًام فرضیَ 

ٖ ايٍي فؽَي

اٚي 

ثيٓ تغييؽات اللاَ 

تؽاؾٔبِٗ ثب ثبؾظٖ 

قٙبَ ؼاثٓٗ 

 ِؼٕبظاؼی ٚخٛظ ظاؼظ

0Hفؽَيٗ 
ْجك ٔتبيح  

آِبؼي ثٗ ظقت آِعٖ، 

ظٌيٍي ثؽ ؼظ آْ ٚخٛظ 

 .ٔعاؼظ

فؽَيٗ فؽػی 

اٚي فؽَيٗ 

 1ايٍی

ثيٓ تغييؽات 

٘بي خبؼي ثب  ظاؼايي

ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ 

ٚخٛظ ظاؼظ 

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

آِبؼي ٚ ثؽ اقبـ 

ِؼبظٌٗ ثٗ ظقت آِعٖ 

قؽي ؾِبٔي ظٌيٍي ثؽ 

 .پػيؽل آْ ٚخٛظ ٔعاؼظ

فؽَيٗ فؽػی 

ظَٚ فؽَيٗ 

 1ايٍی

ثيٓ تغييؽات 

٘بي غيؽ خبؼي  ظاؼايي

ثب ثبؾظٖ قٙبَ 

ؼاثٓٗ ٚخٛظ ظاؼظ 

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

آِعٖ، آِبؼي ثٗ ظقت 

ظٌيٍي ثؽ ؼظ آْ ٚخٛظ 

 .ٔعاؼظ

فؽَيٗ فؽػی 

قَٛ فؽَيٗ 

 1ايٍی

ثيٓ تغييؽات 

٘بي خبؼي ثب  ثع٘ي

ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ 

ٚخٛظ ظاؼظ 

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

آِبؼي ثٗ ظقت آِعٖ، 

ظٌيٍي ثؽ ؼظ آْ ٚخٛظ 

 .ٔعاؼظ

فؽَيٗ فؽػی 

چٙبؼَ 

فؽَيٗ 

 1ايٍی

ثيٓ تغييؽات 

غيؽخبؼي ثب ٘بي   ثع٘ي

ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ 

ٚخٛظ ظاؼظ 

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

آِبؼي ثٗ ظقت آِعٖ، 

ظٌيٍي ثؽ ؼظ آْ ٚخٛظ 

 .ٔعاؼظ

فؽَيٗ ايٍي 

ظَٚ 

ثيٓ تغييؽات اللاَ 

قٛظ ٚ ؾيبْ ثب 

ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ 

 .ٚخٛظ ظاؼظ

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

ِعٖ، آِبؼي ثٗ ظقت آ

ظٌيٍي ثؽ ؼظ آْ ٚخٛظ 

 .ٔعاؼظ

فؽَيٗ فؽػی 

اٚي فؽَيٗ 

 2ايٍی

ثيٓ تغييؽات 

٘ب ثب ثبؾظٖ  ٘ؿيٕٗ

قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ 

ظاؼظ 

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

آِبؼي ثٗ ظقت آِعٖ، 

ظٌيٍي ثؽ ؼظ آْ ٚخٛظ 

 .ٔعاؼظ

فؽَيٗ فؽػی 

اٚي فؽَيٗ 

 2ايٍی

ثيٓ تغييؽات 

ظؼآِع٘ب ثب ثبؾظٖ 

٘بَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ ـ

ظاؼظ 

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

آِبؼي ٚ ثؽ اقبـ 

ِؼبظٌٗ ثٗ ظقت آِعٖ 

قؽي ؾِبٔي ظٌيٍي ثؽ 

 .پػيؽل آْ ٚخٛظ ٔعاؼظ

فؽَيٗ ايٍي 

قَٛ 

ثيٓ تغييؽات زدُ 

ِجبظلات ثب ثبؾظٖ 

قٙبَ ؼاثٓٗ ٚخٛظ 

 ظاؼظ

0Hفؽٌ 
ْجك ٔتبيح  

ظقت آِعٖ، آِبؼي ثٗ 

ظٌيٍي ثؽ ؼظ آْ ٚخٛظ 

 .ٔعاؼظ

 يبفتٗ ٘بي پژٚ٘هگؽ :ِٕجغ* 

 

ًتیجَ گیري تحث ّ -19

تٛاْ ثيبْ وؽظ وٗ ثيٓ  ثب تٛخٗ ثٗ ٔتبيح ثٗ ظقت آِعٖ ِي



تغييؽات اللاَ خّؼي تؽاؾٔبِٗ ، قٛظ ٚ ؾيبْ ٚ زدُ ِجبظلات ثب 

اٌجتٗ ثب تٛخٗ ثٗ فؽَيٗ . ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕب ظاؼي ٔعاؼظ

، ثيٓ ظاؼايي خبؼي ٚ ثبؾظٖ قٙبَ  1ي اٚي اؾ فؽَيٗ ايٍي فؽع

 2ثبنع ٚ ّ٘چٕيٓ فؽَيٗ فؽػي اٚي اؾ فؽَيٗ ايٍي  ؼاثٓٗ ِؼٕبظاؼ ِي
.  ، ثيٓ تغييؽات ظؼآِع٘ب ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ؼاثٓٗ ِؼٕب ٚخٛظ ظاؼظ

ايٓ ؼٚاثّ ثٗ ِؼٕبي ػعَ ٚخٛظ ػٛاًِ ِٛثؽ ظيگؽ ثؽ ثبؾظٖ قٙبَ 

کٗ ثيٓ ايٓ ػٛاًِ ٚ ثبؾظٖ قٙبَ ٔيؿ  ٔيكت ثٍکٗ ثٗ ايٓ ِؼٕي اقت

 . ؼاثٓٗ ِؼٕبظاؼي ٚخٛظ ظاؼظ

تٛاْ ثٗ ايٓ ٍِٓت انبؼٖ ّٔٛظ  ثؽ اقبـ تئٛؼي تًّيُ گيؽي ٔيؿ ِي

گيؽي ٘ؽ فؽظ ِتفبٚت اقت ٚ ّ٘بٔٓٛؼ وٗ اؾ ايٓ  وٗ ِعي تًّيُ

تٛاْ ايٓ ثؽظانت ؼا ّٔٛظ وٗ ػٛاٍِي  تسميك ِهطى نعٖ اقت ، ِي

ي ٚ ظؼآِع وٗ لبثً فُٙ تؽ ثؽاي اوثؽ ٘بي خبؼ ظاؼايي ِبٕٔع

ثبنع ،ثيهتؽيٓ تبثيؽ ؼا ثؽ  ظٖ وٕٕعگبْ اؾ يٛؼتٙبي ِبٌي ِيااقتف

 .گػاؼظ ؼٚي ثبؾظٖ قٙبَ ِي

پیطٌِادات تحقیق   -20

: ثب تٛخٗ ثٗ تسميك زبَؽ ٔيبؾ ثٗ تسميمبت ؾيؽ ازكبـ ِي نٛظ

يىي اؾ ِؼيبؼ٘بي تًّيُ گيؽي قؽِبيٗ گػاؼاْ ِيؿاْ خؽيبْ  -1

ِٕبقت اقت وٗ تسميك ظؼ ضًٛو تغييؽات  ،لعي آتي نؽوت اقت٘بي ْ

 .اللاَ يٛؼت خؽيبٔبت ٔمعي ثب ثبؾظٖ قٙبَ أدبَ گيؽظ

ثؽؼقي ٚ تسميمي ظؼضًٛو تأثيؽ تغييؽ ِيؿاْ تمكيُ قٛظ ظؼ  -2

. ٘ب ٚؼاثٓٗ آْ ثب ثبؾظٖ قٙبَ أدبَ گيؽظ نؽوت

ثؽؼقي ٚ تسميمي ظؼ ضًٛو ؼاثٓٗ ثيٓ تغييؽات اللاَ ظاؼايي  -3

يه اؾ اللاَ ظاؼايي خبؼي  ؼي ثب ثبؾظٖ قٙبَ يٛؼت پػيؽظ وٗ وعاَخب

 .ثؽ ؼٚي تغييؽات ثبؾظٖ قٙبَ ثيم تؽيٓ تبثيؽ ؼا ظاؼظ
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