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 زى٥ذٜ

تٛسْ ٤ب ثٝ ػجبست٣ افضا٤ؾ ػٌص ػ٣ٕٔٛ ل٥ٕتٟب اص خّٕٝ ٔتغ٥شٞب ٟٔٓ ٚ تبث٥شٌزاس دس التلبد ٞش وـٛس اػت وٝ دس ٔمبًغ ٔختّف ٚ 

ثٝ ٤ٚظٜ دس ٘شخٟب٢ ثبلا اثشات ٘بٌّٔٛة ٚ ص٤بٖ ثبس٢ ثش التلبد وـٛسٞب تط٥ُٕ وشدٜ اػت. أب اك٣ّ تش٤ٗ ٚ ٟٕٔتش٤ٗ ص٤بٖ ٘بؿ٣ اص 

ػب٤ش صا، تٛسْ، ٘ٛػب٘بت ٘شظ اسص، سْ ػذْ ا٥ًٕٙبٖ اص ٔمذاس ٘شظ آٖ دس آ٤ٙذٜ اػت. ػلاٜٚ ثش ػُّ التلبد٢ زٖٛ ؿٛن ٞب٢ ثشٖٚتٛ

اٖٛ ٔثبَ ث٣ ثجبت٣ ٥٘٣ٔض  ػٛأُ اٛ٘ذ ػب٥ّٔٗ التلبد٢ سا دس ؿشا٤ي ٘بٌٕٔئٗ لشاس دٞذ ثٝ ػٙ ٔشدْ ٘ؼجت ثٝ  تفبٚت٣خًٙ ٚ ث٣ ٘بؿ٣ اصت

ثٝ ًٛس و٣ّ ٞش تل٥ٕٓ ٤ب ػ٥بػت٣ وٝ ثبػث ا٤دبد فوب٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ دس التلبد ؿٛد، س٢ٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٔٛثش تل٥ٕٕبت التلبد٢ ٚ 

پشداختٝ ا٤ٓ وٝ دٚ ٔتغ٥ش  1358 -1386اػت. دس ا٤ٗ ٔمبِٝ ثب اػتفبدٜ اص ٌٔٙك فبص٢ ثٝ ٔطبػجٝ ٥ٔضاٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٣ً ػبِٟب٢

ظ سؿذ پَٛ ٞؼتٙذ. ػپغ خٟت ثشسػ٣ تبث٥ش ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثش سؿذ التلبد٢ دس دٚسٜ ٔٛسد اػتفبدٜ، تٛسْ ٚ ٘ش ٚسٚد٢ )ٟ٘بدٜ (

ثىبس ٌشفتٝ ؿذٜ ثشا٢ ثشآٚسد اٍِٛٞب٢ ٤بد ؿذٜ  OLS ٔزوٛس اص ٔذَ سؿذ سٚثشت ٚ اِىؼب٘ذس اػتفبدٜ وشدٜ ا٤ٓ. ٘تب٤ح ضبكُ اص سٚؽ

ٌزاس٢ ٚ ػٟٓ كبدسات دس  ٘ذاؿتٝ اػت. اثش ٔثجت ػٟٓ ػشٔب٤ٝ  داس٢ ثش سؿذ التلبد٢ ٣ضبو٣ اص آٖ اػت وٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ اثش ٔؼٙ

ٞب٢ ثخؾ دِٚت٣ اص د٤ٍش  ت٥ِٛذ ٘بخبِق داخ٣ّ ٚالؼ٣ ثش سؿذ التلبد٢ ٚ ٔؼٙب داس ٘جٛدٖ، ػٟٓ ػشهٝء ٥٘ش٢ٚ وبس فؼبَ ٚ ػٟٓ ٞض٤ٙٝ

وٝ، ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٚ ٔـخق وشدٖ ٔمذاس  ثبؿذ. ٘ىتٝ ٣ٕٟٔ وٝ دس ا٤ٙدب ٥ٔتٛاٖ ثٝ آٖ اؿبسٜ وشد ا٤ٗ اػت ٣ٔ  ٘تب٤ح ضبكُ اص ثشآٚسد

دل٥ك ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ ثشسػ٣ ساثٌٝ ث٥ٗ آٖ ٚ تبث٥شٌزاس٤ؾ ثش ػب٤ش ٔتغ٥شٞب ٣ٔ تٛا٘ذ ساٞىبسٞب٢ ٔٙبػج٣ دس اخت٥بس ػٛأُ تبث٥ش 

 پز٤ش، دس اتخبر تل٥ٕٕبت دسػت آٟ٘ب لشاس دٞذ.
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 ٔمذٔٝ

ٔتؼذد٢ ثش سؿذ التلبد٢ ٔؤثش٘ذ وٝ ٟٕٔتش٤ٗ آٟ٘ب ػشٔب٤ٝ ٚ   ٔشٚس ادث٥بت ٔشٚثي ثٝ سؿذ التلبد٢ ضبو٣ اص آٖ اػت وٝ ػٛأُ

اػبػ٣   ٔـىلاتثبؿٙذ. اص ػ٢ٛ د٤ٍش، ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ وٝ ثؼٙٛاٖ ٟٕٔتش٤ٗ ٞض٤ٙٝ تٛسْ ثٝ ؿٕبس ٣ٔ سٚد، ٤ى٣ اص  ٥٘ش٢ٚ وبس ٣ٔ

ٌزاسد. التلبد٢، ٔخلٛكب دس وـٛسٞب٢ دس ضبَ تٛػؼٝ اػت وٝ اثشات ٘بٌّٔٛث٣ ثش فشا٤ٙذ سؿذ ٚ تٛػؼٝء التلبد٢ ثش خب٢ ٣ٔ

دٞذ، ضب٤ض ا٥ٕٞت  ثشسػ٣ اثشات ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثش سؿذ التلبد٢، ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اص ػٛا٣ّٔ وٝ سؿذ التلبد٢ سا تطت تأث٥ش لشاس ٣ٔ

دٞٙذوٝ تٛسْ دس ػٌٛش ثبلا ٚ دس ٔمبًغ صٔب٣٘ ثّٙذ ٔذت ثٝ خبًش ا٤دبد ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثشا٢ التلبد ِؼبت ٘ـبٖ ٣ٌٔٔب .ثبؿذ ٣ٔ

ٌزاساٖ اػتفبدٜ اص اٞشْ ٞب٢ ف٥ّ٥پغ ٚ ِٛوبع ثشخ٣ ػ٥بػتاػبع ٤بفتٝٚخٛد اثشات تٛسْ دس وٛتبٜ ٔذت ثشص٤ب٘جبس اػت. ثٝ ِطبٍ 

ثٝ ٞذف سؿذ سا تٛك٥ٝ ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙذ دسضب٣ِ وٝ اص اثشات ٔوش تٛسْ دس ٥ٔبٖ ٔذت ٚ ثّٙذ  ػ٥بػت ٞب٢ ًشف تمبهب ثشا٢ دػت ٤بث٣

دا٘ٙذ ثٝ آٖ ٔذت غبفّٙذ ٚ ا٤ٗ د٥ُِ اك٣ّ خذاَ ث٥ٗ ٔىبتت التلبد٢ ٚ اػت زشا وٝ آٟ٘ب٣٤ وٝ تٛسْ سا ثشا٢ سؿذ التلبد٢ ٔوش ٣ٔ

ثجبت٣ التلبد٢ ٣ٔ ؿٛد اص ا٤ٗ سٚ خ٥ٌّٛش٢ ا٤ٗ خٟت د٥ُِ ث٣ػٌط٣ اص تٛسْ تٛخٝ ٣ٔ وٙٙذ وٝ ثجبت التلبد٢ سا ٔختُ ٕ٘ٛدٜ ٚ ثٝ 

ٞب، وبٞؾ ػٌص تٛسْ ثٝ ػٌص لبثُ وٙتشَ ٚ ٔذ٤ش٤ت ؿذٜ ثشا٢ دػت٥بث٣ ثٝ سؿذ التلبد٢ پب٤ذاس اص ا٤ٗ پذ٤ذٜ سا ثٝ د٥ُِ تثج٥ت ل٥ٕت

الُ ٕ٘ٛدٖ ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٞب لاصْ ٣ٔ دا٘ؼتٙذ ٚ ض٥بت٣ ٥ٔذا٘ٙذ. اص ػ٣٤ٛ ٥٘ض ثشخ٣ ثب تبو٥ذ ثش ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ث٥ىبس٢، ٚخٛد تٛسْ سا ثشا٢ ضذ

ضت٣ سؿذ تٛس٣ٔ سا دس ػٌٛش ٔؼ٣ٙ داس٢ تد٤ٛض ٣ٔ ٕ٘ب٤ٙذ. ٘با٥ًٕٙب٣٘ ؿشا٣ٌ٤ اػت وٝ دس آٖ، پ٥ـبٔذٞب٢ ٕٔىٗ وٝ دس آ٤ٙذٜ اتفبق 

٤ٗ پ٥ـبٔذٞب دس ٣ٔ افتذ ٔـخق ٚ ٔؼّْٛ ٥٘ؼت ٤ب ا٤ٙىٝ اٌش ا٤ٗ پ٥ـبٔذٞب ٔؼّْٛ ٚ ٔـخق ثبؿذ، اضتٕبَ ٞب٢ ٔشثًٛٝ ثٝ ٚلٛع ا

دػتشع ٥٘ؼت ٚلت٣ وٝ ٞش وذاْ ٤ب ٞش دٚ ا٤ٗ ٔٛاسد پ٥ؾ ٣ٔ آ٤ذ، تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ ٘ؼجت ثٝ آ٤ٙذٜ پ٥س٥ذٜ ٚ ٔـىُ ٣ٔ ؿٛد اص ا٤ٗ سٚ 

ٚ ػب٥ّٔٗ التلبد٢  ٞب٥ٌش٘ذٜٞب ضبوٓ ٣ٔ ؿٛد. ٕٞس٥ٙٗ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ فوب٣٤ اػت وٝ دس آٖ تل٥ٕٓ٘با٥ًٕٙب٣٘ ثش تل٥ٕٓفوب٢ 

 ضاٖ تٛسْ آ٤ٙذٜ، وٝ دس پ٥ؾ سٚ خٛاٞٙذ داؿت ٘بٌٕٔئٗ ٞؼتٙذ.٘ؼجت ثٝ ٥ٔ

ٞب٢ ولاٖ التلبد٢ ٚ اػٕبَ ػ٥بػت ٞب٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ التلبد٢ ػُّ ٚ س٤ـٝ ٞب٢ ٔختّف٣ ٣ٔ تٛا٘ذ داؿتٝ ثبؿذ: هؼف ػ٥بػت

تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ ا٤دبد ٕ٘ب٤ذ. تٛا٘ذ ؿشا٤ي ٘بٌٕٔئٗ ثشا٢ ٔمٌؼ٣ ثشا٢ ضُ ٔؼبئُ سٚصٔشٜ ٚ دس ٘ت٥دٝ ا٤دبد ػبختبس ث٥ٕبس التلبد٢ ٣ٔ

صا، فمذاٖ ٘ظبْ اسص٢ ٌٕٔئٗ ٚ ٔؼتطىٓ ٚ ثٙبثشا٤ٗ آؿفت٣ٍ تدبست خبسخ٣، تٛسْ ثبلا ٚ پش ٘ٛػبٖ، ٘ٛػبٟ٘ب٢ ٘شظ اسص، ؿٛن ٞب٢ ثشٖٚ

ٞب ٚ ثٌٛس ل٥ٕت ٘فت )ثٝ ٤ٚظٜ دس وـٛسٞب٢ كبدس وٙٙذٜ ٘فت( ٚ ػ٥بػت ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ٘بوبسآٔذ، توؼ٥ف وبسوشد ػ٥ؼتٓ ل٥ٕت

٥ٌش٢ ػب٥ّٔٗ التلبد٢ ؿشا٤ي ٘بٌّٔٛة ا٤دبد ٕ٘ب٤ذ، ٣ٔ تٛا٘ذ ػّت ٘با٥ًٕٙب٣٘ التلبد٢ و٣ّ ٞش پذ٤ذٜ ٚ تل٣ٕ٥ٕ وٝ ثشا٢ تل٥ٕٓ

 ثبؿذ.

ػلاٜٚ ثش ػُّ التلبد٢ ػُّ ػ٥بػ٣ ٥٘ض ٣ٔ تٛا٘ذ ػب٥ّٔٗ التلبد٢ سا دس ؿشا٤ي ٘بٌٕٔئٗ لشاس دٞذ. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ث٣ ثجبت٣ 

اٚس٤غ ٚ ٔشدْ ٘ؼجت ثٝ تل٥ٕٕبت التلبد٢، اص ػٛأُ د٤ٍش ا٤دبد ٘با٥ًٕٙب٣٘ التلبد٢ ٞؼتٙذ. اص ٘ظش  ػ٥بػ٣، خًٙ ٚ ث٣ اػتٕبد٢

وٙٙذ وٝ فمذاٖ سؿذ لشاس داؿتٝ ثبؿذ. ثطث ٣ٔ –ٕٔىٗ اػت ثجبت ػ٥بػ٣ پـت ساثٌٝ تٛسْ  (Oaris & Kanggo1991)وبٍ٘ٛ

ص ًش٤ك ضمٛق ٔبِى٥ت دس ٔؼشم تٟذ٤ذ لشاس دٞذ. دس ٚالغ پغ اص ثجبت ػ٥بػ٣ ٕٔىٗ اػت ثٝ ًٛس ٔؼتم٥ٓ ت٥ِٛذ سا ٔتبثش ػبصد، ٤ب ا

 ، تؼذاد ا٘ملاة ٞب ٚ وٛدتب ٞب دس ٞش ػبَ، ٤ه ٔتغ٥٥ش ثشا٢ ٔؼبدلات سؿذ التلبد٢ ثٛدٜ اػت. (Brro1991) ثشٚ اسائٝ ٔمبِٝ

تل٥ٕٕبت ٔلشف وٙٙذٌبٖ ٚ س٢ٚ ( ٤ى٣ اص ٟٕٔتش٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ تٛسْ سا ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٣ٔ دا٘ذ وٝ ٔب٘ٙذ اثش٢ ثش 1994ٌبِٛة )

ص٤شا ثذٖٚ ٚخٛد ز٥ٙٗ ٘با٥ًٕٙب٣٘ آٟ٘ب ٣ٔ تٛا٘ٙذ اثتذا  ؿٛدػشٔب٤ٝ ٌزاساٖ ٘ؼجت ثٝ آ٤ٙذٜ ػب٤ٝ افىٙذٜ ٚ ٔٛخت وبٞؾ سفبٜ آٟ٘ب ٣ٔ

٣ ؿٛد ٥ٌٔش٢ ػبٔلاٖ التلبد٢ ٘طٜٛ تل٥ٕٓتل٥ٕٓ ث٥ٍش٘ذ. ٘با٥ًٕٙب٣٘ ٞب٢ ا٤دبد ؿذٜ اص ٔٙبثغ ٔختّف ػجت تغ٥٥شات٣ دس سٚؽ ٚ 



ٞب٢ ضم٥م٣ آٟ٘ب اثش ٣ٔ ٌزاسد. ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ث٣ ثجبت٣ دس ل٥ٕتٟب سا ثٝ ٚخٛد آٚسدٜ ثبػث وٝ ٟ٘ب٤تب ا٤ٗ تل٥ٕٕبت ثش فؼب٥ِت

ؿٛد. ٌبِٛة ٔؼتمذ اػت وٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ دٚ ٘ٛع اثش التلبد٢ داسد اَٚ ا٤ٙىٝ ٔٛخت تغ٥٥شات٣ دس تل٥ٕٕبت فؼبلاٖ التلبد٢ ٣ٔ

ٞب٢ التلبد٢ ا٢ سا اتخبر وٙٙذ وٝ ٔتفبٚت ثب آٖ ز٥ض٢ ثبؿذ ٞب، ٔلشف وٙٙذٌبٖ ٚ... تل٥ّٓ٥ٕٗ التلبد٢ اػٓ اص ثٍٙب٣ٜٔ ؿٛد تب ػبٔ

٘بٔٙذ. زٖٛ دس ا٤ٗ ٘ٛع تل٥ٕٓ ٞب تٛسْ پ٥ؾ ث٣ٙ٥  ( ex-ante٣ٌٔشاٖ ا٤ٗ ٘ٛع اثشٞب سا اثشٞب٢ دس٣٘ٚ )وٝ ا٘تظبس داؿتٝ ا٘ذ. تط٥ُّ

( ex-postٞب٢ ث٥ش٣٘ٚ )٥ٌش٘ذ وٝ ثٝ آٟ٘ب ؿٛندْٚ اثشٞب دس خش٤بٖ ثؼذ اص اخز تل٥ٕٓ خب٢ ٣ٔ ؿذٜ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٣ٔ ؿٛد دػتٝ

  4ؿذٜ ٔتفبٚت ثبؿذ.ث٣ٙ٥ ٣ٌٔفتٝ ٣ٔ ؿٛد ا٤ٗ ؿشا٤ي ٍٞٙب٣ٔ سظ ٣ٔ دٞذ وٝ تٛسْ ٚالؼ٣ ثب آ٘سٝ وٝ پ٥ؾ

 ٔجب٣٘ ٘ظش٢

(، ا٥ِٚٗ ٔطمم٣ ثٛد وٝ ػؼ٣ دس 1971ٌشدد. اٚوبٖ )ثش ٣ٔ  1970٘خؼت٥ٗ ٌٔبِؼبت دس ٔٛسد ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثٝ اٚا٤ُ دٞٝ 

٤بفتٗ استجب٣ً ث٥ٗ ٘شظ تٛسْ ٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ وشدٜ اػت. ٢ٚ دس ٌٔبِؼبت خٛد ٘ٛػب٘بت تٛس٣ٔ ساثٝ ػٙٛاٖ خب٘ـ٣ٙ٥ ثشا٢ 

٣ٔ ثبؿذ ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٚ ساثٌٝ ث٥ٗ ٘شظ تٛسْ ٚ ٘ٛػب٘بت تٛس٣ٔ وٝ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ 

 (.15)خ٥بثب٣٘،ف دادٜ اػت

وٙذ وٝ تٛسْ ثبلا ٚ اهبفٝ ٣ٔؿٛد دس ػخٙشا٣٘ خب٤ضٜ ٘ٛثُ خٛد ساثٌٝ ٔثجت٣ سا ث٥ٗ تٛسْ ٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ لبئُ ٣ٔ (1977) فش٤ذٔٗ

ص ٘با٥ًٕٙب٣٘ سااسئٝ ٣ٔ وٙٙذ. آ٘بٖ تؼش٤ف د٤ٍش٢ ا (،1977ٔٛخت ٘با٥ًٕٙب٣٘ ث٥ـتش ٚ سؿذ ت٥ِٛذ وٕتش خٛاٞذ ؿذ. ٚاوتُ ٚ وبسِؼٖٛ )

ٚاس٤ب٘غ پ٥ؾ ث٣ٙ٥ تٛس٣ٔ سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بس٢ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ دس ٘ظش ٌشفتٙذ.  آٟ٘ب ساثٌٝ ٔثجت٣ ث٥ٗ ٘شظ تٛسْ ٚ٘با٥ًٕٙب٣٘ 

 تٛس٣ٔ پ٥ذا وشد٘ذ.

، دٞذ. ٢ٚ ثب فشا٤ٙذ تٛس٣ٔ ثذػت ٣ٔ أىبٖ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ دل٥ك تش٢ سا اص ٘با٥ًٕٙب٣٘ ( ثب اسائٝ ٔذَ 1982اٍُ٘ )

 ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً ٔؼبدِٝ سٌشػ٣٘ٛ٥ سا دس ًَٛ صٔبٖ ٔتغ٥٥ش فشم وشدٜ ٚآٖ ساثب سٚؽ ٞب٢ تط٥ُّ ػذد٢ ٔٛسد ثشآٚسد لشاس دادٜ اػت. 

 پ٥ـ٥ٙٝ ٚ ٌٔبِؼبت تدشث٣

-Q2ثشا٢ دٚسٜ  CPIثب اػتفبدٜ اص ؿبخق دس ٔٛسد دادٜ ٞب٢ وـٛس اٍّ٘ؼتبٖ ا٘دبْ دادٜ،  ARCH اٍُ٘ ثب اسا٤ٝ ٔذِٟب٢

1977Q2 1958  ثب اػتفبدٜ اص ٔذِٟب٢ ٚARCH   َاٚلا ثٝ اثش ٞب٢ ٔؼ٣ٙ داس٢ ٔذARCH   ٝدػت ٤بفت ثب٥٘ب ٘ـبٖ داد و

 ػت.خ٣ّ٥ ثبلا ثٛدٜ ا 1960٘ؼجت ثٝ اٚاخش دٞٝ  1974-1977٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ دس خلاَ ػبِٟب٢

ساثٌٝ ٔثجت٣ ثشلشاس تٛا٘ذ ( ٘ـبٖ داد وٝ دس آٔش٤ىب ث٥ٗ ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً تٛسْ ٚ ٘شظ تٛسْ 1983٣ٕٕ٘ٞس٥ٙٗ اٍُ٘ دس ػبَ )

 (. 16ف ،1375 ثبؿذ.)خ٥بثب٣٘،

ٚ ثب  Q4 1993 –1957Q1ٞب٢ ٚ ثشا٢ وـٛس ا٤بلات ٔتطذٜ دس خلاَ ػبَ GNP(، ثب اػتفبدٜ اص ؿبخق ه٣ٕٙ 1994ٌبِٛة)

دس ادأٝ  ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ سػ٥ذٜ اػت وٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثٝ كٛست ٔثجت ثب تٛسْ ساثٌٝ داسد. GARCHٞب٢ ٔذَاػتفبدٜ اص 

 AGARCH, EGARCH?, GARCH، TGARCHثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ٞب  1995تطم٥مبت دس ا٤ٗ ٔٛسد، خ٤ٛغ دس ػبَ 

ٞب٢ وٝ ػذْ تمبسٖ دس ؿٛن 1950Q1 – 1950Q1 ق ل٥ٕت ٞب٢ خشدٜ فشٚؿ٣ اٍّ٘ؼتبٖ دس ٣ً ػبِٟب٢ ٚ ثب اػتفبدٜ اص ؿبخ

ٞب٢ ٔثجت ٚ ٔٙف٣ ثب ثضس٣ٌ ٤ىؼبٖ تبث٥ش ٤ىؼب٣٘ سا ثش س٢ٚ ٔثجت ٚ ٔٙف٣ تٛس٣ٔ وبٔلا ٚخٛد داسد ٚ لبثُ ٔـبٞذٜ اػت، ٤ؼ٣ٙ ؿٛن

س٥ٙٗ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثٝ كٛست ٔؼتم٥ٓ ثب تٛسْ ساثٌٝ داسد دس ٔٛسد ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٘ذاسد، ثّىٝ ا٤ٗ تبث٥شٞب ٔتفبٚت اػت، ٕٞ
                                                 

 1.Economic Agents 



ساثٌٝ ٞب٢ وٛتبٜ ٔذت ٚ ثّٙذ ٔذت تٛسْ ٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٥٘ض وبسٞب ٚ تطم٥مبت ٔتٙٛػ٣ ا٘دبْ ؿذٜ اػت. دس اوثش ا٤ٗ تطم٥مبت 

دٚ ؿبخق، اص پبسأتشٞب٢ ٔتغ٥٥ش دس ًَٛ صٔبٖ ثشا٢ تفى٥ه ٚ تدض٤ٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ ٞب٢ وٛتبٜ ٔذت ٚثّٙذ ٔذت ٚ ٘ـبٖ دادٖ سٚ٘ذ ا٤ٗ 

ٞب٢ ٔٛخٛد ٔتغ٥٥ش ٞؼتٙذ ثشا٢ ٔطبػجٝ ا٤ٗ هشا٤ت ا٘ذ. ٤ؼ٣ٙ فشم ؿذٜ اػت وٝ دس ثّٙذ ٔذت هش٤ت ٔشثٛى ثٝ ٔذَاػتفبدٜ وشدٜ

 ا٘ذ.فوب اػتفبدٜ وشدٜ -ٞب٢ ضبِت ػٛئ٥س٥ًٙ ٚ ٤ب ٔذَ -٥٘ض اص دٚ سٚؽ ٔذَ ٞب٢ ٔبسوٛف

وـٛس اٍّ٘ؼتبٖ ٚ ثشا٢  CPIفل٣ّ ؿبخق ل٥ٕت خشدٜ فشٚؿ٣ (، ثباػتفبدٜ اص دادٜ ٞب٢ ٔبٞب٘ٝ ٚ 2004)دس ٟ٘ب٤ت وٛ٘ت٥٘ٛىبع 

اثشات ثّٙذ ٔذت ٚ وٛتبٜ ٔذت ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ سا ٔٛسد  GARCHٞب٢ ٞب٢ ٔختّف ٔذَٚ ثب اػتفبدٜ اص تى٥ٙه 1972-2002دٚسٜ

، اثشات سا ثٝ دٚ ثخؾ ٔٛلت ٚ دائٓ تدض٤ٝ تب اثبس ثّٙذ ٔذت ٌبسذ ٞب٢ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ثشسػ٣ لشاس دادٜ اػت. ٢ٚ دس ا٤ٗ وبس تطم٥م٣،

اػتفبدٜ وشدٜ اػت.  TGARCHٞب٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٞش زٝ ث٥ـتش ٔٛسد ٌٔبِؼٝ لشاس دٞذ. ثشا٢ ثطث ٔتمبسٖ ٚ ٘بٔتمبسٖ ٥٘ض اص ٔذَ

، ٤ه ساثٌٝ ٔثجت٣ سا ث٥ٗ تٛسْ ٌزؿتٝ ٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ آ٤ٙذٜ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞٙذ ٚ ٌبسذ ثخـ٣ ٘تب٤ح ضبكّٝ اص ٔذَ ٞب٢ ٔتمبسٖ، ٘ب ٔتمبسٖ ٚ»

 .«ثبَ ٣ٔ ثبؿذ -دس ساػتب٢ ػ٥ّت فش٤ذٔٗ

Bruno & Easterly, 1991)وٙذ وٝ تب لجُ اص خًٙ خٟب٣٘ دْٚ وبٞؾ ٚ افضا٤ؾ ػٌص ػ٣ٕٔٛ ل٥ٕت ٞب تب ( ػٙٛاٖ ٣ٔ

ٓ و٥ٙض٤ٗ آٖ دٚسٜ، ثٝ كٛست ٤ه ٔؼئّٝ ٟٔٓ تّم٣ ٌشدد ٚ ثٝ د٥ُِ ٘جٛد ٤ه تٛسْ پ٥ٛػتٝ، ساثٌٝ ضذ٢ ٘جٛد وٝ اص ًشف ػمب٤ذ ضبو

ثٝ تذس٤ح وٝ تٛسْ افضا٤ؾ ٣ٔ ٤بثذ ٚ اسصؽ  »ٌشفت. و٥ٙض ٔؼتمذ ثٛدا٢ ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس ٣ٔث٥ٗ تٛسْ ٚ سؿذ اص ًش٤ك ٔـبٞذات دٚسٜ

ٚاثي دائ٣ٕ ث٥ٗ ثذٞىبساٖ وٝ پب٤ٝ ػشٔب٤ٝ داس٢ سا تـى٥ُ ٣ٔ دٞذ، زٙبٖ ٚالؼ٣ پَٛ دس خش٤بٖ، ٔبٜ ثٝ ٔبٜ ٘ٛػبٖ ٣ٔ وٙذ. تٕبْ س

ٌزاسد وٝ ثٝ كٛست لٕبس دس ٣ٔ ٘بٔٙظٓ ٣ٔ ؿٛد وٝ تمش٤جبً ث٣ ٔؼ٣ٙ ٣ٔ ٌشدد، ٚ فشا٤ٙذ وؼت ثشٚت زٙبٖ سٚ ثٝ ا٘طٌبى ٣ٔ

 (. (Keynes,(1920) & p.220«آ٤ذ

ٞب٢ ًلائ٣ ٞب، ػبَا٤ٗ ػبَ ٜ ػٙت٣ وٝ تٛسْ ٔخشة اػت، ٔؼ٣ٙ ٘ذاؿت.وٝ تٛسْ پب٥٤ٗ ٚ سؿذ ثبلا ثٛد، ا٤ٗ د٤ذٌب 1960دس دٞٝ 

( اػتمبد 1915( ٚ تٛث٥ٗ )1963ٔٙط٣ٙ ف٥ّ٥پغ ثٛد وٝ تٛسْ ٚ سؿذ ٘ٝ تٟٙب دس وٛتبٜ ٔذت، ثّىٝ دس ثّٙذ ٔذت ٥٘ض ساثٌٝ داس٘ذ. ٔب٘ذَ)

 Brunoش سؿذ التلبد٢ تبث٥ش ٔثجت داسد.ثداؿتٙذ وٝ تٛسْ ثب افضا٤ؾ تشاوٓ ػشٔب٤ٝ اص ػ٢ٛ پَٛ ثٝ ًشف ػشٔب٤ٝ ف٥ض٤ى٣، 

&Easterly (1996)   ٝٞوٝ اص  ًٛس٢ٝ ساثٌٝ تٛسْ ٚ سؿذ وبٔلاً سٚؿٗ ٘جٛد، ث 1960٘ت٥دٝ ٥ٌش٢ وشدٜ ا٘ذ وٝ دس ٔدٕٛع اص د

ص٥ٔٙٝ  ٘ظش تئٛس٤ى٣ ساثٌٝ وٛتبٜ ٔذت ث٥ٗ ا٤ٗ دٚ ٔثجت، ٣ِٚ ساثٌٝ ثّٙذ ٔذت ٔٙف٣ ثٛد. ٣ِٚ ٌٔبِؼبت تدشث٣ ٘ت٥دٝ لٌؼ٣ دس ا٤ٗ

 ثذػت ٥٘بٚسد٘ذ.

وٙذ وٝ سٚ٘ذ تٛسْ ٣ٔ تٛا٘ذ ٔٛهٛػ٣ ثشا٢ تغ٥٥ش سط٤ٓ ػ٥بػت ٌزاس٢ ثبؿذ ( ثشا٢ ا٥ِٚٗ ثبس فشم Holland ,1993٣ّٔٞٙذ )

)ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ پبسأتش ٞب٢ تٛسْ ٣ٔ تٛا٘ذ دس ًَٛ صٔبٖ تغ٥٥ش ٤بثٙٙذ( وٝ دس ا٤ٗ ضبِت تمش٤جب اص تبث٥ش ٔٙف٣ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ س٢ٚ 

 ؼب٥ِت ٞب٢ التلبد٢ ضٕب٤ت ٣ٔ ؿٛد.ف

(Grier & Grier,2006ساثٌٝ تٛسْ ٚ سؿذ التلبد٢ سا ثذ٤ٗ كٛست خٕغ ثٙذ٢ ٣ٔ ):تئٛس٢ التلبد٢ ثب تٛخٝ ثش فشٚم  وٙٙذ

د. تٛا٘ذ پ٥ؾ ث٣ٙ٥ وٙذ وٝ سٚ٘ذ تٛس٣ٔ، اثش ٔثجت، ٔٙف٣ ٤ب خٙث٣ ثش سؿذ التلبد٢ داس٤ٚظٜ ا٢ وٝ دس ٔذَ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٣ٔ ؿٛد، ٣ٔ

Tobin, 1965)وٙذ وٝ دس آٖ تٛسْ ثبػث وبٞؾ ا٘جبؿت ثشٚت ٣ٔ ؿٛد.( ٔذ٣ِ سا اسائٝ ٣ٔ 

جبؿت ثشٚت ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔٛخت افضا٤ؾ پغ ا٘ذاص خبس٢، ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢، ٚ سؿذ التلبد٢ ٣ٔ  ٌشدد.وبٞؾ ا٘

ثشخ٣ اص آٟ٘ب ساثٌٝ ٔزوٛس ٔثجت، دس  ا٢ داسد. دستٛسْ ٚ سؿذ ضبِت ٥ًف ٌٛ٘ٝ ثٝ ا٤ٗ تشت٥ت ٘تب٤ح ٌٔبِؼبت پ٥شأٖٛ ساثٌٝ ث٥ٗ

ثشخ٣ خٙث٣ ٚ دس ثشخ٣ ٔٙف٣ ثشآٚسد ؿذٜ اػت. ثشخ٣ ٌٔبِؼبت ٥٘ض اثشات غ٥ش خ٣ٌ تٛسْ ثش سؿذ التلبد٢ سا ٔٛسد تبو٥ذ لشاس دادٜ ا٘ذ. 

 ٌشدد.٣ ٣ٔثذ٤ٗ ٔؼ٣ٙ وٝ تٛسْ تب ٤ه ٘شظ ٔـخل٣ تبث٥ش ٔثجت، ػپغ خٙث٣ ثش سؿذ التلبد٢ داسد ٚ ثؼذ اص آٖ ا٤ٗ تبث٥ش ٔٙف



ٌٔبِؼٝ اثش ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ س٢ٚ سؿذ اص ا٥ٕٞت ثبلاتش٢ ٘ؼجت ثش اثش تٛسْ ثش سؿذ ثشخٛسداس اػت، ص٤شا ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٞض٤ٙٝ ٞب٢ 

 وٙذ.ث٥ـتش٢ سا ثش التلبد تط٥ُٕ ٣ٔ

Davis & Kanago, 1996) ٝػٙٛاٖ ٣ٔ وٙذ و )(Friedman ,1977) ث٥بٖ ا٤ٙىٝ  ساثٌٝ ٔثجت ث٥ٗ تٛسْ ٚ ث٥ىبس٢ سا ثب

دٞذ. ا٤ٗ ٘با٥ًٕٙب٣٘ وبسا٣٤ التلبد٢ سا وبٞؾ دادٜ، دس تٛسْ ثبلا ٘با٥ًٕٙب٣٘ ث٥ـتش٢ دس ٔٛسد تٛسْ آ٤ٙذٜ ا٤دبد ٣ٔ وٙذ، تٛه٥ص ٣ٔ

وٙذ. ٞض٤ٙٝ ٞب اص دٚ ٔٙجغ ػشزـٕٝ ٣ٔ ٥ٌش٘ذ اَٚ ا٤ٙىٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثشا٢ ٔلشف ٘ت٥دٝ ت٥ِٛذ وبٞؾ ٚ ث٥ىبس٢ افضا٤ؾ پ٥ذا ٣ٔ

وٙٙذ، دْٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ افضا٤ؾ ٤بفتٝ ٔـىُ ٚاسد ؿذٖ ثٝ لشاسدادٞب٢ ثّٙذ ٔذت سا تش ٣ٔٞب٢ ٘ؼج٣ سا ػختٜ ٞب تؼ٥٥ٗ ل٥ٕتوٙٙذ

 دٞٙذ.افضا٤ؾ ٣ٔ دٞذ. ا٤ٗ ٞض٤ٙٝ ٞب ٔب٘غ تخل٥ق ث٥ٟٙٝ ٔٙبثغ ؿذٜ ٚ ت٥ِٛذ سا وبٞؾ ٣ٔ

(Grieretal, 2004)  ْدٞذ ثٙبثشا٤ٗ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ س٤ؼه ػٛد آ٤ٙذٜ سا افضا٤ؾ ٣ٔث٥بٖ ٣ٔ وٙذ وٝ افضا٤ؾ دس ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس

 ثٝ تبخ٥ش ٣ٔ افتذ ٚ سؿذ سا وبٞؾ ٣ٔ دٞذ.

Grier and Grie, 2006) )" ٌٜزاس٢ ٚخٛد داسد: ٕٞبٌ٘ٛس تش٢ دس ٔٛسد اثش ٘با٥ًٕٙب٣٘ ثش ػشٔب٤ٝادث٥بت ٌؼتشد

ٌزاس٢ ٔثجت ٤ب ٔٙف٣ خٛاٞذ ثٛد ب اثش ٘با٥ًٕٙب٣٘ ثش ػشٔب٤ٝوٙذ، ػبختبس ٔذَ تؼ٥٥ٗ ٣ٔ وٙذ وٝ آ٤( اؿبسٜ ٣ٔ (Caballeo,1991وٝ

(Craine, 1989)ٜٞب ٚ فشم تؼذ٤ُ ٔتمبسٖ ٞض٤ٙٝ ٞب اثش ٔثجت خٛاٞذ ثٛد ). أب ثب فشم سلبثت٣ ثٛدٖ ثٍٙب& Hartman 1972 

Abel,1983.) 

Dotsey & Sart, 2000)) ٥شپز٤ش٢ تٛسْ ثش سؿذ التلبد٢ سا ٘ـبٖ ٔذ٣ِ سا وٝ دس آٖ پَٛ ٘مؾ داسد ثىبس ثشدٜ تب اثش ٔثجت تغ٥

٥ٕٙب٣٘، ث٥ـتش پغدٞٙذ. دس ا٤ٗ ٔذَ ػب٥ّٔٗ التلبد٢ س٤ؼه ٌش٤ض تٕب٤ُ داس٘ذ دس دٚسٜ ا٘ذاص وٙٙذ، وٝ دس ٘ت٥دٝ آٖ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٞب٢ ٘باً

 .ثشدافضا٤ؾ ٤بفتٝ ٚ سؿذ التلبد٢ سا ثبلا ٣ٔ

5اخ٥شا تٛخٝ ص٤بد٢ س٢ٚ دٚ فشم خذ٤ذ ثشٌـت ٘بپز٤ش٢
6 لبث٥ّت ثٝ تبخ٥ش ا٘ذاختٗ ٚ 

ٌزاس٢ ٔتٕشوض ؿذٜ اػت، وٝ ٔٛسد ػشٔب٤ٝ 

 تؼذ٤ُ غ٥ش ٔتمبسٖ ٞض٤ٙٝ ٞب ٌفتٝ ٣ٔ ؿٛد. اص ا٤ٗ ٔٛسد ثشا٢ ٘ـبٖ دادٖ اثش ٔٙف٣ ٘با٥ًٕٙب٣٘ ثش ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ اػتفبدٜ ٣ٔ ؿٛد

٢ سا ثٝ ا٘ذاصٜ ٘با٥ًٕٙب٣٘ ثٝ تبخ٥ش ا٘ذاصد. ثذ٤ٗ دس ا٤ٗ ٔذَ ٞب ثٍٙبٜ ٣ٔ تٛا٘ذ الذاْ ثٝ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ وٙذ، ٤ب فبكّٝ ػشٔب٤ٝ ٌزاس

تشت٥ت دس ٔطبػجٝ اسصؽ فؼ٣ّ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢، اثش ٘با٥ًٕٙب٣٘ ٥٘ض ِطبٍ ٌشدد. ٞشلذس ٘با٥ًٕٙب٣٘ ثبلا ثبؿذ اسصؽ ا٘تخبة ٌض٤ٙٝ تبخ٥ش 

، ٚ ثبػث ٣ٔ ؿٛد ثشخ٣ اص ػشٔب٤ٝ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ث٥ـتش ٣ٔ ٌشدد. دس ٘ت٥دٝ ٘شظ ثبصدٜ ٔٛسد دسخٛاػت ػش ٔب٤ٝ ٌزاس افضا٤ؾ ٣ٔ ٤بثذ

 ٞب ثٝ تبخ٥ش ا٘ذاختٝ ؿٛد.ٌزاس٢

 : خلاكٝ ٌٔبِؼبت تدشث1٣خذَٚ 

 ٘ت٥دٝ سٚؽ وـٛس ٌٔبِؼٝ

Coulon 
& Robins, 1985 

 GARCH_M آٔش٤ىب
ث٥ٗ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٚ ػّٕىشد التلبد٢ 

 آٔش٤ىب ساثٌٝ ٔثجت ثذػت آٚسد٘ذ

Ni & Lee, 1995 آٔش٤ىب GARCH 
٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ؿذ٤ذا سؿذ افضا٤ؾ ٘با

 ت٥ِٛذ سا وبٞؾ ٣ٔ دٞذ

Davis & Kanago 1996 آٔش٤ىب 
آصٖٔٛ ٚخٛد س٤ـٝ ٚاضذ ٤ب سٚاثي 

 ٍٕٞشا٣٤

وٝ افضا٤ؾ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثٝ ًٛس 
ٔٛلت سؿذ ٚالؼ٣ دس ٔذت ث٥ؾ اص ٤ه 

 تب دٚ ػبَ وبٞؾ خٛاٞذ داد.

                                                 

. Irreversible 

2.postponable 



Hayford, 2000 آٔش٤ىب GARCH 

اص وٙتشَ تبث٥ش ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ضت٣ ثؼذ 
٘با٥ًٕٙب٣٘ ث٥ىبس٢ س٢ٚ سؿذ ٚالؼ٣، تبث٥ش 

 ٔٙف٣ س٢ٚ سؿذ ٚالؼ٣ ت٥ِٛذ داسد

Grier & Grier, 2006 ٔىض٤ه GARCH_M 
٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ س٢ٚ سؿذ التلبد٢ 

 اثش ٔٙف٣ ٔؼ٣ٙ داس٢ داسد.

Fountas 

& kraraanasos, 

2007 

وـٛس ٞب٢ 
G7 

Univariate-GARCH 
٣ّ تؼ٥٥ٗ وٙٙذٜ ٘با٥ًٙب٣٘ تٛسْ ثٌٛس و

 سؿذ ت٥ِٛذ ٣ٕ٘ ثبؿذ.

Fountas 

& kraraanasos & kim 
 GARCH –B طاپٗ

ٗ: تٛسْ ثبلاتش ثب  تب٥٤ذ فشه٥ٝ فش٤ذٔ
٥ٕٙب٣٘ تٛسْ ث٥ـتش ٕٞشاٜ ٣ٔ ثبؿذ ٚ ٞش  ٘باً

 ؿٛ٘ذ.دٚ ثبػث وبٞؾ ٘شظ سؿذ ت٥ِٛذ ٣ٔ

Wilson 2004 ٗطاپ EGARCH –B 
افضا٤ؾ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثبػث وبٞؾ 

 ٣ٔ ؿٛد ت٥ِٛذ

 ا٤شاٖ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ سؿذ التلبد٢ دس 

، تغ٥٥ش ٚ تطٛلات ػ٥بػ٣ ثؼذ اص ا٘ملاة ٚ ٚلٛع خًٙ تط٣ّ٥ٕ فـبسٞب٢ ص٤بد٢ سا ثٝ 57دس ا٤شاٖ ٚلٛع ا٘ملاة اػلا٣ٔ دس ػبَ 

ٔٛخت تـذ٤ذ تٛسْ ثٛدخٝ دِٚت ٚاسد ٚ دِٚت ٔدجٛس ثٝ تب٥ٔٗ وؼش٢ ثٛدخٝ اص ًش٤ك اػتمشام اص ثب٘ه ٔشوض٢ ٌشد٤ذ ا٤ٗ ؿشا٤ي 

ٞب ٞض٤ٙٝ ٞب٣٤ سا ثٝ كٛست ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثش التلبد تط٥ُٕ وشد. ٕٞس٥ٙٗ ٔطذٚد٤تٟب٢ ًشف ؿذ. سؿذ تٛسْ ٚ ث٣ ثجبت٣ دس ل٥ٕت

افضا٤ؾ صاد ٚ ِٚذ ٚ دس ٘ت٥دٝ افضا٤ؾ خٕؼ٥ت ثبػث فـبس تمبهب ٚ ؿىُ ٥ٌش٢ ا٘تظبسات تٛس٣ٔ ؿذ ا٤ٗ ػٛأُ تـذ٤ذ وٙٙذٜ  ،ػشهٝ

 دس ا٤شاٖ ثٛد.  70ٚ  60پ٣ آٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ دس دٞٝ ٞب٢  تٛسْ ٚ دس

ٞب٢ ٚ ؿشٚع دسكذ ثٛدٜ اػت، ا٤ٗ تطٛلات ٚ دٌش٣ٌ٘ٛ -34/1ثٝ ًٛس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  1367تب  1358سؿذ التلبد٢ ٥٘ض ٣ً ػبَ ٞب٢ 

تب  1371ػت. اص ػبَ ٞب٢ ٔزوٛس اص ٟٕٔتش٤ٗ دلا٤ُ وبٞؾ سؿذ التلبد٢ ثٛدٜ اخًٙ تط٣ّ٥ٕ ٚ ٥٘ض وبٞؾ كبدسات ٘فت ٣ً ػبَ

ٞب٢ دسكذ ؿذ وٝ ؿبٞذ ٔثجت ثٛدٖ ٘شظ سؿذ التلبد٢ ثٛد٤ٓ وٝ ا٤ٗ سؿذ ٘بؿ٣ اص ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ 9/2ثٝ ًٛس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  1378

ٞب٢ التلبد٢ ثش٘بٔٝ اَٚ اػت ٌؼتشدٜ دٚساٖ ثؼذ اص خًٙ تط٣ّ٥ٕ ٚ اخشا٢ ًشش ٞب٢ ٔتؼذد ت٥ِٛذ٢ ٚ ص٤شثٙبئ٣ ٚ ٕٞس٥ٙٗ ػ٥بػت

ثٝ  1386تب  1379ـٛس سا ثٝ دٌشٌٖٛ ػبخت ٚ أىب٘بت ثبِمٜٛ سؿذ التلبد٢ سا فشاٞٓ ٕ٘ٛدٜ اػت ٣ً ػبَ ٞب٢ وٝ زٟشٜ التلبد و

ٞب٢ ٘فت، كٙؼت، ثبصسٌب٣٘ ٚ ػبختٕبٖ اص ٟٕٔتش٤ٗ ػٛأُ سؿذ التلبد٢ افضا٤ؾ ت٥ِٛذ دس ثخؾدسكذ ثٛدٜ اػت.  5/4ًٛس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ 

 دس ا٤ٗ ػبَ ثٛد٘ذ. 

 ٣ٔا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس

تٛاٖ ا٤ٗ ٔؼ٥بس ثشا٢ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ تب ثٝ ضبَ اص ٔؼ٥بس ٞب ٚ ٔتغ٥شٞب٢ خب٘ـ٣ٙ٥ ٔختّف٣ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. أب ٣ٔ

 7ٞب ٚ ٔتغ٥شٞب سا ثٝ دٚ سٚؽ و٣ّ تمؼ٥ٓ وشد. ٤ى٣ ؿبخق ٞب٣٤ اػت وٝ اص ًش٤ك تطم٥مبت ٥ٔذا٣٘ ٔب٘ٙذ ؿبخق ٤ٛ٥ٍِٙؼتٖٛ

ٞب٢ ٔختّف٣ وٝ افشاد، ؿشوت ٞب ٚ ٔلشف وٙٙذٌبٖ ٔختّف دس ٔٛسد تٛسْ ا٘دبْ ٣ٔ دٞٙذ. اص پ٥ؾ ث٣ٙ٥ثذػت ٣ٔ آ٤ذ. دس ا٤ٗ سٚؽ 

                                                 
1.Livingston 



( ٚ ٕٞس٥ٙٗ 1977) 8ؿٛد. ٔثلا ٚاوتُ ٚ وبسِؼٖٛثشا٢ ػٙدؾ ٥ٔضاٖ تٛسْ ٚ دس ٟ٘ب٤ت ٔطبػجٝ ٥ٔضاٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ اػتفبدٜ ٣ٔ

ٛسْ سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بس٢ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ دس ٘ظش ٌشفتٝ ا٘ذ. ا٤ٗ ٚاس٤ب٘غ اص ( ٚاس٤ب٘غ پ٥ؾ ث٣ٙ٥ ت1982ٚ  1979) 9وٛو٥ش ٔٗ ٚ ٚاوتُ

 (. 15، ف1375ٔذَ ا٘تظبسات تٛس٣ٔ وٝ ثش ضؼت ؿبخق ٤ٍِٛٙؼتٖٛ ٔٛسد ثشآٚسد لشاس ٌشفتٝ ثٝ دػت آٔذٜ اػت.)خ٥بثب٣٘، 

٥ًٕٙب٣٘ سا ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٣ٔ وٙذ ٚ ٞب٢ فشد٢ دس ًَٛ ٤ىؼبَ، ٘با( اص ًش٤ك ا٘طشاف ٔؼ٥بس پ٥ؾ ث2002٣ٙ٥) 10ٕٞس٥ٙٗ خب٘ؼٖٛ

 ساثٌٝ ٔثجت٣ سا ث٥ٗ تٛسْ ٌزؿتٝ ٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ خبس٢ پ٥ذا ٣ٔ وٙذ.

سٚؽ دْٚ سٚؿ٣ اػت وٝ دس آٖ اص ًش٤ك سٚؽ ٞب٢ آٔبس٢ ٚ التلبد ػٙد٣ ػؼ٣ دس ٔطبػجٝ ٔتغ٥ش خب٘ـ٥ٗ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ 

اص تغ٥٥شات غ٥شؿش٣ً ثشا٢ ػٙدؾ ٚ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ وٙٙذ. دس ٌٔبِؼبت ا٥ِٚٝ دس ٔٛسد ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ، تٛس٣ٔ ٣ٔ

 12( اص ا٘طشاف ٔؼ٥بس ٔتطشن تٛسْ ثٝ ػٙٛاٖ خب٘ـ٣ٙ٥ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ اػتفبدٜ وشدٜ اػت.1981) 11اػتفبدٜ وشدٜ ا٘ذ. ٔثلا ف٥ـش

ب٣٘ اػتفبدٜ ٣ٔ ؿٛد، دس ا٤ٗ ٔذَ خضٚ سٚؽ ٞب٢ خذ٤ذ٢ اػت وٝ ثشا٢ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢ ٘با٥ًٕٙ 13ػ٤ٛس٥ًٙ –ٔذَ ٞب٢ ٔبسوٛف 

 پبسأتشٞب٢ ٔذَ دس ًَٛ صٔبٖ ثبثت ٣ٕ٘ ثبؿٙذ.

ٞب٢ ثؼذ٢، ولا٤ٗ ٚ دس ػبَ( ا٥ِٚٗ ٔطمم٣ ثٛد وٝ ػؼ٣ دس ٤بفتٗ استجب٣ً ث٥ٗ ٘شظ تٛسْ ٚ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ اػت. 1971اٚوبٖ )

خٛد، ٘ٛػب٘بت تٛس٣ٔ سا خب٘ـ٣ٙ٥ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ  ٢ٞب( ٥٘ض دس ٔذ1981َ(، ت٥ّٛس )1977(، ٣ٌِٙٛ، ػ٣٘ٚٛ ٚ خف٣ )٣ٌِٙٛ1976 )

ٞب ثشا٢ تٛه٥ص ٞش زٝ ثٟتش ا٘تخبة وشد٘ذ. أب ثؼذ ٞب ثب ا٘تمبدات٣ وٝ ثٝ ٞشوذاْ اص ا٤ٗ سٚؽ ٞب ٚاسد ؿذ تٛا٘ب٣٤ ا٤ٗ خب٘ـ٥ٗ

 ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ص٤ش ػٛاَ سفت.

ُ، خب٘ـ٥ٗ ٔٙبػج٣ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثذػت آٔذ. دس ا٤ٗ ثٛػ٥ّٝ اٍ٘ ARCHٚ ثب اسائٝ ٔذَ ٞب٢  1982ثبلاخشٜ دس ػبَ 

اوثش تطم٥مبت٣ وٝ  1982ٔذَ ٞب اص ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً خٛد سٌشػ٥ٛ خٟت خب٘ـ٣ٙ٥ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ اػتفبدٜ وشد٘ذ. ثؼذ اص ػبَ 

 س٣ٔ اػتفبدٜ وشدٜ ا٘ذ.دس ص٥ٔٙٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثٛدٜ اػت، اص ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً اتٛسٌشػ٥ٛ ثٝ ػٙٛاٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛ

 ARCHٔذَ 

( 1982دس ٔٛسد اَٚ تٕبْ خٛد ٕٞجؼت٣ٍ ٞب٢ دٚ ثٝ دٚ كفش ٚ دس ٔٛسد دْٚ ٚاس٤ب٘غ خٕلات اخلاَ ٤ىؼبٖ فشم ٣ٔ ؿٛد. اٍُ٘)

دس ٔمبِٝ ا٢ ادػب وشد وٝ ٚاس٤ب٘غ ٘بٕٞؼب٣٘ ٣ٔ تٛا٘ذ دس ٌٔبِؼبت ٔمٌؼ٣ ٥٘ض سظ دٞذ. ٌٔبِؼبت پ٥ؾ ث٣ٙ٥ ٔخلٛكب دس ثبصاس ٞب٢ 

ػفتٝ ثبص٢ ٔثُ ثبصاس اسص ٚ ثبصاس ثٛسع ٤ٛٔذ ا٤ٗ ٘ىتٝ اػت وٝ خٌبٞب٢ ثضسي ٚ وٛزه ٔؼٕٛلا ثٝ كٛست خٛؿٝ ا٢ ظبٞش ٣ٔ ؿٛ٘ذ. 

اٍُ٘ ا٤ٗ ا٤ذٜ سا فشِٔٛٝ وشد وٝ ٌزؿتٝ ٘ضد٤ه ٕٔىٗ اػت اًلاػبت٣ دس ثبسٜ ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً خٕلات اختلاَ اسا٤ٝ دٞذ. اٚ ساثٌٝ ص٤ش 

 شش وشد:سا ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ٘ظش٤ٝ ٌٔ

(1)    22

110

2

ptptt uu −− ++= ααασ  

                                                 
2.Wachtel & carlson,1711 

3.Cukerman & Wachtel,1717,1792 

4.Johnson,2002 

1.Fischer,1791 

 فرزیه يش .2

3.Markov-Switching 



٣ٔ ثبؿذ وٝ ٣ٔ تٛا٘ذ ثٝ كٛست ص٤ش  ٔـشٚى ثٝ اًلاػبت ٔٛخٛد دس صٔبٖ  ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً خٕلات اختلاَ، ٚاس٤ب٘غ 

 ث٥بٖ ؿٛد:

(2)     ( )ptttt uuuVAR −−= ,...1

2σ 

(3)      ( )pttt uuuE −−= ,...1

2 

(4)        ( )2

1 tt uE − 

اختلاَ ٌزؿتٝ ٘ضد٤ه، ٚاس٤ب٘غ خٕلات ٣ٔ ثبؿذ. ِزا خٕلات  t-1ا٥ٔذ س٤به٣ ؿش٣ً ثب اًلاػبت دادٜ ؿذٜ تب آخش دٚسٜ  tE−1وٝ 

د٤شٚص پغ ِشصٜ ٞب٢ أشٚص سا ثبػث ٣ٔ ؿٛد. ٚاس٤ب٘غ آ٘سٝ دس ٞب٢ دٞٙذ. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ صِضِٝ اختلاَ خبس٢ سا تطت تبث٥ش لشاس ٣ٔ

 آٔذٜ اػت، ٣ٔ تٛا٘ذ ضبكُ خّٕٝ اختلاَ تؼش٤ف ؿذٜ ص٤ش ثبؿذ:ٔؼبدِٝ 

(5)     [ ]22

110 ... ptpttt uuu −− ++= αααε 

}پبساص٤ت ثب ٚاس٤ب٘غ ٚاضذ ٣ٔ ثبؿذ* ا٤ٗ ٤ه فشا٤ٙذ  }ε  ٝوARCH(P) اػت. ػبدٜ تش٤ٗ ضبِت فشا٤ٙذ 

(6 )  ARCH(1)   :٤ؼ٣ٙ( )2
1

2

110 −+= ttt uu ααε 

 وٝ ٤ٚظ٣ٌ آٖ ثٝ ؿشش ص٤ش ٣ٔ ثبؿٙذ: 

1- ut ٥ٔب٥ٍ٘ٗ كفش ٣ٔ ثبؿذ داسا٢ 

12ؿش٣ً ٚاس٤ب٘غ اص ساثٌٝ  -2

10

2 −+= tt uαασ  .ثذػت ٣ٔ آ٤ذ 

 ٚاس٤ب٘غ غ٥شؿش٣ً-3
1

02

1 α
σσ
−

01وٝ = ,1αα  ٣ٔ ثبؿذ وٝ فمي ٚلت٣ ٚخٛد داسد وٝ〉

 .خٛد وٛاس٤ب٘غ ٞب كفش ٣ٔ ثبؿٙذ -4

ٔدزٚس خٕلات پغ ٔب٘ذ دٚسٜ ٞب٢ ٌزؿتٝ، ٚاس٤ب٘غ خٕلات پغ  BOLLERSELV  (1986)ٔذَ ARCHػلاٜٚ ثش 

ٞب٢ ٌزؿتٝ سا ٥٘ض ٚاسد ٔؼبّٔٝ ٚاس٤ب٘غ ٕ٘ٛد. ثذ٤ٗ تشت٥ت خب٘ٛادٜ خذ٤ذ٢ اص ٔذَ ٞب٢ ٚاس٤ب٘غ ٘ب ٕٞؼب٣٘ ثٝ ٘بْ ٔذَ ٔب٘ذ دٚسٜ 

GARCH  ٌَٔشش ٌشد٤ذ. پ٥ـٟٙبد ثِٛشػف آٖ اػت وٝ ٔؼبدGARCH  :ٞب٢ 

(7)   22

110

2 ... ptptt uu −− ++= ααασ 

 سا ثب ٔؼبدِٝ

(8)  22

11

22

110

2 ...... qtqtptptt uu −−−− ++++= σγσγααασ 

ا٥ٔٗ ٚلفٝ ٔدزٚس  P٘بْ داسد. ا٤ٗ ٔذَ ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً سا ثٝ كٛست تبثغ خ٣ٌ اص  GARCH(q،pا٤ٗ ٔذَ )  خب٤ٍض٤ٗ ٕ٘ب٥٤ٓ.

وٛزه، ٔـىُ ٣ٔ ثبؿذ. دس ػُٕ ٔذَ )  p  ٚqا٥ٔٗ ٚاس٤ب٘غ ؿش٣ً ثب ٚلفٝ ث٥بٖ ٣ٔ ٕ٘ب٤ذ. ثشآٚسد ثدض ضبِت  qخٕلات اختلاَ ٚ 

1،1)GARCH ت ص٤ش تؼش٤ف ٣ٔ ؿٛد:ث٥ـتش٤ٗ وبسثشد سا داسد وٝ ثٝ كٛست ثٝ كٛس 

(9)    2

11

2

110

2

−− ++= ttt u αγαασ 

 خب٤ٍض٣ٙ٤ ٔىشس ثشا٢ خٕلات اختلاَ ثب ٚلفٝ دس ػٕت ساػت ٘ت٥دٝ ٣ٔ دٞذ:

(10)   ( )...
1

2

4

2

31

2

21

2

11

1

02 +++++
−

= −−−− tttt uuuu γγα
γ

ασ 



ٕ٘ب٣٤ وبٞٙذٜ  ٞب ثٝ ًٛسوؼش ٔثجت٣ ثبؿذ ٚصٖ ضبلا ٚاس٤ب٘غ خبس٢ ثٝ ٔدزٚس تٕبْ خٕلات اختلاَ لج٣ّ ثؼت٣ٍ داسد ٚ اٌش

 ٞؼتٙذ.

 سٚؽ تطم٥ك ٚ ثشآٚسد اٍِٛ:

دس ا٤ٗ ٔمبِٝ اثتذا ثب اػتفبدٜ اص ٘ظش٤ٝ ٌٔٙك فبص٢ ٥ٔضاٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ سا ٔطبػجٝ وشدٜ وٝ دس ا٤ٗ لؼٕت اص دٚ ٔتغ٥ش تٛسْ ٚ 

 ٢ٍِٛ14 سؿذ سٚثشت ٚ اِىؼب٘ذس٘شظ سؿذ پَٛ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس ادأٝ خٟت ثشسػ٣ تبث٥ش ٘ب٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثش سؿذ التلبد٢ اص ا

 اػتفبدٜ وشدٜ ا٤ٓ.

 تخ٥ٕٗ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثٝ سٚؽ ٌٔٙك فبص٢:

تٛػي دوتش ٌِف٣ ػؼىشصادٜ س٤به٥ذاٖ ا٤شا٣٘ الاكُ دا٘ـٍبٜ ثشو٣ّ ٌٔشش  1965دس ػبَ  16ٚ ٌٔٙك فبص٢ 15٘ظش٤ٝ ٔدٕٛػٝ فبص٢

ثؼ٥بس٢ اص ٔفب٥ٞٓ ٚ ػ٥ؼتٕٟب٣٤ سا وٝ ٘بدل٥ك ٚ ٔجٟٓ  تٛا٘ذؿذ ا٤ٗ ٘ظش٤ٝ ثشا٢ تل٥ٕٓ دس ؿشا٤ي ػذْ ا٥ًٕٙبٖ اػت ا٤ٗ ٘ظش٤ٝ ٣ٔ

 ٚ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ دس ؿشا٤ي ػذْ ا٥ًٕٙبٖ فشاٞٓ آٚسد. ثٙذ٢ س٤به٣ وٙذ ٚ ؿشا٤ي سا ثشا٢ اػتذلاَ، اػتٙتبج، وٙتشَاػت سا كٛست

اػت ٚ ل٥ٕت ثؼ٥بس ثبلا  ؿٛد ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ل٥ٕت ٤ه ٔفْٟٛتمؼ٥ٓ ثٙذ٢ ٣ٔ 18ٚ ٔتغ٥٥شٞب٢ صثب٣٘ 17ٔدٕٛػٝ فبص٢ ثٝ ٔفب٥ٞٓ

٤ه ٔتغ٥٥ش صثب٣٘ اػت، ٘ىتٝ ا٢ وٝ دس ٔٛسد ٔتغ٥٥شٞب٢ صثب٣٘ ثب٤ذ ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٥ٌشد فشد ثٛدٖ تؼذاد ٚاطٜ ٞب اػت ا٤ٗ ٘ىتٝ اص آٖ 

وٙذ. ٌٔٙك خٟت ا٥ٕٞت داسد وٝ ٔتغ٥شٞب٢ صثب٣٘ غبِجب ٔتمبسٖ ثٛدٜ ٚ ٤ه ٚاطٜ ٥ٔب٣٘ اص دٚ وشاٖ ٔب لجُ ٚ ٔب ثؼذ خٛد سا تٛك٥ف ٣ٔ 

ٌٔٙك زٙذ ٤ٌٛٙذ.   [0,1]ولاػ٥ه ٤ب دٚ د٣٤ٚ، ٌٔٙم٣ اػت. وٝ دس آٖ ٌضاسٜ ٞب فمي اسصؽ ساػت ٤ب دسٚؽ سا داسد وٝ ثٝ آٖ ٌٔٙك

ٔمذاس، دس ا٤ٗ ٌٔٙك اسصؽ ٌضاسٜ ٞب ٣ٔ  ٟ٘ب٤تزٙذ ٔمذاس د٤ٍش سا ٥٘ض اخت٥بس ٣ٔ وٙذ. ٌٔٙك ث٣[1 ,0] ٔمذاسٜ ٌٔٙم٣ اػت وٝ ػلاٜٚ ثش 

ثبؿذ ٌٔٙك فبص٢ دس ٚالغ ٘ٛػ٣ ٌٔٙك ث٣ ٟ٘ب٤ت ٔمذاس اػت وٝ دس ٚالغ سٚؿ٣ اثتىبس٢ ثشا٢  1تب  0ٔمذاس ػذد ضم٥م٣ ث٥ٗ تٛا٘ذ ٞش 

ث٥بٖ سفتبس ٌّٔٛة ػ٥ؼتٓ ٞب ثب اػتفبدٜ اص صثبٖ سٚصٔشٜ اػت. ٣ِٚ ٌٔٙك فبص٢ دسػت٣ ٞش ز٥ض٢ سا ثش اػبع ٤ه ػذد وٝ ٔمذاس آٖ 

ثبؿذ سً٘ خبوؼتش٢ ػذد٢ ٘ضد٤ه  1 د ٔثلا اٌش سً٘ ػ٥بٜ ػذد كفش ٚ سً٘ ػف٥ذ ػذدث٥ٗ كفش ٤ب ٤ه اػت ٘ـبٖ دادٜ ٣ٔ ؿٛ

٤ى٣ اص ٌشا٘جٟبتش٤ٗ ػبػتٟب٣٤  دلاس اػت ا٤ٗ 100كفش اػت ٌٔٙك فبص٢ دس ٚالغ ٥ٕٞٗ سً٘ خبوؼتش٢ اػت. ل٥ٕت ٤ه ػبػت 

 لشاس ٣ٔ د٥ٞٓ. 98/0اػت وٝ ٔٗ د٤ذٜ اْ ثٙبثشا٤ٗ ل٥ٕت آ٘شا ثٝ ٘شظ ٥ٔضاٖ 

دسخٝ ػو٤ٛت ٘بْ داسد ٚ ثٙبثشا٤ٗ ٕٔىٗ اػت ٔمذاس سا ثب ٤ه اضتٕبَ اؿتجبٜ ٌشفت ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ِض٣ٔٚ ٘ذاسد خٕغ  98/0ػذد 

٤بثذ ٤ب اٌش ٔب٥ِبت ثبلا ثبؿذ فشاس ٔب٥ِبت٣ ثبلا خٛاٞذ ثٛد دس ٌٔٙك فبص٢ ثبؿذ، اٌش ل٥ٕت افضا٤ؾ ٤بثذ تمبهب وبٞؾ ٣ٔ 1دسخٝ ػو٤ٛت 

خب٢ اؿتشان سا  minسا ٣ٔ ٥ٌشد ٚ  خب٢ اختٕبع MAXشٞب سا تؼش٤ف و٥ٙٓ ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ػٍّٕش ٔب ٥٘بص داس٤ٓ ٌش٣ٞٚ اص ػٍّٕ

  (.٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ ٚ تبثغ تؼّك آٖ ثذ٤ٗ ؿىُ تؼش٤ف ٣ٔ ؿٛد  AUBاػت وٝ ثب ٤Uه ٔدٕٛػٝ فبص٢ دس  A  ٚBاختٕبع ٥ٌشد. )٣ٔ

µ AuB(X) = MAX{µA(X) , µB(X)} 

                                                 
1.W. Robert; J. Alexander(1771); "Inflation and economic growth: evidence from a growth equation" 

,Applied Economics, 

2.fuzzy set 

3.fuzzy logic 
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µ AnB (X) = min{µA(X) , µB(X)} 

ٔفْٟٛ تبثغ ػو٤ٛت اص ا٥ٕٞت ٤ٚظٜ ا٢ دس تئٛس٢ ٞب٢ فبص٢ ثشخٛسداس اػت زٖٛ تٕبْ اًلاػبت ٔشثٛى ثٝ ٤ه ٔدٕٛػٝ فبص٢ 

ؿٛد. ٔؼ٥بس ػو٤ٛت ػٙبكش دس ٔدٕٛػٝ ٞب٢ فبص٢ اص آٖ اػتفبدٜ ٣ٔتٛػي تبثغ ػو٤ٛت ٚ دس تٕبْ وبسثشدٞب ٚ ٔؼبئُ تئٛس٢ ٔدٕٛػٝ

وٝ داسا٢ آٖ كفت ثبؿذ ػوٛ ٔدٕٛػٝ ٚ دس كٛست داسا ٘جٛدٖ آٖ كفت خبسج اص  كفت ٔـخق وٙٙذٜ ٔدٕٛػٝ اػت ٚ ٞش ػٙلش

ؿٛد تبثغ ػو٤ٛت ٔمذاس فبص٢ ثٛدٖ ٤ه ٔدٕٛػٝ فبص٢ سا ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ تفبٚت ٔفْٟٛ دسخٝ ػو٤ٛت دس ٔدٕٛػٝ ؿٙبختٝ ٣ٔ

 .ؿٛد ٔدٕٛػٝ ٞب٢ ولاػ٥ه ٚ فبص٢ ثٝ كٛست ص٤ش ث٥بٖ ٣ٔ

XA(x):x→{0,1} 

µA(x):→[0.1] 

ثبلا ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ وٝ ثشد تٛاثغ ػو٤ٛت ولاػ٥ه ٔدٕٛػٝ دٚ ػو٢ٛ كفش ٚ ٤ه ثٛدٜ دس ضب٣ِ وٝ تٛاثغ ػو٤ٛت فبص٢ سٚاثي 

ٌٛػ٥ٗ )  -S  ٌٝ٘ٛ4-Z  ٌٝ٘ٛ5 -3رٚص٘مٝ ا٢  -2ٔثّث٣  -1ؿٛد اػت. تٛاثغ ػو٤ٛت ثٝ زٙذ دػتٝ تمؼ٥ٓ ٣ٔ 1ٚ  0ثبصٜ ثؼتٝ 

 ؿىُ.    U-6صٍِ٘ٛٝ ا٢( 

 تبثغ ػو٤ٛت ٔثّث٣

ش٤ٗ ؿىُ تٛاثغ ػو٤ٛت، وٝ ٔب دس ا٤ٙدب اص آٖ اػتفبدٜ ٣ٔ و٥ٙٓ تٛاثغ ٔثّث٣ اػت وٝ ؿبُٔ تٛاثغ خ٣ٌ افضا٤ـ٣ ٚ وبٞـ٣ ػبدٜ ت

 دس فشْ ٔثّث ٣ٔ ثبؿذ وٝ تؼش٤ف آٖ ثٝ ؿشش ص٤ش اػت.

}=Aػذد فبص٢  ≥   ≥ ثب فشم   {  ,  ,  ٤ه تبثغ ػو٤ٛت ٔثّث٣ اػت وٝ ثٝ كٛست ص٤ش ٘ٛؿتٝ ٣ٔ 

 ؿٛد:

 

 سٚؽ تخ٥ٕٗ 

پب٥٤ٗ ٚ ... سا ٔـخق و٥ٙٓ دس ا٤ٙدب ٔب ٤ه ٔمذاس  -ٚخٛد داسد تب ثب آٖ ٔٙظٛسٔبٖ اص ثبلا 19زٙذ٤ٗ ساٜ ثشا٢ ا٤دبد ٤ه ٔمذاس پب٤ٝ

د٥ٞٓ. دس ا٤ٗ س٤ٚىشد اثتذا ٔدٕٛػٝ فبص٢ سا وٝ ثب ٔمبد٤ش دٚ ٔتغ٥٥ش ػ٣ّ ٥ٔ٣ٔب٥ٍ٘ٗ ثشا٢ ٞش ٘شظ تٛسْ ٚ ٘شظ سؿذ پَٛ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس 

 1386تب  1358وٙذ آٍ٘بٜ اثتذا ٔمذاس ٘شٔبَ سا ثشا٢ ٞش وذاْ اص ٔمبد٤ش ٘شظ سؿذ پَٛ ٚ ٘شظ تٛسْ ٣ً ػبِٟب٢ ٕٞشاٜ اػت ٔـخق ٣ٔ

سا ثشا٢  ٥ٌ20ش٢وٙذ ٚ ػپغ لٛاػذ تل٣ٙٞٓ٥ٕ ٔٙتؼت ٣ٔر ٔطبػجٝ ٣ٔ و٥ٙٓ آٍ٘بٜ  ٔمبد٤ش ػٌٛش ٕٞشا٣ٞ و٣ٕ ا٘ذاصٜ ٞب سا ثٝ ػٌٛش

 تؼ٥٥ٗ ػٌط٣ ثشا٢ ؿبخق ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثب اػتفبدٜ اص ػٍّٕشٞب٢ فبص٢ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٣ٔ دٞذ.

                                                 
1.Beneh 

2.decision rules 



 1358 -1386 ٘شظ تٛسْ:

پَٛ: ٘شظ سؿذ 

1386-1358 

EX H N L VL 

+2SD +1SD ٗ1- ٥ٔب٥ٍ٘SD -2SD 

0/404241 0/31994 0/235639 0/151338 0/067037 

ػذد ثشا٢ ٘شظ تٛسْ ٚ ٘شظ سؿذ پَٛ ثشا٢ ٞش ػبَ ٔٛسد ثطث اػت أب ا٤ٗ دٚ ٔدٕٛػٝ سا دس ادأٝ  5ثٝ ا٤ٗ تشت٥ت ٞش ٔدٕٛػٝ ثب 

 - 235639/0 -0/ 31994 – 404241/0ػجبستٙذ اص بى ؿىؼت ثشا٢ ٘شظ سؿذ پَٛثطث ٘مبى ؿىؼت ٣ٔ ٘ب٥ٔٓ ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ ٘م

 0/ 31994ثٝ ٥ٕٞٗ تشت٥ت  1368-٥ٔ1387ب٥ٍ٘ٗ ٘شظ تٛسْ دس دٚسٜ صٔب٣٘  235639/0اػت وٝ ٔمذاس  067037/0 – 151338/0

ٔمذاس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ  151338/0طشاف ٔؼ٥بس، ٔمذاس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثؼلاٜٚ دٚ ٚاضذ ا٘ 404241/0ٔمذاس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثؼلاٜٚ ٤ه ٚاضذ ا٘طشاف ٔؼ٥بس، 

ٔمذاس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٟٔٙب٢ دٚ ٚاضذ ا٘طشاف ٔؼ٥بس دس ا٤ٗ ٕ٘ٛ٘ٝ خبف اػت ػپغ ٔمبد٤ش دادٜ ٞب سا  067037/0ٟٔٙب٢ ٤ه ٚاضذ ا٘طشاف، 

ٚ پب٥٤ٗ.  اػت وٝ ٔمذاس٢ اػت ث٥ٗ ٘شٔب184/0َثشاثش  1386ثب سدٜ ٞب٢ ا٘ذاصٜ ٞب ٔشتجي ٣ٔ و٥ٙٓ. ثشا٢ ٔثبَ ٔمذاس ٘شظ تٛسْ دس

ٕٞٝ ٤ب "ٞب٢ ٔٙؼٌف وٝ اػوب٢ آٖ ثٝ ٚػ٥ّٝ ػٌٛش ٤ب دسخبت ٕٞشا٣ٞ ٘ٝ ثٝ ٚػ٥ّٝ ٚهؼ٥تٌٔٙك فبص٢ ٤ب زٙذ اسصؿ٣ اص ٔدٕٛػٝ

تؼش٤ف ٣ٔ ؿٛد ثٙبثشا٤ٗ ٤ه ٔمذاس ٘شظ تٛسْ ٤ب ٘شظ سؿذ پَٛ ٣ٔ تٛا٘ذ ثب ث٥ؾ اص ٤ه ٔدٕٛػٝ ٕٞشاٜ وشد. دس ا٤ٗ ٔثبَ ٔمذاس  "٥ٞر 

ٞٓ ٘شٔبَ اػت ٞٓ پب٥٤ٗ أب ػٛاَ ا٤ٗ اػت وٝ زٍٛ٘ٝ ٘شٔبَ ٚ زٌٛس پب٥٤ٗ اػت ؟ دس ٌٔٙك فبص٢ ثشلشا٢  1386٘شظ تٛسْ دس ػبَ 

ث٥ـتش ثٝ پب٥٤ٗ ٘ضد٤ه اػت تب ٘شٔبَ ثٝ ػجبست  1386٘شظ تٛسْ دس ػبَ  پز٤شد ٔمذاسػٌٛش ٕٞشا٣ٞ ثٝ ٚػ٥ّٝ تٛاثغ ػو٤ٛت ا٘دبْ ٣ٔ

٣X ٌشدد ا٤ٗ وبس سا ثٝ ٚػ٥ّٝ تبثغ ػو٤ٛت وٝ ثٝ كٛست ٞب ثٝ ًٛس ٔؼىٛع ثٝ فبكّٝ ٔشتجي ٔد٤ٍش ٚصٖ


Wi=Xj-  ٜتؼش٤ف وشد

X ٚ ٔمذاس ٚالؼ٣ Xjٚ ػٌص ٕٞشا٣ٞ دْٚ xi تبثغ ػو٤ٛـت فبص٢ ثشا٢ ػٌٛش ٕٞشا٣ٞ ا٥ِٚٝ  Wiوٝ 


سا ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس دادٜ  

 اػت.

 اػت ضبَ تبثغ ػو٤ٛت سا ثٝ ا٤ٗ كٛست ثٝ دػت ٣ٔ آٚس٤ٓ. N-Lاػت وٝ ث٥ٗ  184/0دس ا٤ٗ ػبَ ٔؼبدَ  سْ٘شظ تٛ

 تبثغ ػو٤ٛت تٛسْ

[ ]
11206/086466.

0

018419369.0
=

−
=µ 

[ ]
88794/086466.

0

184.0107223.0
=

−
=µ 

VL L N H EX 

0/000 /88794 /11206 0/000 0/000 

 اػت ضبَ تبثغ ػو٤ٛت آٖ ثٝ كٛست ص٤ش اػت: ٣ٔH-N ثبؿذ وٝ ث٥ٗ  29227/0ثشاثش  1386٘شظ سؿذ پَٛ دس ػبَ 

 

 

EX H N L VL 

+2SD +1SD ٗ1- ٥ٔب٥ٍ٘SD -2SD 

0/366622 0/280156 0/19369 0/107224 0/020758 



 تبثغ ػو٤ٛت پَٛ

   
[ ]

68616/084301.
0

29227.0350114.0.0
=

−
=µ 

[ ]
67177/084301.

0

29227.0235639.0
=

−
=µ 

VL L N H  EX 

0/000 0/000 /68616 /67177 0/000 

 1ثشاثش  وٙذ وٝ ٔدٕٛػٝ ٚصٟ٘بتبثغ ػو٤ٛت فبص٢ وٝ دس لؼٕت فٛق اػتفبدٜ وشد٤ٓ ٔـبٞذٜ سا ثٝ دٚ ػٌص ٔمذاس ٔٙتؼت ٣ٔ

 .ثب ٞش ػٌط٣ ٔٙتؼت ؿٛد ٘ـب٘ٝ ػو٤ٛت وبُٔ دس ضب٣ِ وٝ ٔمذاس كفش ػذْ ػو٤ٛت ٔطن سا ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ 1اػت ٔمذاس

  22ٚ لٛاػذ تل٥ٕٓ 21ػٌص ٕٞشا٣ٞ

وٙذ زٝ ًٛس ػٌص ٤ٚظٜ ٕٞشا٣ٞ ثشا٢ ٞش٘شظ تٛسْ ٚ ٘شظ سؿذ پَٛ ػپغ لٛاػذ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ سا ثٝ ٚخٛد ٣ٔ آٚس٤ٓ وٝ ٔؼ٥ٗ ٣ٔ

ت ٣ٔ ؿٛد تب ػٌٛش ٕٞشا٣ٞ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ا٤دبد ٌشدد، ا٤ٗ لٛاػذ ثٙب ثٝ هشٚست دِخٛاٞب٘ٝ اػت أب سٚؿ٣ وٝ ثٝ ثب ٞٓ تشو٥

 آٖ ٔٙتؼت ٣ٔ و٥ٙٓ سا ٣ٔ تٛاٖ دس خذَٚ ص٤ش ٔـبٞذٜ وشد.

 دسخٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٘شظ سؿذ ت٥ِٛذ پَٛ ٘شظ تٛسْ سد٤ف

1 E E VB 1 

2 E H VB 0/8 

3 E N S 1 

4 E L S 0/8 

5 E VL A 0/8 

6 H E VB 1 

7 H H B 1 

8 H N B 0/8 

9 H L A 1 

10 H VL S 1 

11 N E B 1 

12 N H B 0/8 

13 N N A 1 

14 N L S 0/8 

                                                 
1.Break point 

2.Decision 



15 N VL S 1 

16 L E B 1 

17 L H A 1 

18 L N S 0/8 

19 L L S 1 

20 L VL VS 1 

21 VL E A 0/8 

22 VL H S 0/8 

23 VL N S 1 

24 VL L VS 0/8 

25 VL VL VS 1 

E  ،خ٣ّ٥ ثبلا ;H  ،ثبلا ;N  ،) ٘شٔبَ )ٔؼ٣ِٕٛ ;L،ٗپب٥٤ ;VL  ٗخ٣ّ٥ پب٥٤ ;VB ،خ٣ّ٥ ثضسي ;B ،ثضسي ;A  ،ٔتٛػي ;

S  ،وٛزه;VS .خ٣ّ٥ وٛزه ; 

ٔٙتؼت  «٘شٔبَ»ٚ  «ٗپب٥٤»٘شظ تٛسْ ثب  1386آٍ٘بٜ تفؼ٥ش ٣ٔ ؿٛد ٔثبلا دس ػبَ  –ا٤ٗ خذَٚ ثب ٔلاوٟب ػبدٜ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ اٌش 

دس ثبلا ٣ٔ ٥٤ٌٛٓ ٥ٔضاٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ وٛزه اػت، ػبخت لٛاػذ خذَٚ تب ضذٚد٢ اخت٥بس٢ 18اػت ثٙبثشا٤ٗ ثب اػتفبدٜ اص لبػذٜ 

ثشا٢ ٔٙتؼت وشدٖ ثم٥ٝ ثٝ ًٛس  1987( سا ٥ٔتٛاٖ ٔؼتم٥ٕب ٔٙتؼت وشد ػپغ ثب سٚؽ ٥ِٙذػتشْٚ 1، 7، 13، 19، 25اػت لٛاػذ پب٤ٝ ) 

 .دٞذؿٛد. ػتٖٛ دسخٝ دس خذَٚ فٛق دسخٝ و٣ٕ ؿذٖ ٕٞشا٣ٞ ثشا٢ ػش٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ سا ثذػت ٣ٔبسٖ اػتفبدٜ ٔتم

 ٘تب٤ح ٔذَ

/، 5/، 25آخش٤ٗ ٔشضّٝ تط٥ُّ ؿبُٔ اػتخشاج ػش٤ٟب٢ ػذد٢ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ اػت ا٤ٗ وبس ثب ٔٙتؼت وشدٖ ٔمبد٤شكفش 

، ثضسي ٚ ثؼ٥بس ثضسي ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ كٛست ٣ٔ ٥ٌشد وٝ ا٤ٙدب ثٝ ٚػ٥ّٝ ثٝ ػٌٛش وٛزه، ثؼ٥بس وٛزه، ٔتٛػي1/، 75

 ػٌٛش ر٤شثي ٕٞشا٣ٞ ٚصٖ داس ؿذٜ ا٘ذ.

لبػذٜ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢  2*2;4ثشا٢ ٞش ٔـبٞذٜ ٘شظ تٛسْ ٚ ٘شظ سؿذ پَٛ ضذاوثش دٚ ٔمذاس ٕٞشا٣ٞ ٚخٛد داسد ثٙبثشا٤ٗ ضذاوثش 

ثٝ خب٢ ػٍّٕشٞب٢  min  ٚMAXدس ا٤ٙدب ػٍّٕشٞب٢ فبص٢  .٣ٔ ؿٛد فؼبَ خٛاٞذ ثٛدثشا٢ ٞش ٔمذاس ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ وٝ ا٤دبد 

 ػٌص ٔتفبٚت اص ا٘ذاصٜ ٞب ثٝ لشاس ص٤ش اػت. 4ٔمبد٤ش ا٘تؼبث٣ ثشا٢  1386ثٙبثشا٤ٗ دس  ػُٕ ٣ٔ وٙذ  AND ٚorٔؼ٣ِٕٛ 

 L N ٘شظ تٛسْ

 /11206 /88794 

 N H ٘شظ سؿذ پَٛ

 /68616 /67177 

 دٞذ.تشو٥ت ٕٔىٗ سا دس ٔٛاسد ص٤ش تـى٥ُ ٣ٔ 4ػٌص ٕٞشا٣ٞ ٚخٛد داسد وٝ  4ٔمذاس  1386ثشا٢ ػبَ 

 ػٌص ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ لبػذٜ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ تٛسْ/٘شظ سؿذ پَٛ
ٕٞشا٣ٞ ٘با٥ًٕٙب٣٘ 

 تٛسْ



1 L/N 18 S: /8*/11206 =/089648  

2 L/H 17 A:1*/11206 = /11206  

3 N/N 13 A:1*/68616 = /68616 ٛدخبسج ٣ٔ ؿ 

4 N/H 12 B:/8*/67177 = /537416  

ٚ ٘شظ سؿذ پَٛ ثب ٤ه ػٌص ا٘ذاصٜ ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘  تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ ٔٙذسج دس خذَٚ لجُ ٞش تشو٥ج٣ اص ػٌص ٘شظ تٛسْ اص لٛاػذ

خ٣ّ٥ ثضسي ٔٙتؼت ٣ٔ ٌشدد ٘خؼت٥ٗ تشو٥ت VB ثضسي،  Bٔتٛػي،  Aوٛزه،  Sخ٣ّ٥ وٛزه،  VSتٛسْ ٕٞشاٜ ثب ٤ه دسخٝ 

ثشا٢ ػش٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثٝ دػت آ٤ذ ػٌص 1ثبدسخٝ  Aتٛسْ پب٥٤ٗ ٚ٘شظ سؿذ پَٛ ٘شٔبَ سا ٔٙتؼت ٣ٔ وٙذ تب ػٌص  ثشا٢ ٘شظ

( ثٝ ا٘تخبة ٔمذاس min) ANDاػتفبدٜ اص ػٍّٕش   68616/0ٚ ػٌص ٘شٔبَ ثشا٢ ٘شظ سؿذ پَٛ،  11206/0 پب٥٤ٗ ثشا٢ ٘شظ تٛسْ،

طت ػٙٛاٖ دسخٝ ٤ب ػٌص ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٔطبػجبت سا تب ا٤ٗ ٘مٌٝ ٘ـبٖ ٣ٔ دٞذ ٔٙدش ٣ٔ ؿٛد تب دس ػتٖٛ ػْٛ ت 11206/0وٕتش 

، ٔمذاس ٘شظ تٛسْ پب٥٤ٗ ٤ب ٘شظ سؿذ پَٛ ٘شٔبَ وٝ minٌشدد ا٤ٗ دسخٝ دس ٔٙتؼت ٣ٔ 8/0 ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثب دسخٝ Sوٝ ػٌص 

 1386( فبص٢ سا دس ثش داسد ثشا٢ ػبَ max) ORٍّش اػت هشة ٣ٔ ؿٛد. آخش٤ٗ ػتٖٛ اػتفبدٜ اص ػٕ 11206/0دس ا٤ٙدب ثشاثش ثب 

ثبلا( ٔٙدش B (ثٝ ػٌص  17)٘شٔبَ( ٚ لبػذٜ  A  ثٝ ػٌص 13ٚ 12فؼبَ ٣ٔ ؿٛد وٝ ٞش دٚلبػذٜ  17ٚ 12ٚ13لٛاػذ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ 

 ORص ثبؿٙذ ػٍّٕش تٛا٘ٙذ دس آٖ ٚاضذ كط٥ٌشدد ٚ ا٤ٗ ػٛاَ سا پ٥ؾ ٣ٔ آٚسد وٝ وذاْ ٘شٔبَ ثب٤ذ ا٘تخبة ٌشدد ص٤شا ٞشدٚ ٣ٕ٘ ٣ٔ

٥ٌشد. دس پب٤بٖ ثب٤ذ ٔمبد٤ش سا سا ٘بد٤ذٜ ٣ٔ 0/ 11206ٌض٤ٙذ ٚ ثٙبثشا٤ٗ ٔمذاس سا ثش ٣ٔ 68616/0 سٚد ٔمذاس ثضسٌتشوٝ دس ا٤ٙدب ثٝ وبس ٣ٔ

 _ٔتٛػي _وٛزه _اػت وٝ ثشا٢ ٔمبد٤ش ثؼ٥بس وٛزه 1 -0/ 75 -5/0 -25/0 -0ثشا٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثذػت آٚس٤ٓ ا٤ٗ ٔمبد٤ش 
ثٝ ٔمذاس ٔتٛػي  25/0ثٝ ٔمذاس وٛزه  .و٥ٙٓٚ ثٝ ًش٤ك ص٤ش ػُٕ ٣ٔ ثش٣ٔ ٌشد٤ٓ 1386ثؼ٥بس ثضسي اػت ٔدذدا ثٝ ٔثبَ  _ثضسي

سا ٔٙتؼت ٣ٔ و٥ٙٓ ػپغ ٞش ٤ه اص ٚصٟ٘ب سا دس اسصؽ ٔشثًٛٝ هشة ٕ٘ٛدٜ ثشا٢ ا٤ٙىٝ ؿبخق  75/0ٚ ثٝ ٔمذاس ثبلا ٚصٖ  5/0ٚصٖ 

ثبؿذ وٝ ا٤ٗ وبس اص ًش٤ك تمؼ٥ٓ آٟ٘ب ثٝ  1ٞب ٤ؼ٣ٙ ٔمبد٤ش ٔٙتؼت ثب٤ذ ثشاثش لشاس ٥ٌشد ٔدٕٛع ٚصٖ  [0,1]٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ دس فبكّٝ

 .ٞب ا٘دبْ ٣ٔ ٥ٌشدٔدٕٛع اسصؽ

 ػٌص اسصؽ ٚصٖ

/25 /089648 S 

/5 /68616 A 

/75 /537416 B 

58524/0
537416/68616/089648/

537416/*75/68616/*5/089648/*25/
=

++
++

 

اػت ٚ ا٤ٗ ثٝ ا٤ٗ ٔؼ٣ٙ اػت وٝ دس ػبَ  58524/0دس ا٤شاٖ ٔؼبدَ ؿٛد ٔمذاس ؿبخق ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ  ٕٞبٌ٘ٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٣ٔ

تٛسْ ٚ..... ٚ ػٛأُ غ٥ش التلبد٢ ٔثُ ػ٥بػتٟب٢ غّي ٥ٔضاٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ وٝ دس اثش ػٛا٣ّٔ زٖٛ: ػٛأُ التلبد٢ ٔثُ  1386

 ا٤دبد ٣ٔ ؿٛد سل٣ٕ ٘ؼجتب ثبلا سا داسا اػت. .دِٚت ٚ..

 :1358-1386ا٢ ػبَ ٞب٢ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثش -1-3ٕ٘ٛداس



 
دسكذ ٚ ث٥ـتش٤ٗ ٔمذاس  95/12ثب  1362ثب تٛخٝ ثٝ ٕ٘ٛداس ٔلاضوٝ ٣ٔ ؿٛد وٝ وٕتش٤ٗ ٔمذاس ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ٔشثٛى ثٝ ػبَ 

 دسكذ ٣ٔ ثبؿذ. 100تمش٤جب ثب1374ٔشثٛى ثٝ ػبَ 

 

 

 ٔؼشف٣ ٔذَ سؿذ التلبد٢

  ٚ آٔش٤ىبOECD٢ ػ٣ اثش تٛسْ ثش سؿذ التلبد٢ دس وـٛسٞب٢ ػوٛثشس  وٝ ثٝ 23ثب تٛخٝ ثٝ اٍِٛٞب٢ تدشث٣ سثشت ٚ اِىؼب٘ذس

ا٘ذ، ثب تؼذ٤ُ ا٤ٗ اٍِٛ ٚ ِطبٍ ٕ٘ٛدٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ، ا٢ٍِٛ التلبدػٙد٣ ثٝ تشت٥ت ص٤ش اسا٤ٝ ؿذٜ ٚ ٔٛسدثشآٚسد لشاس  لات٥ٗ پشداختٝ

  ٣ٔ ٥ٌشد.

Y=Y(K , L) 

dY=∂Y/∂K dK+∂Y/∂L dL  
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dXPYdGPYINUdlPYdkPYDYPY 543210 αααααα +++++= 

 =dYPY ٘شظ سؿذ التلبد٢ 

 = dKPY ٝتغ٥٥شات ٔٛخٛد٢ ػشٔب٤ٝ خبِق ٘ؼجت ثGDP 

=dLPY  ٝتغ٥٥شات ٥٘ش٢ٚ وبس ؿبغُ ٘ؼجت ثGDP 

                                                 
1.W. Robert; J. Alexander(1771); "Inflation and economic growth: evidence from a growth equation" 

,Applied Economics, 



INU  =٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ 

dGPY =ج ٔلشف٣ دِٚت٣ ٘ؼجت ثٝ تغ٥٥شات ٔخبسGDP 

dXPY = ٝتغ٥٥شات ٔٛخٛد٢ ػشٔب٤ٝ خبِق ٘ؼجت ثGDP 

 24آصٖٔٛ س٤ـٝ ٚاضذ

ٞب ثشا٢ تـخ٥ق صٔب٣٘، اص آصٖٔٛ س٤ـٝ ٚاضذ وٝ ٤ى٣ اص ٔؼِٕٛتش٤ٗ آصٖٔٛثٝ ٔٙظٛس ضلَٛ ا٥ًٕٙبٖ اص پب٤بثٛدٖ ٤ه ٔتغ٥ش ػش٢

فِٛش  -، آصٖٔٛ د٤ى25٣(DFفِٛش ) -د٤ى٣ ٚاضذ ثشا٢ پب٤ب٣٤، آصٖٔٛٞب٢ آصٖٔٛ س٤ـٝ تش٤ٗ سٚؽؿٛد. ٟٔٓپب٤ب٣٤ اػت اػتفبدٜ ٣ٔ

ٞب٢ ٔٛسد ثبؿٙذ. دس تطم٥ك ضبهش، ثشا٢ تـخ٥ق پب٤ب٣٤ ٤ب ٘بپب٤ب٣٤ ػش٣ٔ٢ 27(PPپشٖٚ ) -ٚ آصٖٔٛ ف٥ّ٥پغ 26(ADFبفتٝ )٤تؼ٥ٕٓ

 ثبؿذ:خٛد س٤ـٝ ٚاضذ ٣ٔٞب٢ فٛق، ٚؿٛد. فشه٥ٝ كفش دس آصٖٔٛفِٛش تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ اػتفبدٜ ٣ٔ -٘ظش اص آصٖٔٛ د٤ى٣

H0 ; ٚخٛد س٤ـٝ ٚاضذ 

H1 ;ذْ ٚخٛد س٤ـٝ ٚاضذػ 

بٌٜ دس ٔٛسد ٤ه ػش٢ اٖٛ فشه١٥ كفش سا سد وشد، دس ا٤ٗ كٛست آٖ ػش٢ٞش ت٘ ب٣٘ٔ،  ذ ثٛد.صٔب٣٘ غ٥شص اٞٛ  ا٤ؼتب خ

 ٘تب٤ح آصٖٔٛ پب٤ب٣٤ ٔتغ٥ش ٞب -3خذَٚ

Prob.* t-Statistic 
Augmented Dickey-

Fuller test statistic 

0.0006 -4.799243 DGPY 

.02090 -2.804876 DKPY 

0.0072 -3.827685 DLPY 

0.0060 -3.899760 DXPY 

0.0016 -4.477516 DYPY 

0.0548 -2.927674 INU 

 ٞب٢ التلبد ػٙد٣ ٚ تفؼ٥ش ٘تب٤ح آٖا٘دبْ آصٖٔٛ

 ADF خٟت ٔـبٞذٜ ٘تب٤ح آصٖٔٛ پب٤ب٣٤ ٔشاخؼٝ ؿٛد ثٝ خذاَٚ ه٥ٕٕٝ(، ثٝ سٚؽب٣٤ ٔتغ٥شٞب٢ اٍِٛ )٤ٞب٢ پبثب تٛخٝ ثٝ آصٖٔٛ

 ؿٛد وٝ ٘تب٤ح آٖ ثٝ ؿشش ص٤ش ٣ٔ ثبؿذ.ثشآٚسد ٣ٔ OLS ٞب ثٝ سٚؽب٣٤ ٔتغ٥شٞب، اثتذا ٔذ٤َٚ ا٥ًٕٙبٖ اص پب

 ٘تب٤ح آصٖٔٛ ا٥ِٚٝ -1-4خذَٚ

Variable Coefficient t-statics Prob 

                                                 
2.Unit Root Test 

1. Dickey-Fuller Test 

2.Augmented Dickey-Fuller Test 

3. Philips-Perron Test 



C /046522 1/936016 0/0653 

DKPY 0/163107 /2041915 0/0528 

DLPY 0/368489 3/087259 0/0052 

INU -0/000658 -2/000214 0/0574 

DGPY 0/688192 1/083515 0/2898 

DXPY 0/924801 4/388366 0/0002 

R-squared F-statistic 
Prob(F-

statistic) 

Durbin-

Watson stat 
 

/806144 19/12894 0/000000 1/551012 

دٞذ وٝ ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥ش ٞب ٚاتؼٖٛ ٘ـبٖ ٣ٔ –اص ٘ظش آٔبس٢ ٔؼٙبداس ٥٘ؼت ٚ ٕٞس٥ٙٗ ٔمذاس آٔبسٜ دٚسث٥ٗ  DGPYٔمذاس 

 سا اص ٔذَ ضزف وشدٜ ٚ ػپغ ثشا٢ سفغ ٔـىُ ٕٞجؼت٣ٍ،  GDP))٘ؼجت ٔخبسج دِٚت ثٝ  DGPYٚخٛد داسد ِزا اثتذا  ٔتغ٥ش 

AR(1)هبفٝ وشدٜ ٚ ػپغ ٔدذدا ٔذَ ساثٝ سٚؽ ) اتٛسٌشػ٥ٛ ٔشتجٝ اَٚ( سا ثٝ ٔذَ اOLS ٘٥ٓ وٝ ٘تب٤ح آٖ ثٝ ؿشش ص٤ش تخ٥ٕٗ ٣ٔ ص

 اػت:

 (1358-1386( ساثٌٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثب سؿذ التلبد٢ دس دٚسٜ ٔٛسد ثشسػ٣ )1-4ٕ٘ٛداس )

 
 اػتخشاج اسلبْ ٚ تٙظ٥ٓ ٕ٘ٛداس: ٔطمك -ٔأخز: آٔبسٞب٢ ثب٘ه ٔشوض٢

 ٘تب٤ح آصٖٔٛ  -2-4خذَٚ

Variable Coefficient t-statics Prob 

C 0/056482 2/153604 0/0452 

DKPY 0/154446 1/870838 0/0747 

DLPY 0/427492 3/291991 0/0033 

INU -0/000793 -2/210388 0/0378 

DXPY 0/879187 4/437613 0/0002 

R-squared F-statistic Prob(F-statistic) 
Durbin-

Watson stat 
 



0/810983 18/86731 0/000000 1/95278 

 تفؼ٥ش هشا٤ت

ثبؿذ ٚ ٕٞس٥ٙٗ ٞب٢ و٥ّٝ هشا٤ت ٌٔبثك ا٘تظبس ٣ٔدٞذ وٝ ػلأتثب تٛخٝ ثٝ خذاَٚ فٛق، دلت دس هشا٤ت ٔتغ٥شٞب ٘ـبٖ ٣ٔ

 ثبؿٙذ.ٔؼٙبداس ٣ٔ 95/0تٕب٣ٔ ٔتغ٥شٞب٢ ٔذَ، ، دس ػٌص 

Rثشا٢  81/0ٔمذاس 
ثبؿذ، ثٝ ا٤ٗ ٔفْٟٛ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ تٛػي ٔدٕٛػٝ ٔتغ٥شٞب٢ تٛه٥ط٣ ٣ٔ، ٘ـبٖ اص تٛه٥ص دٞٙذ٣ٌ ثبلا٢ 2

 دٞٙذ.دسكذ اص تغ٥٥شات سؿذ التلبد٢ سا تٛه٥ص ٣ٔ 81وٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔؼتمُ تٛه٥ط٣ 

 ثبؿذ.٘ـبٖ اص ٔؼٙبداس٢ و٣ّ سٌشػ٥ٖٛ ٣ٔ Fٔمذاس آٔبسٜ آصٖٔٛ 

٘ؼجت ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِق  )٘فش( ػٟٓ ٥٘ش٢ٚ وبس ؿبغُ تغ٥٥شات  ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٚالؼ٥ت اػت وٝ ٔؼ٣ٙ داس ثٛدٖ آٖ ،DLPYهش٤ت 

تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌشفت وٝ داؿتٝ اػت. زٖٛ هش٤ت آٖ دس ٔذَ ثشآٚسد٢ ٔب ٔثجت اػت، ٣ٔ  داخ٣ّ، تبث٥ش٢ ٔثجت٣ ثش سؿذ التلبد٢

 تغ٥٥شات ٥٘ش٢ٚ وبس ؿبغُ ٘ؼجت ثٝ ت٥ِٛذ ٘بخبِق داخ٣ّ تأث٥ش٢ ٔثجت٣ ثش سؿذ التلبد٢ داؿتٝ اػت.

ٌزاس٢ دس ت٥ِٛذ ٘بخبِق داخ٣ّ ٔٛخت افضا٤ؾ افضا٤ؾ ػٟٓ ػشٔب٤ٝ  وٝ ٌٔبثك ا٘تظبس ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا٤ٗ اػت، DKPYهش٤ت 

 .سؿذ التلبد٢ ؿذٜ اػت

ٚخٛد ٔٙبثغ ًج٥ؼى فشاٚاٖ، ثبصاس ٔلشف ثضسي دس وـٛس )تمبهبى ثبلا( ٚ ػٛأُ ضٕب٤تى ٚ تـ٤ٛمى دِٚت ٚ ٟٕٔتش اص ٕٞٝ ا٤دبد 

 ا٥ٙٔت ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٣ٔ ثبؿذ.

 ٚپـت٥جب٣٘ ٞذا٤ت خبٔغ دس اػتشاتظ٢ لبٖ٘ٛ دس خلٛف ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢، اتخبر ٚ ٘ظٓ ضبو٥ٕت ٚ ٔمشسات ٚ لٛا٥٘ٗ ثجبت ا٤دبد -

 ثش ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٚ سؿذ دِٚت ٌش٢ تلذ٢ ثشوبٞؾ ٌزاس٢ اص خّٕٝ ػٛأُ تأث٥ش ٌزاس ػشٔب٤ٝ اص

 سؿذ التلبد٢ دس ا٤شاٖ ٣ٔ ثبؿذ. اص دلا٤ُ ػٕذٜ افضا٤ؾ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٚ دس ٘ت٥دٝ تبث٥ش ٔثجت آٖ ثش

 سٚ٘ذ ، ثب افضا٤ؾ ػٟٓ كبدسات دس ت٥ِٛذ ٘بخبِق داخ٣ّ ثٝ ل٥ٕت پب٤ٝ دس سؿذ التلبد٢ اثش داسد، وٝ تذاْٚ DXPYهش٤ت

  اسص٢ دسآٔذ٢ افضا٤ؾ

 اسص؛ ٘شظ ػبص٢ ٤ىؼبٖ -

 ٟٔٙذػ٣. ٚ ف٣ٙ خذٔبت كبدسات تـ٤ٛك ٚ وٕه خٟت تؼ٥ٟلات اػٌب٢ -

 :ٔب٘ٙذ آٟ٘ب ؿذٖ سلبثت٣ ٚ كبدسات٣ ٔطلٛلات ؿذٜ تٕبْ سات، ل٥ٕتكبد ٞض٤ٙٝ ٞب٢ وبٞؾ

 ٔدٕٛػٝ ػٛأُ وٝ ٔٛخت افضا٤ؾ كبدسات ٚ دس ٘ت٥دٝ سؿذ التلبد٢ ٣ٔ ؿٛد. ،٣ٚ خلٛك غ٥شدِٚت٣ ثخؾ ٌؼتشدٜ ٚ ٔـبسوت

بث٥ش ٔٙف٣ ٘با٥ًٕٙب٣٘ دٞذ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ت( وٝ ؿبِٛدٜ اك٣ّ پظٚٞؾ فٛق سا تـى٥ُ ٣٣ٔ)٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسٔ INU ٟ٘ب٤ت، ٔتغ٥ش دس

  دس ا٤شاٖ ٣ٔ ثبؿذ. ٢تٛس٣ٔ ثش سؿذ التلبد

 ٘ت٥دٝ ٥ٌش٢

تٛس٣ٔ ٚ ؿٙبخت استجبى ٥ٔبٖ  ٘با٥ًٕٙب٣٘ دس ا٤ٗ ٔمبِٝ ٞذف ٔب ؿٙبػب٣٤ ٔب٥ٞت اػت. تٛسْ ثطث التلبد٢ ٔؼبئُ ٟٕٔتش٤ٗ اص

ٚ ثش  آ٤ذ، ٣ٔ تٛسْ ثطؼبة ٟٔٓ ٞب٢ اصٞض٤ٙٝ ٤ى٣ ٖػٙٛا ثٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ سؿذ التلبد٢ دس ا٤شاٖ ثٛدٜ اػت. ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ

 تٛسْ دسثبس٠ ٘با٥ًٕٙب٣٘ ص٤شا ، پغ ا٘ذاص، ثبصاس وبس، ثبصاسٞب٢ ٔب٣ِ ٚ اػتجبس٢ تبث٥شداسد.ٌزاس٢ثخؾ ٞب٢ ٔختّف التلبد٢ ٔثُ، ػشٔب٤ٝ



تٛا٘ذ ثش ٥ٔضاٖ ٤ٙٝ ٞب٢ ثب٘ى٣ ٣ٕٔٞس٥ٙٗ ثب تبث٥ش ٌزاس٢ ثش ٞض ؿٛد ٣ٔ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٚ ا٘ذاص پغ ا٘طشاف تل٥ٕٕبت ثٝ ٔٙدش آت٣

 اػتجبسات د٣ٞ آٟ٘ب اثشٌزاس ثبؿذ. 

٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٣ٔ تٛا٘ذ ٘بؿ٣ اص دلا٤ُ التلبد٢ ٚ ٤ب ػ٥بػ٣ ٔب٘ٙذ ؿٛن ٞب٢ ثشٖٚ صا، فمذاٖ ٘ظبْ اسص٢ ٌٕٔئٗ ٚ ٔؼتطىٓ 

ػتٕبد٢ ٔشدْ ٘ؼجت ثٝ تل٥ٕٕبت التلبد٢ ٚ آؿفت٣ٍ تدبست خبسخ٣، تٛسْ ثبلا ٚ ٘ٛػبٟ٘ب٢ ٘شظ اسص، ث٣ ثجبت٣ ػ٥بػ٣، خًٙ ٚ ث٣ ا

 ثبؿذ.

ٔختّف٣ ثشا٢ ا٘ذاصٜ ٥ٌش٢  ٞب٢٘ظش٤ٝ ٞب، تدبسة ٚ ٌٔبِؼبت ا٘دبْ ؿذٜ دس ٔٛسد ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا٤ٗ اػت وٝ سٚؽ

تٝ ؿذٜ ٚ دس اوثش ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ثىبس ٌشفتٝ ؿذٜ اػت دس ثشخ٣ ٚاس٤ب٘غ پ٥ؾ ث٣ٙ٥ تٛسْ ثؼٙٛاٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ دس ٘ظش ٌشف

ثشا٢ ثشسػ٣ ساثٌٝ ث٥ٗ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ ػب٤ش ٔتغ٥ش ٞب٢ التلبد٢ ثىبس ٌشفتٝ  ARCH   ٚGARCHٌٔبِؼبت اص ٔذَ ٞب٢

 ؿذٜ اػت.

٘تب٤ح ثذػت آٔذٜ دس ٔٛسد ساثٌٝ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ سؿذ التلبد٢ ضبو٣ اص آٖ اػت وٝ دس ثشخ٣ ٌٔبِؼبت ا٘دبْ ؿذٜ ساثٌٝ  -

 با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ سؿذ التلبد٢ ٚخٛد داسد ٚ دس ثشخ٣ د٤ٍش ا٤ٗ ساثٌٝ ٔٙف٣ ٣ٔ ثبؿذ. ٔثجت٣ ث٥ٗ ٘

دس ا٤ٗ تطم٥ك ثشا٢ ثشػ٣ سٚ٘ذ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ تبث٥ش آٖ ثش سؿذ التلبد٢، اثتذا الذاْ ثٝ و٣ٕ وشدٖ ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ ٚ  -

٤ب ثب٤ٙش٢ ٌٔٙم٣ اػت وٝ دس آٖ ٌضاسٜ ٞب فمي اسصؽ دسػت  تخ٥ٕٗ آٖ ثٝ سٚؽ ٌٔٙك فبص٢ ٕ٘ٛدٜ ا٤ٓ. ٌٔٙك ولاػ٥ه ٤ب دٚ د٣٤ٚ

زٙذ ٔمذاس د٤ٍش سا ٥٘ض اخت٥بس ٣ٔ وٙذ. [1 ,0] ٌٔٙك زٙذ ٔمذاسٜ ٌٔٙم٣ اػت وٝ ػلاٜٚ ثش ٤ٌٛٙذ.   [0,1]٤ب غّي سا داسد وٝ ثٝ آٖ ٌٔٙك

ثبؿذ ٌٔٙك فبص٢ دس ٚالغ ٘ٛػ٣  1تب  0 تٛا٘ذ ٞش ٔمذاس ػذد ضم٥م٣ ث٥ٗٔمذاسٜ، دس ا٤ٗ ٌٔٙك اسصؽ ٌضاسٜ ٞب ٣ٔ ٟ٘ب٤تٌٔٙك ث٣

ٌٔٙك ث٣ ٟ٘ب٤ت ٔمذاسٜ اػت وٝ دس ٚالغ سٚؿ٣ اثتىبس٢ ثشا٢ ث٥بٖ سفتبس ٌّٔٛة ػ٥ؼتٓ ٞب ثب اػتفبدٜ اص صثبٖ سٚصٔشٜ اػت. ٣ِٚ 

ٜ ػذد ٌٔٙك فبص٢ دسػت٣ ٞش ز٥ض٢ سا ثش اػبع ٤ه ػذد وٝ ٔمذاس آٖ ث٥ٗ كفش ٤ب ٤ه اػت ٘ـبٖ دادٜ ٣ٔ ؿٛد ٔثلا اٌش سً٘ ػ٥ب

 ثبؿذ سً٘ خبوؼتش٢ ػذد٢ ٘ضد٤ه كفش اػت ٌٔٙك فبص٢ دس ٚالغ ٥ٕٞٗ سً٘ خبوؼتش٢ اػت. 1كفش ٚ سً٘ ػف٥ذ ػذد

ٞب٣٤ سا وٝ ا٤ٗ ٘ظش٤ٝ )ٌٔٙك فبص٢( ثشا٢ تل٥ٕٓ دس ؿشا٤ي ػذْ ا٥ًٕٙبٖ اػت. ا٤ٗ ٘ظش٤ٝ ٣ٔ تٛا٘ذ ثؼ٥بس٢ اص ٔفب٥ٞٓ ٚ ػ٥ؼتٓ

ٚ تل٥ٕٓ ٥ٌش٢ دس ؿشا٤ي ػذْ ا٥ًٕٙبٖ  ٚ ؿشا٤ي سا ثشا٢ اػتذلاَ، اػتٙتبج، وٙتشَ٘بدل٥ك ٚ ٔجٟٓ اػت سا كٛستجٙذ٢ س٤به٣ وٙذ 

 فشاٞٓ آٚسد. ثشا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛس اص دٚ ٔتغ٥ش تٛسْ ٚ ٘شظ سؿذ پَٛ اػتفبدٜ وشدٜ ا٤ٓ. 

ذاْ اص ٔتغ٥ش ٞب دسٔشضّٝ ثؼذ ٔمذاس ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ا٘طشاف ٔؼ٥بس سا ثشا٢ ٞشوذاْ اص ٔتغ٥ش ٞب ٔطبػجٝ وشدٜ ٚ تٛاثغ ػو٤ٛت سا ثشا٢ ٞشو

 ثذػت آٚسدٜ ٚ ػپغ ثٝ ٚػ٥ّٝ تى٥ٙه ٞب٢ ٔٛخٛد، ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ سا ثشا٢ ٞشوذاْ اص ػبَ ٞب ٔطبػجٝ وشدٜ ا٤ٓ. 

ٌزاس٢، كبدسات ٚ اؿتغبَ ، ٘ـبٖ دٞٙذٜ تبث٥ش ٔثجت ػشٔبOLSٝ٤٘تب٤ح ثشسػ٣ تبث٥ش ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛسْ ثش سؿذ التلبد٢ ثٝ سٚؽ 

ٌزاس٢ ٚ كبدسات ٚ اؿتغبَ ثبػث افضا٤ؾ سؿذ التلبد٢ ؿذٜ اػت أب ٘با٥ًٕٙب٣٘ ضا٤ؾ ٥ٔضاٖ ػشٔب٣ٔٝ٤ ثبؿذ ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٢ وٝ اف

تٛس٣ٔ، تبث٥ش ٔٙف٣ ثش سؿذ التلبد٢ داؿتٝ اػت، ثٝ ػجبست د٤ٍش افضا٤ؾ دس ٘با٥ًٕٙب٣٘ تٛس٣ٔ سؿذ التلبد٢ ساوبٞؾ خٛاٞذ داد. دس 

 ٥ٕٞٗ ساػتب تٛك٥ٝ ٞب٢ ػ٥بػت٣ ثٝ ؿشش ر٤ُ اػت. 

 ٔٙظٛس ثٝ تٛس٣ٔ، هذ ٞب٢ػ٥بػت اتخبر تٛس٣ٔ ٘با٥ًٕٙب٣٘ وبٞؾ ٚ ا٤شاٖ التلبد دس سٚ٘ك ا٤دبد ٚ سوٛد ٔـىُ  سفغ ٙظٛسٔ ثٝ

 .اػت تٛسْ ٘با٥ًٕٙب٣٘ ٚ تٛسْ وبٞؾ

 ثٝ كبدسات تم٤ٛت خٟت ؿٛد٣ٔ پ٥ـٟٙبد داسد، التلبد٢ سؿذ ثش ٔثجت٣ تبث٥ش كبدسات ا٤ٙىٝ ثش ٔج٣ٙ آٔذٜ ثذػت ٘تب٤ح ثٝ تٛخٝ ثب

 ٔٛا٘غ ضزف سٚصد٥٘ب، ٞب٢آٚس٢ فٗ ثب كبدسات ثٝ ػٙت٣ كبدسات اص ٚا٘تمبَ كبدسات ػبختٗ ٔتطَٛ ثشا٢ ث٥ـتش ٟ٘بدٞب٢ ٚ ث٥ٙبٟ٘ب ا٤دبد

 .ؿٛد ٌشفتٝ ثىبس كبدسات تـ٤ٛك ػ٥بػت ٚ كبدسات



  ٔتٙٛع ٚ ٌؼتشؽ زاس٢،ٌ ػشٔب٤ٝ ثشا٢ أٗ ٔط٥ي ا٤دبد التلبد٢، سؿذ ثش ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ داس ٔؼ٣ٙ ٚ ٔثجت تبث٥ش ثٝ تٛخٝ ثب

 ٚ( خلٛك٣ ثبص٘ـؼت٣ٍ ٞب٢ كٙذٚق فؼب٥ِت ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٞب٢ ؿشوت ثٟبداس، اٚساق ثٛسع ثبصاس) ٔب٣ِ ٟ٘بدٞب٢ ٚ ثبصاسٞب ػبختٗ

 .ؿٛد ٣ٔ تٛك٥ٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٚ ا٘ذاص پغ افضا٤ؾ ثشا٢ ثجبت ٚ ؿفبف٥ت  ٞذف ثب ػشٔب٤ٝ ثبصاس ٔمشسات دس تطَٛ ا٤دبد
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Abstract 

Inflation or in other words  the increase of public price’s level is one of the important and 

effective variable in each country’s economy that in different courses especially in high 
prices  had imposed unfavorable and detrimental effects on countries’s economy. But the 

major and the most important detriment due to inflation is the distrust of scale of inflation’s 
rate in future. Except the economic factors such as inflation and production and ect, political 

factors can put economic factors in unreliable conditions. For example, political instability, 

war, people’s distrust in case of economic decisions and totally each decision or policy that 
causes distrust in economy atmosphere is effective in inflation uncertainty. In this article, we 

calculate the scale of uncertainty inflation during ۱۳٥۸-۱۳۸٦ with use of collection of “Fuzzy 
logic” and the two input variables, “inflation” and “money growth rate” used with base year’s 
prices. At the following section, Robert and Alexander’s economic growth model has been 
utilized to investigate the efficacy of the inflation uncertainty on the economic growth for the 

time being. (In this model inflation uncertainty variable has been used instead of inflation 

variable). The results of the present study using OLS method for calculating the mentioned 

patterns shows that inflation uncertainty hasn’t meaningful affected on the economic growth. 
The positive effect of investment share, export share in GDP on the economic growth and 

share of public section expenses were other results of the present study. The important point 

that should be noted here is that measuring and specifying the exact amount of inflation 

uncertainty and surveying relationships between them and its efficacy on other variables can be 

an appropriate way in making correct decisions. 

Key Words: Economic Growth, Uncertainty Inflation, , money Growth rate, Fuzzy 

Theory. 
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