
 

 
 ثطضؾي احطٌصاضي فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه ثط ليٕت ٘فت ذبْ

 1ؾٕٙب٘ي فّي ذغيتٔحٕسزوتط 

 2انغط اؾٕبفيُ ٘يبفّيزوتط 

 2آثبزئطربٖ زٜ

  :چىيسٜ

ْ ٞبي رٟب٘ي ٘فت ذباٚپه ٚ احط آٖ ثط ليٕتوكٛضٞبي غيط ذبْ تِٛيس ٘فتزض  ثطضؾي ضٚ٘س تغييطِٝ ثٝ ایٗ ٔمب

ٚ اٚپه فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞبي غيط، اضتجبط (VAR)ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تهحيح ذغبي ثطزاضي .پطزاظزٔي

 2006تب پبیبٖ ؾبَ  1991ؾبَ زٚضٜ ظٔب٘ي ٔٛضز ثطضؾي اظ اثتساي  ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ اؾت. ذبْليٕت ٘فت

-ثطزاضي ٘كبٖثٛزٜ ٚ ٔتغيطٞب ثٝ نٛضت فهّي ٔيجبقٙس. ٘تبیذ آظٖٔٛ ٍٕٞطایي یٛٞب٘ؿٗ ٚ ٔسَ تهحيح ذغبي

ذبْ اٚپه ٚ ليٕت ٘فتٔست ثيٗ ٔتغيط فطضة ٘فت وكٛضٞبي غيطٔست ٚ ثّٙسزٞٙسٜ ٚرٛز ضاثغٝ ٍٕٞطایي وٛتبٜ

ٌطزز وٝ ثٝ اظاي یه زضنس تغييط زض تبیذ ٔسَ ترٕيٗ ظزٜ قسٜ ٔكرم ٔيثب تٛرٝ ثٝ ٘ ثبقس. فلاٜٚ ثط ایٗ،ٔي

-زضنس ٔتأحط ٔي 3ذبْ زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾي ثب یه ٚلفٝ،  فطضٝ ٘فت ذبْ غيطاٚپه، تغييطات ٍِبضیتٓ ليٕت ٘فت

 ٌطزز.

 

 ذبْ.وكٛضٞبي غيط اٚپه، ليٕت ٘فت ذبْ وكٛضٞبي غيط اٚپه، فطضٝ ٘فت  ٚاغٌبٖ وّيسي:

  JEL : C32, N70, Q41 عجمٝ ثٙسي
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 2............................................بزرسي اثزگذاري عزضه نفت کشورهاي غيز اوپک بز قيمت نفت خام

 
 مسٔٝ:ٔ

 تسضیذ ثٝ ، تِٛيسوٙٙسٌبٖ ٘فت ذبْ افعایف تقساز ٚ ٘فت ليٕت ضفتٗ ثبلا پي زض ٔيلازي 1970 زٞٝ اٚاؾظ اظ

 1980 زٞٝ زض وٝ ثٝ عٛضي یبفت؛ تٛرٟي ذٛض زض إٞيت ٘فتي ٞبي ثبظاض زض اٚپه غيط وكٛضٞبي ٘فت فطضٝ

-ض ثّٙسز 1إِّّي ا٘طغيآغا٘ؽ ثيٗ. قس ثيكتط اٚپه افضبي ؾٟٓ اظ ٘فت رٟب٘ي ثبظاض زض اٚپه غيط وكٛضٞبي ؾٟٓ

ضٚ٘س نقٛزي زاقتٝ ٚ پؽ اظ آٖ تب ؾبَ  2010تِٛيس ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه تب ؾبَوٙس وٝ ثيٙي ٔئست پيف

 ي غيط اٚپهضٚ٘س ٘عِٚي ذٛاٞس زاقت. ثٝ ٔٙؾٛض ثطآٚضز ليٕت ٘فت زض آیٙسٜ، ٘ٛؾب٘بت فطضٝ ٘فت وكٛضٞب 2030

اظ ؾٛي زیٍط ثرف افؾٕي اظ ٔٙبثـ ٛز. ٌصاض زض ثطآٚضز ليٕت ٔغطح قاؾبؾي احط ٛأُٛا٘س ثٝ فٙٛاٖ یىي اظ فتٔي

ٞبي ٘فتي ٚ زض پي آٖ ثبقس. أب فٛأّي ٔب٘ٙس قٛنٞبي فضٛ اٚپه ٔيٚ شذبیط ٘فتي فٕستبً زض اذتيبض وكٛض

ؾبظي اظ وكٛضٞب، ایزبز شذبیط اؾتطاتػیه ٚ ثٟيٙٝنطفٝ قسٖ تِٛيس زض قٕبضي افعایف ليٕت ٘فت ذبْ ٚ ٔمطٖٚ ثٝ

ٔهطف ا٘طغي ثطاي ٔمبثّٝ ثب ثحطاٖ ٞبي ا٘طغي ٚ ... ثبفج پطضً٘ تط قسٖ ٘مف ؾيبؾتٍصاضي وكٛضٞبي غيط 

ٞبي وبضآٔس التهبزي زض ثرف فضٛ اٚپه ضٚي ليٕت ٘فت ذبْ ٌطزیسٜ اؾت. زض ٘تيزٝ ثطاي ثٝ وبضٌيطي ؾيبؾت

زض ایٗ ٔمبِٝ ثٝ  ٕيت ٘مف وكٛضٞبي غيط اٚپه ٚ تأحيط تِٛيس آٟ٘ب ثط ليٕت ٘فت غبفُ ثٛز.ا٘طغي وكٛض ٘جبیس اظ اٞ

ایٗ  ثطضؾي اضتجبط تيٗ ایٗ زٚ ٔتغيط ، فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞبي غيط اٚپه ٚ ليٕت ٘فت ذبْ، پطزاذتٝ قسٜ اؾت.

بي غيط اٚپه یىي اظ فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞٔمبِٝ فطضيٝ اي ضا ٔٛضز ثطضؾي لطاض زازٜ اؾت وٝ ثط اؾبؼ آٖ 

. ٕٞچٙيٗ ؾٛاَ اؾبؾي ایٗ ٔمبِٝ ثٝ قطح ظیط زض ثبظاضٞبي رٟب٘ي اؾت ذبْ فٛأُ احط ٌصاض ثط تغييط ليٕت ٘فت

 ٔي ثبقس: آیب فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞبي غيط اٚپه یىي اظ فٛأُ اؾبؾي ٔٛحط ثط ليٕت ٘فت ذبْ ٔي ثبقس؟

ٌيطز. زض ٔجب٘ي ٘ؾطي ٚ پيكيٙٝ تحميك ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔيٌطزز. زض ثرف اَٚ ایٗ ٔمبِٝ زض ؾٝ ثرف اضائٝ ٔي

ثرف زْٚ  اضتجبط فطضٝ ٘فت غيطاٚپه ٚ ليٕت ٘فت زض لبِت یه ٔسَ التهبزؾٙزي ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔيٍيطز. 

 ذغبي تهحيح ٞبئسَ اظ تٛضيحي ٔتغيطٞبي ٘فت ٚ فطضٝ ثيٗ ٔست ثّٙس ٚ ٔست وٛتبٜ ضٚاثظ ثطضؾي ٔٙؾٛض ثٝ

ثرف ؾْٛ ثٝ رٕـ ثٙسي ٚ ٘تيزٝ ٌيطي اذتهبل  .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ 3ثطزاضي ضٌطؾيٖٛ ذٛز ٔسَ ٚ 2ثطزاضي

زاضز.

                                           
1
. International Energy Agency (IEA) 

2
. VECM 

3
. Vector Autoregressive 



 .ٔجب٘ي ٘ؾطي:1

 ( ثطضؾي ثبظاض ٘فت1-1

ٌطز٘س. زض ٔيبٖ وكٛضٞبي غيطاٚپه زٚ زض ثبظاضٞبي ثيٗ إِّّي ٘فت وكٛضٞبي تِٛيسوٙٙسٜ ٘فت فٕستبً ثٝ زٚ زؾتٝ اٚپه ٚ غيط اٚپه تمؿيٓ ٔي

زضنس تِٛيس ایٗ ٌطٜٚ ضا زض  75( ثيف اظ 1ضیعي ٔتٕطوع )چيٗ ٚ ضٚؾيٝبي آٔطیىبي قٕبِي )وب٘بزا ٚ أطیىب( ٚ وكٛضٞبي ثب ثط٘بٌٔٝطٜٚ وكٛضٞ

ا٘س. اِجتٝ یبفتٝ نٙقتي زض ایٗ ٌطٜٚ ربي ٌطفتٝذبْ ٞؿتٙس؛ ظیطا وكٛضٞبي تٛؾقٝوٙٙسٌبٖ ثعضي ٘فتاذتيبض زاض٘س. وكٛضٞبي غيط اٚپه ٔهطف

ا٘س؛ زض حبِي وٝ چيٗ ٚ أطیىب ثطاي تأٔيٗ تمبضب زاذّي عیه، ضٚؾيٝ، ٘طٚغ ٚ اٍّ٘ؿتبٖ ثٝ عٛض ذبل تِٛيسوٙٙسٜ ٚ نبزضوٙٙسٜ ثٛزٜوب٘بزا، ٔى

٘ؿجت  ٘يبظٔٙس ٚاضزات ٞؿتٙس. وكٛضٞبي آضغا٘تيٗ، ثطظیُ، وّٕجيب، فٕبٖ، ٔهط، ٞٙس ٚ ٔبِعي وكٛضٞبي غيط اٚپىي ٞؿتٙس وٝ تِٛيس ٘ؿجتبً ثبلاتطي

طیٗ زاض٘س. زیٍط وكٛضٞبي غيطاٚپه قبُٔ وكٛضٞبي وٍٙٛ، زإ٘بضن، ٚیتٙبْ، آشضثبیزبٖ، ثطٚئٙي، ضٚٔب٘ي، تطیٙيساز ٚ تٛثبٌٛ، تطوٕٙؿتبٖ، ثٝ ؾبی

 ذبْ ا٘سوي ٔي ثبقٙس.ثبقٙس وٝ زاضاي شذبیط احجبت قسٜ ٘فتپطٚ، ایتبِيب، وبٔطٖٚ، اظثىؿتبٖ ٚ ٌٛاتٕبلا ٔي

 ثبظاض زض ٚ ثبقٙسٔي ٘يع ٘فت ٚاضزوٙٙسٜ ذٛز تمبضب، ٔبظاز ٚرٛز زِيُ ثٝ ٞؿتٙس ٘فت تِٛيسوٙٙسٜ وٝ آٖ غٓض فّي غيطاٚپه، وكٛضٞبي اظ ثركي 

 . ٘ساض٘س ضا ٘فت نبزضوٙٙسٜ وكٛضٞبي ثب ٕٞبٍٞٙي ثطاي اي اٍ٘يعٜ وكٛضٞب ایٗ. ٘ساض٘س ٔكبضوت نبزضات

قٛز. ذبْ ٔيٕٞيت اؾت وٝ ٔٙزط ثٝ حجبت ثبظاض ٚ وٙتطَ ليٕت ٘فتاضتجبط ثيٗ ٌطٜٚ وكٛضٞبي اٚپه ثب وكٛضٞبي غيطاٚپه اظ ایٗ رٟت حبئع ا

 تٛاٖ تٛلقبت ضایذ آٖ ظٔبٖ زا٘ؿت. زض آٖ زٚضٜ تهٛض ٔياضتجبط ضؾٕي ثيٗ زٚ ٌطٜٚ ٔكبٞسٜ ٘كس وٝ فّت انّي آٖ ضا ٔي 1970تب اٚاذط زٞٝ 

ضٚ٘س افعایف ضا عي وٙس. ثب وبٞف تمبضبي  1973-74ٞبي قس وٝ تمبضبي ٘فت ذبْ زاضاي لسضت وبفي ثٛزٜ ٚ حتي ثقس اظ تقسیُ ليٕت ؾبَ

رٛیي ثٛز، اٚپه ثٝ ایٗ ٘ىتٝ پي ثطز وٝ اٌط ثرٛاٞس وٝ ٘بقي اظ تغييطات زض رٟبٖ نٙقتي ٚ ٔٛفميت زض رب٘كيٙي ٚ نطفٝ 1981٘فت زض ؾبَ 

-2007( تِٛيس اٚپه ٚ غيطاٚپه ضا عي زٚضٜ 1زاض قٕبضٜ )حجبت ثبظاض ٘فت ضا حفؼ وٙس، ثيف اظ ایٗ ٕ٘ي تٛا٘س تِٛيس غيطاٚپه ضا ٘بزیسٜ ثٍيطز. ٕ٘ٛ

 زٞس. ٘كبٖ ٔي 1973

ثبقس. ثرف افؾٕي اظ زضآٔسٞبي اضظي وكٛضٞبي اٚپه اظ نسٚض ٘فت ذبْ ثٝ زؾت ذبْ ٔيالتهبز وكٛضٞبي اٚپه، وبٔلاً ٚاثؿتٝ ثٝ زضآٔس ٘فت

ؾبظز. ثٝ عٛض ف ٚ وبٞف، اٚضبؿ التهبزي ایٗ وكٛضٞب ضا وبٔلاً زٌطٌٖٛ ٔيذبْ زض ٞط ثقس افعایوٝ ٘ٛؾب٘بت قسیس ليٕت  ٘فتآیس؛ ثٝ عٛضي ٔي

ٞب، اظ ؾيبؾت ذبْ ثطاي افعایف ليٕتٞب، ایٗ وكٛضٞب ٕٔىٗ اؾت ثٝ ربي ثٝ وبضٌيطي ؾيبؾت وبٞف فطضٝ ٘فتٔخبَ زض ظٔبٖ وبٞف ليٕت

ٞب زض ٌصاضيوؿطي ثٛزرٝ اؾتفبزٜ ٕ٘بیٙس. ثرف افؾٕي اظ ؾطٔبیٝذبْ اظ عطیك تِٛيس ثيكتط اظ ؾٟٕيٝ ٔقيٗ قسٜ ثطاي تأٔيٗ افعایف فطضٝ ٘فت

ذبْ زاض٘س. ثٝ ٕٞيٗ حجبت ٘فتٞب ٘يع ٚاثؿتٍي ظیبزي ثٝ زضآٔسٞبي ثيٌصاضيٌيطز وٝ ایٗ ؾطٔبیٝوكٛضٞبي اٚپه تٛؾظ ثرف زِٚتي ا٘زبْ ٔي

-ٞبي فٕطا٘ي ٔيٞبي زِٚتي ٚ پطٚغٜضٚیٝ عطحف ثب افعایف ثيذبْ ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ افعایف زض زضآٔسٞبي ٘فتي، ٔهبززِيُ افعایف زض ليٕت ٘فت

  ٌطزز.ٞب ٔيثبقس. ٚ وبٞف ليٕت ٘فت ذبْ، ثبفج ٘يٕٝ تٕبْ ضٞبقسٖ ایٗ پطٚغٜ

 

 (: ؾٟٓ اٚپه ٚ غيطاٚپه اظ تِٛيس ٘فت رٟبٖ )زضنس(1ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ 

                                           
ایٗ  ؼیٛوٛ قطوت اوٖٙٛ ٞٓ. آیس حؿبة ثٝ ٘فت ثبظاض تقبزَ ثطاي اي فٕسٜ ذغط تٛا٘س ٔي ضٚؾيٝ .زٞس تغييط اٚپه ضطض ثٝ ضا ثبظاض تقبزَ تٛا٘س ٔي ضٚؾيٝ تط پطضً٘ حضٛض. 1

 . ثٛز ذٛاٞس فطا٘ؿٝ تٛتبَ اظ تط فؾيٓ ٔطاتت ثٝ رسیس غَٛ ایٗ. قٛز تجسیُ ٘فتي غَٛ یه ثٝ ،Sibneft ذطیساضي ثب زاضز لهس وكٛض
 



 
             Source: Energy Information Administration 

  

             ٛضٞبي غيط اٚپه( وك1-2

وٙٙسٜ ٘فت ذبْ، وكٛضٞبي ؾٛؾيبِيؿتي ؾبثك تٛاٖ زض غبِت ؾٝ ٌطٜٚ وكٛضٞبي نٙقتي تِٛيساٚپه ضا ٔيذبْ غيطوٙٙسٜ ٘فتوكٛضٞبي تِٛيس

ٖ ٕٞىبضي التهبزي ٚ ذبْ ؾبظٔب٘ي ضا ثٝ ٘بْ ؾبظٔبیبفتٝ تمؿيٓ ٕ٘ٛز. وكٛضٞبي نٙقتي تِٛيسوٙٙسٜ ٘فتتٛؾقٝ)قٛضٚي( ٚ وكٛضٞبي وٛچه وٓ

ٞبي وكٛضٞبي پيكطفتٝ زض ؾطتبؾط رٟبٖ قبُٔ اضٚپب، آٔطیىبي قٕبِي، آؾيب ٚ اليب٘ٛؾيٝ ا٘س. ایٗ ؾبظٔبٖ ٔتكىُ اظ ٔزٕٛفٝتكىيُ زازٜ 1تٛؾقٝ

ٛز آٔس. ثط اؾبؼ ثٝ ضؾٕيت قٙبذتٝ قس، ثٝ ٚر 1961ؾپتبٔجط  30ؾپتبٔجط زض پبضیؽ أضب قس ٚ زض  14اي وٝ زض ثبقس وٝ عي ٔٛافمتٙبٔٝٔي

ٔيّيبضز ثكىٝ ثٛزٜ اؾت وٝ زض ؾبَ  8/115ٔقبزَ  1989ؾغح شذبیط احجبت قسٜ زض ایٗ ٔٙغمٝ زض ؾبَ  2ثطآٚضزٞبي قطوت ثطیتيف پتطِٚيْٛ

ذبیط ش ٔيّيبضز ثكىٝ ضؾيسٜ اؾت. زِيُ وبٞف 8/90ثٝ  2009ٔيّيبضز ثكىٝ وبٞف یبفتٝ اؾت. ایٗ ؾغح شذبیط زض اٚاذط ؾبَ  9/112ثٝ  1996

-ٔي 2009زضنس زض ؾبَ  8/6ثبقس. ثٝ عٛض وّي ؾٟٓ ایٗ وكٛضٞب اظ ؾغح شذبیط رٟبٖ حسٚز زض عي ایٗ زٚضٜ، تِٛيس ثيكتط ٘ؿجت ثٝ شذبیط ٔي

 1979ثبقس، زضنس ٘بچيعي اؾت. زض ٔيبٖ وكٛضٞبي فضٛ زض ایٗ ؾبظٔبٖ آٔطیىب زض ؾبَ زضنس ٔي 77ثبقس وٝ ٘ؿجت ثٝ ؾٟٓ اٚپه وٝ حسٚز 

ٔيّيبضز ثكىٝ  4/28ثٝ ٔيعاٖ  2009ٔيّيبضز ثكىٝ ٔمبْ اَٚ ضا زاقت وٝ شذبیط ایٗ وكٛض ثط اؾبؼ آٔبض ثطیتيف پتطِٚيْٛ زض ؾبَ  9/33ٗ ثب زاقت

 3ضؾيس.

ٞعاض ثكىٝ ضؾيس.  14495ٞعاض ثكىٝ زض ضٚظ ثٛز وٝ ثب یه ضٚ٘س افعایكي ثٝ ؾغح  10779زض ؾغح  1965ٔيعاٖ تِٛيس ٘فت ایٗ وكٛضٞب زض ؾبَ 

ٞبي ٘بقي اظ آٖ ٚ ٔمطٖٚ ثٝ نطفٝ قسٖ تِٛيس ٘فت ایٗ وكٛضٞب ثٝ فّت قٛن زْٚ ٘فتي ٚ افعایف ليٕت 1980-1985ٞبي فبنّٝ ؾبَ زض

ٞعاض ثكىٝ زض ضٚظ ضؾيس وٝ ٘ؿجت ثٝ ؾبَ لجُ اظ  18390ٔيعاٖ تِٛيس ٘فت ایٗ ؾبظٔبٖ ثٝ  2009تِٛيس اظ ٔيبزیٗ پط ٞعیٙٝ افعایف یبفت. زض ؾبَ 

وٙٙسٜ زض ثيٗ وكٛضٞبي نٙقتي ٚ تطیٗ تِٛيسٞعاض ثكىٝ تِٛيس ثعضي 10170ثب حسٚز  1980زٞس. آٔطیىب زض ؾبَ وبٞف ٘كبٖ ٔي /. زضنس2آٖ 
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ثبقس وٝ تِٛيسـ ، زٚٔيٗ تِٛيس وٙٙسٜ ٘فت زض ایٗ ؾبظٔبٖ ٔي1980ثبقس. ٔىعیه زض ؾبَ زٚٔيٗ تِٛيس وٙٙسٜ زض رٟبٖ پؽ اظ قٛضٚي ؾبثك  ٔي

ثبقس، لطاض زاضز. ٕٞچٙيٗ ؾٟٓ تِٛيس ٘فت ایٗ وكٛض زض رٟبٖ زض وٝ قكٕيٗ قطوت ٘فتي زض رٟبٖ ٔي 1تي زِٚتي ٔىعیهزض ا٘حهبض قطوت ٘ف

 ثبقس.زضنس ٔي 9/3حسٚز  2009ؾبَ 

ضؾس. ثٝ عٛضوّي ؾٟٓ ٞعاض ثكىٝ ٔي 41516ثٝ حسٚز  1973ٞعاض ثكىٝ ثٛزٜ وٝ زض ؾبَ  23ثيف اظ  1965ٔهطف ٘فت ایٗ وكٛضٞب زض ؾبَ 

زضنس ٔي ثبقس وٝ ٘ؿجت ثٝ شذبیط ٘فت آٟ٘ب ٚ ٘ؿجت ثٝ ٔيعاٖ ٔهطف وكٛضٞبي  4/53حسٚز  2009ب٘ي ٔهطف ٘فت ایٗ وكٛضٞب زض ؾبَ رٟ

ثبقس. وكٛضٞبي ذبْ ٔيتطیٗ ٔهطف وٙٙسٜ ٘فتزض رٟبٖ ثعضي 2009زضنس زض ؾبَ  7/21ثبقس. آٔطیىب ثب ؾغح ٔهطف اٚپه زضنس ظیبزي ٔي

 2اذتيبض زاض٘س. 2009زضنس اظ وُ ٔهطف ٘فت رٟبٖ ضا زض ؾبَ  5/2ا حسٚززضنس ٚ وب٘بز 2/2ٔىعیه 

زضنس  9/16ٔيّيٖٛ ثكىٝ زض ضٚظ ثٛزٜ اؾت وٝ حسٚز  3/1تِٛيس ٘فت ایٗ ٔٙغمٝ  2010زض ؾبَ  3ثط اؾبؼ ٌعاضـ ٚظاضت ا٘طغي زِٚت آٔطیىب

 تِٛيس رٟب٘ي ضا قبُٔ ثٛزٜ اؾت.

٘فت قبُٔ وكٛضٞبي آفطیمبیي )ؾٛزاٖ، تب٘عا٘يب، چبز ٚ....(، آٔطیىبي رٙٛثي )ثطظیُ، وّٕجيب، وٙٙسٜ وكٛضٞبي وٛچه وٓ تٛؾقٝ یبفتٝ تِٛيس

 ثبقٙس وٝ زضنس ٘بچيعي اظ ؾغح شذبیط رٟبٖ ضا زض اذتيبض زاض٘س. اوٛازٚض...(، آؾيبي پبؾيفيه )ثطٚ٘ئي، ٚیتٙبْ ٚ...( ٔي

ٌيطز، أب تِٛيس ٘فت ذبْ ایٗ وكٛضٞب ثب ٔكىلاتي ٕٞطاٜ ٚپه نٛضت ٔيزضنس تِٛيس ٘فت ذبْ زض وكٛضٞبي غيط ا 60ثب ٚرٛز ایٗ وٝ حسٚز 

ٞبیي ضٚثٝ ضٚ ٞؿتٙس وٝ ثٝ ؾطفت زض حبَ ترّيٝ قسٖ اؾت. ٕٞچٙيٗ زض ثطذي ٔٙبعك، تِٛيس اؾت. ثؿيبضي اظ تِٛيس وٙٙسٌبٖ غيط اٚپه ثب چبٜ

 ٘ؿجت تِٛيس ثٝ شذبیط ) ٘فت ذبْ ثٝ فّت ثبلا ثٛزٖ ٞعیٙٝ، وٛچىتط ثٛزٖ شذبیط لغقي ٚ پبیيٗ ثٛزٖ
تِٛيس  7ثبقس. تقساز ، التهبزي ٕ٘ي1( ⁄ 

ثبقٙس. ایٗ تِٛيسوٙٙسٜ ثعضي ٘فت ذبْ قبُٔ ضٚؾيٝ، ایبلات ٔتحسٜ، چيٗ، ٔىعیه، وب٘بزا، ٘طٚغ ٚ ثطظیُ رعء وكٛضٞبي غيط اٚپه ٔي 15وٙٙسٜ اظ 

وٙٙسٜ ٘فت ذبْ غيط اٚپه، وكٛضٞبي زض حبَ تٛؾقٝ ٍط، ؾبیط وكٛضٞبي تِٛيسوكٛضٞب ٘مف ٟٕٔي زض تقييٗ ليٕت ٘فت ذبْ زاض٘س. اظ عطف زی

ذبْ، ضؾب٘ٙس. زض ٘تيزٝ زض ظٔبٖ ٘ٛؾبٖ ليٕت ٘فتذبْ ذٛز ضا ثٝ ٔهطف زاذّي ٔيٞؿتٙس وٝ ثٝ زِيُ افعایف رٕقيت، ثرف ٟٕٔي اظ تِٛيس ٘فت

-ٞبي وكٛضٞبي اٚپه تجييٗ ٔيذبْ ذٛز ضا ذلاف ؾيبؾتفطضٝ ٘فتٞبي تغييط وٙٙسٜ فُٕ ٕ٘ٛزٜ ٚ ؾيبؾتایٗ وكٛضٞب ثٝ ٔب٘ٙس یه ٔهطف

 ٕ٘بیٙس. 
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ٔيلازي وٝ ٘بقي اظ رًٙ افطاة ٚ اؾطائيُ ثٛز، ٔيعاٖ تِٛيس  1970ِٚيٗ قٛن ٘فتي زض اٚایُ زٞٝ (، ثٝ ز٘جبَ ا2ثب تٛرٝ ثٝ ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ )

وكٛضٞبي اٚپه وبٞف یبفت. افعایف ليٕت ٘بقي اظ ایٗ قٛن ٔٙزط ثٝ ٔمطٖٚ ثٝ نطفٝ قسٖ تِٛيس ثطاي قٕبضي اظ وكٛضٞب ٌطزیس ٚ فٕلاً 

ذبْ اٚپه ثٛز، ثبض وٙٙسٜ ٘فتٔيلازي ثٝ ز٘جبَ ا٘ملاة ایطاٖ وٝ فٕسٜ تِٛيس 70ٚاذط زٞٝ ٔيعاٖ تِٛيس ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه افعایف یبفت. زض ا

ٔيلازي، پؽ اظ  80زیٍط تِٛيس ٘فت ذبْ اٚپه وبٞف یبفت. ایٗ زٚضٜ ٘يع ٕٞطاٜ ثب افعایف تِٛيس ٘فت وكٛضٞبي غيطاٚپه ثٛز. زض ٔيب٘ٝ زٞٝ 

ٞبي ربیٍعیٗ تٛؾظ وكٛضٞبي ٔهطف وٙٙسٜ،  شذبیط اؾتطاتػیه ٚ اؾتفبزٜ اظ ا٘طغياتربش ؾيبؾت نطفٝ رٛیي زض ٔهطف ا٘طغي، ثٝ وبضٌيطي 

 ثحطاٖ وبٞف ليٕت ٘فت ایزبز ٌطزیس.

 زض ایٗ زٚضٜ وكٛضٞبي اٚپه ثطاي تأٔيٗ ٘يبظٞبي اضظي ذٛز، ٔيعاٖ تِٛيس ٘فت ذبْ ضا افعایف زاز٘س. وكٛضٞبي غيط اٚپه وٝ فٕسٜ تِٛيس ٘فت

ٔيلازي ثحطا٘ي وكٛضٞبي رٙٛة قطق آؾيب ضا فطا ٌطفت  90ع ٔيعاٖ تِٛيس ٘فت ذٛز ضا افعایف زاز٘س. زض اٚاذط زٞٝ ذٛز ضا ٔهطف ٔي ٕ٘ٛز٘س ٘ي

 ليٕت ،2005 ٔبضؼ 16 ٌصقت ٚ زض ثكىٝ ٞط زض زلاض 50 ٔطظ اظ 2004 ؾبَ اوتجط زض ٘فت ذبْ ٌطزیس. ليٕتوٝ ٔٙزط ثٝ وبٞف ليٕت ٘فت

 58 اظ ثيف ایٙىٝ ثٝ  تب زاز ازأٝ ذٛز ضٚ٘س ثٝ ٔست، وٛتبٜ وبٞف یه اظ پؽ ٞب ليٕت زض افعایف ایٗ. ضؾيس ثكىٝ ٞط زض زلاض 56/46 ثٝ ٘فت

 ،2007 اوتجط 13 زض. ضؾيس ؾپتبٔجط 11 زض ثكىٝ ٞط زض زلاض 66 ظیط ثٝ ٚ وطزٜ وبٞف ثٝ قطٚؿ 2006 اٚاذط تبثؿتبٖ زض ٘فت ليٕت . ضؾيس زلاض

 ثبظاضٞبي ٌطچٝ. ضؾيس ؾٙت پٙذ ٚ زلاض 84 ثٝ ثبض اِٚيٗ ثطاي ٚ یبفت افعایف ؾٙت 97 ٘يٛیٛضن ضثبظا زض آٔطیىب ذبْ ؾجه قيطیٗ ٘فت ليٕت

 زض ؾطا٘زبْ زلاضي 100 ٘فت ضؤیبي تحمك أب وطزٜ تزطثٝ ٞٓ ضا زلاض 99/29 ضوٛضز حتي ٚ ثٛز٘س ظیبزي ٘ٛؾب٘بت قبٞس 2007 ؾبَ زض ٘فت

 ٚ زلاض اضظـ ٘فت، وبٞف شذبیط ٞبي ٔحسٚزیت ٘يزطیٝ، زض ؾيبؾي ٞبي آضأي ٘ب ثطٚظ پي زض. پيٛؾت ٚلٛؿ ثٝ 2008 ؾبَ ٘رؿتيٗ ضٚظٞبي

 100 ؾبثمٝ ثي ضلٓ ثٝ ٘فت ثٟبي آٖ ٘تيزٝ زض وٝ ٌطفت قىُ ٘يٛیٛضن ثبظاض زض ؾٛزرٛیب٘ٝ ذطیسٞبي اظ ٔٛري پبوؿتبٖ، زض ؾيبؾي تحٛلات

  ليٕت.  ضؾيس 2008 غٚئيٝ زض ثكىٝ ٞط زض زلاض 150 ٔطظ ثٝ ٚ بفتی ازأٝ 2008 ؾبَ عَٛ زض ٘فت ليٕت افعایكي ضٚ٘س. ضؾيس ثكىٝ ٞط زلاض

 ضز آٖ اظ یب ٚ اؾت اِٛلٛؿ لطیت یب ٘فت تِٛيس اٚد ثٛز٘س ٔقتمس وٝ زاز ؾٛق ٔترههيٙي ؾٕت ثٝ ضا ٞب تٛرٝ آٖ، ٔحسٚز فطضٝ ٚ ٘فت ثبلاي
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 ذٛاٞس وبٞف ثٝ قطٚؿ ٔست ثّٙس زض حتي ٚ یبفت ٘رٛاٞس ایفافع ایٗ اظ ثيف زیٍط ٘فت فطضٝ وٝ ٔقٙبؾت ثسیٗ تّٛیحبً وٝ اي ٚالقٝ ایٓ، قسٜ

 . وطز

 

 ذبْ( فطضٝ ٘فت1-3

 ضیبضى، وٙتطَ ٘ؾطیٝ ٚ پصیطپبیبٖ ٔٙبثـ اظ ثطزاضى ثٟطٜ ٘ؾطیٝ. ٌيطز ٔى ا٘زبْ ٘فت تِٛيسوٙٙسٜ ٚ نبزضوٙٙسٜ فٕسٜ وكٛضٞبى ٚؾيّٝ ثٝ ٘فت فطضٝ

 فٕسٜ وكٛضٞبى زض التهبزى ٞبىثحطاٖ ثب ضاثغٝ زض ضا ٘فت فطضٝ ٌصاضى ليٕت ٞبىؾيبؾت تٛاٖ ٔى آٖ ٚؾيّٝ ثٝ وٝ ضا فطاٞٓ ٔي آٚضز ٔقيبضى

 تقييٗ زض ٘فت نبزضوٙٙسٜ ٚ تِٛيسوٙٙسٜ فٕسٜ وكٛضٞبى فّٕىطز ٚ ٘مف تٛاٖ ٔى ٔقيبض، ایٗ وٕه ثٝ. وطز ثطضؾى ٘فت وٙٙسٜ نبزض ٚ ٚاضزوٙٙسٜ

 زؾت ثٝ ٚاحس ٕٞبٖ ليٕت ثٝ فطٚـ ٚاحس ٞط ؾٛز ٘ؿجت اظ فّٕىطز، ایٗ. ٕ٘ٛز ٔكرم ٚ ٌيطى ا٘ساظٜ ضا رٟب٘ى ثبظاض زض ٘فت فطضٝ ليٕت

زٞٙسٜ فطضٝ ٘فت انّي تكىيُ يوٙٙسٜ یب نبزضات آٖ زض یه زٚضٜ ظٔب٘ي ٔكرم، اظ ارعأمساض ٘فت تِٛيس قسٜ ثطاي اؾتفبزٜ تِٛيس 1.آیس ٔى

ذبْ حط ثط فطضٝ ٘فتإتطیٗ فٛأُ ٌٔيطز. ٟٔٓٔي    تي ٔٛضز ثطضؾي لطاضٞبي ٘فذبْ ٚ فطضٝ فطآٚضزٜثبقس. فطضٝ ٘فت اظ زٚ ثقس فطضٝ ٘فتٔي

ذبْ، ٌؿتطزٌي اوتكبفبت ٘فت، تقساز ٚ ؾغح ضلبثت ثيٗ وكٛضٞبي فطضٝ وٙٙسٜ ٘فت ليٕت ٘فت ذبْ، قطایظ التهبزي ٚ ؾيبؾي زضتٛاٖ ٔيضا 

ذبْ ؾيبؾي زض ثبظاض ٘فت -ٞبي التهبزيثطٚظ تىب٘ٝ ضظ ٚطخ اتغييطات ٘ ٞبي ا٘زبْ قسٜ زض نٙقت ٘فت،ٌصاضيوٙٙسٌبٖ ٘فت، ؾطٔبیٝفطضٝ

 2ثطقٕطز.

 ؾٍٙيٗ ثؿيبض ِِٛٝ ذغٛط ثطزاضيثٟطٜ ٚاحسٞبي ٘هت چبٜ، حفط اوتكبف، ثٝ ٔطثٛط اِٚيٝ ٌصاضيؾطٔبیٝ یقٙي حبثت، ٞبيٞعیٙٝ ٘فت نٙقت زض

 اظ وٝ اؾت فلالٕٙس زائٕبً اؾت زازٜ ا٘زبْ ضا حبثت ٌصاضيؾطٔبیٝ وٝ كٛضيو زِيُ ٕٞيٗ ثٝ. اؾت وٓ ٘ؿجتبً آٖ ربضي ٞعیٙٝ وٝ حبِي زض اؾت

 .وٙس اؾتفبزٜ ذٛز تِٛيس ؽطفيت حساوخط

 ٚ ثٛزٜ رسیس ؾٍٙيٗ ٌصاضيؾطٔبیٝ ٔؿتّعْ تِٛيس رسیس ؽطفيت افعایف وٙس،ٔي ایزبز ضا ٔكرهي ٚ ٔحسٚز ؽطفيت اِٚيٝ ٌصاضيؾطٔبیٝ ٞط 

 .زٞس ؾطیـ پبؾد آٖ ثٝ ٘ؿجت تٛا٘س ٕ٘ي فطضٝ ،ثبقس  قسٜ ٘هت ؽطفيت اظ كتطثي تمبضب چٙب٘چٝ ثٙبثطایٗ اؾت، ثطظٔبٖ

 ٞط زض اذلاِي ٞط ٚ اؾت پيٛؾتٝ ٞٓ ثٝ ائزٕٛفٝ ٔكتطي ثٝ ذبْ٘فت تحٛیُ تب چبٜ ٞط تِٛيس اظ ٘فت نٙقت ٔزٕٛفٝ وٝ ایٗ ثٝ تٛرٝ ثب 

 ثٝ الساْ ٞسف، تِٛيس ثٝ ثركيسٖ تساْٚ ثطاي وٝ اؾت ٘بٌعیط يسوٙٙسٜتِٛ ٔقٕٛلاً ،قس ذٛاٞس ٔتٛؾظ تِٛيس افت ثٝ ٔٙزط ٔزٕٛفٝ ایٗ اظ ٔطحّٝ

 ٞٓ اظ "تِٛيس تساْٚ لبثُ ؽطفيت" ٚ "تِٛيس ؽطفيت" ٚاغٜ زٚ ٘فت نٙقت زض ثٙبثطایٗ .ٕ٘بیس ٞسف تِٛيس ٔيعاٖ اظ ثيف تِٛيسي ؽطفيت احساث

 ٔب٘ٛض أىبٖ ؽطفيت، زٚ ایٗ فبنّٝ اظ اؾتفبزٜ ثب تٛا٘سٔي ثبظاض ثٝ تطؾطیـ زازٖ ٘كبٖ ٚاوٙف ثطاي تِٛيسوٙٙسٜ ٔست وٛتبٜ زض. ٞؿتٙس تفىيه لبثُ

 .ثبقس زاقتٝ ضا تِٛيس ٔٛلت افعایف رٟت زض

 اظ ٔمساضي قسٖ اؾتحهبَ لبثُ غيط ثٝ ٔٙزط اؾت ٕٔىٗ چٖٛ) ثطز ٔي ثبلا ضا فطنت ٞبي ٞعیٙٝ ٔربظٖ اظ ضٚیٝ ثي ٚ حس اظ ثيف ثطزاضي ثٟطٜ 

 ٘عِٚي ٘بحيٝ زض ٞعیٙٝ ٟ٘بیي ٔٙحٙي قيت یب ٚ ثبقيٓ زاقتٝ ٔميبؼ اظ ٘بقي رٛیي نطفٝ تِٛيس اظ اي ٔطحّٝ تب اٌط ایٗثٙبثط(. ٌطزز ٔرعٖ شذيطٜ

 زضٞعیٙٝ ٟ٘بیي  ٔٙحٙي قيت یب( فطنت ٞعیٙٝ احتؿبة ثب) یبثس افعایف ؾطفت ثٝ ٟ٘بیي ٞعیٙٝ اؾت ٕٔىٗ ثقس ثٝ ٔطحّٝ ایٗ اظ ،ثبقس تٙس آٖ

 .بقسث تٙس ٘يع آٖ نقٛزي ٘بحيٝ

                                           
 .11-25، نم 1377، ثٟبض 5اٚپه، ٘كطیٝ پػٚٞكي زا٘كٍبٜ أبْ نبزق، قٕبضٜ  فّٕىطز زض ٘فت ليٕت ٞبىقٛن احٕسیبٖ، ٔزيس، احطٞبى. 1
ٞبي ٞبي ٘فتي، ٚاثؿتٍي زضآٔس وكٛضٞبي ٘فتي ثٝ زضآٔس حبنُ اظ فطآٚضزٜليٕت فطآٚضزٜ :تٛاٖ ثٝ قطح ظیط ثطقٕطزبي ٘فتي ضا ٔيٞحط ثط فطضٝ فطآٚضزٜإتطیٗ فٛأُ ٟٔٔٓ.2

 ٞب ٚ....ٌصاضي ا٘زبْ قسٜ زض پبلایكٍبٜؾطٔبیٝ ٞبي ٘فتي، ٘عزیىي ثٝ ثبظاضٞبي ٔهطف،٘فتي، ٔيعاٖ تٙٛؿ زض فطآٚضزٜ



 ٌيط٘سٔي لطاض ثطزاضي ثٟطٜ ٔٛضز تط ٞعیٙٝ وٓ ٚ ثبظزٜ پط ٔربظٖ عجقبً تِٛيس اِٚيٝ ٔطاحُ زض وٝ ایٗ ثٝ تٛرٝ ثب ٚ ٘فت ثٛزٖ پصیطپبیبٖ ثٝ تٛرٝ ثب 

 ؾغح زض ٞعیٙٝ رسیس ٞبي ٔٙحٙي اؾت ٕٔىٗ ِصا ٚ ٌطفت ذٛاٞس نٛضت تطٞعیٙٝپط ٞبيذبْ ٘فت ضٚي ثط رسیستط، ٞبيٌصاضيؾطٔبیٝ ِصا

-ٔي فُٕ ایٙزب زض ٘يع زیٍطي فبُٔ أب. ٌطزز ثطذٛضزاض تٙستطي قيت اظ نقٛزي ٘بحيٝ زض ٟ٘بیي ٞعیٙٝ رسیس ٔٙحٙي ٚ ثبقٙس زاقتٝ لطاض ثبلاتطي

 یتٔسیط وبضٌيطيٝ ث ٚ حفبضي ٚ اوتكبف تطپيكطفتٝ ٞبيقيٜٛ اثساؿ ثب اؾت تىِٙٛٛغي تٛؾقٝ زِيُ ثٝ تِٛيس ٞبيٞعیٙٝ وبٞف ٔؿأِٝ ،وٙس

 .زاز وبٞف ضا ؾطٔبیٝ ثبظٌكت ٔست عَٛ ٚ حبثت ٞبي ٞعیٙٝ تٛاٖ ٔي ٌصاضيؾطٔبیٝ ٔطحّٝ زض تط پيكطفتٝ

 أب ز٘يبؾت زیٍط ٘مبط اظ وٕتط ذبٚضٔيب٘ٝ زض تِٛيس فٙي ٞعیٙٝ وٝ چٙس ٞط ثٝ فٙٛاٖ ٔخبَ اؾت، ٞعیٙٝ زض حطإٔ فٛأُ اظ التهبزي ظیطثٙبٞبي ٚرٛز

 یب ٚ قٛز ٔٙتمُ وكٛض ثٝ ز٘يب ٘مبط ؾبیط اظ ثبیس ٞبزؾتٍبٜ ٚ لغقبت وٙس،ٔي تحٕيُ ضا ذبني ٞبي ٞعیٙٝ التهبز، ظیطثٙبیي ؾبذتبضٞبي ٚرٛز فسْ

 .اؾت رٟبٖ ٘مبط ؾبیط اظ وٕتط ذبٚضٔيب٘ٝ زض ؽطفيت ثٝ ٌصاضيؾطٔبیٝ ٘ؿجت حبَ ٞط ثٝ أب. قٛ٘س ؾبذتٝ ثبیس ٘يبظ ٔٛضز ٞبيضاٜ وٝ ایٗ

 ٔٙبؾجي ٚ ٔٛلـ ثٝ ٚاوٙف ٘تٛا٘ٙس وكٛضٞب ایٗ وٝ قٛز ٔٛرت اؾت ٕٔىٗ ٘فت تِٛيسوٙٙسٜ وكٛضٞبي اظ ثؿيبضي زض ؾطٔبیٝ ثٝ زؾتطؾي فمساٖ 

 .زٞٙس ٘كبٖ ٞبليٕت افعایف ٚ تمبضب افعایف ثٝ ٘ؿجت

ٕٔىٗ اؾت ٔٙفي  ثبقس ٚ زض ٔٛاضزيثبیس تٛرٝ زاقت وٝ اضتجبط ليٕت ٚ فطضٝ ٘فت ٔب٘ٙس ؾبیط وبلاٞب ٔخجت ٕ٘ي قس شوط وٝ ٘ىبتي ثٝ تٛرٝ ثب

 رسیسي ٞبيٚیػٌي ،1970 زٞٝ زض ٘فتي ٞبيقٛن ٚلٛؿ ز٘جبَٝ ث وٝ ایٗ ذهٛنبً اؾت زقٛاض وبضي ٘فت فطضٝ وكف ٔحبؾجٝثبقس. ٕٞچٙيٗ 

 1.اؾت وطزٜ تط پيچيسٜ ٔست وٛتبٜ زض ذهٛنبً ضا ٞب ليٕت ٘ٛؾب٘بت ثٝ ٘ؿجت فطضٝ ٚاوٙف تكريم وٝ اؾت آٔسٜ ٚرٛزٝ ث ٘فت ثبظاض زض

                     

 .ٔطٚضي ثط پػٚٞف ٞبي ا٘زبْ قسٜ:2

(، فطضيٝ وبضتُ ثٛزٖ ثبظاض ٘فت ذبْ ضا زض 1985)  2ذبْ نٛضت ٌطفتٝ اؾت. اثتسا ٌطیفيٗپي ثطاي ثطضؾي ضفتبض تِٛيسوٙٙسٌبٖ ٘فتزضٔغبِقبت پي

 3ٝ ضلبثتي ثٛزٖ ثبظاض ٘فت ذبْ ثٛز. ٕٞچٙيٗ یٛؾُ ٚ زاَثطاثط فطضيٝ ضلبثتي ثٛزٖ ٘فت ذبْ ٔٛضز ثطضؾي لطاض زاز. ٘تيزٝ ٔغبِقبت اٚ ضز فطضي

ذبْ اٚپه ضا ضز ٕ٘ٛز٘س. آٟ٘ب ثب وٕه آظٖٔٛ ٍٕٞطایي تٛا٘ؿتٙس ٘تيزٝ ثٍيط٘س وٝ ثٟتطیٗ ٔسَ ثطاي ضفتبض ثٛزٖ ثبظاض ٘فت(، فطضيٝ ضلبثتي1991)

 وٙٙسٌبٖ ٘فت ذبْ، ٔسَ ا٘حهبضي ٔي ثبقس.تِٛيس

اٚپه ضا ٘يع ثٝ (، تأحيط تهٕيٕبت وكٛضٞبي غيط1986) 5يبؾي اٚپه ضا ضٚي ليٕتٟبي ٘فت ثطضؾي ٕ٘ٛز. لاٚیٙزط(، احط تهٕيٕبت ؾ1985) 4ِٛزضض

ثٛزٜ اؾت ٚ ٞيچ احط ٔقٙي  1979ٔسَ ِٛزضض اضبفٝ ٕ٘ٛز. آٟ٘ب زض ٟ٘بیت ثٝ ایٗ ٘تيزٝ ضؾيس٘س وٝ تأحيط وكٛضٞبي اٚپه ٚ غيط اٚپه ثقس اظ ؾبَ 

 ٚرٛز ٘ساقتٝ اؾت. 1974-79ٞبي زاضي زض فبنّٝ ؾبَ

ثٝ ثطضؾي پيف ثيٙي وٛتبٜ ٔست، ٔيبٖ  6"غيطاٚپه وكٛضٞبي زض ٘فت فطضٝ ا٘ساظ چكٓ ٚ ٚضقيت"( زض پػٚٞف ذٛز ثب فٙٛاٖ 1386یٛؾفي )

ٝ آٔبض اضائٝ ٕ٘بیس وإِّّي ا٘طغي پطزاذتٝ اؾت. ٚي ثط ایٗ ٘ىتٝ  تأويس ٔياٚپه تٛؾظ آغا٘ؽ ثيٗٔست ٚ ثّٙس ٔست تِٛيس ٘فت ذبْ وكٛضٞبي غيط

                                           
1
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-اٚپه ضا فطاتط اظ حس ٚالقي افلاْ ٔيثيٙي وكٛضٞبي غيطقسٜ تٛؾظ آغا٘ؽ ثيكتط زض رٟت آضاْ وطزٖ ثبظاض اؾت ٚ ایٗ ؾبظٔبٖ تقٕساً آٔبض پيف

 ٕ٘بیس.

ٔإحط اؾت؟ وبضثطزي اظ آیب ٘باعٕيٙب٘ي حبنُ اظ ٘ٛؾب٘بت ليٕت ٘فت ذبْ ثط فطضٝ آٖ "( زض ٔغبِقٝ ذٛز ثب فٙٛاٖ 1389اثٛ٘ٛضي ٚ ذب٘قّي پٛض )

GARCH  ٚ"ARDLؾپتبٔجط تب 1980غا٘ٛیٝ  ٔبٞب٘ٝ ظٔب٘ي ؾطي ٞبي زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب آٖ ضا فطضٝ ثط ذبْ ٘فت ليٕت اعٕيٙب٘ي ٘ب ، احط 

. ا٘سٕ٘ٛزٜ ؾيثطض اٍّ٘ؿتبٖ وكٛض ثطاي 2007 ؾپتبٔجط تب 1981 ٔبضؼ ٔبٞب٘ٝ ٞبي زازٜ ٚ ٘يزطیٝ ٚ ِيجي فطثؿتبٖ، ایطاٖ، وكٛضٞبي ثطاي 2007

 زض احط ایٗ وٝ حبِي زض ثبقس؛ ٔي اٍّ٘ؿتبٖ ثطاي زاض ٔقٙي ٚ ٔٙفي ِٚي ِيجي، ٚ فطثؿتبٖ زض زاض ٔقٙي ٚ ٔخجت احط ٚرٛز اظ حبوي حبنُ ٘تبیذ

 ٔغّٛثيت تبثـ قىُ ثٝ آٖ، فطضٝ ثط ذبْ ٘فت ليٕت اعٕيٙب٘ي ٘ب احط وٝ اؾت ایٗ زٞٙسٜ ٘كبٖ ٘تيزٝ ایٗ. اؾت ٘جٛزٜ زاض ٔقٙي ٘يزطیٝ ٚ ایطاٖ

 1.زاضز ثؿتٍي آٖ

 ٘فت فطضٝ تسضیذ ثٝ ، اٚپه اظ ذبضد ٘فت تِٛيسوٙٙسٌبٖ قٕبض افعایف ٚ ٘فت قسیس ليٕت ضفتٗ ثبلا پي زض ٔيلازي 1970 زٞٝ اٚاؾظ اظ

 اظ ٘فت رٟب٘ي اضثبظ زض اٚپه غيط وكٛضٞبي ؾٟٓ 1980 زٞٝ زض وٝ ثغٛضي یبفت تٛرٟي ذٛض زض إٞيت ٘فتي ٞبي ثبظاض زض اٚپه غيط وكٛضٞبي

 وكٛضٞب ایٗ فطضٝ اٍِٛي ٚ ثطضؾي اٚپه وكٛضٞبي ٘فت فطضٝ ٌيطي قىُ زض ٔٛحط ٟٔٓ فٛأُ ٔمبِٝ زض ایٗ. قس ثيكتط اٚپه افضبي ؾٟٓ

 ذغي ياٍِٛٞب ترٕيٗ ٔمبِٝ، ٌيطي ٘تيزٝ پبیٝ ثط .اؾت قسٜ ظزٜ ترٕيٗ ٚ عطاحي اضظ، ٔإحط ٘طخ ٚ ٘فت ا٘تؾبض ٔٛضز ليٕت ٟٔٓ ٔتغيطٞبي پبیٝ ثط

 فٕسٜ وكٛضٞبي اضظ ٔٛحط ٘طخ ٚ ٘فت ا٘تؾبض ٔٛضز ليٕت ثب اٚپه غيط وكٛضٞبي ٘فت فطضٝ ٔخجت ضاثغٝ ثيبٍ٘ط اٚپه ٘فت فطضٝ ذغي غيط ٚ

 2ثبقس.ٔي آٔطیىب زلاض ٔمبثُ زض نٙقتي

 

 .اضائٝ ٔسَ:3

 ٔسَ  ( چبضچٛة تئٛضیه3-1

 ٔي ٔتغيطٞب ٍٕٞطایي ٚ پبیبیي ثطضؾي اٍِٛ، ایٗ زض ٟٔٓ ٘ىبت اظ. ثبقسٔي ب٘يظٔ ٞبيؾطي اٍِٛٞبي تطیٗ ضایذ اظ ذٛزثبظٌكت ثطزاضي، اٍِٛي

 قٛاضتع ٚ آوبئيه ٔقيبضٞبي اظ اؾتفبزٜ ثب ٚ "یٛٞب٘ؿٗ آظٖٔٛ" ٚ "فِٛط زیىي آظٖٔٛ" ٔب٘ٙس ٍٕٞطایي ٔرتّف ٞبي آظٖٔٛ وٕه ثٝ وٝ ثبقس

3ثبض تٛؾظ فيّيپؽ  . ٔسَ تهحيح ذغبي ثطزاضي اِٚيٗقٛزٔي ا٘زبْ
ٞبي پٛیب ثٝ  ٔسَوٝ زض ضزیف  ازثيبت التهبزي ٔقطفي قس. ایٗ ٔسَ ثٝ 

4ضٚز، ثقسٞب تٛؾظ ٞٙسضي قٕبض ٔي
ثٛز  6ثٝ ضٚـ ٔقبزلات ٕٞعٔبٖ 5أب پؽ اظ ا٘تمبزات ؾيٕع ٚ ؾبیط التهبززا٘بٖ ٘يع ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفت. 

 : وّي ٔسَ تهحيح ذغبي ثطزاضي ثٝ ایٗ قىُ اؾت فطْوٝ ایٗ ضٚـ اظ ٔحجٛثيت ذبني زض ثيٗ التهبززا٘بٖ ثطذٛضزاض ٌطزیس. 

DYt = B1 DYt-1 + B2 DYt-2 +...+ Bp-1 DYt-(p-1) + pYt-p + Vt 

  .ثبقٙس ٔي DY ضطایت n × n ٞبي ٔبتطیؽ B1  ،B2  ،.... ٚ Bp-1زض ضاثغٝ، 

                                           
، تحميمبت GARCH  ٚARDLت ليٕت ٘فت ذبْ ثط فطضٝ آٖ ٔإحط اؾت؟ وبضثطزي اظ (، آیب ٘باعٕيٙب٘ي حبنُ اظ ٘ٛؾب٘ب1389اثٛ٘ٛضي، اؾٕقيُ ٚ أيط ذب٘قّي پٛض ). 1

 .91التهبزي، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ، قٕبضٜ 
 ، قٕبضٜ نفط، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ.49(، اٍِٛي فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيطاٚپه، تحميمبت التهبزي، زٚضٜ 1374) . ٕٞتي، فجساِٙبنط2
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DY  1٘يع ثطزاضٞبي  n× ٝتفبضُ ٔطتجٝ اَٚ ٔتغيطٞبؾت. زض ایٗ ضاثغ p ٞ ٝب ٚثيبٍ٘ط تقساز ٚلف Vt  1ثطزاضn×  اؾتٛوبؾتيه ٔسَ  يارعا

ت تقسیُ فسْ تقبزَ ٚ یضطا a اؾت وٝ زض آٖ p = a. b¢ Yt-p . ٘يع حبٚي اعلافبت ٔطثٛط ثٝ ضٚاثظ تقبزِي ثّٙسٔست اؾت p اؾت. ٔبتطیؽ

رّٕة تهحيح  b¢Yt-p ت ضٚاثظ تقبزِي ثّٙسٔست اؾت. رّٕٝیٔبتطیؽ ضطا b ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾطفت تقسیُ ثٝ ؾٕت تقبزَ ثّٙسٔست ٚ

ظا لبثُ تقييٗ اؾت.  ٞبي پٛیبي تهحيح ذغبي ثطزاضي، ضٚاثظ ثّٙسٔست ثيٗ ٔتغيطٞبي زضٖٚ قٛز وٝ زض ٔسَ اؾت. ٔلاحؾٝ ٔي  (ECT)ذغب

زَ ٔطثٛط ثٝ زٞٙس چٍٛ٘ٝ فسْ تقب زٞٙس ٚ ٘كبٖ ٔي ٔي اضتجبطٔست ٔتغيطٞب ضا ثٝ ٔمبزیط تقبزِي ثّٙسٔست آٟ٘ب  ٞب ضفتبض وٛتبٜ فلاٜٚ ثط آٖ، ایٗ ٔسَ

ز. قبیبٖ شوط اؾت اٌط تئٛضي التهبزي زض رٟت فطاٞٓ آٚضزٖ ٌصاض ٔست آٟ٘ب تأحيط ٔيضٚاثظ تقبزِي ثّٙسٔست ٔتغيطٞب ثط تغييطات پٛیبي وٛتبٜ

 ٘بْ زاضز. "1ضٌطؾيٖٛ ذٛز ثبظٌكتي ؾبذتبضي"ٞبي ؾبذتبضي ثبقس، ایٗ ضٚـ ثيٙي ٚ قٛناضتجبط ثيٗ ذغبٞبي پيف

زاضز وٝ اٌط  ٞبي تهحيح ذغبي ثطزاضي ٚرٛز ٕٞزٕقي ثيٗ ٔتغيطٞبي التهبزي اؾت. ٔفْٟٛ ٕٞزٕقي ثيبٖ ٔي بزٜ اظ ٔسَٔجٙبي آٔبضي اؾتف

ثبقٙس، زض نٛضتي وٝ ثتٛاٖ یه ضٌطؾيٖٛ ذغي ثيٗ آٟ٘ب تقطیف ٕ٘ٛز وٝ رّٕٝ  I(d) یب d ٔتغيطٞبي ؾطي ظٔب٘ي ٍٕٞي ٕٞزٕـ اظ ٔطتجٝ

ٞؿتٙس. ثٝ فجبضت   dاؾت، زض آٖ حبِت ٌفتٝ ٔي قٛز وٝ ؾطي ٞبي ظٔب٘ي ٕٞزٕـ اظ ٔطتجٝ b<d آٖ ثبقس وٝ زض b اذلاَ آٖ رٕقي اظ ٔطتجٝ

 ِٝٚي یه ضاثغٝ ذغي ثيٗ آٟ٘ب ٚرٛز زاقتٝ ثبقس وٝ رّٕ ،ثبقٙس I(1) تط اٌط تٕبٔي ٔتغيطٞبي ؾطي ظٔب٘ي ٘بپبیب ٚ رٕقي اظ ٔطتجٝ یه ؾبزٜ

ٞبي ٔقَٕٛ التهبزؾٙزي زض ثطآٚضز پبضأتطٞب اؾتفبزٜ وطز زض آٖ نٛضت ٔي تٛاٖ اظ ضٚـ ،بقسث I(0) اذلاَ آٖ پبیب ثٛزٜ ٚ رٕقي اظ ٔطتجٝ نفط

 .٘يع ؾٛز ثطز t ٚ F ٞبي آٔبضي ٔجتٙي ثط آٔبضٜ ٞبيٚ اظ اؾتٙجبط

ٔتغيطٞب ٔٛضز  ٞبي ذٛزتٛضيح ثطزاضي پبیب ٘جبقٙس، ثطاي پطٞيع اظ ضٌطؾيٖٛ وبشة، تفبضُ ظا زض ٔسَ قبیبٖ شوط اؾت وٝ اٌط ٔتغيطٞبي زضٖٚ

ٌٛ٘ٝ ٔٛاضز  قٛز وٝ اعلافبت شي ليٕتي زض ٔٛضز ضٚاثظ ثّٙسٔست ؾغح ٔتغيطٞب اظ زؾت ثطٚز. زض ایٗ ٌيطي ثبفج ٔي ٌيط٘س. تفبضُ اؾتفبزٜ لطاض ٔي

حفؼ اعلافبت  ٞبي تهحيح ذغبي ثطزاضي ضٕٗ ٌيطي اظ ٔسَ تٛاٖ ثب ثٟطٜ اٌط ثيٗ ؾغح ٔتغيطٞب ضاثغٝ تقبزِي ثّٙسٔست ٚرٛز زاقتٝ ثبقس، ٔي

 ٕ٘ٛز.ٔطثٛط ثٝ ؾغح ٔتغيطٞب اظ ٔتغيطٞبي پبیب زض ٔسَ اؾتفبزٜ وطز ٚ ثسٖٚ ٞطاؼ اظ وبشة ثٛزٖ ضٌطؾيٖٛ آٖ ضا ثطآٚضز 

 

 ( ثطآٚضز ٔسَ 3-2

بي وكٛضٞ ذبْ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ ٍِبضیتٓ تِٛيس ٘فت ،D(LPR) ٘فت ذبْتقسیُ قسٜ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ ٍِبضیتٓ ليٕت  يظأتغيطٞبي زضٖٚ

ثطاي  2006تب ا٘تٟبي  1991عي زٚضٜ فهّي  D(LNOP) وكٛضٞبي غيط اٚپهذبْ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ ٍِبضیتٓ تِٛيس ٘فت  ٚ D(LOP) اٚپه

ٞبي ٔٛضز اؾتفبزٜ قٛز، زازٜتط اظ یه ؾبَ ؽبٞط ٔيٞبي ٘فتي تٟٙب زض فبنّٝ ظٔب٘ي وٛتبٜرب وٝ آحبض ثطذي قٛن اظ آٖ ثطضؾي ا٘تربة قسٜ اؾت.

ٞب، چٙيٗ آحبضي ٘بزیسٜ ٌطفتٝ ذٛاٞس قس. ٕٞچٙيٗ ثطاي وبٞف ٘ٛؾب٘بت زازٜ ٞبي ؾبلا٘ٝ اؾتفبزٜ قٛز،اٌط اظ زازٜ ٚ ثبقستحميك فهّي ٔيزض ایٗ 

قبذم زض ایٗ تحميك، ٔتغيط ليٕت ثٝ نٛضت تقسیُ قسٜ ثٝ وبض ثطزٜ قسٜ اؾت. آٔبض ٔطثٛط ثٝ   اظ ٔتغيطٞب ٍِبضیتٓ عجيقي ٌطفتٝ قسٜ اؾت.

3قٝٞبي التهبزي ثطاي تٛؾ ؾبظٔبٖ ٕٞىبضياظ عطیك آٔبضٞبي ٔٛرٛز زض ؾبیت  2طف وٙٙسٜليٕت ٔه
ثٝ زؾت آٔسٜ اؾت. ٕٞچٙيٗ آٔبضٞبي  

                                           
1
.Structural VAR 

2
.Consumer Price Index (CPI) 

3
.www.oecd.org 

http://www.oecd.org/


ؾبظٔبٖ اعلافبت  ٞبئطثٛط ثٝ ليٕت ٘فت ذبْ، فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي اٚپه ٚ وكٛضٞبي غيط فضٛ اٚپه، اظ عطیك آٔبضٞبي ٔٛرٛز زض ؾبیت

 ثٝ زؾت آٔسٜ اؾت. 2يّّٕي ا٘طغاِثيٗ ٚ آغا٘ؽ 1ا٘طغي آٔطیىب

قٛز ایٗ اؾت وٝ ثٝ زِيُ زذبِت فٛأُ ظیبزي ثط ٔتغيط ٞبیي ٔب٘ٙس ليٕت ٘فت ثطآٚضز ٔيٞبي التهبزؾٙزي وٝ زض ٔٛضز ٔمِٛٝاظ ذهٛنيبت ٔسَ

ٝ أىبٖ ِحبػ وطزٖ وّيٝ آ٘بٖ ٚاثؿتٝ وٝ اوخط آ٘بٖ لبثُ قٙبؾبیي ٘يؿتٙس، ٔب٘ٙس ٔؿبئُ ؾيبؾي، تحٛلات رٟب٘ي ٚ ثؿيبضي اظ ٔتغيطٞبي زیٍط و

-زض ایٗ تحميك، ثطاي ثطضؾي ٍٕٞطایي ٚ ضاثغٝ وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙس. ثبقٙسٔي ؾبذتبضيغيط زض ٔسَ ٘يؿت، ٔحمميٗ ٔزجٛض ثٝ اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٞبي

زٚضٜ ظٔب٘ي تقييٗ قسٜ  زض ازأٝ ثٝ ثطضؾي تغييطات ٔتغيطٞب زض. قٛزٔست ثيٗ ٔتغيطٞبي تحميك اظ ٔسَ تهحيح ذغبي ثطزاضي اؾتفبزٜ ٔي

 قٛز.پطزاذتٝ ٔي

تٛاٖ زضیبفت وٝ فطضٝ ٘فت ایٗ وكٛضٞب پؽ اظ یه ضٚ٘س وبٞكي، اظ ( ٔي3ثب ٔكبٞسٜ ٕ٘ٛزاض فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه )ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ 

 ثٝ ثقس ضٚ٘سي افعایكي زاضز. 1994ؾبَ 

 (: ضٚ٘س آٔبضي فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه3ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ 

 
                     Source: Quarterly oil data from EIA، 2009. 

 

ٞب فطضٝ ، زض ؾبیط ؾب2001َ-2003ٚ  1998-2000(، ثٝ اؾتخٙبي زٚضٜ ظٔب٘ي 4ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي اٚپه)ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ )

 ٘فت وكٛضٞبي اٚپه ؾيط نقٛزي زاضز.

 

 

 ضٞبي اٚپه(: ضٚ٘س آٔبضي فطضٝ ٘فت وك4ٕٛ٘ٛزاض قٕبضٜ 

                                           
1
.www.eia.doe.gov 

2
.www.iea.org 

1991Q1

1991Q2

1991Q3

1991Q4

1992Q1

1992Q2

1992Q3

http://www.eia.doe.gov/
http://www.iea.org/


 

                     Source: Quarterly oil data from EIA، 2009. 
 

( ٔي تٛاٖ ٔكبٞسٜ ٕ٘ٛز وٝ ليٕت ٘فت زض ایٗ زٚضٜ ظٔب٘ي ٕٞطاٜ ثب ٘ٛؾب٘بت ظیبزي ثٛزٜ اؾت. وٕتطیٗ ٔمساض آٖ زض 5ثب تٛرٝ ثٝ ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ )

 ثبقس.ٔي 1997ؾبَ 

 يط ليٕت ٘فت ذبْ(: ضٚ٘س آٔبضي ٔتغ5ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ 

 
                     Source: Quarterly oil data from EIA، 2009.           

ایٗ آظٖٔٛ  وبض ضفتٝ اؾت.ٝ ث 1ٝزض ایٗ تحميك اظ ٍِبضیتٓ عجيقي ٔتغيطٞب اؾتفبزٜ ٌطزیسٜ ٚ ثطاي تقييٗ ایؿتبیي آٟ٘ب تىٙيه زیىي فِٛط تقٕيٓ یبفت

 ز:ٌيطثط اؾبؼ فطٚو ظیط ا٘زبْ ٔي

 ثبقس.فطضية نفط : ٔتغيط زاضاي ضیكٝ ٚاحس ٔي

 ثبقس.فطضية ٔمبثُ : ٔتغيط زاضاي ضیكٝ ٚاحس ٕ٘ي

وٙس ثٝ ٕٞيٗ زِيُ ثطاي پبیب قسٖ ٔتغيطٞب اظ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ اؾتفبزٜ قس وٝ زض رسَٚ (، ٔتغيطٞب ضا پبیب ٕ٘يLevelایٗ آظٖٔٛ زض ؾغح )

ثبقٙس ٚ َٚ وّيٝ ٔتغيطٞب زض ؾغح ٔقٙبزاضي یه زضنس ٚ ثب زاقتٗ فطو اظ ٔجسأ ٚ ضٚ٘س پبیب ٔيقٕبضٜ یه آٚضزٜ قسٜ اؾت. ثط اؾبؼ ایٗ رس

 .قٛزٞب زض ؾغٛح یه زضنس ضز ٔيثسیٗ تطتيت فطضيٝ نفط ٔجٙي ثط فسْ پبیبیي زازٜ

 ٘تبیذ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس ثطاي ٔتغيطٞبي ٔٛرٛز زض ٔسَ (:1قٕبضٜرسَٚ 

ؾغح زیط ثحطا٘ي ٔه ٔمب ADF ضٚ٘سفطو اظ  ٔتغيطٞب

                                           
1
. Augmented Dickey Fuller  

1991Q1

1991Q2

1991Q3

1991Q4

1992Q1

1992Q2

1991Q1

1991Q2

1991Q3

1991Q4

1992Q1

1992Q2



 ٔقٙبزاضي ويٖٙٛ ٔجسأ

ليٕت ٚالقي ٘فت 

 ذبْ

(LPR) 

* - 9.704073- 2.911730- 1% 

* * 9.735432- 3.479367- 1% 

فطضٝ ٘فت 

وكٛضٞبي اٚپه 

(LOP) 

* - 6.708148- 2.911730- 1% 

* * 6.711134- 3.479367- 1% 

فطضٝ ٘فت 

وكٛضٞبي 

 غيطاٚپه

(LNOP) 

* - 7.533776- 2.911730- 1% 

* * 7.530353- 3.479367- 1% 

 ٔأذص : ٘تبیذ تحميك     

 

ٔطتجٝ  ا٘جبقتٝ اظٌطزز وٝ تٕبٔي ؾٝ ٔتغيط ٔٛرٛز زض ٔسَ عطاحي قسٜ تهحيح ذغبي ثطزاضي، ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس ٔكرم ٔي

تٛاٖ رٟت تقييٗ تقساز پبیب ذٛاٞس ثٛز. زض ٘تيزٝ ٔيرّٕٝ تهحيح ذغب ٘يع  ،ِصا زض نٛضت ٚرٛز ضاثغٝ ٕٞزٕقي ثيٗ آٟ٘ب ،ٞؿتٙس I(1) یه

ٛٞب٘ؿٗ فمظ ثطاي حبِتي عطاحي قسٜ اؾت وٝ ذٛز یٕ٘بیس وٝ ضٚـ ٛٞب٘ؿٗ ثٟطٜ ٌطفت. یبزآٚضي ٔيیثطزاضٞبي ٕٞزٕقي ثيٗ آٟ٘ب اظ ضٚـ 

 .پبیب ثبقٙس بٔتغيطٞب یب تفبضُ ٔطتجٝ آٟ٘

 قٛز. ثب اؾتفبزٜ اظ ایٗ ٔقيبض عَٛ ٚلفٝ ثٟيٙٝ، یه ا٘تربة قسٜ اؾت. ٜ ٔيثطاي تقييٗ عَٛ ٚلفٝ ثٟيٙٝ اظ ٔقيبض قٛاضتع اؾتفبز

 (: تقساز ٚلفٝ ثٟي2ٝٙرسَٚ قٕبضٜ

 قٛاضتع آوبئيه ٍِبضیتٓ ٚلفٝ

0 157.6916 -5.334195 -5.227620 
1 315.7846 -10.47533 -10.04903* 
2 328.7562 -10.61228 -9.866259 
3 339.1055 -10.65881* -9.593062 
4 345.2204 -10.55933 -9.173855 

5 356.9908 -10.65486 -8.949661 
 ٔأذص : ٘تبیذ تحميك                                      

  

  ٔسَ ٍٕٞطایي ( آظ3-3ٖٛٔ

اي ٔٙتؿت ـ زٚ ٔطحّٝیىي اظ ؾبزٜ تطیٗ ضٚـ ٞبیي وٝ ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ تقبزِي ثّٙسٔست ثيٗ ٔتغيطٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔي ٌطفتٝ اؾت ضٚ

وٙس  ٌط٘زط اؾت. ِيىٗ اظ آٖ رب وٝ ایٗ ضٚـ ثطآٚضز ضاثغٝ تقبزِي ثّٙسٔست ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت ٔقِٕٛي ثطضؾي ٔي-ثٝ اٍُ٘

اٌط  -3ْ زاز ٚ آظٖٔٛ فطضيٝ ضا ثٝ عٛض ٔؿتميٓ ٕ٘ي تٛاٖ ضٚي ضطایت ا٘زب -2ٞب وبضآیي ٔزب٘جي ٘ساض٘س  ترٕيٗ -1زاضاي ؾٝ ٔحسٚزیت اؾت: 



ٞبي ؾبظٌبضي اظ ٞيچ یه اظ ثطزاضٞبي ٞٓ ا٘جبقتٝ اضائٝ ٕ٘ي وٙس. ظٖترٕيٗ 1ثيف اظ یه ثطزاض تقبزِي ٚرٛز زاقتٝ ثبقس، ضٚـ حسالُ ٔطثقبت

ب٘ي وٝ ٞبي اقبضٜ قسٜ ضا ثطعطف وطز٘س. ثٝ عٛض وّي زض تحّيُ چٙس ٔتغيطٜ ؾطي ظٔیٛٞب٘ؿٖٛ ٚ رٛؾيّيٛؼ ثب اضائٝ ضٚقي زیٍط ٔحسٚزیت

ٌط٘زط ٕ٘ي تٛا٘س ثسٖٚ ٞيچ پيف فطضي اظ رب٘ت تحّيٍّط  -ٕٔىٗ اؾت ثيف اظ یه ثطزاض ٞٓ ا٘جبقتٍي ثّٙسٔست ٚرٛز زاقتٝ ثبقس ضٚـ اٍُ٘

ٚ تقساز ، ٚرٛز ٞٓ ا٘جبقتٍي  3تطیٗ ٔمساض ٚیػٜٚ ثعضي 2ایٗ ثطزاضٞب ضا تقييٗ وٙس. زض آظٖٔٛ ٍٕٞطایي یٛٞب٘ؿٗ ثب اؾتفبزٜ اظ زٚ آٔبضٜ آظٖٔٛ احط

ثطزاض ٕٞزٕقي  rثطزاض ٕٞزٕقي ضا زض ثطاثط فطضيٝ ٚرٛز ثيف اظ  rقٛز. آظٖٔٛ احط، فطضيٝ نفط ٔجٙي ثط ٚرٛز ضٚاثظ ٞٓ ا٘جبقتٝ ٔكرم ٔي

-ثطزاض ٕٞزٕقي آظٖٔٛ ٔي r+1ثطزاض ٕٞزقي ضا زض ٔمبثُ فطضيٝ  rتطیٗ ٔمساض ٚیػٜ، فطضيٝ نفط ٔجٙي ثط ٚرٛز وٙس. آظٖٔٛ ثعضيآظٖٔٛ ٔي

ٕ٘بیس. اٌط آٔبضٜ ثٝ زؾت آٔسٜ اظ ٔمساض ثحطا٘ي رسَٚ ثيكتط ثبقس تط قسٖ تقساز ثطزاضٞبي ٍٕٞطایي ٔيٕبیس. ایٗ آظٖٔٛ وٕه ظیبزي ثٝ ضٚقٗ٘

حبِت زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت وٝ اظ ٔميستطیٗ حبِت  5قٛز. ثٝ ٔٙؾٛض ثطآٚضز ضاثغٝ ٕٞزٕقي ثيٗ ٔتغيطٞب زض ضٚـ یٛٞب٘ؿٗ فطنيٝ نفط ضز ٔي

ٞبي وٙيٓ. اٌط ثط اؾبؼ وٕيت( ضا ثٝ تطتيت زض آٟ٘ب آظٖٔٛ ٔي=0rوٙيٓ. ؾپؽ فطضيٝ ٚرٛز ٞيچ ثطزاض ٕٞزٕقي )٘بٔميستطیٗ حبِت ثطآٚضز ٔيتب 

 زٞيٓ ٚ ٚلتيضا ثطاي ٞط پٙذ حبِت ا٘زبْ ٔي =1rٚ  2ثحطا٘ي آٔبضٜ آظٖٔٛ احط یب حساوخط ٔمساض ٚیػٜ ایٗ فطضيٝ ضز قس، زض ٔطحّٝ ثقس فطضيٝ   

رٕقي ثٝ ٕٞطاٜ اٍِٛیي وٝ ثط اؾبؼ آٖ ایٗ تقساز قٛیٓ وٝ فطضيٝ نفط ٔٛضز پصیطـ ٚالـ قٛز. زض ایٗ ٍٞٙبْ تقساز ثطزاضٞبي ٞٓٔتٛلف ٔي

 . قٛزرب ٔكرم ٔيرٕقي تقييٗ قسٜ اؾت ٚ ثٝ نٛضت یهثطزاضٞبي ٞٓ

 trace λ(: آظٖٔٛ 3رسَٚ قٕبضٜ 

 حبِت پٙزٓ ٟبضْحبِت چ حبِت ؾْٛ حبِت زْٚ حبِت اَٚ فطو نفط

0;r 28.52170 

(24.27596) 

44.94463 

(35.19275) 

38.96870 

(29.79707) 

61.57267 

(42.91525) 

59.20076 

(35.01090) 

1≤ r 15.11920 

(12.32090) 

15.12758 

(20.26184) 

9.520456 

(15.49471) 

28.05314 

(25.87211) 

25.75560 

(18.39771) 

2r ≤ 5.701141 

(4.129906) 

5.701653 

(9.164546) 

0.136522 

(3.841466) 

8.331758 

(12.51798) 

8.183027 

(3.841466) 

  ٔأذص : یبفتٝ ٞبي تحميك        

 max   𝛌(: آظٖٔٛ 4رسَٚ قٕبضٜ 

 حبِت پٙزٓ حبِت چٟبضْ حبِت ؾْٛ حبِت زْٚ حبِت اَٚ فطو نفط

0 ;r 13.40249 

(17.7973) 

29.81705 

(22.29962) 

29.44824 

(21.13162) 

33.51953 

(25.82321) 

33.44516 

(24.25202) 

1=  r 9.418063 

(11.22480) 

9.425925 

(15.89210) 

9.383934 

(14.26460) 

19.72138 

(1938704) 

17.57257 

(17.14769) 

                                           
1
.Ordinary Least Square (OLS) 

2
.Trace 

3
.Maximal E-value 



2 r = 5.701141 

(4.1129906) 

7.701653 

(9.164546) 

0.136522 

(3.841466) 

8.331758 

(12.51797) 

8.183027 

(3.841446) 

 ثبقٙس.زضنس ٔي 5ٔأذص : یبفتٝ ٞبي تحميك. قبیبٖ شوط اؾت افساز زاذُ پطا٘تع آٔبضٜ آظٖٔٛ زض ؾغح اعٕيٙبٖ 

قٛز. زضنس ضز ٔي 5زٞس وٝ فطضيٝ نفط ٚرٛز ٞيچ ثطزاض ٍٕٞطایي زض ثطاثط فطضيٝ ٚرٛز یه ثطزاض ٍٕٞطایي زض ؾغح ٘تبیذ ایٗ آظٖٔٛ ٘كبٖ ٔي

آیس وٝ ثٝ نٛضت ظیط ، یه ثطزاض ٍٕٞطایي ثٝ زؾت ٔيٞبي حساوخط ٔمبزیط ٚیػٜ ٚ احط ٚ آظٖٔٛ ٘ؿجت ضاؾتٕٙبیي تبیذ آظٖٔٛثب تٛرٝ ٘زض ٘تيزٝ 

 ثبقس:ٔي

 (: ثطزاض ٕٞزٕقي ٔس5َرسَٚ قٕبضٜ

 ثطزاض ٔتغيط

LPR 1 

(-) 

LOP 1.423- 

(1.19755) 

LNOP 3.004- 

(0.92507) 

C 37.657 

 ٔأذص: یبفتٝ ٞبي تحميك.                                                             

 افساز زاذُ پطا٘تع ا٘حطاف ٔقيبض ٔطثٛط ثٝ ضطائت ٞؿتٙس.                                                             

 

ٚپه ٚ ٔتغيط فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞبي ذبْ وكٛضٞبي غيطاٌطزز وٝ ٔتغيط فطضٝ ٘فتثب تٛرٝ ثٝ ثطزاض ٍٕٞطایي ثٝ زؾت آٔسٜ ٔكرم ٔي

 اٚپه ثب ٔتغيط ليٕت ٘فت ذبْ ضاثغٝ ٔٙفي زاض٘س. 

 

 ( ترٕيٗ ٔسَ:3-4

ثطزاضي ثطاي تٛاٖ اظ اٍِٛي تهحيح ذغبيپؽ اظ تقييٗ ضاثغٝ تقبزِي ثّٙسٔست ثيٗ ٔتغيطٞب ٚتقييٗ ضطایت ثّٙسٔست ٚ تقييٗ ضاثغٝ فّيت، ٔي

تفبزٜ وطز. اٍِٛي تهحيح ذغبي ثطزاضي ثٝ نٛضت ٔسَ ظیط ثطآٚضز ٌطزیسٜ وٝ زض آٖ ٔمبزیط تفبضّي ٔست اؾتّفيك ضاثغٝ ثّٙسٔست ٚ وٛتبٜ

ٝ زض ٘ؾط ٔتغيطٞب ثٝ ٕٞطاٜ ٔمساض ثب ٚلفٝ ارعاي اذلاَ ضاثغٝ تقبزِي ثّٙسٔست، وٝ رعء تهحيح ذغب ٘بْ زاضز، ثٝ ٕٞطاٜ ٔمساض تفبضّي ٔتغيط ٚاثؿت

 ثبقس. ٔي Fثيبٍ٘ط ٔقٙي زاضي ثط اؾبؼ آٔبضٜ ٘تبیذ ٔسَ زض ٔزٕٛؿ  ٌطفتٝ قسٜ اؾت.

 

D(LPR) =  - 0.8467401384*( LPR(-1) - 1.423345456*LOP(-1) - 3.004336935*LNOP(-1) + 37.6576979 ) - 

0.01532437529*D(LPR(-1)) - 2.71638951*D(LOP(-1)) – 9.998727078*D(LNOP(-1)) + 0.05494956075 

 



زضنس تغييطات ٍِبضیتٓ  3ٌطزز وٝ ثٝ اظاي یه زضنس تغييط زض فطضٝ ٘فت ذبْ غيطاٚپه، ٕيٗ ظزٜ قسٜ ٔكرم ٔيثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ٔسَ تر

تط ثبقس ثبقس، ٞطچٝ ثعضيٌطزز. ضطیت تهحيح ذغب وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾطفت تقسیُ ٔيذبْ زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾي ثب یه ٚلفٝ ٔتأحط ٔيليٕت ٘فت

ٔست تأحيط ثيكتطي اظ ٔيعاٖ ا٘حطاف اظ تقبزَ ثّٙس ٔست زض زٚضٜ لجُ ذٛاٞس پصیطفت. ایٗ ضطیت زض ٔقبزِٝ ثيبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ٔتغيط زض وٛتبٜ 

زضنس فسْ تقبزَ ٞط زٚضٜ زض  84تٛاٖ ٌفت وٝ زضنس ٔي 10زاضي ایٗ ضطیت زض ؾغح اعٕيٙبٖ ثبقس. ثب تٛرٝ ثٝ ٔقٙيزضنس ٔي 84حسٚز 

 ٌطزز.ٔست تقسیُ ٚ یب حصف ٔيوٛتبٜ

ثبقٙس. ایٗ ضطیت ٘كبٖ زٞٙسٜ احط ٔٙفي ٔتغيط فطضٝ زاض ٔيزضنس ٔقٙي 10غيط فطضٝ ٘فت غيط اٚپه زض وٛتبٜ ٔست زض ؾغح اعٕيٙبٖ ضطیت ٔت

حبَ ثب اؾتفبزٜ اظ تبثـ ٚاوٙف آ٘ي ٚ تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ، ثٝ ثطضؾي ٚضقيت ثبقٙس. ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه ثط ٔتغيط ٘فت ذبْ زض وٛتبٜ ٔست ٔي

قٛز پطزاذتٝ ٞبي ٔرتّف ثٝ ؾيؿتٓ ٚاضز ٔيٞبیي وٝ تٛؾظ ٔتغيط فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه زض عي ظٔبٖزض احط قٛنذبْ ليٕت ٘فت

 قٛز.ٔي

اِقُٕ آ٘ي، تٛاٖ ثٝ ثطضؾي ٔيعاٖ ا٘غجبق اٍِٛي فىؽ اِقُٕ پٛیبي ٔتغيطٞب ثب تئٛضي پطزاذت. تٛاثـ فىؽاِقُٕ آ٘ي ٔيثب اؾتفبزٜ اظ تٛاثـ فىؽ

ٚاوٙف پٛیبي ٔتغيط ليٕت ٘فت ذبْ زض احط قٛوي ثٝ  زٞٙس.زض یه ٔتغيط ضا ضٚي ٔمبزیط آیٙسٜ یب ربضي ؾبیط ٔتغيطٞب ٘كبٖ ٔي احط یه قٛن

زٚضٜ آیٙسٜ زض ٕ٘ٛزاض قٕبضٜ قف  ٘كبٖ زازٜ  10ا٘ساظٜ یه ا٘حطاف ٔقيبض ثط فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه ٚ ثط اؾبؼ تزعیٝ چِٛؿىي ثطاي 

 ٝ ایٗ ٕ٘ٛزاض پبؾد ليٕت ٘فت ذبْ ثٝ یه تىب٘ٝ ٔخجت زض فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيط اٚپه ٔٙفي ٔي ثبقس.قسٜ اؾت. ثب تٛرٝ ث

 (: تبثـ ٚاوٙف آ٘ي ليٕت ٘فت ذب7ْٕ٘ٛزاض قٕبضٜ 

 
 ( تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ3-5

ذتلاَ ذٛز ز٘جبِٝ ثٛزٜ ٚ تب چٝ ٔيعاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙيه تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ ٔي تٛاٖ ثطضؾي ٕ٘ٛز وٝ تغييطات یه ز٘جبِٝ تب چٝ حس ٔتأحط اظ ارعاي ا

زضنس اظ ٘ٛؾب٘بت ليٕت ٘فت ذبْ زض زٚضٜ 100اظ ارعاي اذتلاَ ؾبیط ٔتغيطٞبي زضٖٚ ؾيؿتٓ تأحيط پصیطفتٝ اؾت ثط اؾبؼ رسَٚ  قٕبضٜ پٙذ، 

ليٕت ٘فت ذبْ ٚ ٔتغيطٞبي زضنس تغييطات تٛؾظ  83قٛز. زض ا٘تٟبي زٚضٜ اَٚ تٛؾظ تىب٘ٝ ٔطثٛط ثٝ ذٛز ليٕت ٘فت ذبْ تٛضيح زازٜ ٔي

 زٞٙس.زضنس ٘ٛؾب٘بت زض ليٕت ٘فت ذبْ ضا تٛضيح ٔي 8فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞبي اٚپه ٚ فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞبي غيط اٚپه ٞطوساْ حسٚز 

 (: تزعیٝ ٚاضیب٘ؽ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ ٍِبضیتٓ ليٕت ٘فت ذب6ْرسَٚ قٕبضٜ 

 LPR LNOP LOP زٚضٜ

1 100 0 0 
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 ٔٙجـ: یبفتٝ ٞبي تحميك                      

  

 

 ٌيطي:٘تيزٝ

ٞسف ایٗ تحميك ثطضؾي ٔيعاٖ تأحيط ٔتغيط فطضٝ ٘فت ذبْ وكٛضٞبي غيط اٚپه ثط ليٕت ٘فت ذبْ ثٛز وٝ پؽ اظ اؾتفبزٜ اظ ٔغبِقبت تٛنيفي ٚ 

 اؾتفبزٜ اظ ضٚـ التهبزؾٙزي زض ٔزٕٛؿ ٘تبیذ ظیط ثٝ زؾت آٔس:

ذبْ وكٛض ٞبي اٚپه ثب ليٕت ٘فت ثب تٛرٝ ثٝ ذبْ وكٛضٞبي غيط اٚپه ٚ ٔتغيط فطضٝ ٘فتٚرٛز ضاثغٝ ٔٙفي ٔيبٖ ٔتغيط فطضٝ ٘فت  -1

 آظٖٔٛ یٛٞب٘ؿٖٛ ٚ رسَٚ قٕبضٜ پٙذ.

ييطات زضنس تغ 3ٌطزز وٝ ثٝ اظاي یه زضنس تغييط زض فطضٝ ٘فت ذبْ غيطاٚپه، ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ ٔسَ ترٕيٗ ظزٜ قسٜ ٔكرم ٔي  -2

 ٌطزز.ذبْ زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾي ثب یه ٚلفٝ ٔتأحط ٔيٍِبضیتٓ ليٕت ٘فت

اٚپه ٚ وكٛضٞبي اٚپه زض ثّٙسٔست ٚ وٛتبٜ ٔست ثط تأحيط فطضٝ ٘فت وكٛضٞبي غيطزٞس وٝ ٕٞچٙيٗ ٔسَ ترٕيٗ ظزٜ قسٜ ٘كبٖ ٔي  -3

 ثبقس. ليٕت ٘فت ذبْ ٔٙفي ٔي

ثبقٙس، ثطاي ثٝ زؾت آٚضزٖ ؾٟٓ اٚپه وٝ زاضاي التهبز وبٔلاً ٚاثؿتٝ ثٝ زضآٔس ٘فت ٔي ٞبي ٘فت، وكٛضٞبيثب افعایف ليٕتثٝ عٛض وّي 

زٞٙس. افعایف فطضٝ ٘فت اظ رب٘ت وكٛضٞبي اٚپه ٔٙزط ثٝ ایزبز ثيكتطي اظ ثبظاض ٘فت ذبْ ٚ وؿت زضآٔس ثيكتط، فطضٝ ٘فت ذٛز ضا افعایف ٔي

ٞبي ٘فت ٔي قٛز. أب اظ عطف زیٍط زض ایٗ ظٔبٖ وكٛضٞبي غيط اٚپه چٖٛ ٚاثؿتٝ ٕتقٛز وٝ ذٛز ٔٙزط ثٝ ؾمٛط لئبظاز فطضٝ زض ثبظاض ٔي

 زٞٙس.، ثطاي رٌّٛيطي اظ ؾمٛط ظیبز ليٕت ٘فت ذبْ فطضٝ ٘فت ذٛز ضا وبٞف ٔي1ثٝ ٘فت ٘يؿتٙس

وبٞف زضآٔسٞبي ذٛز، فطضٝ  ثب وبٞف ليٕت ٘فت ذبْ وكٛضٞبي اٚپه ثبظ ٞٓ ثٝ زِيُ ٚاثؿتٍي ظیبز ثٝ زضآٔسٞبي ٘فتي ٚ ثطاي رٌّٛيطي اظ

-زٞٙس. زض فٛو وكٛضٞبي غيط اٚپه ثطاي ثٝ ٞٓ ٘رٛضزٖ تقبزَ زض ثبظاض ٘فت ذبْ، فطضٝ ٘فت ذٛز ضا افعایف ٔي٘فت ذبْ ذٛز ضا وبٞف ٔي

 زٞٙس.

ذبْ ٚاوٙف يطات ليٕت ٘فتضؾب٘ٙس، زض ثطاثط تغياٚپه ثٝ زِيُ ایٗ وٝ ؾٟٓ ظیبزي اظ تِٛيس ٘فت ذبْ ذٛز ضا ثٝ ٔهطف ٔيٕٞچٙيٗ وكٛضٞبي غيط

ذبْ زاض٘س ٚ فطضٝ ٘فت ذٛز ضا ثطاي رٌّٛيطي اظ ذبْ زض ثبظاضٞبي رٟب٘ي ٘فتزٞٙس ٚ تٕبیُ ظیبزي ثٝ حبثت ٔب٘سٖ ليٕت ٘فتٔٙغمي ٘كبٖ ٔي

 ٕ٘بیٙس.ٞبي ٘فت تٙؾيٓ ٔيؾمٛط یب افعایف ثيف اظ حس ليٕت

 

                                           
 ثبقس.زض ٔيبٖ تِٛيسوٙٙسٌبٖ ثعضي غيطاٚپه تٟٙب وكٛض ضٚؾيٝ اؾت وٝ زاضاي التهبزي ٚاثؿتٝ ثٝ زضآٔسٞبي ٘فت ٚ ٌبظ ٔي. 1
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Abstract: 

This study deals with the changing trend of producing petroleum by non-member states and its 

effect on the global price of the petroleum. Using vector error correction model, the hypothesis 

of this research, i.e., " the petroleum supplied by OPEC non-member states is one of the factors 

affecting the price of petroleum in the global markets", have been studied. The period of study 

starts from 1991 to the end of 2006 and the variables are used on a seasonal basis. The results of 

the static experiment, Johansson convergence test and the vector error correction model suggest 

that there has been a convergent relationship between the petroleum supply variable in the non-

OPEC member states and the price of petroleum both in the long run and short term and there is 

a negative relationship between the variable of petroleum supply by nonmember states on the 

variable of price and this proves the hypothesis. 
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