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 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 1211/ زمستان  32شماره سال چهاردهم / 

  342تا  312صفحه 

 

بررسی اثرات متغیرهای خاص بانکی و کلان اقتصادی بر سودآوری 

 ها )مقایسه مکاتب نئوکلاسیک و پست کینزین( بانک
 

 1سید رضا خادمی

 2نعمت فلیحی پیربست 

 3پور محمد دالمن 

   4لواحمد نقی 

 

 چكیده
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دارندوكاراييعهدهبهاقتصاددراعتباراتراتخصیصپرداخت،جرياناتتسهیلوگريماليواسطه

سودآوري تابعكیفیتو اعتباريآنانميباشد.آنها ازخدماتپوليو استفاده با اينمقاله در

به برداريپنلديتا كلاناقتصاديبرالگويرگرسیونخود شناسايياثراتمتغیرهايخاصو

پستسودآوريبانك الگوينئوكلاسیكو قالبفروض نمونهكینزينپرداختههايايرانيدر ايم.
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داريبینمعوقاتبانكيوتسهیلاتاعطاييوجوددارد.آزمونعلیتگرانجرهمچنینرابطهمعنا
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 مقدمه -1
مینانفعالینتهنايآندرعينوتوزعيبهصننايتوجهيدرانتقالمنابعمالها،نقشقابلبانك

دراقتصناديهايمالتواندبحرانيخوب،ميدارند.نظامبانكيرشدوثباتمالنیوهمچنياقتصاد

ازهناباننك.(0،7113كشوررافراهمكند)ابوريمنهياقتصادستمیتركردنسيقونهیراجذبوزم

گنذارانوجنذبوتخصنیصايننمننابعنقنشطريقدراختیارقراردادنمنابعماليبرايسرمايه

گنذارانوتحلیلگنرانسرمايهترينمسائلمديران،مهميدررشداقتصاديكشوردارند.يكيازمهم

هنادارنند.سنودآوريهمارتباطخاصيباسودآوريبانكهااستكهاينمنگرانيازعملكردشركت

دوراجوارتبناطدارد.)ننینزلاتغییراتمحیطاقتصادكنبه،بلكهيتنهابهعواملمديريتهانهبانك

دارندكههربازاردربرگیرندهسنهعنصنریانميب(7102)8تیتكو،وارسیانيوسین(.7،7102موكي

بودهوباتوجهبهماهیتونحوهارتباطاينعناصربايكديگرشنكل،ننوووساختار،رفتاروعملكرد

هنايبسنیاريدرمنوردرابطنهوديپژوهشلامی0321شود.پسازدههسازمانبازارمشخصمي

از(0322)2وبنین(0383)4شندهكنهدرايننرابطنه،میسننجهتعلیتبینعناصربنازارانجنام

تیتكنو،)عملكنردبودنند-رفتنار-گذارنظريهسناختارمینهودرواقعبنیاناقتصاددانپیشرودراينز

(.7102،وارسیانيوسین

دراينمقاله،سیستمبانكيوسنودآوريآنبنراسناودومكتنبكلاسنیكوپسنتكیننزين

هايآمناريفرینیاتتكلینفنهايتاًآزمونگیرد.عنوانيكيازمكاتبرقیبموردبررسيقرارميبه

هاوبرونزاييپنولهريكرامشخصكند.درمكتبنئوكلاسیك،مویووفضايرقابتيبانكبرتري

و1كنالكي،2رابینسوننقشكلیديداشته،وليدرمكتبپساكینزيوديدگاهاقتصاددانانيازجمله

هنادرخلنقنقندينگيوفضنايقیررقنابتيوگالبرايت،لاوويي،درونزاييپولونقشباننك،3اسراف

انتيمطرحاست.ر

 سرمايهدر مسئله پساكینزي، اقتصاد شركتدرون و كارآفرينان كه است مطرح ها،گذاري

هاگیرند؛بنابرايننقشبانكاندازيكهدراقتصاددارنددربارهآنتصمیمميمستقلازسطحپس

مي سرمايهاهمیتزياديپیدا زيرا تولیدكند يكفرآيند برايشروو اختیارهايموردنیاز در را

ميشركت قرار متفكرانپساكینزيها 01كالكي،3رابینسون)دهند. بانك(00اسرافو تامعتقدند ها

هااطمینانداشتهدهندكهبهاعتباربخشيآنهاقرارميرادراختیارشركتلازمهايزمانيسرمايه

هاهاييكهدراختیارشركتباشندواينارزيابيمبتنيبرباربدهيشركتاست.همچنینسرمايه

گیرندتاحدزياديوابستهبهايناستكهآيااقتصاددرحالرشداستيانهكهاينمسئلهقرارمي

(.اولینتفكرپساكنیزي،اعتقاد07،7107هاهممرتبطاست)چیچينیزبهرجحاننقدينگيبانك

اقتصادتقایامحو اينديدگاه در اينحالتسرمايهبهاصلتقایايمؤثراست. در است. گذارير
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شودونهبرعكس.دومینتفكرپساكینزي،زمانتاريخيپويااستكهتوسطاندازميمنجربهپس

تواندشرايطميرابینسونمطرحشد.دراينحالتحركتازيكنقطهعادلبهنقطهتعادلديگر،

به را خصوصیاتميسیستم ساير از دهد. منفياحتماليقیمتتواطوركليتغییر تأثیر هاينبه

هايمرتبطومعاصراقتصادخردوتكثرگراييپذير،اقتصادتولیدپول،ترديدبنیادي،جنبهانعطاف

باشد.هاميهاوروشنظريه

ها،ازدومنظر،نظريهپساكینزيحالبرايبررسيشناساييعواملمؤثربرسودوعملكردبانك

عنوانينكبنگناهاقتصناديازديندگاهدهیم.درحالتاول،بهسیستمبانكيبهراموردبررسيقرار

پنردازيها،شركتاسناوينكداسنتانپستكینزينهاتوجهخواهیمكرد.درنظريهنئوكلاسیك

پنردازيمحنضاسنت:فنرضنظريهنئوكلاسیكشركتاساساًيكداستانمحضاست.فرضاولیه

مندتشركتكوچكيكهبابازدهنزوليمواجهاستوسودرادركوتاهاولیهايننظريهايناستكه

دهندكنهدرآنقیمنتبنازاررساند،سطحيازمحصولارائهميودرمحیطيرقابتيبهحداكثرمي

هابنالاترازهزيننهمتغینرمتوسنطباشنندبرابرباهزينهنهايياست.اينشركتتازمانيكهقیمت

امناشنركتبسنا؛روندهاهمبالاميكنداگرتقایاافزايشيابدقیمتميشكلشناورخودراحفظ

تنردردلكنیزيماهیتينسبتاًمتفاوتدارد.ايننووشركتدربافترقابتناقصودربیانخاص

ايازهاچنندشنركتبنزر وابنرشنركتبنرمجموعنهكندكهدرآنبازارهايانحصاريعملمي

انندچنراكنهتصنمیماتينكهابههنموابسنتهازطرفيشركتهدارند.ترسلطهايكوچكشركت

گنذاريوبازارهناارائنههايديگرتأثیردارد.درجدولرويكردهايمختلفقیمنتشركتبرشركت

باشنندولنيدرمكتنبپنذيرمنيشدهاست.درمكتبنئوكلاسیك،قیمتتابعيازتقایاوانعطناف

چننیندرمكتنبپسناكنینزيهمباشند.هاوقیرقابلانعطافميهپساكینزي،قیمتتابعيازهزين

داريبرحاكمیتشركتيتأكید)ازجملهگالبرايت(،برشكافبینمديرانومالكانتأكیدوبربنگاه

(،حجنمبهیننه0327دارند.پساكینزينهاتوجهزياديبهرشدشركتدارند.طبنقنظنررابینسنون)

هنابنهكنندوشنركتوجودخارجيندارندوشركتبهنرخرشدخودفكرميشركتوبازدهنزولي

درنظرينهباشنندننهتوقنفدرسنطحبهیننهتولیند.دنبالرشدتولیندوافنزايشسنهمبنازارمني

نئوكلاسننیك،مفهننومكمیننابيومفهننومتبننادلدراولويننتاسننتامنناازديننداقتصنناددانانرقیننب

است.طبقنظراقتصاددانانهترودوكسحتيدرشرايطاشتغالتولیدبرتبادلمقدم08هترودوكس

تركنند.توانندمرزهايطبیعيرابهعقبراندهوحوزهتولیدراوسیعهاميكاملبازهمنوآوري

هننافننار ازهننرنننوونگنناههننايآندرآخننر،اقتصننادداناننئوكلاسننیكمعتقدننندكننهنظريننه

امبازاراست.حداقلدخالتدولتدراقتصنادجوابگنوخواهندايدوئولوژيكيومنطقآنها،هماننظ

اساساًاتكايكوركوراننهبنهبازارهنارانابخرداننهتلقنيبود.اقتصاددانانهترودوكس)نئوكلاسیك(،
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كنند.بعلاوهازديدهترودوكسداشتنبازارهايآزادقیرممكنوبازارهابخصوصبازارهايماليمي

چنینرقابتناقصوانحصارهابازارهايرقابنتكامنلرادرمندگرددوهمبايدتوسطدولتقاعده

چنبرهخودگرفتهاست.

هناوهاياخیردرزمینهارجعیتتسويهپذيري)قابلیتتبديلبهپول(دربساكنیزيپیشرفت

گذارنندكنههنردويايننبندياعتباردرمكتبكینزينهايجديدبرايننكتنهصنحهمنيسهمیه

هابهيكهدفمشترکختمشدهودرواقعهردومكتنببنهدنبنالتغیینررفتناربنانكيدرروهگ

باشند.سیستمبنانكيبنهدنبنالتخصنیصخصوصبازاراعتباريوتعییننرخسوددراينبازارمي

وسیلهمديرانهابهعنوانيكواسطهماليهستند.همچنینچارچوبترازنامهآننقدينگيبودهوبه

كننندوپنولهاخلنقپنولمنيگردد.وليدرديدگاهپستكینزين،بانكمديرهتعیینميوهیئت

شودونهبرعكسباشد،يعنيتولیدكالاهاوخدماتدركشورمنجربهرشدنقدينگيميزاميدرون

مانندومنوردهناپنهناننمنيهادرسیسنتمباننكهمچنیندرديدگاهپستكینزين،دخالتدولت

اينسؤالاتپاسنخازاينرودراينمقالهسعيشدهاست؛به(.0830وويي،لا)ردیگارزيابيقرارمي

هايايرانيكدامنند دادهشود؛متغیرهايخاصبانكيوكلاناقتصاديتأثیرگذاربرسودآوريبانك

فكنريمجنزا،درانگیزدكهآيااينندومكتنبدرادامه،اجتماواهدافي،اينسوالرادرذهنبرمي

هاياينراناندازرويكردتأثیرگذاريمتغیرهايخاصبانكيوكلاناقتصاديبرسودآوريبانكچشم

درباشند بنراينینلبنهاهندافتحقینقمتفاوتازيكديگرهستنديادرجهتتكمیليكديگرمي

-شسنومروشدربخشدوممنرورادبینات،دربخنصورتزيرسازماندهيشدهاست:ادامهمقالهبه
باشد.گیريميهاوبخشپنجمنتیجهشناسيودربخشچهارمبرآوردمدلوتحلیليافته



 تفكرات اقتصادي پسا كنیزي و نئوكلاسیک -2
گیرد.درمنظراول،بنهموردبررسيقرارميپساكینزيهاوهاينئوكلاسیكازدومنظر،نظريه

پستكینزينهاتوجهخنواهیمازديدگاهنئوكلاسیكوعنوانيكبنگاهاقتصاديسیستمبانكيبه

(.فرض7112پردازيمحضاست)لاووييها،شركتاساويكداستانكرد.درنظريهنئوكلاسیك

بانكمانندهرشنركتيبنابنازدهنزولنيمواجنههسنتندوسنودرادراولیهايننظريهايناستكه

دهنندهاسطحيازمحصولراارائهميرساند.شركتميمدتودرمحیطيرقابتيبهحداكثركوتاه

هنابنالاترازهزيننهكهدرآنقیمتبازاربرابرباهزينهنهايياست.اينشركتتازمانيكنهقیمنت

هناهنمبنالاكنداگرتقایاافنزايشيابندقیمنتمتغیرمتوسطباشندشكلشناورخودراحفظمي

یتينسبتاًمتفاوتدارد.ايننووشركتدربافترقابتنناقصواماشركتبساكنیزيماه؛روندمي

هاچندشركتبزر وابرشركتكندكهدرآنتردردلبازارهايانحصاريعملميدربیانخاص
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انندچنراكنههابههنموابسنتهازطرفيشركتترسلطهدارند.هايكوچكايازشركتبرمجموعه

ديگرتأثیردارد.وقتينظرياتپساكینزيونئوكلاسیكبناهمهايتصمیماتيكشركتبرشركت

پنذيرشوددرمكتبنئوكلاسیك،قیمتتابعيازتقایابودهوانعطنافمشاهدهميشود.مقايسهمي

باشنند.هنابنودهوقیرقابنلانعطنافمنيباشندوليدرمكتبپساكینزي،قیمتتابعيازهزينهمي

گرددو)ازجملهگالبرايت(،برشكافبینمديرانومالكانتأكیدميچنیندرمكتببساكنیزيهم

داريبرحاكمیتشركتيتأكیددارند.ازطرفديگرپساكینزينهاتوجهزياديبنهرشندلذادربنگاه

(،حجمبهینهشركتوبازدهنزوليوجودخارجيندارنند0327شركتدارند.طبقبحثرابینسون)

هنابنهدنبنالرشندتولیندوافنزايشسنهمبنازاركنندوشركتدفكرميوشركتبهنرخرشدخو

ازطرفديگردرنظرينهنئنوكلاسنیك،مفهنومكمینابيوباشندنهتوقفدرسطحبهینهتولید.مي

مفهومتبادلدراولويتاستاماازديداقتصاددانانهترودوكس،تولیدبنرتبنادلمقندماسنت.بنه

اقتصاددانانپسنتكیننزينحتنياگنردراشنتغالكامنلباشنیم،بنازهمتر،طبقنظرعبارتدقیق

تركنند.تواننداينمرزهايطبیعيرابهعقببرانندوحوزهتولیدراوسیعهامينوآوري

درمنظردوم،بهمسائلپولي،بانكي،ماليوقینرهازديندگاهدومكتنبپسنتكیننزينونئنو

 هاخواهیمپرداخت.هبررسيآنپردازدكهدرادامهبكلاسیكمي
منظورازاقتصاد است.04مكتبپساكنیزيياپستكینزينيكيازچندينمكتبهترودوكس

عنوانهابههاياقتصادنئوكلاسیك،ازآنهترودوكسانواوواقسامنظراتاقتصادياستكهجريان

عدولازمحكماتدانشگاهينگاهمي تقابلبا رويكرديدر تفكراتاقتصادينئوكلاسیككنند.

قاعدهمي مكتب كنیزي، بسا مكتب نهادگرايان، ساختارگرايان، نئو شامل كه فرانسه،باشد مند

ها ريكاردين )نئو ها ماركسسرافیايي انسانستی( بودهها، شومپیترها رفتارگرايان، كهگرايان،

مي الهامشود.هترودوكسخوانده منبع كنیزي، بسا كینزاقتصادداناقتصاددانان آثار از را خود

اينحالتفسیراقتصاددانانبساكنیزيمتفاوتازمعروفبريتانیاييدانشگاهكمبريجمي دانند.با

چنینتفكرپساكینزيمتفاوتازكینزيناقتصاددانانينظیرپلساموئلسونوجیمزتوبیندارند.هم

 استیبلگیز و بلیندر الن منكیو، مانند آنهايجديد هارود،است. نظیر اقتصادداناني از متأثر ها

هايمكاتبهترودوكسوفرضباشند.پیشرابینسون،كالدور،كالكيوسرافا،وبلنوگالبرايتمي

هادرجدولزيرنوبهخودجالبتوجهوراهگشايتحقیقهستندكهاختلافآننئوكلاسیكنیزبه

آمدهاست.
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 هاي پژوهشی نئوكلاسیک و هترودوكس برنامههاي  فرض پیش -1جدول 

 رویكرد نئوكلاسیک رویكرد هترو دوكس ها پیش فرض

ابزارگراييواقعگراييمعرفتشناسي

خودگراييكلينگري()يانگارسیستمهستيشناسي

عقلانیتقائمبهذاتعقلانیترويكرديعقلانیت

مبادله،كمیابيتولیدورشدتمركزتحلیل

بازارهايآزادمداخلهدولتيسیاسيهسته

 هايپژوهشگرمنبع:يافته



ابزارگرايي،معرفتشناسيمسلطدرمكتبنئوكلاسیكاست.ازديدابزارگرايانيكفرییهبه

كند:اولاينكهفرییهمقبولبودهوامكانپیشبینيرافراهمكندودومدودلیلاهمیتپیدامي

واقعاينكهفرییهبهروند دراينمكتب، محاسبهارزشيكموفقیتتعادليجديدكمكنمايد.

همانمعرفتشناسياستكهاقتصاددانان ايندقیقاً هرفرییهچندانمدنظرنیست. گراييدر

حمايتمي آن از فريدمن مقابلصاحبنئوكلاسیكو در هترودكسبهكنند. گرايينظران واقع

واهندبايكشیوهعملكردواقعي،جهانواقعيراتوییحدهند.خهااعتقاددارندوميفرییه

مبانياقتصاد از استفاده دنبالفردگراياييو اقتصاددانانمكتبنئوكلاسیكبه ديگر، بعد از

خردهستند.ازطرفديگر،رويكردهترودوكساعتقادبهسیستمانگاريوطرحاينمطلباست

بقهاجتماعياست.بعلاوه،تصمیماتافراددردلاقتصادخردكهفردمتأثرازمحیطفرهنگيوط

تواندراهرابرايتناقضاتاقتصادكلان)مانندتناقضاتخسّتكینز(بازنمايد.مي

قائمبهذاتووجوداطلاعات مكتبنئوكلاسیكبهعقلانیتمطلقيا درخصوصعقلانیت،

هايكلاسیكجديدوكینزينهايرعقلانیتدرمدلكاملوانتظاراتعقلايياعتقادداردوايناب

(به0312امااقتصاددانانهترودوكسبهعقلانیتمحدودوطبقنظرسايمون)؛جديدوجوددارد

افرادوبنگاه هاقادرعقلانیترويكردياعتقاددارند.دراينحالتهماطلاعاتناقصاستومضافاً

بهپردازشاطلاعاتنیستند.

معتقدندكهكاركردهايمالياز02ريبلو،گرسمنوهلپمنازجملهسیكجديدلاكداناناقتصاد

گذارنند.تجناربدوكانال،نرخانباشتسرمايهونرخابداعاتتكنولوژيبررشنداقتصنادياثنرمني

انداز،تشنكیلسنرمايهورشنداقتصناديكشورهانشاندادهتوسعهمالياثرخالصومثبتيبرپس

هايدولتيبنرسیسنتمبنانكي،باعنثافنزايشهابراينباورندكهحذفمحدوديتآن.استداشته

هناييهمچنونهامعتقدندكنهآزادسنازيازمحندوديتشود.آنگذاريميكمیتوكیفیتسرمايه
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نمايندومندافعنظناممناليآزاد،توسعهاقتصاديراتسهیلميلاسقفنرخبهرهوذخیرهقانونيبا

(.0830وويي،لاهستند)


 گذاري و بازارها ( رویكردهاي مختلف قیمت2جدول )

 ها نظریه نئو كلاسیک نظریه بسا كنیزي مؤلف

هايتابعتقایاقیمتهاهايتابعهزينهقیمت(0310كالكي)

(0372میتسن)
هايقیرمنعطفقیمت
هايتحتنظارتقیمت

هايمنعطفقیمت
هايشفافكنندهبازارقیمت

(0332)ريساو
هاهايتعیینشدهتوسطشركتقیمت

هاياستراتژيكدرازمدتقیمت

هايتعیینشدهتوسطبازارقیمت

مدتهايكوتاهقیمت

(0330آوكون)
كنندهقیمتتعیین

بازارهايباقیمتمشخص
پذيرندهقیمت

هايرقابتيدوجانبهقیمت

قیمتمختلفبازارهايبابازارهايباقیمتثابت(0314)كسیه

دستپنهانبازارهادستآشكارمديريت

 هايپژوهشگرمنبع:يافته

 
كنیم.نظريهپولهايپوليوجريانخلقپولنگاهميعنوانيكجزمهمسیاستسیستمبانكيبه

و0831ايطولانيداردكهبهآثارنويسندگانيهمچونجانفورلارتوندردههپساكینزيسابقه

كهگرددبازمي0341دردههتوماوتوک هانیكواست)تفكراتآنانبهمكتببانكيمعروف؛

نظرانعقايدمخالفينسبتبهاقتصادداناننئوكلاسیكدرمورد(.اينصاحب0331ووراي0333

پولدارند.مكتببانكيمعتقدبهدرونزاييپولاستيعنيتولیدبالاترمنجربهرشدنقدينگيبالاتر

شد.هاييبودكهتوسطشومپیتر،هايكوويكسلمطرحميد.اينديدگاهدرمقابلديدگاهشومي

نظريهمقداريپول استردميبراساونظريهپساكینزي، شود.خصوصیاتاصليكهپولبرونزا

جدول مذكور،8پولپساكینزيدر اساونظريه بر است. شده وپولدرونعریهارائه بوده زا

شوند.همچنیننرخبهرهتوسطبانكمركزيونهنظامبازارتعییناعثايجادسپردهمياعتباراتب

بندياعتبارناشيازاطلاعاتنامتقارن)ديدگاهنئوكلاسیك(نیستبلكهبهدلیلنبودرهیجشود.مي

اعتمادبهمشتريودخالتدولتدراعطايتسهیلاتدستورياست.ازطرفديگر،پولازطريق

زااستوليدرديدگاهنئوكلاسیك،وسیلهتبادلاست.لیدواردشدهودرونتو
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 هاي تفكرات اقتصادي هترودوكس فرض خصوصیات اصلی تفكرات اقتصادي بسا كینزي فراتر از پیش -3جدول 

 خصوصیات بنیادي

تقایايمؤثر
گیردتقایانشاتميمدتوچهدربلندمدتتقایامحوراستوعریهازاقتصادچهدركوتاه

كندنهبرعكساندازراتعیینميگذارياستكهمیزانپسهمیشهاينسرمايه

زمانتاريخيوزمانپويا
ماهمیشهبايدگذارازيكموقعیتبهموقعیتديگررادرنظربگیريموبدانیمشرايطيكهاين

همتأثیربگذارند.هاييتعادلتوانندبرموقعیتدهدميهارخميگذاردرآن

 خصوصیات فرعی

تأثیرمنفياحتمالي
پذيرهايانعطافقیمت

تواندباعثبدترشدنموقعیتيشودكهقرارهاميپذيريقیمتبهدلیلاثراتدرآمدي،انعطاف
بودهاصلاحشود

اقتصادتولیدپول

هااستوشركتهابايدباايندرکهمراهباشندكهدرقراردادهاعاملمسلطپولمدل

هايماليهاييكهممكناستباعثتحمیلمحدوديتهاسرمايههاييدارندوخانوادهبدهي

قابلتوجهشوند

ترديدبنیادي
آيندهالزاماًمتفاوتازگذشتهاستآيندهناشناختهوقیرقابلدرکاستزيراتصمیماتيكه

هندداد.شودشیوهنمودآيندهراتغییرخواامروزگرفتهمي

هايمرتبطومعاصرجنبه

اقتصادخرد

نامهاييونیزتفكراتبساكنیزيدرحوزهاقتصادخرد،متكيبرتصمیماتباماهیتلغت

هستندLمنحنيهايهزينهمعكووبهشكل

هاوتكثرگرايينظريه

هاروش

هاياقتصادينظريههايمختلفوتوانداشكالمختلفيداشتهباشددرنتیجهروشواقعیتمي

عنوانرقیبيكديگرمطرحشوندتوانندبهگوناگونوجوددارندكهمي

 هايپژوهشگرمنبع:يافته



بانك پساكینزينها، طريقافزايشتسهیلاتبانكيسعيدركسبسودخواهندبهعقیده از ها

بانك جايكهمتقاییانمطمئنوجودداشتهباشند، تا نسبتبهداشتو اعطايتسهیلاتوها

اندوشدههاازهیچخلقامااقتصاددانانپساكینزيمعتقدندكهبعضيوام؛كنندكسبسوداقداممي

كنند.هاراصاحباعتبارتلقيميهاآناندكهبانكشدههاييدادهبهدرخواستشركت



 پیشینه موضوع -3

ناقتصاديولارعوامنلكناثبهبررسنيدرمطالعهخود(7108)02آناپستوواومیكايیلمامونوو

نسنب وابسنته متغیر بر بانكي خاص بهلاتسنهیتعوامل گذشنته سررسنید تسهیت تلاكل

تمنفيبركیفیتأثیرايشانحاكيازآنبودهكهبیشنترينطآمدهتوستاند.نتايجبهدسپرداخته

ت.اقتصنادياسنطهايبانكيناشيازبدترشدنشرايوام

اثردوايباعنوانعواملتعییندرمطالعه(7104)01واسیلیكيماكري كنندهمطالباتمعوق،

اقتصادكلانرابرمطالباتمعوقيرهایومتغيخاصبانكيرهایمتغيعني،يحیتویریگروهمتغ
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مطالباتمعوقساليرهایمتغيهايبانكازنظرشاخص،يونیتخمجياست.براساونتادهیسنج

اندكهبرنرخمطالباتمعوقبودهييبالاياثرگذاريوبازدهسهامداراهيسرماتيه،نسبتكفاگذشت

متغ با گذشته سال معوق مطالبات رابطهمطالباتوابستهریرابطه و مثبت زمان در معوق

بودهاست.يوابستهمنفری(بامتغCAR)هيسرماتي(ونسبتكفاROEهايسودآوري)شاخص

سهيكاریونرخبGDPنرخ،يدولتيهايبدهشاخصزیاقتصادكلاننيرهایازنظرمتغنیهمچن

زمانتشخ برشاخصمطالباتمعوقدر تأثیرگذار نيرابطهابیدادهشدندكهبهترتصیمتغیر

دادهشد.صیومثبتتشخي،مثبت،منفtهابامطالباتمعوقدرزمانشاخص

يبوسندرهابانكينگينقدسكيعواملمؤثربررنییهدفتعايبا(درمطالعه7102)03مهمد

هرزگو زمانيبانكتجار01ن،يو دوره در بررس7117-7107يرا ميمورد داد. قرار دوحقق

نقد داراييييداراينگينسبت كل به دارانقد و سپردهييها به كوتاهنقد بههاي را عنوانمدت

مينگيقدنسكيهايرشاخص مدل( نتا)دو داد. قرار مدلجيدنظر برآورد از نشاناولحاصل

وابستهومتغیرعنوانهابهنقدبهكلداراييييبرنسبتداراهيدهندهاثرمثبتاندازهبانكوسرما

همچنبانكينگينقدسكياثرمعكووبرر است. بوده كلوقهبهنسبتمطالباتمعریمتغنیها

يمنفثريونرخبهرهاGDPها،بهسپردهلاتیبازدهحقوقصاحبانسهام،نسبتتسهلات،یتسه

بازدهیلاتتنهامتغیراندازه،نسبتمطالباتمعوقهبهتسهانیمنيداشتهودراينگيبرنسبتنقد

نسبتتسه سهام، صاحبان سپردهلاتیحقوق اثربه داشتهيها نتامعنادار دومجياند. از حاصل

متغنشان معناداره،يسرماریداده اثر سپرده به وام مثبتينسبت دارايو نسبت بهنقييبر د

.مدتداشتهاستهايكوتاهسپرده

برآندردورهمؤثروعواملمباوهيزيتجاريهابانكينگي(درمطالعهنقد7101)03زايچاگو

لاتیها،تسهسپردهلاتیرابطهمحققپنجنسبتتسهنايدر.استپرداخته7101–7100يزمان

بده داراييلاتیتسه،يبه داراييبه دارايييهاها، كل به دارانقد و سپردهييها به هاينقد

بهكوتاه را معمدت رياریعنوان اينگينقدسكياز داده قرار يافتهمدنظر ازهايست. حاصل

هيسرماانیومعنادارمرابطهمثبتكينشاندادكهيحداقلمربعاتمعموليونیهايرگرسمدل

نرخارزستمینرختورم،سانیميمعناداريورابطهمنفيناخالصداخلدیبانك،اندازهبانكوتول

وجوددارد.ينگيهاينقدباتمامنسبتيهايتجارچندگانهوچرخه

پتكوفسكيجوزفسك ق7103)71يو مطالبات علل كشورهايرجاری( ازنظركیبالتيدر را

استفادهازروش7112-7104دورهيبانكبرا71يبرايبانكاقتصادكلانودرونيرهایمتغ با

نتاييافتهبررستعمیميگشتاورها اند. نشانميمطالعاتآنجينموده اقتصادها دهدكهعملكرد

شود.مييجارریمطالباتقجاديسببايواقع
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مقالهبهبررسيعوامل7103)70وهمكارانویآنتون در برسودآوريبانك( پرداختند.مؤثر ها

،خاصدرصنعتواقتصادكلانيعواملخاصبانكيرگذاریتأثيچگونگيمطالعهبررسنيهدفا

7111يزمانوآلماندربازهسیمتحده،انگلايالاتازبانكاملاکومستغلات013يبرسودآور

هزينه هاي،وام كل رشد عملیاتي، وريبهره نقدينگي، شودميگرفتهنتیجه.است7104تا

،لرنر شاخص.دهندمي توییح  را املاک بانك سودآوري یمني سود هايپرداختوفرصت 

.دارد سودآوري بر توجهيقابل تأثیر GDPو بهره نرخنوسان 

خان تحق0830)يكاكه در بررسيقی( ميبه ربدهي–ييدارابیتركانیرابطه سكيو

ابانكينگينقد در رانيها سال 0832از روشتجز0833تا از استفاده تحلهيبا ،يكانونلیو

لاتیچوننسبتتسهيهاينسبتقيراازطرينگينقدسكيريرهایمتغ،يبررسنيپرداختند.درا

بدهي–ييدارابیاندوتركسپردهمحاسبهنمودهبیونسبتتركيجاريها،نسبتبدهبهسپرده

بهرههیها،حاشنقدبهكلدارايييهاها،نسبتداراييهابهكلدارايينسبتخالصوامقيازطر

بهكلداراييخالص،كلبدهي نتاها،مدنظرقراردادهها ازمحاسباتانجامشدهباحاصلجياند.

ينگيهاينقدوابسته(نسبتيرهایدرصدتغییرپذيريمتغ33آناستكهنی،مبSPSSافزارنرم

نشاندادهشدكهني(استوبنابرابدهي–ييدارابیمستقل)تركيرهایازتغییرپذيريمتغيناش

.رديپذيمهاتأثیربانكيبده-ييدارابیازنحوهتركينگينقدسكير

خاصيهايژگيوويكلاناقتصاديرهایمتغايبهتأثیر(درمقاله0832همكاران)محمديو

مطالباتيبانك بانكيرجاریقبر نظام اپرداختند.رانيايدر بررسنيهدف تأثیريمطالعه

اقتصاديرهایمتغ ويكلان قيخاصبانكيهايژگيو مطالبات زمانيجارریبر محدوده يدر

يبراايدرقالبمدلپوييهايتابلودادهكیهدفازتكننيبهايابیدستياست.برا0834-0834

يپرداختلاتیتسهلكبهيجارریقلاتیكشوراستفادهشدهاستوشاخصنسبتتسهيبانك03

بانكبرا نتايرجاریسنجشمطالباتقيهر است. گرفته قرار استفاده مدلبهنیتخمجيمورد

نشانمGMMيافته)تعمیميروشگشتاورها مي( ،يكلانموردبررسيرهایمتغانیدهدكهدر

دربازارقیررسميازنرخبهرهيشكافنرخسودواقعيرهایومتغيتأثیرمنفيرشداقتصادریمتغ

رسميواقع بازار قيدر نسبتمطالبات بر مثبت تأثیر ارز، نرخ نوسان تسهيرجاریو لاتیبه

بررسداشتهيپرداخت متغياند. دادهزینيخاصبانكيرهایتأثیر متغنشان كه نسبتيرهایاند

ونسبتسهمستشدهايمعرفييكاراندهيعنواننماكهبهنهيتسپردهبههز،نسبهيسرماتيكفا

تسه همگلاتیاز بانكاست، اندازه معناداريتأثیرمنفيكهنشاندهنده ايو مطالباتجاديبر

افزاداشتهيرجاریق شودوقدرتومييكل،موجبكاهشمطالباتمعوقنهيهزييكاراشياند.
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ميهكيثباتبازار استدلال اساوآن بانكبر قدرتبازاريهاشود نسبتتسهيبا لاتیبالاتر

تائیدكرد.يموردبررسيهابانكيدارندرابرايگذشتهكمتردیسررس

مقاله0832)يراهزانوييكفا در بررسي( به متغاي اقتصاديرهایتأثیر ريكلان سكيبر

اپرداختند.رانيايهابانكينگينقد ينگينقدسكيبرريمقالهتأثیرعواملكلاناقتصادنيدر

اطلاعاتوينسلييتابلويبااستفادهازروشدادههايونیرگرسيالگوكيدرقالبرانيايهابانك

حاصلازجيشود.نتامييبررس0837تافصلچهارمسال0832بانككشورازفصلاولسال04

روشحداقل از استفاده با الگو يمربعاتمعمولبرآورد ((DOLSدهدكهعواملكلاننشانمي

وياقتصاد یربانكينگينقدسكيبرريمنتخبهمگيبانكيهايژگيو مؤثرند. حیتصحبيها

بهروندبلندمدت(است.شيخطا)درگراحیسرعتتصحانگریشودكهببرآوردمي-1270خطابرابر

عیسيزاده مقاله0831همكاران)و در بررسياي( رهايسودآوريبانكيبشاخصتأثیربه

درش بررويكايرانبخشصنعتدر نسیورروشرگردي انتقال پرداختند. املايم مطالعهنيدر

سودخالصهیسهاموحاشيها،بازدهدارايييبازدهيارهایازمعيسودآوريبانكيمنظوربررسبه

همچن است. بررسبهنیاستفادهشده يهاينسبتاعتباراتداخلازشاخصيالتوسعهميمنظور

توسطبخشبانكایمه نسبتاعتباراتداخلGDPبهيشده براایمهيو يخصوصبخشيشده

به ونیقیرخطيوروشرگرسيزمانيازمدلسررهایمتغنیمنظورآزمونرابطهباستفادهشد.

بخشصنعتبرايبانكستمیسيبراميانتقالملا زمانيو استفادهشد.0812-0834يدوره

افزودهبخشبارشدارزشيواقتصاديبانكيرهایمتغنیبودكهرابطهقیرخطيبنياانگریبجينتا

رشدنرختورمشيكهباافزاديصنعتوجوددارد.دربخشمدلقیرخطيبرآوردشدهمشاهدهگرد

 بخشصنعتمتفاوتوافزبررشدارزشيهايتوسعهمالدرصداثرگذاريشاخص12082از وده

بررشدبخشيدارسهاماثرمثبتومعنييبازدهریبودكهمتغنياانگریبجيباشد.نتادارميمعني

كسبشدهتوسطبانكويابهرهيدرآمدهانیدرتفاوتبشيباافزانیصنعتداشتهاست،همچن

پرداخت بهره سپردهيمقدار داراييشانهايبه مقدار افزاشانيهابر به سودآورشيمنجر ويدر

بررشدبخشصنعتدركشورداشتهاستيمثبتيبانكبودهكهاثرگذارييكارا

ورمهرپ بررسيث0831همكاران)و در متغیرهايك( كیفیتمديريتبرلاأثیر ناقتصاديو

حقوقبازدهي،هاشاملبازدهيداراييبرسهمؤلفهسودآوريبانكهايخصوصيسودآوريبانك

-هابراساودادههايسنجشعملكردبانكعنوانمؤلفهايخالصبهصاحبانسهاموحاشیهبهره
-هاياثرگذاربهمؤلفهاست.براياينمنظور،مؤلفه پرداخته0832تا0832هايهايفصليسال

درونيتقسیمشده بههايبیرونيو كیفكهشاخصطورياند؛ یتهايمربوطبهكیفیتمديريت،

نرخسودهايدرونيوشاخصها،كفايتسرمايهونقدينگيازجملهمؤلفهدارايي هاينرختورم،
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هايبیرونياثرگذارسپرده،رشدتولیدناخالصداخليحقیقيوتوسعهبازارسرمايهازجملهمؤلفه

استكهدرصدبرآوردمدلتحقیقحاكيازآنجهاموردبررسيقرارگرفتند.نتايبرسودآوريبانك

عنوانمتغیرهايدرونبانكيتأثیرتبهلاپوششنقدينگيونسبتمطالباتقیرجاريبهكلتسهی

به حقیقي داخلي ناخالص تولید رشد و مؤلفهمنفي بر مثبت تأثیر بیروني متغیر هايعنوان

.سودآوريدارند



 شناسی پژوهش روش -4
هنادراينپژوهشبهشناسايياثراتمتغیرهايخاصبانكيوكلاناقتصناديبنرسنودآوريباننك

هناومؤسسناتبانكهیكلكینزينهاميپردازد.جامعهآماريقالبديدگاههاينئوكلاسیكوپست

ومؤسساتبانك01شاملباشند.حجمنمونه)دولتيوخصوصي(ميرانيادرتیدرحالفعاليمال

بانك،صنعتومعدن،توسعهتعاون،توسعهصنادرات،هايملي،سپه،پستانداز:بانكيعبارتمال

هناطنيآوريدادهجمنعباشند.مسكن،ايرانوونزويلا،كشاورزي،مهراينرانوباننكمركنزيمني

يركدالوسنا ازطريقبانكمركزيوگزارشعملكردنظامبانكي،سامانه0831تا0831هايسال

استفادهگرديد.هاونهادهايمعتبركشورسازمان

هايپژوهشعبارتنداز:فرییه

وجوددارد.داريامعنمثبتوهارابطهبانكيسودآوروبینتولیدناخالصمليواقعي (0

بنرنسنبتتسنهیلاتاعطناييداريهاتنأثیرمثبنتومعننانسبتمعوقاتبانكيبهدارايي (7

 دارد.هابهكلداراييبانك

 اندازدارد.داريبرپستأثیرمثبتومعنيهاتسهیلاتاعطاييبانك (8

قیمدلتحق همكاران)7103وهمكاران)ویآنتونهماهنگبا پورمهرو و ريبهشرحز(0831(

است:

      ∑           ∑   

 

   
     

 

   
        



:مواردذيلهستمتغیرهايمربوطبهسودآوريشامل
   

  [                 ] 
 
   
  [                                                                ] 

 
    [                        ] 
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درونيمؤثربر متغیرهايدرونزايتحقیقشاملگروهمتغیرهايسودآوريومتغیرهايبیرونيو

.اندبنديشدهسودآوريتقسیم



 سودآوري همتغیر

ROAبازدهي (بهROA)ييداراداراييدراينپژوهشازبازدهي : متغیر)يسودآورعنوانمتغیر

وابسته(درنظرگرفتهشدهاست.



  متغیرهاي اقتصاد كلان(تغیرهاي بیرونی مؤثر بر سودآوري ): م   

INFنرختورم؛:IR؛سپرده سود :نرخGDPGRسالانه؛ اقتصادي رشد :نرخ

رشداقتصاديونرخسودمتغیرهاياقتصادكلان(ازنرختغیرهايبیرونيمؤثر)درپژوهشبرايم

سپردهاستفادهگرديدهاست.



   
سودآوري بر متغیرهاي خاص بانک(ثر )مؤ درونی : متغیرهاي 

CIR: اثرتسهیلاتبهكلدارايي سرمايه كفايت :CARها؛ برروينرخپسنسبت :VHRو انداز

ها.بازدهيدارايي

:RAAB هامعوقاتبانك 
وبیننسبتمعوقناتبنانكيرابطهوهاوسودآوريبانكدربررسيرابطهبینمتغیرهاياقتصادي

رگرسیونخودبرداريپننلديتناودربنرآوردرابطنهبنینتسنهیلاتهاازتسهیلاتاعطاييبانك

اننكهناازطرينقبدادهاندازازآزمونعلیتگرانجنراسنتفادهخنواهیمكنرد.وپسهااعطاييبانك

هناونهادهنايمعتبنركشنوردربنازهمركزيوازعملكردنظامبانكي،سامانهكدالوسايرسازمان

گردآوريشدهاست.0831الي0831زماني



 تجزیه و تحلیل الگو -5
شناملتعینین)تنايدپسازبررسيايستاييمتغیرها،بااستفادهرگرسیونخودبرداريپننل

،برآوردرابطهبلندمدتاثرمتغیرهابانكيواقتصناديبنريهمانباشتگآزمونطولوقفهمناسب،
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بنرداريپننل،تحلینلشنوکرگرسنیونخنودروشهابراساومدلجوهانسونوسودآوريبانك

شود.تحقیقآزمونميهايفرییهها،مدتاستهلاکآن وهاداده

 

آزمون ایستایی متغیرهاي الگو

فرضبرايناستكهبینمتغیرهايمطرحدريكتئورياقتصادي،ارتباطهاياقتصاديدرتحلیل

هنابلندمدتوتعادليبرقراراست.جهتبرآوردروابطبلندمدتبینمتغیرها،میانگینوارينانسآن

طوریمنيثباترفتاريرابنرايگیرند.درنتیجهبهدرطيزمانثابتومستقلاززماندرنظرمي

كنند.باوجودايندرتحقیقاتكاربرديمعلومشدهاستكهدربیشنترمنواردثبناتهافرضميآن

كنند.هايزمانيتحققپیدانميرفتاريمتغیرهايسري

بننابراين؛سنتيدراقتصادسنجيمبتنيبرفرضايستابودنمتغیرهااستهايروشيریكارگبه

گنامبنرآوردالگنو،ابتندالازماسنتكنهيرگرسیونكاذبدرهنبرايجلوگیريازرخدادنپديده

حاصنلازt،Fهنايكلاسنیكبننابراينآزمنون؛ايستاييمتغیرهاموردبررسيوآزمونقنرارگینرد

نیافتهاست،داراياعتبارنبودههاثباترفتاريياايستاييمتغیرهاتحققهايبرآوردكهدرآنروش

اشنت.ايننمشنكلبناعننوان،رگرسنیونكناذبايرابنههمنراهخواهننددونتايجگمنراهكنننده

شنود؛هنايزمنانياسنت(،شنناختهمني)رگرسیونيبانتايجگمراهكنندهناشيازايستابودنسري

هايبنرآورديآمده،محققاناقدامبهتجديدنظردرروشدستمنظوراطمینانازنتايجبهدرنتیجهبه

منظنوربنهپردازنند.هاميغیرهاوهمگراييبینآنطورسیستماتیكبهبررسيايستاييمتكردهوبه

هايبلندمدتدريكمندلاقتصادسننجيكنلانمناسنببايندقبنلازانجنامتوییحدادنارتباط

هسنتند ايسنتامتغیرهايمدلايآبايستبهاينسالاساسيجوابدادهشود:هرگونهبرآورديمي

كنهطنورهمانيجحاصلبرآورداعتمادواتكاءكرد.توانبهنتاياخیر چوندرقیراينصورتنمي

وازطرينق01افنزارايوينوزهناازطرينقننرمتحقیقبیانشد،بررسيآزمون(روشدرفصل)سوم

  يگنردد.بناتوجنهبنهاينكنهفرینیهدرسطحپنجدرصدتعیینمنيProbداريبراساومعني

محاسبهشدهكمترازپننجProbمتغیراست،چنانچهواحدبرايهروجودريشهدهندهآزموننشان

اينندرباشند.شنود.قینرايسنتامنييوجودريشهواحدبرايآنمتغیرردميدرصدباشد،فرییه

پژوهشايستاييمتغیرهابااستفادهآزمنونديكنيفنولرمنوردبررسنيقنرارگرفنتكنهبنهشنرح

باشد.(مي7جدول)جد

(4-0){
ستاياايستا                     اگر                      

  مانا نا نايستا                       اگر               
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ایستایی (متغیرهاي تحقیق) ییمانا(: بررسی 1-4جدول )

 tآماره  نوع  آزمون نام متغیر
سطح 

 معناداري
 نتایج

مانادرسطحصفر 2111/821087/1ديكيفولر      هايموردمطالعهبانكبازدهدارايي

مانادرسطحصفر8710/801401/1ديكيفولر (CARهايموردمطالعه)سرمايهبانك كفايت

مانادرسطحصفر1277/801421/1ديكيفولر (CIRهايموردمطالعه)اثرتسهیلاتبهكلداراييبانك

مانادرسطحصفر8238/431118/1ديكيفولر (VHRها)هايبانكاندازبرنرخبازدهداراييپسنسبت

مانادرسطحصفر0323/431118/1ديكيفولر (NIFتورم)نرخ

مانادرسطحصفر443/841787/1ديكيفولر(Rبهره)نرخ

صفرمانادرسطح283/20111/1ديكيفولر(GDP)ياقتصادنرخرشد

مانادرسطحصفر311/731871/1ديكيفولر(DAها)نسبتبدهيبهدارايي

مانادرسطحصفر3820/411183/1ديكيفولر(RBAAها)نسبتمعوقاتبانكيبهدارايي

 هايپژوهشگرمنبع:يافته



تحقیقمحاسنبهوهاي(وبااستفادهآزمونديكيفولرايستاييياماناييمتغیره0-4جدول)طبق

منوردهايبانك(محاسبهشد.برايمتغیرهايپژوهش؛بازدهداراييtآزمون)(آماره7-4جدول) در

اثنرتسنهیلاتبنهكنلدارايني ،(CARمطالعنه)منوردهنايباننكسرمايه،كفايت(ROAمطالعه)

،(VHRمطالعنه)وردهايمناندازبرروينرخبازدهدارايي،نسبتپس(CIR)هايموردمطالعهبانك

(وDAهنا)(،نسبتبندهيبنهداراينيGDP)ياقتصاد(،نرخرشدRبهره)(،نرخNIFتورم)نرخ

باشند،مي1212وسطحخطاكمتراز32/0تراز(بزر RBAAها)هابهدارايينسبتمعوقاتبانك

 شنودوپنساينآزمونمبنيبروجودناايستاييمتغیرهايتحقینقردمني    بنابراينفرضصفر

شنودشود.نتیجهگرفتهميآزمونايستابودنمتغیرهادرسطحصفرموردقبولواقعمي    فرض

باشند..ايستامي  تماممتغیرهايپژوهشدرسطح

 

  VARمدل رگرسیونی پنل تعیین طول وقفه مناسب  در 
ینتعدادروابطبلندمدتبااستفادهازروشجوهانسونلازماسنتتناابتنداءالگنويخنودبرايتعی

هنايمشنخصمناتريستوییحبرداريمتناسببابردارهايمتغیربرآوردشودتابناآزمنونريشنه

اولنینمرحلنهدربنرآوردالگنوي. یرايبحاصلتعدادروابطبلندمدتبینمتغیرهناتعینینشنود

VARىالگواست.بهاينمنظورابتداءلازماستوقفهبهینهبرايآزمونمشخصبهینهتعیینوقفه

وآزمنون(HQC)نیكنوئ(،حننانSBCبیزين) ،شوارتز(AICشود.اينكاربااستفادهازمعیارهاي)

وقفهبرايتعینینوقفنهبهیننه8(انجامگرفت.دراينتحقیقحداكثرباLR)يينمانسبتراست
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره   

،(AICهايبهدستآمندهبنرايمعیارهنايآكائینك)(وقفه7-4جدول)آزمونانجامگرفت.نتايج

دهند.از(رانشنانمنيLR)يينماوآزموننسبتراست(HQC)نیكوئ(،حنانSBCبیزين) شوارتز

باشد.وليدرايننپنژوهشميبیزينآنجاييكهبهترينمعیاربرايتعیینوقفهبهینهمعیارشوارتز

استفادهشدهاست.بیزينازمعیارشوارتز

دهندكنه؛بنرنشانميهامتغیرهابانكيواقتصاديبرسودآوريبانكاثروقفهبهینه(7-4جدول)

باشد.بهترينوقفهسهمي(SBCبیزين) اساومعیارشوارتز


 ها( بانک)اثر متغیرها بانكی و اقتصادي بر سودآوري VAR (: تعیین وقفه مدل2-4جدول )

 LR SBC AIC HQC اد وقفه بهینهتعد
1----- 2823/70 4220/70 2820/70 

03332/120 1041/03 4314/02 0130/01

7 2132/431 7111/02 8320/08 2212/04 

8 2734/717*0474/02* 3111/00 2741/08

 هايپژوهشگرمنبع:يافته



آزمون هم انباشتگی مدل

وينژهمقنداروحنداكثراثنرآمنارهانباشتگي،آزمونهمانباشتگيجوهانسنانجامآزمونهمبراي

هنمبنردارشوديكميفرضگرانجر،-انگلانباشتگيهمدرآزموناينكهبهخاطر.شودمياستفاده

وجنودانباشنتگيهنمبرداريكازبیشاستممكنمدليكدرحاليكهدروجوددارد،انباشتگي

كنردنبرطنرفبنرايلنذا:گرنجراسنت-انگلهمانباشتگياساسيیعفازداشتهباشدواينيكي

شود.مياستفادهجوهانسنروشازگرانجر–انگلايراداتروش

(براساوآمنارهاثنروآمناره8-4جدول)باتوجهتعیینوقفهبهینهسهنتايجآزمونجوهانسندر

؛چهناررابطنهدهندنشانميهاسودآوريبانكاثرمتغیرهابانكيواقتصاديبرحداكثرمقدارويژه

                               .بینمتغیرهايتحقیقوجوددارد1232بلندمدتدرسطح


 ها( (: نتایج آزمون تعیین مرتبه همگرایی در مدل )اثر متغیرها بانكی و اقتصادي بر سودآوري بانک3-4جدول )

 Prob 55/5مقدار بحرانی سطح  traceاثرآماره  مقدار ویژه   فرض    فرض 

   *     3322/1 333/02402731/023 111/1

*       3140/1 1132/232 2024/072 1110/1 

*       3131/1 4122/831 1282/32 1110/1 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره  

 Prob 55/5مقدار بحرانی سطح  traceاثرآماره  مقدار ویژه   فرض    فرض 

*       7331/1 3423/32 3033/23 1110/1 

*        7008/1 7223/20 3220/41 1780/1 

        0180/1 812/70 1311/73 8823/1 

        1431/1 2082/1 4341/02 2112/1 

        1014/1 8771/0 3404/8 7217/1 

مقدارويژه  فرض  فرض
آمارهحداكثرمقدار

 Max-Eigenويژه
12/1Probبحرانيسطحمقدار

*       3322/13034/238 8272/271110/1 

*       3140/12180/421 7804/421110/1 

*       3131/12731/810 1112/411110/1 

*       7331/12311/44 3123/881103/1 

*        7008/1 3037/73 2348/71 1742/1 

        0180/1 1741/08 0802/70 8330/1 

        1431/1 7304/2 7242/04 2120/1 

        10141/1 8771/0 3404/8 7217/1 

 هايپژوهشگرمنبع:يافته

 

ها بر اساس مددل   برآورد رابطه بلندمدت اثر متغیرها بانكی و اقتصادي بر سودآوري بانک

جوهانسون:

هاي،سرمايه،اثرتسهیلاتبهكلداراييبانك كفايت)ياقتصادرابطهبلندمدتاثرمتغیرهابانكيو

نرخرشداقتصاديونسنبتبندهي،نرخبهرهنرختورم،ها،روينرخبازدهدارايياندازبرنسبتپس

وسیلهروشهمجعيجوهانسونموردبررسيقرارگرفتبهشرحهابهبهدارايي(برسودآوريبانك

باشد:(مي8-4جدول)


 ها بر اساس مدل جوهانسون بانک( : برآورد رابطه بلندمدت اثر متغیرها بانكی و اقتصادي بر سودآوري 3-4جدول )

 tآماراحتمال انحراف معیار ضرایب متغیرها نام متغیر

1031/11317/1 7044/1(CARهايموردمطالعه)سرمايهبانك كفايت

-1821/1- 1741/1273/0(CIRهايموردمطالعه)تسهیلاتبهكلداراييبانك

-11478/1-1173/1201/0(VHRانداز)پس

-1773/0-17322/1431/84(NIF)نرختورم

R))101/70371/1373/04نرخبهره
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره   

 tآماراحتمال انحراف معیار ضرایب متغیرها نام متغیر

730/102082/70331/88(GDPنرخرشداقتصادي)

-1772/1-1323/112721(DAنسبتبدهيبهدارايي)

 هايپژوهشگرمنبع:يافته

 

دهد(نشانمي8-4جدول)

 سرمايهبانك كفايت(هايموردمطالعهCARبررويسودآوريبانك)هاتنأثیرمثبنتدارد

وليازلحاظآماريموردتائیدنیست.

 تسهیلاتبهكلداراييبانك(هايموردمطالعهCIRپس،)(اندازVHRو)نسبتبندهيبنه

هاتأثیرمنفيداردولنيازلحناظآمناريمنوردتائیندبررويسودآوريبانك(DAدارايي)

نیست

 (نرختورمNIF)هاتأثیرمنفيداردوليازلحاظآماريموردتائیندبررويسودآوريبانك

است.

 نرخبهرهR)و)(نرخرشداقتصاديGDP)هاتأثیرمثبنتداردولنيبررويسودآوريبانك

 ازلحاظآماريموردتائیداست.

 

 برداري پنل رگرسیون خود روش اساس بر برآورد مدل تحقیق
دهنیم،نتنايجومنيقنراربنرازشبهینهسنهمنوردوقفهبرداريبارگرسیونيخودروشبارامدل

تخمنیندركنهكنردتوجنهبايندنتايجتفسیراست.برايهايزيرآمدهجدولمدلدرهايمعادله

معادلنهتنكهايروشالگو،اهمیتپارامترهايدهندگيتوییحودرصدیرايبمعادلاتدستگاه

معنادار آماريمتغیرهاازنظروقفهبهمربوطشدهبرآوردهیرايبكهكلیهرودنميانتظاروندارندرا

كلنيحالنتدرباشنند.بنودهمعنادارF آمارهبراساومجموودریرايبكهاستممكناما.باشند

خودكنندنتايجمعادلهبراساوآزمونميتائیدمجموودررایرايببودندارمعنيF آزمونآماره

باشد:(مي4-4جدول)بهشرح (VAR)يونیرگرس













 321 / ول نقی احمد و پور محمد دالمن ،ربستیپ یحینعمت فل ،یرضا خادم دیس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره  

 VAR(: نتایج برآورد الگوي رگرسیون خود برداري  4-4جدول )

 نام متغیر
ضرایب 

 متغیرها
 tآماراحتمال انحراف معیار

2221/11322/12133/1         هايموردمطالعهيكدورهگذشتهبازدهداراييبانك

1002/11331/10804/1         موردمطالعهدودورهگذشتههايبازدهداراييبانك

7281/11300/1333/7         هايموردمطالعهسهدورهگذشته***بازدهداراييبانك

1144/11148/1 1712/0(CAR    هايموردمطالعهيكدورهگذشته)سرمايهبانك كفايت

-11071/1-11482/1 7313/1(CAR    دودورهگذشته)هايموردمطالعهسرمايهبانك كفايت

11073/111471/1 81832/1(CAR    هايموردمطالعهسهدورهگذشته)سرمايهبانك ***كفايت

-111223/1- 11074/12872/1(CIR    هايموردمطالعهيكدورهگذشته)اثرتسهیلاتبهكلداراييبانك

-117811/1- 11074/14117/0(CIR    هايموردمطالعهدودورهگذشته)داراييبانكاثرتسهیلاتبهكل

111327/1 11043/12443/1 (CIR    هايموردمطالعهسهدورهگذشته)***اثرتسهیلاتبهكلداراييبانك

هايموردمطالعهيكدورهگذشتههايبانكاندازبرروينرخبازدهدارايينسبتپس

(VHR    )
12-e83/1-11102/14177/1-

هايموردمطالعهدودورهگذشتههايبانكاندازبرروينرخبازدهدارايينسبتپس
(VHR    )

111111/111102/10422/2

هايموردمطالعهسهدورههايبانكاندازبرروينرخبازدهدارايي***نسبتپس

(    VHRگذشته)
11144/1-11102/11734/8-

11123/1-11143/111143/1(    NIF)نرختورميكدورهگذشته

11013/11112/10237/7(    NIF)نرختورمدودورهگذشته

-11172/1-11127/12028/1 (    NIF)***نرختورمسهدورهگذشته

111814/111783/10721/1(R    نرخبهرهيكدورهگذشته)

111438/11173/10273/1(R    دورهگذشته)نرخبهرهدو

-11121/1-11702/17847/1 (R    ****نرخبهرهسهدورهگذشته)

-1813/1-1111/14314/1(GDP    نرخرشداقتصادييكدورهگذشته)

-10222/1-1247/17321/1(GDP    نرخرشداقتصاديدودورهگذشته)

18211/11178/1-2110/1 (GDP    دورهگذشته)***نرخرشداقتصاديسه

11483/11132/12120/1(DA(-1)گذشته)نسبتبدهيبهداراييدريكدوره

-11830/1-11372/14142/1(DA(-2)گذشته)نسبتبدهيبهداراييدردودوره

11700/111137/17233/1(DA(-3)گذشته)****نسبتبدهيبهداراييدرسهدوره

هايآزمونشاخص

  = 133/1                                    F= 22/01  
 هايپژوهشگرمنبع:يافته
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره   

گرمعناداريكلرگرسیونبهدستآمندهاسنت.بنهبیانFدهدآماره(نشانمي4-4نتايججدول)

شنودولنيكنلمنيتوانندصفرباشندردعبارتياينفرییهكهیرايبمتغیرهايمستقلمدلمي

كنندكنههنارابینانمنيكهبیانگرقدرتتوییحدهندگيمدلR2داراست.آمارهرگرسیونمعني

بنازدهوابسنته)درصندازتغیینراتمتغینر33درصداست.بهعبنارتي13شدهبرابربایريبتعديل

هايموردمطالعهسهبانكوسیلهمتغیرهايمستقل)بازدهداراييهايموردمطالعه(بهداراييبانك

،اثنر(CAR (-3)) گذشتهدورههايموردمطالعهسهبانكسرمايه،كفايت(ROA(-3)گذشته)دوره

اندازبرروي،نسبتپس(CIR(-3)گذشته)دورههايموردمطالعهسهتسهیلاتبهكلداراييبانك

سنهمطالعنهتنورم،ننرخ(VHR(-3)) گذشنتهدورههايموردمطالعهسههايبانكنرخبازدهدارايي

سنهمطالعهاقتصاديرشد،نرخ(R(-3)) گذشتهدورهسهمطالعهبهره،نرخ(NIF(-3)) گذشتهدوره

(توییحدادهشدهDA(-3)گذشته)ونسبتبدهيبهداراييدرسهدوره((GDP(-3))گذشتهدوره

است.

 

ها  مدت استهلاک آن ها  و تحلیل شوک داده
ايو،بهتوابعواكننشینربهپنلدراستنتاجمربوطبهيكالگويخودرگرسیونبرداريلاًمعمو

زارابنههنايمربنوطبنهمتغیرهنايدرونايمؤلفهشوديكواكنشیربهتجزيهواريانستوجهمي

تغیینردر كنندسنپستنأثیرشودتفكیكمنيهاييكهمتغیرهايخاصيواردميهاباجهششوک

زارامشنخصهايمقناديرجناريوآينندهمتغیرهنايدرونيكانحرافمعیارشوکاندازهجهشبه

نشناننمودارهنادهیم.نتايجسالهموردبررسيقرارمي01ماتأثیراينشوکراطيبرنامه.كندمي

هنايمنوردبازدهداراييبانكاندازهيكانحرافمعیاربرمتغیردهدكههرگاهتكانهياشوكيبهمي

هنايمنوردمستقل)نرخبازدهداراييبانكيديگراعمالگرددچهتأثیريبررويمتغیرهاالعهمط

،اثنرتسنهیلاتبنهكنلدارايني(CAR)هنايمنوردمطالعنهبانكسرمايهكفايت،(ROA)مطالعه

هنايانندازبنررويننرخبنازدهدارايني،نسبتپنس(CIRگذشته)دورههايموردمطالعهسهبانك

((تحقینقGDP)اقتصناديرشد،نرخ(R)بهره،نرخ(NIF)تورم،نرخ(VHR)هايموردمطالعهبانك

دارد.



 ها اثر شوک نرخ بازده دارایی  بر نرخ بازده دارایی  بانک (1
(نشنانROAهايموردمطالعنه)(اثرشوکبررويخودمتغیرنرخبازدهداراييبانك0-4نمودار)

باشد،ازسالصورتنزوليدرحالكاهشمياليسالسوماثرشوکمثبتبهدهد؛ازسالاولمي

باشند،ازسنالچهنارمالنيصورتصعوديدرحالافزايشمنيسوماليچهارماثرشوکمثبتبه



 322 / ول نقی احمد و پور محمد دالمن ،ربستیپ یحینعمت فل ،یرضا خادم دیس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره  

صورتثابتويكنواختاست،ازسالپنجماليسالششنماثنرشنوکپنجماثرشوکمثبتوبه

باشدازسالششماليسالدهماثرشنوکثابنتويكنواخنتهشيميصورتنزوليوكامثبتبه

شود.رفتهاثرشوکكاهشيافتهوناپديدميبودهرفته



 سرمایه  اثر شوک نرخ بازده دارایی  بر كفایت (2
هايمنوردمطالعنهسرمايهبانك بررويكفايت(ROA)(اثرشوکنرخبازدهدارايي)3-4نمودار)

باشند،صورتمثبتدرحالصعوديميسالاولاليسالدوماثرشوکمثبتبهدهدازنشانمي

باشند،ازسنالسنومالنيصورتنزوليدرحالكاهشمنيازسالدوماليسوماثرشوکمثبتبه

صورتصعوديدرحالافزايشاست،ازسالچهارماليسالدهنماثنرچهارماثرشوکمثبتوبه

شود.رفتهاثرشوکكاهشيافتهوناپديدميزوليوكاهشيبودهورفتهصورتنشوکمثبتبه



 (CIRها ) اثر شوک نرخ بازده دارایی بر  اعطاي تسهیلات به كل دارایی بانک (3

هايمنوردمطالعنه(بررويكیفیتمديريتبانكROA(اثرشوکنرخبازدهدارايي)0-4نمودار)

باشد،ازصورتنزوليدرحالكاهشميوماثرشوکمنفيبهدهدازسالاولاليسالدنشانمي

باشند،ازسنالسنومالنيصورتصعوديدرحالافزايشميسالدوماليسوماثرشوکمنفيبه

صورتصعوديدرحالافزايشاست،ازسالچهارماليسالششماثنرچهارماثرشوکمثبتوبه

باشند،ازسنالششنمالنيهفنتماثنرشنوکمثبنتوصورتنزوليوكاهشيميشوکمثبتبه

صنورتنزولنيوصورتصعوديدرحالافزايشاست،ازسالهفتماليدهماثرشوکمثبتبنهبه

شود.رفتهاثرشوکكاهشيافتهوناپديدميكاهشيبودهورفته



هدا   بانکهاي انداز بر روي نرخ بازده دارایی نسبت پس براثر شوک نرخ بازده دارایی   (4

(VHR) 
اندازبر(برروينسبتپسROAهايموردمطالعه)(اثرشوکنرخبازدهداراييبانك0-4نمودار)

صورتنزوليازسالاولاليسالدوماثرشوکمنفيبهدهدميهاينشانروينرخبازدهدارايي

ديدرحالافزايشصورتصعوباشد،ازسالدوماليسوماثرشوکمثبتبهدرحالكاهشمي

ازسالسوماليچهارماثرشوکمثبتوبهمي ازسالباشد، صورتنزوليدرحالكاهشاست،

باشد،ازسالپنجماليهفتمصورتمثبتوافزايشيميچهارماليسالپنجماثرشوکمثبتبه

به و مثبت شوک شواثر اثر هشتم الي هفتم سال است،از يكنواخت و ثابت مثبتصورت ک

صورتصعوديدرصورتنزوليوكاهشيبودهاست،ازسالهشتمالينهماثرشوکمثبتبهبه
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رفتهصورتكاهشياستكهرفتهباشدوازسالنهماليدهماثرشوکمثبتوبهحالافزايشمي

شود.اثرشوکكاهشيافتهوناپديدمي



 ها  ر دارایی  بانکاثر شوک نرخ بازده دارایی  بر نسبت بدهی ب (5

بندهيبرروينسنبت(ROA)هايموردمطالعه)(اثرشوکنرخبازدهداراييدربانك0-4نمودار)

صنورتصنعوديدردهدازسالاولاليسالسوماثرشنوکمثبنتبنه(نشانمي(DAداراييبر

-درحالكناهشمنيصورتنزوليباشد،ازسالسوماليدهماثرشوکمثبتبهحالافزايشمي
 شود.رفتهاثرشوکكاهشيافتهوناپديدميكهرفتهباشد

هنايبانكدهداثرشوکنرخبازدهداراييبرروينسبتبدهيبردارايينشانمي(0-4نمودار)

هنناهنارابنناجمننعكننلدارائنيايننسبتجمعكنلبندهيباشد.ميمثبت((DAموردمطالعه

گرفتنازطلبكنارانتنأمین قرض ديگردرصدكلمنابعيراكهازطريقعبارتكنند.بهمقاينسهمي

هنااننكگنذاريوتسنهیلاتاعطناييازسنويب.باعثافزايشسرمايهدهندشدهاسنتننشانمي

ويژگنيعلنتبهبانكداريحرفهشودامابهشرطيكهمعیارنقدشوندگيبالاباشدزيرا؛ماهیتمي

نناتوانيوبحنرانبروزبا.باشدميروبروبحرانحتيو)ريسكوثباتيبيباهموارهخود،خاصهاي

در(اسنتهناآندرآمنديكنمنتیجنهدروبیكنارياقتصادي،مشكلاتازناشيكه)بدهكارانمالي

ايفنايدرناتوانناييخطنربناحتنيگناهوشندهروبروذخايركاهشباهابانكخود،ديونپرداخت

اعتمنادسنلبموجبماليبحرانترتیببدين.شوندميمواجهگذارانسپردهقبالدرخودتعهدات

افنزايشاين.شودميخودهايسپردهگیريپسبازجهتهابانكبهگذارانسپردههجوموعمومي

بنرايكنافينقندمننابعكمبنودوباننكازهناسنپردهقیرمنتظنرهوناگهانيخروجوبانكيهجوم

بنا.شدخواهدبانكبرايزيانوورشكستگيمشكلاتبهمنجرتقایابالايحجماينبهپاسخگويي

هناباننكسنايربنهكوچنكهنايبانكورشكستگيحادمشكلاتها،بانكريسكوابستگيبهتوجه

راكشنورهاسايراقتصاديفضايوبانكينظامآندنبالبهوكشوربانكينظامكلدروشدهمنتقل

.نمايدميدرگیرنیز



  ياقتصادرشد اثر شوک نرخ بازده دارایی  بر  (6
ياقتصنادرشندبنرروي(ROA)موردمطالعنههاياثرشوکنرخبازدهداراييبانك(0-4نمودار)

(GDP)صورتصعوديدرحالافنزايشدهدازسالاولاليسالدوماثرشوکمثبتبهنشانمي

صورتنزوليدرحنالكناهشاسنت.،ازباشد.ازسالدوماليسالسوماثرشوکمثبتوليبهمي

صنورتمنفنيودرحنالهايسوماليچهارم؛پنجماليهفتمونهماليدهنماثنرشنوکبنهسال

https://www.bourseiness.com/dictionary/debt
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره  

صنورتنزولنيدرهاچهارماليپنجم،هفتمالينهماثرشوکمنفنيوبنهد،ازسالباشافزايشمي

شود.رفتهاثرشوکكاهشيافتهوناپديدميكهرفتهباشدحالكاهشمي



 (Rبهره )نرخ بر  ها اثر شوک نرخ بازده دارایی  بانک (7

(نشانRبهره)نرخبررويROA))موردمطالعههاياثرشوکنرخبازدهداراييبانك(0-4نمودار)

باشد.ازسالدوماليسالسوماثنردهدازسالاولاليسالدوماثرشوکثابتويكنواختميمي

هايسوماليدهماثرشوکمثبتصورتصعوديدرحالافزايشاست.ازسالشوکمثبتوليبه

شود.كاهشيافتهوناپديدميرفتهاثرشوکكهرفتهباشدصورتنزوليدرحالكاهشميوبه



 تورم نرخ  ها بر  اثر شوک نرخ بازده دارایی  بانک (8
(INFتنورم)ننرخبنرروي(ROA)موردمطالعههاياثرشوکنرخبازدهداراييبانك(0-4نمودار)

باشد.ازسالصورتنزوليوكاهشيميدهدازسالاولاليسالدوماثرشوکمنفيوبهنشانمي

صورتصعوديدرحالافزايشاسنت.ازسنالسنومالنياليسالسوماثرشوکمنفيوليبهدوم

باشد؛ازسالچهارماليپنجماثنرصورتصعوديدرحالافزايشميچهارماثرشوکمثبتوليبه

هنايپننجمالنيدهنماثنرشنوکمثبنتوصورتثابتويكنواختاست،ازسالشوکمثبتوبه

شود.رفتهاثرشوکكاهشيافتهوناپديدميكهرفتهباشددرحالكاهشميصورتنزوليبه
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.

 مورد مطالعه هاياثر شوک نرخ بازده دارایی بانک (:1-4نمودار )
 هايپژوهشگرمنبع:يافته



 تجزیه واریانس مدل
هايهريكازمتغیرهنارادربنردارد،كهازشوکبینيبهعناصريدرتجزيهواريانسخطايپیش

دهدكهچنددرصدتغییراتدريكمتغینر،توسنطمتغیرهنايگردد.اينمدلنشانميتجزيهمي

ثباتيهرمتغینردرشود.تجزيهواريانسمعیاريبرعملكردپويايياستوبيديگر،توییحدادهمي

ثبناتيايجنادديگرراتعیینميكند.برايتعیینسهمبيمقابلشوکواردهبرهريكازمتغیرهاي

بايدازتجزيهوارينانساسنتفادهكنرد.درسنتوناولشدهدرهريكازمعادلاتتوسطمتغیرهامي

دهد(سالهنشانمي01هايمختلف)بینيمتغیرهايمربوطهراطيدورهكهخطايپیشSEجدول

گذارد،طنيدورهبینيسالبعدتأثیرميل،رويخطايپیشبینيهرسابهدلیلاينكهخطايپیش

بینيدرحالافزايشاست.زمانيباگذشتزمان،خطايپیش
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311زمستان /  33شماره  

 هاي مورد مطالعه هاي بانک واریانس نرخ بازده دارایی اثر تجزیه (1

-هايموردمطالعهرانشانمي(بانكROAهاي)(اثرتجزيهواريانسنرخبازدهدارايي2-4جدول)
22/33شنود.درسنالدومدرصدتغییراتتوسطخودمتغیرتوییحدادهمي011دهددرسالاول

درصدمیزانتوییحدهنياز188/31/وسالدهم32درصدتغییرات،ازسالسومالينهمحدوداً

دهد.هايموردمطالعهرانشانمي(بانكROAهاي)سويخودمتغیرنرخبازدهدارايي



 ها ( بر روي  نرخ بازده داراییCIRمدیریت ) كیفیتاثر  (2
(ROAهناي)(برروينرخبازدهداراييCIRمديريت) (اثرتجزيهواريانساثركیفیت2-4جدول)

ننرخ)رینمتغدرصدتغییراتتوسطخنود011دهددرسالاولهايموردمطالعهرانشانميبانك

1313/1درصند،سنالسنوم071/1شنود.درسنالدوم((توییحدادهمنيROAهاي)بازدهدارايي

درصند،سنالهفنتم201/1درصد،سنالششنم244/1درصد،سالپنجم112/1درصد،سالچهارم

درصند227/1درصندوسنالدهنم214/1درصند،سنالنهنم212/1درصد،سالهشنتم248/1

هنايمنورداينيباننكاثرتسهیلاتبهكنلدار(توسطمتغیرROAهاي)تغییراتنرخبازدهدارايي

شود.وییحدادهميت(CIR)مطالعه



 ها سرمایه بر نرخ بازده دارایی اثر كفایت (3
(ROAهناي)(برروينرخبنازدهداراينيCARسرمايه) (اثرتجزيهواريانساثركفايت2-4جدول)

ننرخ)رینمتغدرصدتغییراتتوسطخود011ميدهددرسالاولهايموردمطالعهرانشانبانك

4422/1درصند،سنالسنوم483/1شنود.درسنالدوم((توییحدادهمنيROAهاي)بازدهدارايي

(توسنطROAهناي)درصدتغییراتنرخبنازدهدارايني113/1درصد،ازسالچهارماليسالدهم

شود.وییحدادهميت(CIR)هايموردمطالعهاثرتسهیلاتبهكلداراييبانكمتغیر



 ها  بر نرخ بازده دارایی ییهابر دارایی اثر نسبت بدهی (4
(بنررويننرخبنازدهDAS)ييهنا(اثرتجزيهوارينانساثنرنسنبتبندهيبنردارايني2-4جدول)

درصندتغیینرات011دهنددرسنالاولرانشانمني هايموردمطالعه(بانكROAهاي)دارايي

درصند،1331/1شود.درسالدومدادهمي((توییحROAهاي)نرخبازدهدارايي)ریمتغتوسطخود

درصند،درسنال228/1درصند،درسنالپننجم202/1درصند،درسنالچهنارم218/1سالسوم

درصند،درسنالنهنم422/1درصند،درسنالهشنتم418/1درصد،درسالهفنتم201/1ششم

(توسطROA)هايدرصدتغییراتنرخبازدهدارايي473/1درصدودرنهايتدرسالدهم471/1
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 1311زمستان /  33شماره   

شود.وییحدادهميت(DAS)ييهامتغیرنسبتبدهيبردارايي



 ها  بر نرخ بازده دارایی یداخلاثر رشد تولید ناخالص  (5

هناي(برروينرخبنازدهداراينيGDP)يداخل(اثرتجزيهواريانسرشدتولیدناخالص2-4جدول)

(ROAبانك)درصندتغیینراتتوسنطخنود011اولدهددرسنالرانشانمي هايموردمطالعه

درصند،درسنال081/1شنود.درسنالدوم((توییحدادهميROAهاي)نرخبازدهدارايي)ریمتغ

223/1درصد،درسالششنم431/1درصد،درسالپنجم723/1درصد،درسالچهارم732/1سوم

درصندودر201/1درصد،درسالنهنم431/1درصد،درسالهشتم204/1درصد،درسالهفتم

(توسنطمتغینررشندتولیندROAهاي)درصدتغییراتنرخبازدهدارايي432/1نهايتدرسالدهم

شود.وییحدادهميت(GDP)يداخلناخالص



 (  ROA)ها  بر روي نرخ بازده دارایی (INF)تورم اثر نرخ  (6

هناي(بانكROAهاي)دارايي(برروينرخبازدهINFتورم)(اثرتجزيهواريانسنرخ2-4جدول)

ننرخبنازده)رینمتغدرصندتغیینراتتوسنطخنود011دهددرسالاولرانشانمي موردمطالعه

درصند،در183/1درصد،درسالسوم223/1شود.درسالدوم((توییحدادهميROAهاي)دارايي

022/0حندوددرصد،ازسالششنمالنيسنالدهنم034/0درصد،درسالپنجم171/0سالچهارم

شود.وییحدادهميت(INFتورم)(توسطمتغیرنرخROAهاي)تغییراتنرخبازدهدارايي



 ها  هاي بانک بر نرخ بازده داراییبهره اثر نرخ  (7
هناي(باننكROAهناي)(برروينرخبنازدهداراينيRبهره)(اثرتجزيهواريانسنرخ2-4جدول)

ننرخبنازده)رینمتغدرصندتغیینراتتوسنطخنود011دهددرسالاولموردمطالعهرانشانمي

درصند،127/1درصد،درسالسنوم110/1شود.درسالدوم((توییحدادهميROAهاي)دارايي

(توسنطROAهناي)درصدتغیینراتننرخبنازدهدارايني127/1ازسالچهارماليسالدهمحدود

شود.ميوییحدادهت(Rبهره)متغیرنرخ



هداي مدورد    (  باندک ROAهداي )  (بر روي نرخ بازده داراییVHR) ینگینقداثر معیار  (8

 مطالعه  

(ROAهناي)(بنررويننرخبنازدهداراينيVHR)ينگينقد(اثرتجزيهواريانسمعیار2-4جدول)
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ننرخ)رینمتغدرصدتغییراتتوسطخنود011دهددرسالاولهايموردمطالعهرانشانميبانك

درصنند،درسننال1333/1شننود.درسننالدوم((تویننیحدادهمننيROAهنناي)بننازدهداراينني

هنايدرصدتغییراتننرخبنازدهدارايني430/2درصد،ازسالچهارماليسالدهمحدود31/1سوم

(ROAتوسطمتغیر) ينگينقدمعیار(VHR)شود.وییحدادهميت


 مدل رها(: اثر نتایج تجزیه واریانس متغی5-4جدول )

Period S.E. ROA CIR CAR DAS G0 INF R VHR 
1 0.026749 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.032264 98.55189 0.120131 0.439252 0.098710 0.130915 0.568105 0.001096 0.089900 

3 0.035751 89.86018 0.097840 0.445561 0.603744 0.296276 0.739965 0.052360 7.904073 

4 0.039171 89.91267 0.706091 0.744961 0.615080 0.259326 1.027223 0.043636 6.691016 

5 0.042153 89.91054 0.644016 0.770452 0.563171 0.480314 1.184627 0.037759 6.409117 

6 0.043986 89.75089 0.617850 0.785043 0.517275 0.558171 1.124445 0.037833 6.608487 

7 0.045999 89.86359 0.643413 0.749403 0.473420 0.514685 1.142136 0.058523 6.554832 

8 0.047738 90.26132 0.606817 0.727447 0.456797 0.480508 1.117217 0.057544 6.292351 

9 0.049334 89.96345 0.574749 0.773102 0.427797 0.510316 1.155325 0.054291 6.540972 

10 0.050715 90.03303 0.552555 0.793603 0.428770 0.485241 1.163558 0.052187 6.491053 

Cholesky Ordering: ROA CIR CAR DAS G0 INF R VHR      

 هايپژوهشگرمنبع:يافته

 

 ها اعطایی بانک تسهیلاتها  بر روي  برآورد اثر معوقات بانک -4-3

 آزمون تشخیص -4-3-1
هنايمقطعنيوكهشاملاطلاعاتسريزمانيودادهشدهگرفتههايبهكارباتوجهبهويژگيداده

ينناهمگنراازرگرسنیونتواناثنراتقیرقابنلمشناهدههايپانلشدهميدرچارچوبروشداده

هآنپاسخدادهشودنوومدلانتخابشدهيكهبراساواينروشبايدبسؤالاتحذفكرد.يكياز

تنرينشنود.راينجهايمتعددياستفادهميهايمختلفازموناست.برايآزمونصحتوقوتمدل

هايچاوهاسمناست.ها،آزموناينآزمون

 

 آزمون چاو (1
دارهايزماني،اگریرايباثراتمقطعنيواثنراتزمنانيمعننيهايمقطعيوسريدربررسيداده

هارابايكديگرتركیبكردهوبارگرسیونحداقلمربعاتمعمنوليتخمنینزد.تواندادهنشود،مي

دارهستنداينمندلكنهبنهيزمانيمعناهايسراهايتركیبياقلبیرايبمقاطعيدراكثرداده

انكنهبتنوگینرد.بنرايايننقنرارمنيمورداستفادهمعروفاست،كمتر شدهبیتركمدلرگرسیون

اينظركارآمدترخواهدبودياننه،فرینیههايپانلبرايبرآوردتابعموردمشخصنمودكهآياداده
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شودكهدرآنكلیهعباراتثابتبرآوردبايكديگربرابرهستند.بنابراينبرايبرآوردمدلآزمونمي

(.0830ابريشنمي،)شنودهايتشخیصي)چاوهاسمن(نوومدلانتخنابمنيابتدابااستفادهازمون

برايآزمونچاو،ابتدامدلاثرثابتتخمینزدهشندهاسنت.سنپسآزمنونچناوراانجنامدادهبنر

صنورتبنهاستفادهازروشحداقلمربعاتتجمیعشدهردخواهدشد.نتايجآزمنونFاساوآماره

است.(آمده2-4خلاصهدرجدول)


یقیتلف ای یبیترك يها داده يالگو صیتشخ يبرا چاو آزمون(: 6-4جدول )

 نتیجه داري سطح معنا D.F محاسباتی Fمقدار  آزمون )چاو(

 H0رد111/1(3و074)F 214/3آزمون 

H0رد2χ 732/173111/1آزمون 

 هايپژوهشگرمنبع:يافته



𝛘وآزمنونFطبقنتايججدول،اگرسطحمعنناداريآزمنون
 

يهنادادهدرصندباشند12/1بنالاي

𝛘وآزمونFتحقیقازنووتلفیقيواگرسطحمعناداريآزمون
 

يهادادهدرصدباشد12/1كمتراز

هنايمندلازننووتلفیقنيشود)يعننيدادهردميH0باشد.درنتیجهفرییهتحقیقازنووپانلمي

شود.مييتحقیقازنووپانلپذيرفتههاداده  شود(وفرییهمقابلبودنردمي



 آزمون هاسمن (2
بهروشمدلتابلويي،برايبرآوردمندلدرقالنبهادادهبهنتايجآزمونچاووتعیینباتوجه

مقدارسنطحاست.طبقآزمونهاسمناگر77(0331هاسمن)اثراتثابتياتصادفينیازبهآزمون

درصندباشندمندلنهنايي12/1ترازبزر Cross-section random آمدهبرايبهدستمعناداري

ازبیانگرمدلتحقینق  هايتركیبيازنوواثراتتصادفيخواهدبود.فرضدادهصورتبهتحقیق

آمندهبهدستمعناداريمقدارسطحتصادفيهست.درقیراينصورتاگر_هايتركیبيدادهنوو

هنايدادهصورتبهدباشدمدلنهاييتحقیقدرص12/1ازتركوچكCross-section random براي

تركیبيازاثراتثابتخواهدبود.

 
یتصادف ای ثابت اثرات يها داده يالگو صیتشخ يبرا هاسمن آزمون(: 7-4) جدول

 نتیجه داري سطح معنا درجه آزادي محاسباتی Fمقدار  هاسمنآزمون  

Cross-section 182/381881/1قبولH1)ثابت( 

 هايپژوهشگريافتهمنبع:
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-Crossآمدهبنرايبهدستدهد؛مقدارسطحمعناداريكهنتايججدولبالانشانميطورهمان

section randomباشنددرصندمني12/1برايفرییهاصلييكوفرییهفرعيسهتحقیقكمتراز

موردقبنولاثراتتصنادفي(-هايتركیبي)داده  هاي(درمقابلفرییهادهقبول)ق  پسفرض

باشد.تركیبيبااثراتثابتميازنوواستپسمدلنهايي



 برآورد الگو  -3
برآوردالگونشانميدهد:

يابندنسنبتتسنهیلاتاعطناييبنهداراينيوقتينرخرشداقتصادييكواحدافزايشمني -

شود.يابد،اينيافتهازلحاظآماريپذيرفتهنميافزايشمي733/1

يابدنسنبتتسنهیلاتاعطناييبنهداراينيوقتينسبتمعوقاتبانكييكواحدافزايشمي -

يابد،اينیريبازلحاظآماريموردپذيرشوتائینداسنت.فرینیهافزايشمي11011/1

پستكینزينموردتائیداست.

اراييموجبكاهشنسبتتسهیلاتاعطاييبهدهيسرمانسبتكفايتيكواحدافزايشدر -

ميشود،اينمتغیرازلحاظآماريموردتائیداست.22/1بهمیزان

 
(: برآورد ضرایب و پارامترهاي  الگو8-4)جدول 

 tآماره  𝜷ضریب نام متغیر
سطح 

 داري معنا

احتمال پذیرش یا رد 

 فرضیه

شودردمي733/14272/00433/1(GGDP)ياقتصادنرخرشد

تائید11011/1101/01334/1(RAAB)يبانكنسبتمعوقات

تائید211/1-313/81-111/1(CAR)هيسرمانسبتكفايت

تائید222/1230/81111/1(Cمبدأ)عرضاز

هايبرازندگيمدلشاخص

  = 382/1       Durbin-Watson 1122/7:                  F=Prob(F-statistic):121111 
 هايپژوهشگرمنبع:يافته



 هاي  مورد مطالعه انداز در بانک بررسی رابطه بین تسهیلات اعطایی  و پس -4
بااستفادهآزمونگرانجررابطهمیانتسهیلاتاعطاييوپساندازبانكهايموردمطالعهدرقالنب

مقناديركنهعلتزمانيبرمعلولشمقدماسنت»اينآزمونفرییههايزيربرآوردشدهاست.طبق
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.اگركمنككنند معناداري بهطرز  ديگرزمانيسريبینيمقاديرآيندهدرپیش زمانيسريگذشته

است. علتفرآيند نجرفرآينداگويیمدرمعیارگراشباشد،ميبیشترازمقاديرگذشتهكمكمتغیر

 

{
رابطه وجود ندارد              اگر      

 رابطه وجود دارد              اگر      
 


 انداز با استفاده آزمون گرانجر بررسی رابطه بین تسهیلات اعطایی  و پس (:9-4جدول )

Prob F-StatisticNull Hypothesis:

1177/14103/2T does not Granger Cause S

3381/1 10104/1 S does not Granger Cause T

 هايپژوهشگرمنبع:يافته



اندازرابطنهمثبنتهاومیزانپساعطاييبانكدهدبینتسهیلاتنتايجآزمونگرانجرنشانمي

رددرمقابنل  پسفرض12/1بهدستآمدهكمترازProbداريوجوددارد.چونمقدارومعني

اندازوتسهیلاتاعطاييرابطهمعناداريوجنودننداردموردتائیداست.امابینمیزانپس  فرض

  قبولدرمقابلردفنرض  باشد.پسفرضمي12/1بهدستآمدهبیشترازProbچونمقدار

هناومینزانتواننتیجهگرفترابطهعلیتبنینتسنهیلاتاعطناييباننكموردتائیداست.پسمي

گنذارد.نظرينهانندازاثنرمنيهابرمیزانپسطرفهاست.تسهیلاتاعطاييبانكاندازرابطهيكپس

انندازرابطنهمثبنتوهنايپنساندازبانكهاموردتائیدبینتسهیلاتاعطاييوپسنپستكنیزي

 . داريوجودداردمعني

 

 ها با استفاده آزمون گرانجربررسی رابطه بین نسبت معوقات بانكی  و سودآوري بانک -5

رابطنههنايدهدبیننسنبتمعوقناتبنانكيوسنودآوريباننكنتايجآزمونگرانجرنشانمي

رددرمقابنل  پنسفنرض12/1بهدستآمدهبیشترازProbداريوجودندارد.چونمقدارمعنا

هناوبنیننسنبتمعوقناتبنانكيموردتائیداست.همچنینبینمیزانسودآوريباننك  فرض

  باشد.پنسفنرضمي12/1بهدستآمدهبیشترازProbرابطهمعناداريوجودنداردچونمقدار

تواننتیجهگرفتبیننسبتمعوقاتبانكيموردتائیداست.پسمي  قبولدرمقابلردفرض

هاوبیننسنبتمعوقناتهايموردمطالعهوهمچنینبینمیزانسودآوريبانكوسودآوريبانك

بانكيرابطهمعناداريوجودندارد.

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B9%D9%86%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
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هاي مورد مطالعه با استفاده نكی  و سودآوري بانکبررسی رابطه بین نسبت معوقات با (:15-4جدول )

 آزمون گرانجر
Prob F-Statistic Null Hypothesis: 

3130/1 0810/1M does not Granger Cause ROA 
1314/1 783/1 ROA does not Granger Cause M 

 هايپژوهشگرمنبع:يافته

 

 نتایج  -6

 بنررويكفاينت(ROA)هايموردمطالعنه)داراييبانكنتايجنشانميدهداثرشوکنرخبازده

هنايسرمايهمثبتومعناداراست.همچنینرابطهمیاننسبتمعوقناتبنانكيوسنودآوريباننك

موردمطالعهدرالگويبرآورديودردورهزمانيموردبررسيموردپذيرشقرارنگرفت..لذاپیشنهاد

 گردد:مي
وكمكاريمديريتناكارآمدمخاطراتاخلاقي،مديريت،هانكجهتافزايشسودآوريبا   (0

 هاكاهشدادهشود.دربانك

هناسنعيشودتسنهیلاتاعطناءشندهمشنكلدارراهناباننكجهتافزايشكیفیتدارايني (7

 شناساييكنند.

هايتسنهیلاتتخصنیصووامياقتصاديبررسيمستمرعملكردهابااتكابهمنابعلازمرا (8

 دهند.

هنايطبقهبنديتسهیلاتاعطاءشدهرامطابقباتوصیهبهمنظورارتقاءكیفیتخدمات، (4

 بكارگیرند.درارائهخدماتپوليواعتباريكمیتهبال

منظنورريسكدربانكهنا،عندموجنودواحندمسنتقلريسنكبنهمقولهتوجهبهاهمیتبا (2

اگرچنهمحسوبميشود.نكيسیستمباموجوددرهايشناساييوكنترلريسكازیعف

مطلوبيبرخنوردارعملكردامااينواحدهاازهافعالاست،واحدريسكدربسیاريازبانك

هاياحتماليناشيازريسكمعاملاتونازي،هاستقرارمديريتريسكدربانكنیستند.باا

افزايشسنودوثنروتسنهامداران،زمینهارتقايسطحعملكردوهايبانكيكاهشفعالیت

برنامهريزانوسیاسنتگذارانشود،بنابراينهراندازهكنترلريسكدردستوركارفراهممي

وسطحسنودآوريبانكهناافنزايشكاستهيموجوداطمینانناقرارگیرد،باحركتازبانكي

 مييابد.
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