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 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 3111/ زمستان  31شماره سال چهاردهم / 

  333تا  311صفحه 

 

 های بیمه  تاثیر نرخ ارز بر عملکرد سودآوری شرکت

 (PanelVAR رویکرد)

 
 1بهروز ناظمی

 2یرنان یفیشر نیحس

 3زاده میکر یدائ دیسع

 

 

 چكیده

های بیمه با  های نرخ ارز بر عملکرد سودآوری شرکت هدف این مقاله بررسی تاثیر شوک

شرکت بیمه تجاری فعال در بورس  61بود. برای این منظور از اطلاعات آماری  PanelVARرویکرد 

استفاده شد. متغیرهای مورد استفاده در این مطالعه  6317-6310اوراق بهادار تهران در دوره زمانی

با خسارت و حق بیمه بود. نتایج بیانگر این بود که  نسبتشامل نرخ ارز، بازدهی دارایی و سهام، 

وارد شدن یک شوک به اندازه یک انحراف معیار از ناحیه نرخ ارز متغیر بازدهی دارایی ابتدا واکنش 

وره اثر شوک کاهش یافته است و در بلندمدت اثر شوک وارد شده د ششمثبت نشان داده و پس از 

در مقابل واکنش بازدهی سهام شرکت های بیمه به شوک وارد شده از ناحیه نرخ  از بین رفته است.

دوره اثر این شوک  5ارز به گونه ای بوده است که ابتدا این متغیر یک واکنش مثبت نشان داده و تا 

س از آن اثر شوک از بین رفته است. واکنش متغیرهای حق بیمه پرداختی و ادامه داشته است اما پ

با توجه به نتایج بدست  خسارت نیز به شوک وارد شده از ناحیه نرخ ارز مثبت بوده است. نسبت

و  61.06آمده از تجزیه واریانس مشاهده می شود که در بلندمدت نرخ ارز قابلیت توضیح دهندگی 

را داشته است. با توجه به ساختار لحاظ شده در  ROEو  ROAات متغیرهای درصد از نوسان 61.81
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