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 چک٘دُ
ٵسٵد صٿبٱ ثٸ ؿش٣ت ٵ دس ٟب٫بت ٣ببٹؾ    ټاٱ دس ٳتڀزداس ػٺب٭خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ٳبُش ثٸ هشسٽ اػت ٣ٸ 
اٿبٲ ٳبٶّ خؼببسات دس    ټ اٱ ثبشاٽ ٯٌب٫جب  داس ػٺب٭ؿٶٳذ. دٓبٵٽ اسصؽ ٿب ػٶدآٵسٽ ػٺب٭ خٶد ٯتحٰ٪ ٯپ

ا٬٬ٰ٫پ ٧زاسٽ ثڀٲداٵسٽ ػشٯبٿٸټ داسٽ سا دس ٓشكٹبٽ داٯٴٸؿذٷ اٯب ثحج ٹب ٯٰٴٶّ داٳؼتٸح٠ٶٝ ؿش٣ت
خبٶد سا اص ًشٿبٞ ت٬ٰب٢    ٧بزاسٽ  ػبشٯبٿٸ  ،ثشاٳ٨ڀختٸ اػت: اص ٿ٢ ػٶ اؿخبف خبسرپ دس ثؼڀبسٽ ٯٶاسد

 ،داٵسٽ ٯٶربٶد ټ اص ػٶٽ دٿ٨ش، سٵٿ ٵ ٣ٴٴذؿذٷ دس دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ػبصٯبٳذٹپ ٯپٹبٽ تـ٤ڀ٪ػٺب٭ ؿش٣ت
دٵ٫ت ٯڀضثببٱ ٟبشاس ٧شٛتبٸ ٵ دس    ټ ٹذٙ اٟذاٯبت ٯتخ٬ٜبٳؿش٣ت ٯح٬پ چٴبٳچٸ اٿٲ اػت ٣ٸ حب٣پ اص آٱ 

٣بببٹؾ ٿبثببذ، اٱ خبببسرپ داس ػببٺب٭٧زاساٱ/ػببشٯبٿٸ آٱ، اسصؽ ٿببب ػببٶدآٵسٽ ػببٺب٭ ٯت٬ٔببٞ ثببٸټ ٳتڀزبب

دٓبٶا  ٧زاسٽ حب٣ٮ، ٯؼت٠ڀٰبً ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ًشح تٶاٳٴذ ثب اػتٴبد ثٸ ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸٯپ ٧زاساٱػشٯبٿٸ

ټ ٯبز٣ٶس، ٯجببٳپ ٯٶرٺب   ټ حبهش هٰٲ ثشسػپ سٵٿټ ٵ دس كٶست احشاص ؿشاٿي، خؼبست دسٿبٛت ٣ٴٴذ. ٯ٠ب٫
 ذ.٣ٴ٧زاسٽ ٵا٣بٵٽ ٯپدس دٓبٵٽ ػشٯبٿٸسا اٿٲ ٳٶّ خؼبسات ټ تزٶٿض ٯٌب٫ج

 ٍاصگاى کل٘دٕ

 اٿ٤ؼڀذ٧زاسٽ، اٱ، داٵسٽ ػشٯبٿٸداس ػٺب٭٧زاسٽ خبسرپ، حٰبٿت اص خؼبسات اٳ٤ٔبػپ، دٓبٵٽ ػشٯبٿٸ

 همدهِ

اٱ دس ح٠بٶٝ  داس ػبٺب٭ دٓبٵٽ  اصر٬ٰٸدٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ دس ٣ٴبس دٓبٵٽ ٯؼت٠ڀٮ ٵ ٯـتٞ، 
اٟذاٯبت اؿخبف حب٫ج ٯتحٰ٪ هشس ټ ٹٴ٨بٯپ ٣ٸ ٿ٢ ؿش٣ت دس ٳتڀز سٵد.ٹب ثٸ ؿٰبس ٯپؿش٣ت

-ٯپٓٴٶاٱ ؿخلڀت ح٠ٶٟپ ٯؼت٠٪ ٵاسد  ثٸؿٶد، هشس ٯز٣ٶس اٵلاً ٵ ثب٫زات ثٸ ؿش٣ت ٵ صٿبٱ ٯپ
حڀش ٯٴٜپ ثبش اسصؽ ٿبب ػبٶدآٵسٽ ػبٺب٭ ؿبش٣ت،      حب٩، صٿبٱ ٯز٣ٶس خٶد اص سٹ٨زس تأ د. ثب اٿٲؿٶ

 
 ح٠ٶٝ داٳـ٨بٷ ؿٺڀذ ثٺـتپٻ ا٬ٰ٫٪، داٳـ٤ذ اػتبدٿبس ٧شٵٷ ح٠ٶٝ تزبست ثڀٲٯؼئٶ٩،  ٻٳٶٿؼٴذ ∗
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ٓجببست اص صٿببٳپ    1«خؼبسات اٳ٤ٔبػبپ »د. ثٴبثشاٿٲ ؿٶاٱ آٱ ٳڀض ٯپداس ػٺب٭ٯٶرت اٿشاد هشس ثٸ 
اٿبشاد خؼببست ثبٸ ٿب٢ ؿبش٣ت ٯتحٰب٪       ټ كٶست ٗڀشٯؼت٠ڀٮ ٵ دس ٳتڀز ثٸاٱ داس ػٺب٭اػت ٣ٸ 

-خٶد سا دس ٟب٫ت ٣بٹؾ اسصؽ ٵأٟپ ٿب ػٶدآٵسٽ ػٺب٭ اٿـببٱ ٳـببٱ ٯبپ   اٿٲ صٿبٱ، ؿٶٳذ ٵ ٯپ
تٶاٳٴبذ ثبثبت   اٱ ٯپداس ػٺب٭ؿٶد اٿٲ اػت ٣ٸ آٿب ا٩ ٯٺٰپ ٣ٸ دس اٿٲ استجبى ٯٌشح ٯپؤػ 2دٹذ.

صٿبٱ اٟذا٭ ثبٸ ًبشح دٓبٶا ٵ    ٻ ٷ ثٸ خٶد، ٯؼت٠ڀٰبً ٬ٓڀٸ ؿخق ٵاسد٣ٴٴذؿذخؼبسات اٳ٤ٔبػپ ٵاسد
ٹبٽ ح٠ٶٝ ٯ٬پ پڀـشٛتٸ ثبٸ اٿبٲ   دس ا٣خش ٳِب٭ ٟوبٿپ سٵٿٸد٣تشٿٲ ٵ پبػخ ؼبست ٣ٴٴذ؟ خټ ٯٌب٫ج

ت٤ٜڀب٢ ؿخلبڀت    اصر٬ٰبٸ اٿٲ ٯٶهْ داساٽ ٬ٓب٪ ٵ ٯححِببت ٯتٔبذدٽ     3پشػؾ ٯٴٜپ اػت.
ػبصٽ ٵ ٫ضٵ٭ سٓبٿت ٟٶآذ حبب٣ٰڀتپ  اٱ، پبٿجٴذٽ ثٸ ٛشاٿٴذٹبٽ تلٰڀٮداس ػٺب٭ح٠ٶٟپ ؿش٣ت ٵ 

ؿش٣ت، ٯبٹڀت ٗڀشٯؼت٠ڀٮ اٿٲ ٳٶّ خؼبسات، ر٬ٶ٧ڀشٽ اص رجشاٱ ٯوبٓٚ خؼبست ثٸ هشس ًشٙ 
 4اٱ ٵ ٳڀض سٓبٿبت ٯلب٬حت ثؼبتبٳ٤بساٱ ؿبش٣ت اػبت.     داس ػٺب٭، حَٜ ح٠ٶٝ ػبٿش )خٶاٳذٷ(دٓٶا 

ٝ  ٿپٵپبب اس ٶاٱٿد ٵا٬٬ٰ٫پ داد٧ؼتشٽ دٿٶاٱ ثڀٲٹبٽ ح٠ٶٝ داخ٬پ، اٛضٵٱ ثش ٳِب٭  ضڀب ٳ ثـبش  ح٠بٶ
ٝ  چببسچٶة  دس ظٷٿٵ ثٸسا  پاٳ٤ٔبػ خؼبسات ټٯٌب٫ج اٯ٤بٱ  ٶٱڀٵ ٣ٴٶاٳؼب  پٓشٛب  ا٬ٰ٫ب٪ ٲڀثب  ح٠بٶ

 5.اٳذدٷ٤شٳ ٿپؿٴبػبثـش  ح٠ٶٝ ٿپاسٵپب
ٹبب  ح٠ٶٝ ؿش٣تٻ ٯحذٵد ثٸ حٶص ،اٱداس ػٺب٭سٗٮ ٯشاتت ٛٶٝ، دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ٬ٓپ

ا٬٬ٰ٫بپ ٳڀبض ؿبذٷ    ٧زاسٽ ثبڀٲ داٵسٽ ػشٯبٿٸټ ٵ سٵٿ داسٽ دس ح٠ٶٝٳجٶدٷ ٵ ٯٴزش ثٸ ٯجبحج داٯٴٸ
ثٴب ثٸ دلاٿ٪ ٬ٰٓپ ٿب ثٸ ٬ٓبت ا٫ضاٯببت    ،٧زاسٽ خبسرپ دس ا٬ٗت ٯٶاسداػت. تٶهڀح آٳ٤ٸ ػشٯبٿٸ

ؿش٣ت رذٿذ تحت ٟٶاٳڀٲ اٿٲ ٣ـٶس، ٿبب خشٿبذ ػبٺب٭ دس    تأػڀغ ٟبٳٶٳپ ٣ـٶس ٯڀضثبٱ، اص ًشٿٞ 
ٳبب٭   7«ؿش٣ت ٯح٬پ ٿب داخ٬بپ »ٓٴٶاٱ  ثٸحبهش اص آٱ ټ ٣ٸ دس ٯ٠ب٫ 6ؿٶدؿش٣ت ٯٶرٶد اٳزب٭ ٯپ
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دٵ٫ت ٯڀضثبٱ دػت ثٸ اٟذاٯبتپ ثضٳذ ٣بٸ ٯٴزبش ثبٸ ٵسٵد صٿببٱ ثبٸ      ثشدٷ خٶاٹذ ؿذ. حب٩ چٴبٳچٸ 
ثبثبت  اٱ ؿبش٣ت ٵ  داس ػبٺب٭ تٶاٳٴبذ دس ٟبٯبت   ٧زاساٱ خبسرپ ٯبپ ؿش٣ت ٯح٬پ ؿٶد، آٿب ػشٯبٿٸ

ڀٰبً ٬ٓڀبٸ دٵ٫بت ٯڀضثببٱ ثبٸ داٵسٽ     ٣بٹؾ اسصؽ ٿب ػٶدآٵسٽ ػٺب٭ خٶد دس اٿٲ ؿبش٣ت، ٯؼبت٠  
اٱ داس ػبٺب٭ ا٬٬ٰ٫پ ٯتٶػ٪ ؿٶٳذ؟ ثٸ ثڀبٱ دٿ٨ش، آٿب دٓبٵٽ خؼببسات اٳ٤ٔبػبپ   ٧زاسٽ ثڀٲػشٯبٿٸ

ثخبؾ اٵ٩  ؟ ؿبٶد پزٿشٛتبٸ ٯبپ  ٧بزاسٽ  ٹبٽ داٵسٽ ػشٯبٿٸدٿٶاٱدس ٹبٽ ٯح٬پ، خبسرپ ؿش٣ت
دٹبذ  داٵسٽ ٳـببٱ ٯبپ   ټتٜلبڀ٬پ سٵٿب  ټ . اٿٲ ثخؾ ثب ٯٌب٣ٔ٫ٴذا ثشسػپ ٯپساٿٲ پشػؾ  ،ٯ٠ب٫ٸ
خؼببسات  ټ ٹبٽ ح٠ٶٝ ٯ٬پ ثب دٓبٵٽ ٯٌب٫ج٧زاسٽ ثب ٵرٶد ٯخب٫ٜت كشٿح ٳِب٭ٹبٽ ػشٯبٿٸدٿٶاٱ

تحت پٶؿؾ ٯٔبٹذات سارْ ثبٸ  « ٧زاسٽػشٯبٿٸ»ٓٴٶاٱ  ثٸ« ٽداس ػٺب٭»اٳ٤ٔبػپ، هٰٲ ؿٴبػبٿپ 
ٹببٽ  ٯتٔبذدٽ دٵ٫بت  ٧زاسٽ، خٶد سا كب٫ح ثٸ سػڀذ٧پ ثٸ اٿٲ دٓبٵٽ داٳؼتٸ ٵ حتپ دس ٯبٶاسد  ػشٯبٿٸ

٧زاسٽ دس پزٿشؽ خؼببسات  داٵسٽ ػشٯبٿٸټ اٳذ. پغ اص ثشسػپ سٵٿٯڀضثبٱ سا دس ٯبٹڀت ٳڀض ٯح٤ٶ٭ ٣شدٷ

 د.ؿٶثشسػپ ٯپ دس ثخؾ دٵ٭ ٯ٠ب٫ٸ اٽ٧ڀشٽ چٴڀٲ سٵٿٸؿ٤٪ټ اٳ٤ٔبػپ، ٯجبٳپ ٯٶرٺ
ؿذٷ پزٿشٛتٸٯٶرت ٟٶآذ ٵ اكٶ٩  ثٸلاص٭ ثٸ ٿبدآٵسٽ اػت ٣ٸ  ،پڀؾ اص ٵسٵد ثٸ ٯجبحج ٯ٠ب٫ٸ

اٟبٯټ دٓٶا ا٬٬ٰ٫پ ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ تٶاٳذ دس ػٌح ثڀٲا٬ٰ٫٪، ؿش٣ت ٯح٬پ خٶد ٳٰپدس ح٠ٶٝ ثڀٲ
اٿبٲ   25ٯٶربت ٯببدٷ    ثبٸ ٵٿظٷ دس چبسچٶة ٣ٴٶاٳؼبڀٶٱ اٿ٤ؼبڀذ كببدٝ اػبت.      ثٸاٿٲ اٯش  ٣.8ٴذ

ٵ « ح٠بٶٟپ »ٓحٵٷ ثش آٳ٤ٸ ٯبٹڀتبً ثبٿذ اختحٙ  ،٣ٴٶاٳؼڀٶٱ، اختحٛبت ٯـٰٶ٩ كححڀت اٿ٤ؼڀذ
تٶػي اؿخبف ح٠ڀ٠پ ٿب ح٠ٶٟپ اٟبٯبٸ ؿبٶٳذ ٣بٸ تبثٔڀبت     ثبٿذ ثبؿٴذ، « ٧زاسٽػشٯبٿٸ»اص ٳبؿپ 

ثبؿٴذ. ثٴبثشاٿٲ دٓبٵٽ ٵ اختحٛبت « خبسرپ»ػبٿش آوبٽ ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ سا داؿتٸ، ٵ ثٸ ثڀبٳپ دٿ٨ش، 

ٛلب٪  ٵٹبٽ ٹٰڀٲ دٵ٫ت ٯٌشح ٵ حب٪ ٳضد داد٧بٷثبٿذ الاكٶ٩ ؿش٣ت ٯح٬پ ٵ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٬ٓپ

-٧زاساٱ خبسرپ سا دٵچٴذاٱ ٯبپ چب٫ؾ اك٬پ ٣ٸ اٹٰڀت دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ػشٯبٿٸ 9ؿٶٳذ.
-٣ٴذ، دس ٹٰڀٲ ٳ٤تٸ ٳٺٜتٸ اػت: اص ٿ٢ ػٶ ؿش٣ت ٯح٬پ ثٸ ٬ٓت تبثٔڀت داخ٬پ خٶد اص حٰبٿبت 

٧بزاسٽ  ػشٯبٿٸٻ ٧زاسٽ ٯحشٵ٭ اػت ٵ اص ػٶٽ دٿ٨ش، پشٵطٹبٽ ٯبٹٶٽ ٵ ؿ٬٤پ ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ

                                                                                                                                        

7. Local or domestic company 

8. Burgstaller, Markus, “Nationality of Corporate Investors and International Claims against the 
Investor’s Own State”, The Journal of World Investment & Trade, Vol. 7, Issue 6, 2006, pp. 863-865. 

ٯٶرت اٿٲ ٯ٠شسٷ، ٯ٤ٰٲ اػت پ ثش اٿٲ اك٪ داٳؼت. ثٸ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ اٿ٤ؼڀذ سا اػتخٴبٿ 25ٯبدٷ  2اص ثٴذ  (ة)تٶاٱ ؿٞ ٯپ. 2

٧زاس ٿ٤پ دٿ٨ش اص ٣ـٶسٹبٽ ٓٴٶاٱ ػشٯبٿٸسٗٮ داؿتٲ تبثٔڀت دٵ٫ت ٯڀضثبٱ، ثٸؿش٣ت ٯح٬پ دس كٶست تح٠ٞ دٵ ؿشى، ٬ٓپ
ٳـبٱ دٹذ اٿٲ  تٶا٠ٛپ ثب دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٵرٶد داؿتٸ ثبؿذ ٣ٸ ذ. ثبٿ٧1زاس خبسرپ ت٠٬پ ؿٶد: ٵاْٟ، ػشٯبٿٸدس ٓوٶ ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ، ٵ 

سا  پ٣ٸ ؿش٣ت ٯح٬ ٽ٧زاسٸٿػشٯب٧زاس خبسرپ سٛتبس ٣ٴذ؛ دٵ٫ت ٯتجٶّ ػشٯبٿٸ ټٓٴٶاٱ تجٔدٵ٫ت ٯتٔٺذ ؿذٷ ثب ؿش٣ت ٯح٬پ ثٸ
ٯؼت٠ڀٰبً ٯڀبٱ ٧زاسٽ ٣ٸ ٿب دس ٟشاسداد ػشٯبٿٸ ٽ٧زاسٸٿػشٯب ٯٔبٹذٻ دس تٶاٱپٯ سا پتٶا٠ٛبت ٲڀچٴ ٯٰٔٶلاًتحت ٣ٴتش٩ خٶد داسد. 

. ؿش٣ت ٯح٬پ تحت ٣ٴتش٩ ٯؤحش اتجبّ ٿ٤پ دٿ٨ش اص ٣ـٶسٹبٽ ٓوٶ 2ؿٶٳذ ٿبٛت؛ خبسرپ ٵ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٯٴ٠ٔذ ٯپ ٧زاسػشٯبٿٸ
 ٱ.١: اصر٬ٰٸ ،ٯٶرٶد ثبؿذ. دس اٿٲ صٯڀٴٸ« ٣ٴتش٩ خبسرپ»ٯٔڀبس ٓڀٴپ  ذثبٿ ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ ثبؿذ. ثٸ ٓجبست دٿ٨ش

Gaukrodger, David (2014/03), pp. 20-28. 



030    1400 سهستاىـ  پاٗ٘ش/ 65 ٓشوار/ الوللٖ حمَلٖ ت٘ي ٔهجل 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٳڀض ٰٓذتبً ٹٰڀٲ ؿبش٣ت سا ٹبذٙ   ټ ٸ ٹٰڀٲ ؿش٣ت اػت ٵ اٟذاٯبت ٯتخ٬ٜبٳٯت٬ٔٞ ث
خبسرپ ثب دسٳِش٧شٛتٲ ٯٜشٵهبت ٛٶٝ، ٯٶرذ  داس ػٺب٭٧زاس/دٹٴذ. اٯ٤بٱ حٰبٿت اص ػشٯبٿٸٟشاس ٯپ

ٹب دس ا٬٬ٰ٫پ ٵ ح٠ٶٝ ؿش٣ت٧زاسٽ ثڀٲٹب ٵ ثشخٶسدٹبٽ اك٬پ ٯڀبٱ ح٠ٶٝ ػشٯبٿٸٿ٤پ اص تٔبسم

-اك٬پ پظٵٹؾ حبهش سا تـ٤ڀ٪ ٯپټ ٧زاسٽ اػت ٣ٸ ٯٶهٶّ ٵ صٯڀٴدٓبٵٽ داٵسٽ ػشٯبٿٸټ صٯڀٴ
ٹببٽ داٵسٽ  ٹبٽ ٯڀضثبٱ، دٿبٶاٱ ٧زاساٱ خبسرپ ٬ٓڀٸ دٵ٫تدٹذ. دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ػشٯبٿٸ

اٽ دس ٧بزاسٽ ٯٔبٹبذٷ  ٧زاسٽ سا ٳب٧ضٿش اص تزضٿٸ ٵ تح٬ڀ٪ ؿشاٿي ٵ ٯبٹڀت دٓبٵٽ ػبشٯبٿٸ ػشٯبٿٸ
اٱ، ؿخلبڀت ح٠بٶٟپ، ٯبٹڀبت ػبٺب٭ ٵ     داس ػٺب٭ٹب ٳِڀش اٳٶاّ دٓبٵٽ ح٠ٶٝ ؿش٣تپشتٶ ٯٜبٹڀٮ 

 ،ا٬٬ٰ٫بپ ٧بزاسٽ ثبڀٲ  ح٠ٶٝ ٳبؿپ اص آٱ ٣شدٷ اػت. اص ًشٛپ ثٸ ٬ٓت آٳ٤ٸ دس ٯٴبثْ ح٠ٶٝ ػشٯبٿٸ
ٹبٽ داٵسٽ ٹب ثپشداصٳذ ٯٶرٶد ٳڀؼت، دٿٶاٱٟٶآذ ٵ ٯ٠شساتپ ٣ٸ ٯؼت٠ڀٰبً ثٸ ٯجبحج ح٠ٶٝ ؿش٣ت

ا٬ٰ٫٪ ٹب ٵ ح٠ٶٝ ثڀٲٯٜبٹڀٮ ٵ اكٶ٩ ٯشثٶى سا دس ح٠ٶٝ تٌجڀ٠پ ؿش٣ت ،ا٬٬ٰ٫پٵ ػبٿش ٯشارْ ثڀٲ
 اٳذ.ٰٓٶٯپ رؼتزٶ ٣شدٷ

 

 گذارٕخسارات اًؼکاسٖ در دػإٍ سزهاِٗٔ . اهکاى هطالث1
٧زاس خبسرپ دس ؿش٣ت ٯح٬پ ٹٰٶاسٷ ثٸ ٿ٢ ٯڀبضاٱ ٵ دس ٟب٫بت ٵاحبذ ٳڀؼبت.     ٽ ػشٯبٿٸداس ػٺب٭

ؿش٣ت ٯح٬پ سا دس ت٢٬ٰ خٶد داؿتٸ ثبؿذ، ٳببٯٰٔٶ٩   ،٣٪ ػٺب٭٧زاس ٹشچٴذ ٯ٤ٰٲ اػت ػشٯبٿٸ
ٳڀؼت ٣ٸ اؿخبف ٯتٔذد دٿ٨شٽ آٮ اص داخ٬پ ٵ خبسرپ ٳڀض دس آٱ كبحت ػٺب٭ ثبؿٴذ. ثٴببثشاٿٲ  

ا٣خشٿبت ٿبب ا٬ٟڀبت     داس ػبٺب٭ ٧زاس خبسرپ اص حڀج ٯڀضاٱ ػٺب٭ تحت ت٬ٰب٢،  ػشٯبٿٸٯ٤ٰٲ اػت 
تٶاٳذ ٯؼت٠ڀٮ ٿبب ٗڀشٯؼبت٠ڀٮ   بسرپ دس ؿش٣ت ٯح٬پ ٯپ٧زاس خٽ ػشٯبٿٸداس ػٺب٭ٓحٵٷ، ثبؿذ. ثٸ

ٿ٢ سا تحت حٰبٿت ٯٔبٹذات ٽ، ٣ذا٭داس ػٺب٭ٹبٽ داٵسٽ اص ٯڀبٱ اٿٲ اٳٶاّ ٧ٶٳب٧ٶٱ ثبؿذ. دٿٶاٱ
٧زاسٽ دس اٿٲ صٯڀٴٸ حب٣پ اص پڀذاٿؾ ٳٶٓپ ارٰببّ  آساٽ داٵسٽ ػشٯبٿٸاٳذ؟ ٧زاسٽ داٳؼتٸػشٯبٿٸ

ٵػبڀٔپ اص  ٻ خؼببسات اٳ٤ٔبػبپ دس ٧ؼبتش   ټ ٹب، ٯٌب٫جب آٱٯٶرت  ثٸثش ػش دٵ اك٬پ ٬٣پ اػت ٣ٸ 
ٯبذٿشٿت ػبشٯبٿٸ پزٿشٛتبٸ ؿبذٷ     ٻ ٽ ٵ ؿڀٶداس ػٺب٭ٳِش اص ٯڀضاٱ ٧زاسٽ، كشٙاختحٛبت ػشٯبٿٸ

 اػت.

 ٕدار سْامًظز اس ه٘شاى خسارات اًؼکاسٖ صزفٔ اهکاى هطالث. 1ـ1
٧بزاس خببسرپ دس   ػبشٯبٿٸ  ٽداس ػبٺب٭ ٧زاسٽ دس ٯٶاسد ٯتٔذدٽ، ٯڀبضاٱ  ٹبٽ داٵسٽ ػشٯبٿٸدٿٶاٱ

اٳبذ. ثبذٿٲ تشتڀبت، ٹبش     حڀش داٳؼتٸتأٱ ًشح دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ثپؿش٣ت ٯح٬پ سا دس اٯ٤ب
اٳذ دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ خبٶد سا ثبب ٯٶ٠ٛڀبت ٬ٓڀبٸ     اٱ ا٣خشٿت ٵ ا٬ٟڀت تٶاٳؼتٸداس ػٺب٭دٵٽ 
 ٹبٽ ٯڀضثبٱ ًشح ٵ ت٠ٔڀت ٣ٴٴذ.دٵ٫ت



  033   سٌجٖ ٍ هثاًٖ؛ اهکاىالوللٖ گذارٕ ت٘ي دػإٍ خسارات اًؼکاسٖ در داٍرٕ سزهاِٗ
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ٕ اکثزٗتدار سْام. الف
دٓٶا ثشاٽ ټ اٱ ا٣خشٿت ٵ ؿٴبػبٿپ حٞ اٟبٯداس ػٺب٭٧زاسٽ دس حٰبٿت اص داٵسٽ ػشٯبٿٸٽ ٹبٶاٱٿد

ٯٌشٵحبٸ   ،اٽِ.اِ٭.تپ ٬ٓڀٸ صئڀبض ټ اٳذ. ثشاٽ ٳٰٶٳٸ دس ٟوڀاٿـبٱ ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ تشدٿذٽ ٳذاؿتٸ
ػڀغ ؿبذٷ ٵ تحبت ٣ٴتبش٩    اٯشٿ٤ب تأ د٫ٶِس٣ٸ دس اٿب٫ت  (ٹبٱ)خٶا٧زاس خبسرپ ٳضد اٿ٤ؼڀذ، ػشٯبٿٸ

ؿبذٷ دس  دسكذ ػٺب٭ ٿ٢ ؿش٣ت ػٺبٯپ خبف تـ٤ڀ٪ 94ثب ت٢٬ٰ  10اتجبّ اٯشٿ٤بٿپ ٟشاس داؿت،

دٿبٶاٱ  ٯتٔبٟت ثشٵص اختحٙ ٯڀبٱ ًشٛڀٲ،  12د.٣ش٧زاسٽ ػشٯبٿٸدس اٿٲ ٣ـٶس   11ػڀٴضاصئڀش ثٸ ٳب٭ 
ثٸ ٯٴِٶس اٟبذا٭ ثبٸ    اٽِ.اِ٭.تپداٵسٽ ثب سد آتشام كححڀتپ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٯجٴپ ثش ٠ٛذاٱ ػٰت 

٧زاسٽ ٯٴ٠ٔذٷ ٯڀبٱ اٿٲ ٣ـبٶس ٵ اٿببلات ٯتحبذٷ سا    ػشٯبٿٸٻ تٔشٿٚ ٯٴذسد دس ٯٔبٹذ 13،ػڀٴضاٳب٭ 
ؿش٣ت، ػٺب٭، ػٺٮ ٿب ػبٿش ٯٴبْٛ دس ٿ٢ ؿش٣ت، ٿب ٯٴببْٛ ٳببُش ثبٸ    »ٯٶاسدٽ ٳِڀش ٻ دسثش٧ڀشٳذ
ت٬ٔٞ داسد ٵ ؿش٣ت  .تپاٽِ.اِ٭ثٸ  ٴضاڀػدسكذ ػٺب٭  94»دٿٶاٱ ثب ثڀبٱ اٿٴ٤ٸ  14داٳؼت.« اٯٶا٩ آٱ

دسكبذ اص ػبٺب٭ آٱ دس ت٬ٰب٢ ؿبٺشٵٳذاٱ اٿبٲ ٣ـبٶس        55اخڀش دس اٿبلات ٯتحذٷ تـ٤ڀ٪ ؿذٷ ٵ 
 16.داٳؼتدس صئڀش  اٽِ.اِ٭.تپ٧زاسٽ سا ػشٯبٿٸ ػڀٴضا 15،«اػت

٧بزاسٽ ٿٔٴبپ ؿبش٣ت    ، خٶاٹببٱ دٓبٶاٽ ػبشٯبٿٸ   ٣بٳتڀٴٴتب٩ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲټ ٹٰچٴڀٲ دس ٟوڀ
 17،ػپ.اِٱ.اٽِآسطاٳتڀٴپ ثٸ ٳب٭ ټ دسكذ ػٺب٭ ٿ٢ ؿش٣ت ثڀٰ 99.995خشٿذ ، ثب ٣بٳتڀٴٴتب٩اٯشٿ٤بٿپ 

پغ اص ًشح دٓٶا اص ػٶٽ خٶاٹبٱ دس اٿ٤ؼبڀذ،   ٧18زاسٽ ٣شدٷ ثٶد.آسطاٳتڀٲ ػشٯبٿٸټ دس ثخؾ ثڀٰ
. اٿشاد ٵاسد ٣بشد كححڀت اٿ٤ؼڀذ ٵ دٿٶاٱ داٵسٽ ًپ چٴذ اػتذلا٩، ثش  ،آسطاٳتڀٲ دس دٛبٓڀبت خٶد

اص  1اختحٙ ح٠ٶٟپ ثٸ ٯٔٴبٽ ٯٴذسد دس ثٴبذ   ،٣بٳتڀٴٴتب٩ات آسطاٳتڀٲ، دٓٶاٽ ٳخؼت، ثٴب ثش اُٺبس
، ثبؿبذ  ٹبب خٶاٹبٱ، داسٳذٷ ٵ ٯب٢٫ ح٠بٶٟپ ٣بٸ ٯبذٓپ ٳ٠بن آٱ    »اٿ٤ؼڀذ ٳجٶد چشا ٣ٸ  25ٯبدٷ 

هبٰٴپ ثبٸ ت٤ٜڀب٢ ؿخلبڀت ح٠بٶٟپ ؿبش٣ت اص       ٻ دٵ٭، آسطاٳتڀٲ خٶاٹبٱ سا ثب اؿببس  19.«ؼتڀٳ
-اٹ٬ڀت ح٠ٶٟپ لاص٭ ثٸ ٯٴِٶس ًشح دٓٶا داٳؼت: اص ٿ٢ ػٶ، ػشٯبٿٸاٱ آٱ، ٛبٟذ ػٰت ٵ داس ػٺب٭

٧زاسٽ خٶاٹبٱ ٯتـ٤٪ اص ت٢٬ٰ ػٺب٭ دس ٿ٢ ؿش٣ت آسطاٳتڀٴپ اػت ٵ اص ػٶٽ دٿ٨بش، اٟبذاٯبت   
سٗٮ دٛبٓڀببت  ٬ٓپ 20ا٫ـٔبّ ٟشاس دادٷ اػت.اٱ آٱ سا تحتداس ػٺب٭تٴٺب ؿش٣ت ٯز٣ٶس، ٵ ٳٸ  ،دٵ٫ت
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ٵٿبظٷ   ثبٸ ٵ  ٧21بزاسٽ خٶاٹببٱ،  حب٣ٮ ٳؼجت ثبٸ ػبشٯبٿٸ  ٻ ٯٔبٹذ ٛٶٝ، دٿٶاٱ ثب اؿبسٷ ثٸ ؿٰٶ٫ڀت
 23سا ٟبث٪ اػتٰبّ تـخڀق داد. ٣بٳتڀٴٴتب٩دٓٶاٽ  22ٽ ا٣خشٿت ٵٽ،داس ػٺب٭ٯٶٟٔڀت 

 

 ٕ الل٘تدار سْام. ب
ٽ ا٬ٟڀت ثشاٽ ؿٰٶ٩ داس ػٺب٭ثٸ ٫ضٵ٭ ت٢٬ٰ ػٺب٭ ا٣خشٿت ٿب رٶاص  ،٧زاسٽٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ ا٬ٗت

اص ػٶٽ دٿ٨ش،  24اٳذ.خبسرپ تلشٿح ٳ٤شدٷ داس ػٺب٭٧زاسٽ ثٸ ػشٯبٿٸ اٽ ٳؼجتٹبٽ ٯٔبٹذٷحٰبٿت
٧زاس خببسرپ   اٳذ ٣ٸ ػشٯبٿٸ ٣ڀذ ٣شدٷ٧بٷ ٵ حؼت ٯٶسد ثش اٿٲ ٵأٟڀت تأ ،ٹبٽ داٵسٽا٧شچٸ دٿٶاٱ

اٱ داس ػبٺب٭ دٹبذ  داٵسٽ ٳـببٱ ٯبپ  ټ سٵٿ 25پ ػٺب٭ ؿش٣ت ٯح٬پ ثٶدٷ اػت،٣ٴتش٫ٯب٢٫ ا٣خشٿت 
آٌبؿذٷ ثبٸ  ٹبٽ  ٵ اص حٰبٿت  ٓٴٶاٱ خٶاٹبٱ دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ پزٿشٛتٸ ؿذٷ ثٸا٬ٟڀت ٳڀض 

اٽِ.پبپ.ا٩ِ  اِٽ.ټ ثشاٽ ٳٰٶٳبٸ، دس ٟوبڀ   26اٳذ. ٯٴذ ؿذٷ ٧زاساٱ خبسرپ دس ٯٔبٹذات ثٺشٷ ػشٯبٿٸ
دسكبذ ػبٺب٭ ؿبش٣ت     48.2ثبب خشٿبذ    ٣1983ٴ٨بپ خٶاٹببٱ دس   ؿبش٣ت ٹٴب٦   ٬ٓڀٸ ػبشٿحٳ٤ب 

دٿبٶاٱ داٵسٽ ٣بٸ ٯتٔبٟبت     ٣.28شد ٣ـٶس ٲٿا دس ٽ٧زاسٸٿػشٯب ثٸ اٟذا٭ 27،ػِشٿٴذٿتػشٿحٳ٤بٿپ 
٧زاس خبسرپ ٵ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ثش ػش اٟذاٯبت ٳڀشٵٹبٽ اٯٴڀتبپ ػبشٿحٳ٤ب   ثشٵص اختحٙ ٯڀبٱ ػشٯبٿٸ

٧زاسٽ خٶاٹبٱ دس ػشٿحٳ٤ب اص ًشٿٞ ٧زاسٽ خٶاٹبٱ تـ٤ڀ٪ ؿذ، هٰٲ احشاص ػشٯبٿٸ٬ٓڀٸ ػشٯبٿٸ
 اُٺبس داؿت:  29،ػِشٿٴذٿتت٢٬ٰ ػٺب٭ 

ًٶس ٯؼت٠ڀٮ ثٸ […]ٹبٽ ٳبٯ٬ٰٶع اٿٲ ؿش٣ت  ٿب داساٿپ […] تٿػشٳذٹبٽ ٛڀضٿ٤پ  داساٿپ»
ا٬ٰ٫٪ ٣ٸ  حٰبٿت ٯٴجٔج اص ح٠ٶٝ ثڀٲٻ ٧ڀشٳذ. ٧ؼتشاٽ ٟشاس ٳٰپٹبٽ ٯٔبٹذٷپٶؿؾ حٰبٿت تحت

ٿب٢ ٯبٶسد اػبت: اسصؽ    ؿببٯ٪  تٴٺبب  ٣شد، ٧زاس خبسرپ آٌب  تٶاٱ ثٸ ػشٯبٿٸحبهش ٯپٻ دس پشٵٳذ
 30.«(تٿػشٳذ)ؿش٣ت دس رٶٿٴت ٵٳچش  ]پخبسر ٧زاس ٸٿػشٯبثٸ  ٯت٬ٔٞ[ػٺب٭ 
تٶاٱ ٳتڀزبٸ ٧شٛبت ٣بٸ اص ٳِبش دٿبٶاٱ دس اٿبٲ پشٵٳبذٷ،        ػبد٧پ ٯپثب ٫حبٍ ٓجبسات ٛٶٝ ثٸ 

 
21. Ibid., para. 78 

22. Ibid., para. 80 

23. Ibid., para. 89. 

 ب ٫ٶ٣ضاٯجٶس٥ ب آسطاٳتڀٲ ٻ٧شٛت. ثشاٽ ٳٰٶٳٸ، دس ٯٔبٹذتٶاٱ چٴڀٲ تلشٿحپ سا دس ثشخپ ٯٔبٹذات ػشإ ٯپ ثب اٿٲ حب٩ .24

، اٿٲ ٣بٯٶتضٽ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲ ټداساٱ ا٬ٟڀت اؿبسٷ ؿذٷ ٵ ثٸ ثبٵس دٿٶاٱ داٵسٽ اٿ٤ؼڀذ دس ٟوڀ( كشاحتبً ثٸ ػٺب٭1990، )ث٬ظٿ٢
 : ذ. ٱ.١چٴذاٳپ ثش ؿش٣ت ٳذاسٳ داساٳپ اػت ٣ٸ ٫ضٵٯبً ٣ٴتش٩ٟلذ آؿ٤بس حٰبٿت اص ػٺب٭ ٻدٹٴذتلشٿح ٳـبٱ

Camuzzi v Argentina (Preliminary Objections), paras. 28-43. 

25. Azurix v Argentina (Preliminary Objections) 10 ICSID Rep 416, paras. 63, 65. 

26. See Vivendi v Argentina No. 1 (Annulment) 6 ICSID Rep 340, para. 50; Champion Trading v Egypt 

(Preliminary Objections) 10 ICSID Rep 398, para. 3.4.2; GAMI v Mexico (Merits) paras. 28, 29, 37; 

LG&E v Argentina (Preliminary Objections) 11 ICSID Rep 414, paras. 50, 53-63. 

27. Serendib Seafood Ltd. 

28. AAPL v Sri Lanka (Merits) 4 ICSID Rep 250, para. 3. 

29. Ibid., para. 95. 

30. Ibid. 
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

خؼببسات  ټ ٽ دس ؿش٣ت ٯح٬پ ٟبدس اػت ثٸ ٯٴِٶس ٯٌب٫جب داس ػٺب٭خبسرپ ٛبسٕ اص ٯڀضاٱ  داس ػٺب٭
اٳ٤ٔبػپ، ٿٔٴپ خؼبسات ٵاسدٷ ثبثت ٣بٹؾ اسصؽ ػٺب٭ خٶد دس اٿٲ ؿش٣ت، دٓٶاٽ داٵسٽ ٬ٓڀبٸ  

 .ًشح ٣ٴذدٵ٫ت ٯڀضثبٱ 
 17.4ثبب ٯـببس٣ت ا٬ٟڀبت دس ٿب٢ ٣ٴؼشػبڀٶ٭،       31لاٳ٤ٶاٽ دٿ٨ش، ؿش٣ت اٯشٿ٤بٿپ ٟوڀٸ دس

٧بزاس  بٱ ػشٯبٿٸسا ت٢٬ٰ ٣شد. ثب ثشٵص اختحٙ ٯڀ 32تشٯڀٴب٩ پٶستدسكذ اص ػٺب٭ ؿش٣ت آسطاٳتڀٴپ 

. آسطاٳتڀٲ ثٸ ٯٴِبٶس آتبشام ثبٸ    ٣شدٵ دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ، خٶاٹبٱ دٓٶاٽ خٶد سا ٳضد اٿ٤ؼڀذ ٯٌشح 
٧بزاسٽ خٶاٹببٱ ثبٸ ٬ٓبت      اػتذلا٩ ٣شد ػبشٯبٿٸ  اصر٬ٰٸكححڀت دٿٶاٱ ٵ ٟبث٬ڀت اػتٰبّ دٓٶا، 

ب ٵرٶد ث 33اٽ ٳڀؼت.ٹبٽ ٯٔبٹذٷٽ ا٬ٟڀت ٵٽ دس ؿش٣ت ٯح٬پ، ٯـٰٶ٩ حٰبٿتداس ػٺب٭ٯٶٟٔڀت 
-٧زاس ٯ٬ض٭ ٳڀؼت ثشاٽ آٳ٤ٸ ٯـٰٶ٩ حٰبٿت ػشٯبٿٸ ٣شداٿٲ، دٿٶاٱ آتشاهبت ٛٶٝ سا سد ٵ ٯ٠شس 

 34اٽ ٟشاس ٧ڀشد، ٣ٴتش٩ ؿش٣ت سا دس دػت داؿتٸ ٿب ٯب٢٫ ا٣خشٿبت ػبٺب٭ آٱ ثبؿبذ.   ٹبٽ ٯٔبٹذٷ
٧زاسٽ ٯڀبٱ آسطاٳتڀٲ حٰبٿت اص ػشٯبٿٸٻ دس ٯٔبٹذ« ٧زاسٽ ػشٯبٿٸ»دٿٶاٱ پغ اص اسربّ ثٸ تٔشٿٚ 
 ٵ اٿبلات ٯتحذٷ، اُٺبس داؿت: 

دلا٫تپ ثش اٿٲ اٯش ٵرٶد ٳذاسد ٣ٸ ؿخلبپ   ،دس ٯٔبٹذٷ ٯڀبٱ آسطاٳتڀٲ ٵ اٿبلات ٯتحذٷ […]»
٣ٴتش٩ داؿتٸ  ،٣ٴذ، ثبٿذ ثش ٯذٿشٿت ؿش٣ت ٿب ا٣خشٿت ػٺب٭ ٧زاسٽ ٯپ ٣ٸ دس ػٺب٭ ػشٯبٿٸ ػشٯبٿٸ

سا دس اختڀببس داسد،   [پبٶست  ٴبب٩ ڀتشٯ]اص ػبٺب٭   %17.4 ٶلاٳ٤ب ثبؿذ؛ ثٴبثشاٿٲ، كشٙ اٿٲ ٵأٟڀت ٣ٸ 
 .«٣شدٯضثٶس ت٠٬پ ٻ ٯٔبٹذ 1ٽ ٯبدٷ ٧زاس ثٸ ٯٔٴب سا ػشٯبٿٸ لاٳ٤ٶ٣بٛپ اػت تب ثتٶاٱ 

تٶاٱ ٧ٶاٷ دٿ٨شٽ ثبش پبزٿشؽ   سا ٳڀض ٯپ ػپ.اِ٭.اعِ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲټ ٽ دٿٶاٱ داٵسٽ دس ٟوڀسأ

٧بزاسٽ  ا٬ٟڀت داٳؼت. اٿٲ ٟوڀٸ ٯشثٶى ثٸ ػبشٯبٿٸ اٱ داس ػٺب٭دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ اص ػٶٽ 

ٵ ت٬ٰب٢   36(اِٱ.پرب .پتب ) اٳت٠بب٩ ٧ببص ؿبٰب٩   دس ؿش٣ت آسطاٳتڀٴبپ   35ػپ.اِ٭.اعِؿش٣ت اٯشٿ٤بٿپ 
ٳٺبٿتبً  ػپ.اِ٭.اعِثب ثشٵص اختحٙ ٵ ؿ٤ؼت ٯزا٣شات ٯڀبٱ ًشٛڀٲ،  37دسكذ ػٺب٭ آٱ ثٶد. 29/42

دػت ثٸ ًشح دٓٶا ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲ ٳبضد اٿ٤ؼبڀذ    ٧38زاسٽ خٶد،سٛتٲ اسصؽ ػشٯبٿٸثب ادٓبٽ اصٯڀبٱ
دٿٶاٱ داٵسٽ پغ اص سد آتشام دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٯجٴپ ثش ٠ٛذاٱ ػٰت خٶاٹبٱ، آتشام آسطاٳتبڀٲ ثبٸ   صد. 

 سا ٳڀض ٯشدٵد داٳؼت ٵ ثڀبٱ داؿت: 39ٽ ا٬ٟڀت خٶاٹبٱ دس ؿش٣ت ٯح٬پداس ػٺب٭ٯٶٟٔڀت 

 
31. Lanco International Inc. 

32. Terminales Portuarias Argentinas S.A. 

33. Ibid. 

34. Ibid., para. 10. 

35. CMS Gas Transmission Company. 

36. Transportadora de Gas del Norte (“TGN”). 
37. Ibid. 

38. Ibid., para. 30. 
39. Ibid., para. 36. 
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اٱ ٯؼت٠٪ اص دٓبٵٽ داس ػٺب٭ثڀٴذ ٣ٸ دٓبٵٽ  ا٬ٰ٫٪ ٬ٔٛپ ٹڀچ ٯبٳٔپ ٳٰپدٿٶاٱ دس ح٠ٶٝ ثڀٲ»
 40اٱ ٯز٣ٶس ا٬ٟڀت ثٶدٷ ٿب ٣ٴتش٫پ ثش ؿش٣ت ٳذاؿبتٸ ثبؿبٴذ.  داس ػٺب٭ؿش٣ت ًشح ؿٶٳذ، حتپ ا٧ش 

ٓٴبٶاٱ   ثبٸ ؿبذٱ  ٧بزاسٽ رٺبت ؿبٴبختٸ    دس ٵاْٟ ٹڀچ ا٫ضاٯپ ٵرٶد ٳذاسد ٣ٸ ٿب٢ ػبشٯبٿٸ   […]
اٳپ كٶست پزٿشد ٣ٸ ٿب٢ ؿبش٣ت سا ٣ٴتبش٩    داس ػٺب٭اص ػٶٽ  ٧زاسٽ تحت حٰبٿت، ٫ضٵٯبً ػشٯبٿٸ

 41.«ػٺب٭ ٿ٢ ؿش٣ت سا دس اختڀبس داسٳذ٣ٴٴذ ٿب ا٣خشٿت  ٯپ
د ٳڀبض  ٣ش٧زاس ٛشاٳؼٶٽ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲ دس اٿ٤ؼڀذ ٯٌشح ٣ٸ ػشٯبٿٸ ٵٿٶِٳذٽدس دٓٶاٽ ٯٔشٵٙ 

ٞ »دٿٶاٱ داٵسٽ آتشام دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ ٯجٴپ ثش  ثبٶدٱ دٓبٶا ٵ ٳتڀزتببً ٯٰٴٶٓڀبت ٟبث٬ڀبت      ٯـبت
 سا ٵاسد ٳذاٳؼت ٵ ٯ٠شس داؿت: « ا٬ٰ٫٪ٯٶرت ٟٶاٳڀٲ آسطاٳتڀٲ ٵ ح٠ٶٝ ثڀٲ ثٸاػتٰبّ آٱ 

٧بزاساٱ ؿبش٣تپ آبٮ اص    ، دس اٿٴ٤بٸ ػبشٯبٿٸ  ]ٽٶِٳبذ ٿٵ ٽداس ػٺب٭ ثٶدٱتڀا٬ٟ كٶست دس[حتپ »
آسطاٳتبڀٲ   ب ٧زاسٽ ٛشاٳؼٸػشٯبٿٸحٰبٿت اص ٻ ٯٶرت ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ اٿ٤ؼڀذ ٵ ٯٔبٹذ ثٸا٣خشٿت ٵ ا٬ٟڀت 

 42.«ؿٶٳذ، ٵأٟبً تشدٿذٽ ٵرٶد ٳذاسدت٠٬پ ٯپ« ٧زاسػشٯبٿٸ»
ػببئٶس  ٵ  ٧43بٯپ ٬ٓڀبٸ ٯ٤ضٿب٢  تٶاٱ ثٸ ٟوبٿبٽ ٹبٽ ٛٶٝ ٯپدس اٿٲ صٯڀٴٸ ٓحٵٷ ثش پشٵٳذٷ

اٱ داس ػبٺب٭ ٹب ٳڀض ًشح دٓٶاٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ اص ػٶٽ ٳڀض اؿبسٷ ٣شد ٣ٸ دس آٱ ٬ٓ44ڀٸ آسطاٳتڀٲ
دس ٯزٰٶّ، ؿ٤پ ٳڀؼبت  »تٶاٱ ٧ٜت ا٬ٟڀت ٯزبص داٳؼتٸ ؿذٷ اػت. ثب دسٳِشداؿتٲ اٿٲ سٵٿٸ ٯپ

كٶست ٯزضا ٵ ٯؼبت٠٪ اص دٓببٵٽ ؿبش٣ت،     ثٸاٱ دس اٿ٤ؼڀذ رٺت ت٠ذٿٮ دٓبٵٽ خٶد داس ػٺب٭٣ٸ 
ؿٶد، ٛبسٕ اص آٳ٤ٸ  اٱ آٰب٩ ٯپداس ػٺب٭ټ ٵارذ ػٰت ٹؼتٴذ. ٓحٵٷ ثش اٿٲ، اك٪ ٯز٣ٶس ثشاٽ ٹٰ

 45.«ػٺب٭ ٿب ٣ٴتش٩ ؿش٣ت سا دس اختڀبس داؿتٸ ثبؿٴذ ٿب خڀشا٣خشٿت 
 
 هدٗزٗت سزهاِٗٓ ًظز اس شَ٘خسارات اًؼکاسٖ صزفهطالثٔ اهکاى  .2ـ1

٧زاسٽ خٶد سا ٯؼت٠ڀٰبً اص ًشٿٞ ت٢٬ٰ ػٺب٭ ؿش٣ت ٯح٬بپ  خبسرپ ػشٯبٿٸ داس ػٺب٭ اػت ٯ٤ٰٲ
ٵاػي اٟذا٭ ٣ٴبذ.   )ؿش٣ت(كٶست ٗڀشٯؼت٠ڀٮ ٵ اص ًشٿٞ ٿ٢ ٿب چٴذ ٳٺبد  ثٸاٳزب٭ دٹذ ٿب ثب٤ٔ٫غ 

ٯبذٿشٿت  »ٽ ٹؼتٴذ ٣ٸ دس ساػبتب  46«ٹبٽ ثب ٹذٙ ٯٔڀٲؿش٣ت»ٳٺبدٹبٽ ٵاػي ٯز٣ٶس ٧بٷ تٴٺب 
ػبصٽ ؿٶٳذ. اٿٲ ٯذٿشٿت ػشٯبٿٸ ٰٓذتبً ثٸ ٯٔٴبٽ ًشاحپ ٵ پڀبدٷػڀغ ٯپ٧زاس تأػشٯبٿٸ« ټػشٯبٿ

٧بزاسٽ اص ثڀـبتشٿٲ   ٧زاسٽ ثٸ ٳحٶٽ اػبت ٣بٸ ػبشٯبٿٸ   شدٱ ػشٯبٿٸ٣تشتڀجبت ؿش٣تپ ٵ ٣بٳب٫ڀضٷ

 
40. Ibid., para. 48. 

41. Ibid., para. 51. 
42. Ibid., para. 90. 

43. GAMI v Mexico (Merits). 

44. SAUR v Argentine (Annulment Proceeding). 

45. Alexandrov, Stanimir, “The Baby Boom of Treaty-Based Arbitrations and the Jurisdiction of ICSID 

Tribunals: Shareholders as Investors and Jurisdiction Ratione Temporis”, The Law and Practice of 

International Courts and Tribunals, Vol. 4, Issue 1, 2005, p. 30. 

46. Special Purpose Vehicles (“SPV”) 
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٧زاسٽ ٳـبٱ داٵسٽ ػشٯبٿٸټ ٯٴذ ؿٶد. سٵٿاٽ ٵ ٗڀشٷ دس ٣ـٶس ٯڀضثبٱ ثٺشٷٯضاٿبٽ ٯب٫ڀبتپ، ٯٔبٹذٷ

٧بزاساٱ خببسرپ سا اص ػبٶٽ ٹبش دٵ     خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ػشٯبٿٸ ،ٹبٽ داٵسٽ دٓبٵٽدٿٶاٱدٹذ ٯپ
 اٳذ.ٗڀشٯؼت٠ڀٮ پزٿشٛتٸاٱ ٯؼت٠ڀٮ ٵ داس ػٺب٭

 

 ٕ هستم٘ندار سْام .الف
اٟذا٭ ثبٸ ت٬ٰب٢ ػبٺب٭     ،خبسرپ ثذٵٱ ٹڀچ ؿش٣ت ٿب ٳٺبد ٵاػي داس ػٺب٭ٽ ٯؼت٠ڀٮ، داس ػٺب٭ دس

-ػبً ٵ ثبذٵٱ دخب٫بت  أ٧زاس دس كٶست ثشٵص اختحٙ، س٣ٴذ. دس اٿٲ حب٫ت، ػشٯبٿٸؿش٣ت ٯح٬پ ٯپ
ٯز٣ٶس دس ٓڀٲ حب٩ ٯ٤ٰٲ اػبت   داس ػٺب٭ذ. ٣ٴخٶد، ًشح دٓٶا ٯپټ ٹبٽ صٿشٯزٰٶٓدادٱ ؿش٣ت

ؿش٣ت ٯح٬پ ٳجٶدٷ ٵ ا٬ٟڀتپ اص ػٺب٭ آٱ سا دس اختڀببس داؿبتٸ ثبؿبذ.    ټ ٯب٢٫ ٣٪ ٿب ا٣خشٿت ػشٯبٿ
٧زاس خبسرپ ا٫ضاٯبً ثٸ ٯٔٴببٽ ت٬ٰب٢ ا٣خشٿبت ػبٺب٭ ؿبش٣ت      ٽ ٯؼت٠ڀٮ ػشٯبٿٸداس ػٺب٭ثٴبثشاٿٲ، 

 پٶؿبٳپ ٳڀض داؿتٸ ثبؿٴذ. دس ٹشٿ٨ش ٹٮٯح٬پ ٳڀؼت ٹشچٴذ ٯ٤ٰٲ اػت دس ٯٶاسدٽ اٿٲ دٵ ثب ٿ٤ذ
اٱ ٯؼت٠ڀٮ تشدٿذٽ داس ػٺب٭ٹبٽ داٵسٽ دس پزٿشؽ دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ اص ػٶٽ حب٩، دٿٶاٱ

-٧زاسٽ تٔذادٽ ػبشٯبٿٸ ػشٯبٿٸ٣ٸ سارْ ثٸ  ٧ٶئتض ٬ٓڀٸ ثٶسٵٳذٽټ اٳذ. ثشاٽ ٳٰٶٳٸ، دس ٟوڀٳذاؿتٸ
٣ب٪   48دس ٣ـبٶس ثشٵٳبذٽ ثبٶد،    47اٛڀِٰبت ٧زاس ث٬ظٿ٤پ دس ٿ٢ ؿش٣ت ثب ٯؼئٶ٫ڀت ٯحذٵد ثٸ ٳب٭ 

ث٬ظٿ٤پ دٿ٨ش ٟبشاس  ټ ٵ پٴذ تجٔ آٳتٶٳپ ٧ٶئتضرض ٿ٢ ػٺٮ دس ٯب٤٫ڀت آٟبٽ ػٺب٭ ؿش٣ت ٯح٬پ ثٸ
٧زاساٱ ٵ دٵ٫ت، ٯٶهٶّ ثٸ دٿٶاٱ داٵسٽ اٿ٤ؼڀذ اسربّ پغ اص ثشٵص اختحٙ ٯڀبٱ ػشٯبٿٸ 49داؿت.

ثبش اػببع ٣ٴٶاٳؼبڀٶٱ     ٣شددٓٶا، ٯ٠شس ټ ٹب رٺت اٟبٯؿذ. دٿٶاٱ دس تح٬ڀ٪ خٶد اص ػٰت خٶاٹبٱ

ٹب ٳڀبض  اٱ آٱداس ػٺب٭٧ڀشٳذ، ث٤٬ٸ تٴٺب اؿخبف ح٠ٶٟپ ٣ٸ ٹذٙ اٟذاٯبت دٵ٫تپ ٟشاس ٯپاٿ٤ؼڀذ ٳٸ

تٶاٳٴذ ٛشاٿٴذ داٵسٽ اٿ٤ؼبڀذ سا  ٹؼتٴذ، ٵارذ ػٰت ثٶدٷ ٵ ٯپ« ٧زاساٱ ٵأٟپػشٯبٿٸ»٣ٸ دس ٵاْٟ 
ٽ خبٶد كبشاحتبً ثبٸ اٿبٲ ٵأٟڀبت ٣بٸ       أدس س٧ٜتٴپ اػت دٿبٶاٱ   ٣.50ٴٴذ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ آٗبص 

ڀٰتاٱ ا٣خشٿت ٵ ٣ٴتش٫پ داس ػٺب٭ٹب خٶاٹبٱ    51ثٶدٳذ اؿبسٷ ٣شد. اٛ
بٸ ثبٸ ٳبب٭ اختلببسٽ       اص ًشٿٞ تأ ت٬ٜٴڀ٤بؿش٣ت اػپبٳڀبٿپ اٽ دٿ٨ش، ٟوڀٸ دس ػڀغ ٿب٢ ؿبش٣ت تبثٔ

ؿبش٣ت ٯح٬بپ سا دس   دسكبذ ػبٺب٭    ٧97.91زاسٽ ٣شدٷ ثٶد ٵ آسطاٳتڀٲ ػشٯبٿٸ دس كٴٔت ٯخبثشات 52،تبػب
دٿٶاٱ داٵسٽ ٣ٸ ٯتٔبٟت اسربّ اختحٙ ًبشٛڀٲ ثبٸ اٿ٤ؼبڀذ تـب٤ڀ٪ ؿبذ، دس پبػبخ ثبٸ         53اختڀبس داؿت.

 
47. Affinage des Metaux, abbreviated as AFFIMET ("AFFIMET"). 

48. Goetz v Burundi (Merits) 6 ICSID Rep 5, para. 3. 

49. Ibid. 

50. Ibid., para. 89. 

51. Ibid. 

52. Telefónica de Argentina S.A. (“TASA”). 
53. Telefónica v Argentina (Preliminary Objections), para. 11. 
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ش٧بشٛتٲ ؿبش٣ت     ٓٴبٶاٱ   ثبٸ  تبػبب اٿشادات آسطاٳتڀٲ ثٸ كححڀت دٿٶاٱ ٵ ٟبث٬ڀت اػتٰبّ دٓٶا، هبٰٲ دسٳِ
 ٟبئ٪ ثٸ ت٤ٜڀ٢ ؿذٷ ٵ ٯ٠شس داؿت: تبػبٵ  ت٬ٜٴڀ٤بٯڀبٱ ح٠ٶٝ ٯت٬ٞٔ ثٸ  ٧54زاسٽ خٶاٹبٱ،ػشٯبٿٸ
ٯٶهبٶّ   ]پٯخببثشات  خذٯبت ټتٔشٛ اصر٬ٰٸ[« تبػبٹبٽ ٯ٠شسات ٟبٳٶٳپ حب٣ٮ ثش ٛٔب٫ڀت ]حجبت[»

ٵ  […]اػبت   ]حبب٣ٮ  ٽ٧بزاس ٸٿػبشٯب  اص تٿب حٰب ٻٯٔبٹبذ  ٯٶربت  ثٸ[ ت٬ٜٴڀ٤بتٔٺذ آسطاٳتڀٲ دس ٟجب٩ 
 ت٬ٜٴڀ٤بب ٵ ٳبٸ   تبػبب ثٴبثشاٿٲ، اٿٲ ٵأٟڀت ٣ٸ ثشخپ اص ح٠ٶٝ ٵ تٔٺذات ٳبؿپ اص ٟٶاٳڀٲ آسطاٳتڀٲ ثٸ 

  55«.ٳڀؼت ]ٯٔبٹذٷ اػبع ثش[ ت٬ٜٴڀ٤بٯجٴبٽ ٯٶرٺپ ثشاٽ ٓذ٭ ٟبث٬ڀت اػتٰبّ دٓٶاٽ  ت٬ٔٞ داسد
ثٸ ٯٴِٶس سػڀذ٧پ ثٸ دٓبٵٽ ٯشثٶى ثبٸ اٟبذاٯبتپ ٣بٸ    »دٿٶاٱ ثذٿٲ تشتڀت كححڀت خٶد سا 

٧زاسٽ سا اص ًشٿبٞ خ٬ب٪ ثبٸ ٯ٠بشسات ٟببٳٶٳپ حبب٣ٮ ثبش        ػشٯبٿٸٻ ٯٶرت ٯٔبٹذ ثٸ ت٬ٜٴڀ٤بح٠ٶٝ 
 ٣.56شداحشاص « ٳ٠ن ٣شدٷ تبػبٹبٽ ٛٔب٫ڀت

 

 ٕ غ٘زهستم٘ندار سْامب. 
كبٶست   ثبٸ ٧زاس خبسرپ دس ؿش٣ت ٯح٬بپ ٹٰبٶاسٷ   ت٢٬ٰ ػٺب٭ تٶػي ػشٯبٿٸ٧ٜتٸ ؿذ،  ٣ٸچٴبٱ

اٳزبب٭   57«ٳٺبد ٵاػي»ٗڀشٯؼت٠ڀٮ ٵ اص ًشٿٞ ٿ٢ ٿب چٴذ كٶست  ثٸٯؼت٠ڀٮ ٳڀؼت ٵ ٯ٤ٰٲ اػت 

ٵاس ؿش٣تپ ثٸ ٰٓ٪ ٧ٶٳٸ ٯٶاسد، ت٢٬ٰ ػٺب٭ دس ؿش٣ت ٯح٬پ اص ًشٿٞ ػبختبس صٳزڀشٷؿٶد. دس اٿٲ

ع ٵ ٿ٢ ٿب چٴذ ٳٺبد ٵاػي دس رٿب٪  أاك٬پ دس س داس ػٺب٭ ب ٧زاسػشٯبٿٸٿ٢ آٿذ ٣ٸ ٯتـ٤٪ اص ٯپ
ؿبذٷ دس  ٹؼتٴذ ٵ صٳزڀشٷ ثٸ ؿش٣ت ٯح٬پ تـب٤ڀ٪  داس ػٺب٭خٶد ټ اػت ٣ٸ ٹشٿ٢ دس ؿش٣ت تبثٔ

اٽ ٬ٓڀبٸ  . حب٩ چٴبٳچٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٯشت٤بت اٟبذاٯبت ٯتخ٬ٜبٳبٸ   ؿٶدپٯپزٿش ختٮ ٣ـٶس ػشٯبٿٸ
تٶاٳٴبذ ٬ٓڀبٸ ٵٽ   ؿش٣تپ ٯز٣ٶس ٯپٻ ٹبٽ حبهش دس صٳزڀشٿ٢ اص ؿش٣تؿش٣ت ٯح٬پ ؿٶد، ٣ذا٭

دٓٶا ٣ٴذ ٣بٸ خبٶد   ټ خؼبسات ٵاسدٷ ثٸ ؿش٣تپ اٟبٯتٶاٳذ ثشاٽ  ٧زاس ٯپ ًشح دٓٶا ٣ٴٴذ؟ آٿب ػشٯبٿٸ
اٿبٲ پشػبؾ دس    ا٫جتبٸ  اػبت؟  داس ػٺب٭ٿ٢ ؿش٣ت دٿ٨ش دس آٱ ټ ٵاػٌ ثٸكٶست ٗڀشٯؼت٠ڀٮ ٵ  ثٸ

. ٣ٴٴبذ  چٴذ ٯت٘ڀش اٿٜبٽ ٳ٠ؾ ٯپ ،ٹبٿپ اص اٿٲ دػت تش اػت. تٶهڀح آٳ٤ٸ دس ٯٶٟٔڀتٰٓ٪ پڀچڀذٷ
٧زاس ثش ؿش٣ت ٯح٬پ، ٣ٸ اكٶلاً تبثٔپ اػت ٣ٴتش٩ ػشٯبٿٸټ ٬ٿ٢ ٯت٘ڀش اك٬پ ٓجبست اػت اص ٯؼئ

٣ٸ ٧ٜتٸ ؿذ، كببحجبٱ ػبٺب٭ ا٬ٟڀبت ٵ ٗڀش٣ٴتش٫بپ     . چٴبٱ(تٿا٣خش ٵ تڀ)ا٬ٟٽ اٵ داس ػٺب٭اص ٳؼجت 
٧بزاسٽ ًبشح   ٹببٽ داٵسٽ ػبشٯبٿٸ  اكٶلاً ٟبدسٳذ ثبثت خؼبسات ٵاسدٷ ثٸ ؿش٣ت ٯح٬پ، ٳضد دٿٶاٱ

اٱ داس ػبٺب٭ ح٬پ، ًپ دٵ ٿب چٴبذ لاٿبٸ اص   ٽ ٗڀشٯؼت٠ڀٮ دس ؿش٣ت ٯداس ػٺب٭دٓٶا ٣ٴٴذ. حب٩ ا٧ش 
ٻ صٳزڀبش ټ ٯڀبٳب دس ا٬ٟڀتبپ سا ٣بٸ دس اثتبذا ٿبب      داس ػبٺب٭ ا٬ٟڀت تشتڀت دادٷ ؿذٷ ثبؿذ، آٿب ٹٰچٴبٱ 

حش اص تجٔبت اٟتلبدٽ سٛتبس ػٶء دٵ٫ت ٯڀضثبٱ داٳؼت ٵ اٿٲ تٶاٱ ٯتأدٹبٽ ٵاػي ٟشاس ٧شٛتٸ ٯپٳٺب
 

54. Ibid., para. 75. 

55. Ibid., para. 80. 

56. Ibid., para. 81. 

57. Intermediate entities, intermediaries 
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

رجشاٱ خؼببست دس  ټ ٬تٶرٸ ثٸ ٹٰڀٲ ٯححِبت اػت ٣ٸ ٯؼئ سٛتبس سا ٟبث٪ پڀ٨ڀشٽ ٬ٰٟذاد ٣شد؟ ثب

ٹببٽ   اٱ دس ػٌٶح ٯخت٬ٚ ثٸ دٳجبب٩ ساٷ داس ػٺب٭ٵٿظٷ ا٧ش  ثٸؿٶد،  ٧ٶٳٸ ٯٶاسد ثؼڀبس پڀچڀذٷ ٯپاٿٲ

سٗبٮ  ٹبٽ داٵسٽ، ٬ٓپ٣ٸ ٯححِٸ خٶاٹذ ؿذ، دٿٶاٱٹٮ ثبؿٴذ. چٴبٱ رجشاٳپ ٯٶاصٽ ٿب ٯتٔبسم ثب

اٳبذ. ثشخبپ اص   ٧ٶٳٸ ٯبٶاسد سا ٳڀبض ٯزببص داٳؼبتٸ    ٧زاسٽ دس اٿٲٹبٽ ٛٶٝ، دٓبٵٽ ػشٯبٿٸپڀچڀذ٧پ

ٵ  ٳبٯڀبذٷ  58«خؼبسات اٳ٤ٔبػپټ ٿبٛتٳٶّ تٶػٔٸ»خؼبست اٳ٤ٔبػپ دس اٿٲ ٵهٔڀت سا  ،ٳٶٿؼٴذ٧بٱ
 59اٳذ.ؿذت ٯٶسد اٳت٠بد ٟشاس دادٷ ثٸ

تبثٔڀت ٳٺبد ٵاػي اػت ٣ٸ خٶد ثؼت٨پ ثٸ ٣ـٶس ٯحب٪ تـب٤ڀ٪ آٱ داسد. ثبذٿٲ     ،ٯت٘ڀش ٯٺٮ ٨شٿد
ٽ ٗڀشٯؼت٠ڀٮ خٶاٹبٱ دٓٶا اص ًشٿٞ ٳٺببد ٵاػبي دس ٣ـبٶس ٯتجبٶّ خبٶد      داس ػٺب٭ٯ٤ٰٲ اػت  تشتڀت

ٓحٵٷ ٳٺببد  . ثٸثبؿذ ٹبٽ ٟج٬پ )ت()ا٫ٚ(، دٵ٫ت ٯڀضثبٱ )ة( ٿب ٣ـٶس حب٫ج )ح( ٿب حتپ تش٣ڀجپ اص حب٫ت
 )ث(.ًشح ٣ٴذ دٓٶاٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ  ،كٶست ٯؼت٠٪ ثٸ٤ٲ اػت ٵاػي خٶد ٯٰ

 

 گذارٕ اس طزٗك ًْاد ٍاسط در کشَر هتثَع سزهاِٗدار سْام (1
سا  اص ٯلببدٿٞ اٿبٲ حب٫بت     صٿٰٴغ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲټ ٽ خٶاٹبٱ دٓٶا دس ٟوڀداس ػٺب٭ ٳٶّ تٶاٱپٯ

اسٽ خبٶد دس  ٧بز ٣بشدٱ ػبشٯبٿٸ  ثٸ ٯٴِٶس ٬ٰٓڀبتپ ٰٴغٿصداٳؼت. دس اٿٲ پشٵٳذٷ، ؿش٣ت آ٫ٰبٳپ 
ثبب اٿبٲ حبب٩، تـب٤ڀ٪      ٣.61شدتأػڀغ دس اٿٲ ٣ـٶس سا  60اعِ.آٽ.تپ.اعِؿش٣تپ ثٸ ٳب٭ آسطاٳتڀٲ، 

 62آٱټ ٹببٽ تبثٔب  ث٤٬ٸ اص ًشٿٞ ٿ٤بپ اص ؿبش٣ت   ٰٴغٿصؿش٣ت آسطاٳتڀٴپ ٳٸ ٯؼت٠ڀٰبً تٶػي خٶد 

پبغ اص آٳ٤بٸ اختحٛببت     63اٳزب٭ ؿذ ٣ٸ ٹٰبٳٴذ ؿش٣ت ٯبدس خٶد دس آ٫ٰبٱ ثٸ حجبت سػبڀذٷ ثبٶد.   
ٹببٽ  ٛشاٿٴذ داٵسٽ سا ثبب ادٓببٽ ٳ٠بن حٰبٿبت     صٿٰٴغ٧زاس ٵ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ؿذت ٿبٛت، ػشٯبٿٸ
اٽ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲ دس اٿ٤ؼڀذ ثٸ رشٿبٱ اٳذاخت. اٿشاد كححڀتپ اك٬پ دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ دس اٿٲ ٯٔبٹذٷ

ت٠ڀٮ ؿبش٣ت آسطاٳتڀٴبپ   ٯؼب  داس ػبٺب٭  صٿٰٴغثذٿٲ ٓجبست ٣ٸ  ؛ٟوڀٸ ثٸ ٟبث٬ڀت اػتٰبّ دٓٶا ثٶد
ٽ ٯڀببٱ  داس ػٺب٭ٯؼت٠ڀٮ ټ ٧زاس، ٿٔٴپ ٵرٶد ساثٌدٓٶا تٶػي ػشٯبٿٸټ ٳجٶدٷ ٵ ثٴبثشاٿٲ، ؿشى اٟبٯ

ٹببٽ آسطاٳتبڀٲ سا اػبتٶاس    دٿبٶاٱ داٵسٽ اػبتذلا٩  اٯبب   64.اػبت ٵٽ ٵ ؿش٣ت داخ٬پ ٯح٠ٞ ٳـذٷ 

كبشٿحپ ثبٸ   ٻ ؿببس ٧زاسٽ آسطاٳتڀٲ ٵ آ٫ٰببٱ ٹبڀچ ا  ػشٯبٿٸٻ ٳذاٳؼت ٵ اُٺبس داؿت ٣ٸ دس ٯٔبٹذ
 

58. Extended form of reflective loss 

59. Clodfelter, Mark; Klingler, Joseph, “Reflective Loss and Its Limits under International Investment 

Law”, in Beharry, Christina (ed.), Contemporary and Emerging Issues on Law of Damages and Valuation 

in International Investment Arbitration, 1st edition, Brill Nijhoff, 2018, pp. 74-80. See also: Ravelli, 
Rahman (2020). 

60. Siemens IT Services S.A. (“SITS”). 
61. Siemens v Argentina (Preliminary Objections) 12 ICSID Rep 174, para. 23. 

62. Siemens Nixdorf Informationssysteme A.G. (“SNI”). 
63. Ibid. 

64. Ibid., para. 123. 
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٧زاسٽ ٳـذٷ اػت. دٿٶاٱ ٹٰچٴبڀٲ ٯتبز٣ش ؿبذ ٣بٸ تٔشٿبٚ       ثٶدٱ ػشٯبٿٸٯؼت٠ڀٮ ٿب ٗڀشٯؼت٠ڀٮ
ٹب ٵ ػبٿش اٳٶاّ ٯـبس٣ت  ػٺب٭، ح٠ٶٝ ٯـبس٣ت دس ؿش٣ت»٧زاسٽ ؿبٯ٪  ٯز٣ٶس اص ػشٯبٿٸٻ ٯٔبٹذ

 ثٶدٷ ٵ ٳتڀزٸ ٧شٛت: « ٹب دس ؿش٣ت
آ٫ٰبٳپ تحت حٰبٿت اٿٲ  داس ػٺب٭٢ پ ٵاهح اٿٲ ٯ٠شسات آٱ اػت ٣ٸ ػٺب٭ ٯت٬ٔٞ ثٸ ٿٯٔٴ»

٧زاسٽ ٵ كببحجبٱ ٳٺببٿپ    ٯٔبٹذٷ ٟشاس داسد. ٯٔبٹذٷ ا٫ضاٯپ دس اٿٲ خلٶف ٳذاسد ٣ٸ ٯڀبٱ ػشٯبٿٸ
ٹبٽ ٯڀبٳزپ ٵرٶد ٳذاؿتٸ ثبؿٴذ. ثٴبثشاٿٲ، ٟشائبت ٫ِٜبپ اص ٯٔبٹبذٷ اص اٿبٲ ادٓبب       ؿش٣ت، ؿش٣ت
  65.«٧زاسٽ ثڀشٵٱ اػت ٯبٿٸاص تٔشٿٚ ػش٧زاسٽ ٗڀشٯؼت٠ڀٮ  ٣ٴذ ٣ٸ ػشٯبٿٸ پـتڀجبٳپ ٳٰپ

 اصر٬ٰبٸ ٗڀشٟببٳٶٳپ ٵ  ٻ ٯلببدس ټ دس ٳٺبٿت ٳڀض دٿٶاٱ داٵسٽ اٟذاٯبت دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ سا ثٸ ٯٴض٫
 66ٯٶرت ٳ٠ن تٔٺذ دٵ٫ت ثٸ سٛتبس ٯٴلٜبٳٸ ٵ ٓبدلاٳٸ داٳؼت.

اٽ دٿ٨ش اص دٓبٵٽ خؼببسات اٳ٤ٔبػبپ دس   سا ٳٰٶٳٸ ا٩ِ.رپ.اَٳذ.اٽ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲټ ٟوڀتٶاٱ ٯپ
ٽ، داس ػبٺب٭ ثبٶدٱ  ا٣خشٿت ٿب ا٬ٟڀبت »اٿٲ حب٫ت داٳؼت. دٿٶاٱ داٵسٽ دس اٿٲ ٟوڀٸ اُٺبس داؿت 

ټ ٹبٽ دٿبٶاٱ داٵسٽ دس ٟوبڀ  ٵ ثب اؿبسٷ ثٸ ٿبٛتٸ 67«ٯذخ٬ڀتپ دس اٿٲ ساثٌٸ ٳذاؿتٸ ٵ ٯح١ ٳڀؼت
ٟبئ٪ ثٸ ت٤ٜڀ٢ ؿذٷ ٵ اٿـبٱ سا داساٽ اٱ داس ػٺب٭، ٯڀبٱ ح٠ٶٝ ؿش٣ت داخ٬پ ٵ ح٠ٶٝ ػپ.اِ٭.اعِ

دس اٿٲ ٟوڀٸ ٹشچٴذ  ٧68زاسٽ تحت حٰبٿت خٶد داٳؼت.ػجت دٓٶاٽ ٯؼت٠٪ دس خلٶف ػشٯبٿٸ
 ا٩ِ.رپ.اَٳبذ.اٽ ٽ داس ػبٺب٭ ثٶدٱ دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ ًپ اٿشادات كححڀتپ خٶد كشٿحبً ثٸ ٗڀشٯؼت٠ڀٮ

تبش  . ٯٺبٮ ٣بشد سا ٯشدٵد آح٭ سٵؿٴپ ٹش٧ٶٳٸ اٿشاد دس اٿٲ خلٶف  ثٸٽ دٿٶاٱ آتشام ٳ٤شد، سأ

كبٶست   ثبٸ تٴٺبب  ٹببٽ ٯح٬بپ ٳبٸ   دس ؿبش٣ت  اٽٳبذ. اَا٩ِ.رپ.ٽ داس ػبٺب٭ ٣ٮ ثخـپ اص آٳ٤ٸ دػت
ٓٴبٶاٱ   ثبٸ ٧ببٷ   ،ٽ ٗڀشٯؼت٠ڀٮِ ا٬ٟڀتداس ػٺب٭ٗڀشٯؼت٠ڀٮ، ث٤٬ٸ ا٬ٟڀت ٳڀض ثٶد. حٰبٿت اص اٿٲ ٳٶّ 

 69ٟشاس ٧شٛتٸ اػت.تزٶٿض حب٫تپ ٯٶػْ اص خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ٳبٯڀذٷ ؿذٷ ٵ ٯٶسد اٳت٠بد 
 
 ٕ اس طزٗك ًْاد ٍاسط در دٍلت ه٘شتاىدار سْام (2

 ٸٽ ٗڀشٯؼت٠ڀٮ اػت. دس اٿٲ ٟوڀداس ػٺب٭اص ٯلبدٿٞ اٿٲ ٳٶّ  اِٳشٵٱ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲٯـٺٶس  ٻپشٵٳذ
اٟذا٭ ثٸ ًبشح دٵ ٠ٛبشٷ دٓبٶاٽ اٿ٤ؼبڀذ ٬ٓڀبٸ دٵ٫بت        71پبٳذِسٵػبٵ  70اِٳشٵٱدٵ ؿش٣ت اٯشٿ٤بٿپ 

ٹبٽ اٿٲ پشٵٳذٷ دس ٟب٫ت ت٢٬ٰ ٗڀشٯؼبت٠ڀٮ ػبٺب٭ ا٬ٟڀبت    ٧زاسٽ خٶاٹبٱػشٯبٿٸٳذ. ٣شدآسطاٳتڀٲ 

 
65. Ibid., paras. 137, 142. 

66. Siemens v Argentina (Award), paras. 273, 309. 

67. Ibid., para. 50. 

68. Ibid., para. 60. 

69. Clodfelter, Mark; Klingler, Joseph (2018), pp. 74-80 

70. Enron Corporation 

71. Ponderosa Assets, L.P.  
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ؿذٷ دس دٵ٫بت ٯڀضثببٱ ٵ   اص ًشٿٞ چٴذ ٳٺبد ٵاػي تـ٤ڀ٪ 72(اِع.پر.پت)ؿش٣ت اٳت٠ب٩ ٧بص رٴٶة 
چٴذلاٿٸ اص ٯب٤٫ڀت ػٺب٭ اٳزب٭ ؿذٷ ثبٶد. آسطاٳتبڀٲ دس دٛبٓڀببت خبٶد، آتشاهببت چٴبذٽ سا ثبٸ        

ٹب دٓٶاٽ خٶد سا ثبٸ اػبتٴبد   ٯٌشح ٣شد. ٳخؼت، ثٸ ثبٵس آسطاٳتڀٲ، خٶاٹبٱكححڀت دٿٶاٱ داٵسٽ 
آسطاٳتبڀٲ   73ٹبب اػبت.  ، ٵ ٳبٸ خٶاٹببٱ  تپ.رپ.اعِح٠ٶٝ ٟبٳٶٳپ ٯٌشح ٣شدٳذ ٣ٸ اػبػبً ٯت٬ٔٞ ثٸ 

كٶست ٯؼبت٠ڀٮ ٯتوبشس    ثٸسا  تپ.رپ.اعِتٴٺب  ،ٹٰچٴڀٲ اػتذلا٩ ٣شد ٣ٸ اٟذاٯبت ٯح٪ اختحٙ
ٽ ا٬ٟڀت خٶد دس آٱ ٯتحٰ٪ صٿببٱ  داس ػٺب٭كٶست ٗڀشٯؼت٠ڀٮ، ٵ ثبثت  ثٸكشٛبً  اِٳشٵٱػبختٸ ٵ ٫زا 

دس ٳٺبدٹبٽ ٵاػبي،   اِٳشٵٱٽ ا٣خشٿت داس ػٺب٭ثٸ ثڀبٱ دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ، ثٸ ٬ٓت ٠ٛذاٱ  74ؿذٷ اػت.
ثب اٿبٲ   75ؿٶد.٧زاسٽ دس ٯٔبٹذٷ حب٣ٮ ٳٰپ٧زاس ٿب ػشٯبٿٸٵهٔڀت خٶاٹبٱ ٯـٰٶ٩ تٔشٿٚ ػشٯبٿٸ

ثبب ت٬ٰب٢    اِٳبشٵٱ ٹب، آسطاٳتڀٲ اػتذلا٩ ٣شد ٣بٸ  ٧زاسٽ خٶاٹبٱػشٯبٿٸ ٯ٠ذٯبت ٵ هٰٲ ارٓبٱ ثٸ
تٶاٳذ دس خلٶف اٟذاٯبتپ ًشح دٓٶا ٣ٴبذ ٣بٸ   ٹبٽ ٯح٪ ثحج، تٴٺب ٯپؿش٣تٻ ػٺب٭ دس صٳزڀش

ا٫ـٔبّ ٟشاس دٹذ، ٯبٳٴذ ٯٶاسد ٯلببدسٷ ٵ دٿ٨بش   ٧زاسٽ سا تحتٓٴٶاٱ ػشٯبٿٸ ثٸػٺب٭ ٯت٬ٔٞ ثٸ ٵٽ 
 76اٱ سا ٳـبٳٸ سٵد.داس ػٺب٭اٟذاٯبتپ ٣ٸ ٯؼت٠ڀٰبً ح٠ٶٝ اٟتلبدٽ 

ٹبٽ آسطاٳتڀٲ سا ٳپزٿشٛت، ث٤٬ٸ دس اثتذاٽ ثحج خٶد تٴٺب اػتذلا٩سٵد، ٳٸ٣ٸ اٳتِبس ٯپ، چٴبٱٶاٱٿد
اٳذ ٯزذداً ثشسػپ سٽ ثحج ؿذٷتٶػي دٿ٨ش آساٽ داٵ ثبسٹبٟلذ ٳذاسد ٯؼبئ٬پ سا ٣ٸ »اُٺبس داؿت 

اٿببلات ٯتحبذٷ ٵ   ٻ ٧بزاسٽ دس ٯٔبٹبذ   اٽ ٧زسا ثبٸ تٔشٿبٚ ػبشٯبٿٸ   دٿٶاٱ ػپغ ثب اؿبسٷ 77.«ذ٣ٴ
اٱ ا٬ٟڀت ٵ ٛبٟذ ٣ٴتش٩ داس ػٺب٭ؿذٷ اص ػٶٽ دٓبٵٽ ًشح ،ٯضثٶسٻ آسطاٳتڀٲ اػتذلا٩ ٣شد ٣ٸ ٯٔبٹذ

 ٵ اُٺبس داؿت:    ٣ٴذسا ٯؼتخٴب ٳٰپ
تٶاٳٴذ ٯؼت٠٪ اص ؿش٣ت ٯشثٶًٸ ًشح دٓٶا ٣ٴٴذ، ثٸ ٹڀچ ٵربٸ   اٱ ٯپداس ػٺب٭اٿٴ٤ٸ ث٨ٶٿڀٮ  ]...[»

ا٬ٰ٫٪ ٿب ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ اٿ٤ؼڀذ ٳڀؼت، حتپ ا٧ش ا٣خشٿت ػٺب٭ ٿب ٣ٴتش٩ ؿش٣ت سا دس  ٯ٘بٿش ح٠ٶٝ ثڀٲ
٧زاساٳپ ٣ٸ دس ا٣خشٿت ٳڀؼتٴذ ٿبب ٣ٴتبش٩ ؿبش٣ت     دٓبٵٽ ػشٯبٿٸ ]ٵ ٫بزا  ...[ 78اختڀبس ٳذاؿتٸ ثبؿٴذ

ٯٶرت ٯٔبٹذاتپ اص اٿٲ ػٴخ ًشح دٓٶا  ثٸٯتوشس سا دس اختڀبس ٳذاسٳذ اٯب ثٸ ػجت ٳ٠ن ح٠ٶٝ خٶد 
 79.«٣ٴٴذ، ٯؼٰٶّ اػت ٯپ
 

 ٕ اس طزٗك ًْاد ٍاسط در کشَر ثالثدار سْام (3

 
72. Transportadora de Gas del Sur (“TGS”). 
73. Ibid., para. 34. 

74. Ibid., para. 33. 

75. Ibid. 

76. Ibid., para. 35. 

77. Ibid., para. 38. 
78. Ibid., para. 39. 
79. Ibid., para. 49. 
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خببسرپ دس ثشخبپ ٯبٶاسد اص ًشٿبٞ ؿبش٣ت      ٧بزاس  ٹبٿپ ٣ٸ ٯححِٸ ؿذ، ػبشٯبٿٸ ثش حب٫ت ٓحٵٷ
پبزٿش حجبت ؿبذٷ، اٟبذا٭ ثبٸ      ٧بزاس ٵ ػبشٯبٿٸ  اٽ ٣ٸ دس ٣ـٶسٽ ٗڀش اص دٵ٫ت ٯتجٶّ ػشٯبٿٸٵاػٌٸ
اكب٬پ   داس ػبٺب٭ ٴذ. دس اٿٲ كٶست آٿب دٓبٵٽ ٧٣زاسٽ ٵ ت٢٬ٰ ػٺب٭ دس ؿش٣ت ٯح٬پ ٯپػشٯبٿٸ

سا ثبٸ ٬ٓبت است٤ببة اٟبذاٯبت     تبٶاٱ دٵ٫بت ٯڀضثببٱ    ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٟبث٬ڀت اػتٰبّ داسد ٵ ٯپ
٧زاسٽ دس ٯٶاسد ٧ٶٳب٧ٶٳپ ثٸ ٹبٽ داٵسٽ ػشٯبٿٸ؟ دٿٶاٱ٣شدٯتخ٬ٜبٳٸ ٬ٓڀٸ ؿش٣ت ٯح٬پ ٯح٤ٶ٭ 

 اٳذ.ا٩ پبػخ ٯخجت دادٷؤاٿٲ ػ

اص اختحٙ ؿش٣ت اٯشٿ٤ببٿپ  ٣ٸ  ٬ٓڀٸ ٯ٤ضٿ٢ ٯٴزِٰٴتٵِٿؼت  ؿش٣تټ ٽ ٳٰٶٳٸ، دس ٟوڀثشا
٧زاسٽ اٿٲ ؿش٣ت دس ثخبؾ خبذٯبت ؿبٺشٽ    ثب دٵ٫ت ٯ٤ضٿ٢ ثش ػش ػشٯبٿٸ 80ٯٴزِٰٴتٵِٿؼت 

دس اختڀبس ٳٺبد ٵاػي دٿ٨شٽ  81آ٣بٵِسدٽت ٧شٛت، ا٣خشٿت ػٺب٭ ؿش٣ت ٯح٬پ ثٸ ٳب٭ أٯ٤ضٿ٢ ٳـ
ٵ دٵ٫بت   ٯٴزِٰٴبت ٵِٿؼبت  ثب ثشٵص اختحٛبت ٯتٔذد ٯڀببٱ   82سا داؿت. ٰٲڀ٣ثٶد ٣ٸ تبثٔڀت رضاٿش 

ٵ ٯتٔبٟجببً اٟبذا٭ ثبٸ ًبشح      83ٯٶرت ٟشاسداد سا آح٭ ثٸٞ خذٯبت خٶد ٳٺبٿتبً ت٬ٔڀ آ٣بٵِسدٽٯڀضثبٱ، 
ثب ادٓبٽ ٳ٠ن ٯ٠شسات ٳٜتب،  ٯٴزِٰٴتٵِٿؼت دس ٹٰڀٲ حڀٲ،  ٣.84شدٹبٽ ٯ٤ضٿ٢ دٓٶا ٳضد داد٧بٷ

ثبب   اصر٬ٰبٸ دٵ٫بت ٯ٤ضٿب٢    85ٹبٽ داٵسٽ سا ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯ٤ضٿ٢ ٳضد اٿ٤ؼڀذ آٗبص ٣بشد. سػڀذ٧پ
ثٸ كبححڀت  « ؿذٷ دس ٯ٤ضٿ٧٢زاسٽ اٳزب٭٠ٛذاٱ ٳْٜ ٯؼت٠ڀٮ خٶاٹبٱ ٳؼجت ثٸ ػشٯبٿٸ»ادٓبٽ 

  86دٿٶاٱ آتشام ٣شد.
ٵػڀٔپ اص احتٰبلات دس  ٻٳٜتب سا ٯـتٰ٪ ثش ٧ؼتش 11دس پبػخ، دٿٶاٱ ٯ٠شسات ٯشثٶًٸ دس ٛل٪ 

بسرپ ٧بزاس خب  خلٶف ٯب٤٫ڀت ٵ ٣ٴتش٩ ٯؼت٠ڀٮ ٵ ٗڀشٯؼبت٠ڀٮ ؿبش٣ت ٯح٬بپ تٶػبي ػبشٯبٿٸ     
دٿٶاٱ دس اداٯٸ ثب اؿبسٷ ثٸ ٓذ٭ تح٠ٞ ؿشى اٳ٤بس ٯٴبْٛ ٯٴذسد دس ٳٜتبب دس اٿبٲ پشٵٳبذٷ     87داٳؼت.

 اُٺبس داؿت: 
تبٶاٱ اص  ٧زاساٱ ٣ـٶسٹبٽ ٓوبٶ سا تٴٺبب دس كبٶستپ ٯبپ    ، ػشٯبٿٸ]ٳٜتب 1113 ٯبدٷ ٯٶرت ثٸ[»

دس ٿ٤بپ اص  سٗبٮ تـب٤ڀ٪   ٧بزاس ٯبز٣ٶس ٬ٓبپ   ٹبٽ ٯٴذسد دس ٳٜتب ٯحشٵ٭ ٣شد ٣ٸ ػبشٯبٿٸ حٰبٿت
اؿخبكپ ثب تبثٔڀت ٣ـٶسٹبٽ ٗڀشٓوٶ ثبؿبذ.  ٻ ٣ـٶسٹبٽ ٓوٶ ٳٜتب، تحت ٣ٴتش٩ ٿب ٯب٤٫ڀت ٰٓذ

 
80. Waste Management Inc. 

81. Acaverde, Waste Management Inc. v Mexico, No. 2 (Merits) 11 ICSID Rep. 36, para. 40. 

82. Ibid., para. 77. 

83. Ibid., para. 68. 

84. Ibid., para. 70. 

٣ٸ ثش  ٯٴِزٰٴتٵِٿؼت ٛل٪ اختحٛبت تٶػي ٵدٓٶا ٳضد ػبٿش ٯشارْ ح٪ ټا٫جتٸ دٿٶاٱ داٵسٽ ثٸ ٬ٓت ٓذ٭ اػ٠بى حٞ اٟبٯ. 85

ؿٶد، كححڀت خٶد سا احشاص ٳ٤شد ٵ ٵاسد ٯبٹڀت دٓٶا ٳـذ. اص ؿشاٿي تؼ٬ڀٮ دسخٶاػت داٵسٽ ٯحؼٶة ٯپ 1121اػبع ٯبدٷ 
دٓٶا دس ػبٿش ٯشارْ سا  ټٵ اٿٲ ثبس، حٞ اٟبٯ ٣شدخٶاٹبٱ ٯزذداً ٯجبدست ثٸ ًشح دٓٶاٽ داٵسٽ ٳضد اٿ٤ؼڀذ  ،ٽتٔبٟت اٿٲ سأٯ

 كٶست ٌٟٔپ ٵ كشٿح اػ٠بى ٣شد.ٳٜتب ٵ ثٸ 1121ٯٌبثٞ ؿشاٿي ٯٴذسد دس ٯبدٷ 

86. Ibid., para. 76. 

87. Ibid., para. 80. 
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ٯٴببْٛ ٰٓبذتبً    ]اص تٿب حٰب[اٽ ثبشاٽ  ٧زاس كبشٛبً ٵاػبٌٸ  ثڀبٱ دٿ٨ش، ٳٜتب ثٸ ٯٶاسدٽ ٣ٸ ػشٯبٿٸ ثٸ
ٳ٨ڀشد.  ٹبٽ ٳٜتب ثٸ اٿـبٱ ت٬ٔٞخبسرپ اػت پشداختٸ ٵ تحت ؿشاٿٌپ اربصٷ دادٷ اػت ٣ٸ حٰبٿت

٧بزاساٱ داساٽ تبثٔڀبت   ٹبٽ ٯز٣ٶس سا اص ػبشٯبٿٸ اٽ ٳڀؼت ٣ٸ حٰبٿت، ٳٜتب حبٵٽ ٯ٠شسٷ]ٯ٠بث٪ دس[
اٽ دس ٣ـٶسٹبٽ حب٫بج اٳزبب٭   ًشٿٞ ٳٺبد ٵاػٌٸاص ٧زاسٽ خٶد سا ٣ـٶسٹبٽ ٓوٶ ٳٜتب ٣ٸ ػشٯبٿٸ

زاساٱ داساٽ ٧ب اٳذ دسٿٖ ٣ٴذ، ٯـشٵى ثش آٳ٤ٸ ٯب٤٫ڀت اٿٲ ٳٺبدٹبٽ ٵاػٌٸ دس اختڀببس ػبشٯبٿٸ  دادٷ
  88.«تبثٔڀت ٣ـٶسٹبٽ ٳٜتب ثبؿذ

ؿبذٷ دس ٣ـبٶسٹبٽ   ٹببٽ تـب٤ڀ٪  ٳؼجت ثٸ ؿش٣ت 89«ٳٺبد»دٿٶاٱ ثب ت٤ڀٸ ثش ؿٰٶ٩ تٔشٿٚ 
ٽ داس ػبٺب٭ ٵ ٳٺبٿتببً ٓبذ٭ ٫بضٵ٭     91ٳؼجت ثٸ ٿب٢ ٳٺببد،  « ٧زاسٽػشٯبٿٸ»ؿٰٶ٩ تٔشٿٚ  90حب٫ج،

 ٣بشد ٯ٠شس  92«٧زاسػشٯبٿٸ»ٓٴٶاٱ  ثٸؿذٱ ٧زاس دس ٿ٢ ٳٺبد ثٸ ٯٴِٶس دسٳِش٧شٛتٸٯؼت٠ڀٮ ػشٯبٿٸ
خٶاػتٴذ دٓبٵٽ خؼبسات سا ثب اسربّ ثٸ تبثٔڀت ؿش٣تپ ٣ٸ خٶد ٯؼبت٠ڀٰبً  چٴبٳچٸ آوبٽ ٳٜتب ٯپ»

 ٟلذ خبٶد سا ثڀببٱ ٣ٴٴبذ. اٿبٲ دس     ]ٯٔبٹذٷ[تٶاٳؼتٴذ دس ٯتٲ ٯتحٰ٪ صٿبٱ ؿذٷ ٯحذٵد ٣ٴٴذ، ٯپ
 93.«حب٫پ اػت ٣ٸ ٯتٲ ٳٜتب حبٵٽ چٴڀٲ ٯحذٵدٿتپ ٳڀؼت

پزٿشؽ دٓٶاٽ خؼببسات اٳ٤ٔبػبپ اٿبٲ دػبتٸ اص     ټ ٛٶٝ دس صٯڀٴٻ ٯـبثٸ ٳتبٿذ پشٵٳذتٶاٱ ٯپ
 ٣.94شدٳڀض ٯـبٹذٷ  ػِذ٫ِٰبٿش ٬ٓڀٸ سٵػڀٸټ اٱ ٗڀشٯؼت٠ڀٮ سا دس ٟوڀداس ػٺب٭

 

 ٕ اس طزٗك ًْاد ٍاسط تزک٘ثٖدار سْام (4
ٵاػٌپ ٣بٸ اص ًشٿبٞ   ػٺب٭ ٳٺبد ټ ٧زاس خبسرپ ٯب٢٫ ٬٣ڀؿٶد ٣ٸ ػشٯبٿٸثشخپ ٯٶاسد دٿذٷ ٯپ دس

دٹبذ  ٽ خٶد سا اص ًشٿٞ چٴذٿٲ ٳٺبد ٵاػي تشتڀت ٯبپ داس ػٺب٭ٳڀؼت ٵ ٣ٴذ ٯپ٧زاسٽ آٱ ػشٯبٿٸ
٧زاس، ثشخبپ دس دٵ٫بت ٯڀضثببٱ ٵ ثشخبپ     ٣ٸ دس ٿ٢ حب٫ت تش٣ڀجپ، ثشخپ دس ٣ـٶس ٯتجٶّ ػشٯبٿٸ

تبٶاٱ دس  ٯبپ ٽ سا داس ػبٺب٭ ٹبٽ اٿٲ ٳبٶّ  ٳٰٶٳٸ اصر٬ٰٸ اٳذ.دٿ٨ش دس ٣ـٶسٹبٽ حب٫ج تـ٤ڀ٪ ؿذٷ
ٽ خٶاٹبٱ دس ؿش٣ت ٯح٬پ ثٸ ٳب٭ داس ػٺب٭٣ٸ دس آٱ،  ٣شدٯـبٹذٷ  آصٵسٿ٤غ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲټ ٟوڀ

ػبصٯبٳذٹپ  ٰٲڀ٣ؿذٷ دس آسطاٳتڀٲ ٵ ٹٰچٴڀٲ رضاٿش اص ًشٿٞ چٴذ ٳٺبد ٵاػي تـ٤ڀ٪ 95اٽِ.ثپ.اٽِ
ٹببٽ ٯٴبذسد دس   ثب اػتٴبد ثٸ ٯ٠شسات ٵ حٰبٿبت  آصٵسٿ٤غثب ثشٵص اختحٙ ٯڀبٱ ًشٛڀٲ، ؿذٷ ثٶد. 

. آسطاٳتبڀٲ دس  ٣بشد ًبشح دٓبٶا   ٳضد اٿ٤ؼڀذ  ،٧زاسٽ ٯڀبٱ آسطاٳتڀٲ ٵ اٿبلات ٯتحذٷػشٯبٿٸٻ ٯٔبٹذ

 
88. Ibid. 

89. Enterprise 

90. Ibid., para. 81 quoting NAFTA, Art. 201. 

91. Ibid., para. 82 quoting NAFTA, Art. 1139. 

92. Ibid. 

93. Ibid. 

94. Sedelmayer v Russia (Merits) 

95. Azurix Buenos Aires S.A. (“ABA”). 
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ٽ داس ػبٺب٭ سا ثبٸ ٬ٓبت    آصٵسٿ٤بغ ٵ  ٣شدثٸ ػٰت خٶاٹبٱ اٿشاد  اصر٬ٰٸدٛبٓڀبت كححڀتپ خٶد 
دٿبٶاٱ  اٯبب   96ٛبٟذ ػٰت ح٠ٶٟپ لاص٭ ثٸ ٯٴِٶس ًشح دٓٶا داٳؼت. اٽِ.ثپ.اٽِٗڀشٯؼت٠ڀٮ خٶد دس 

 : داٳؼتداٵسٽ اٿٲ اػتذلا٩ سا ٳپزٿشٛت ٵ دٓٶاٽ خٶاٹبٱ سا ٳبؿپ اص ٯٔبٹذٷ 
ٳبُش ثبٸ تٔٺبذاتپ اػبت ٣بٸ      ،٧زاسٽ ٣ٸ خٶاٹبٱ ٳضد اٿٲ دٿٶاٱ ٯٌشح ٣شدٷدٓٶاٽ ػشٯبٿٸ»

ٓٺذٷ ٧شٛتٸ ٣بٸ ٯٶربذ ػبجت دٓبٶاٿپ      ثش ]٤غٿآصٵس[ ٟجب٩ٯٶرت ٯٔبٹذٷ دس  ثٸ ]ٲڀآسطاٳت دٵ٫ت[
د. ثبٸ ثببٵس دٿبٶاٱ، حتبپ اٿٴ٤بٸ ادٓببٽ خٶاٹببٱ        ؿٶٟشاسدادٽ ثشاٽ خٶاٹبٱ ٯپٯؼت٠٪ اص اػٴبد 

ٳٜؼبٸ  تٶاٳبذ ٛبپ  ٯتوٰٲ تٜؼڀش ٿب تح٬ڀ٪ ٵٟبٿْ ٯشتجي ثب ارشاٽ ٟشاسداد اٯتڀببصٽ ثبؿبذ ٳڀبض ٳٰبپ    

 97.«دٹذاٽ ادٓبٽ خٶاٹبٱ سا ثٸ دٓٶاٿپ ٟشاسدادٽ ت٘ڀڀش ٯٔبٹذٷ ]تڀٯبٹ[
ثب اػتٴبد ثبٸ ٓبذ٭ ت٤ٜڀب٢ دٿبٶاٱ ثبڀٲ       اصر٬ٰٸٽ ٬ٓڀٸ دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ، اٿٲ ٣ـٶس ثب كذٵس سأ

ٯٶسدٽ ت٠ذٿٮ ٣شد. اػتذلا٩ آسطاٳتبڀٲ  ټ ٽ سا ثٸ ٣ٰڀتاٱ، ت٠بهبٽ اثٌب٩ سأداس ػٺب٭ٯٴبْٛ ح٠ٶٝ ٵ 
دس ٵاْٟ اٿٲ ثٶد ٣ٸ آٳچٸ دس ٳتڀزٸ اٟبذاٯبت دٵ٫بت ٯتحٰب٪ هبشس ٵ صٿببٱ ؿبذٷ، كبشٛبً ٯٴببْٛ         

ٽ اٿـببٱ ثبٶدٷ ٵ ثٴببثشاٿٲ ثبٸ ٬ٓبت ؿبٰٶ٩       داس ػبٺب٭ ح٠ٶٝ ٯؼت٠ڀٮ ٳبؿبپ اص  اٱ، ٵ ٳٸ داس ػٺب٭
ٗڀشٯؼت٠ڀٮ، ٵ ٫زا  آصٵسٿ٤غاٱ، دٓٶاٽ داس ػٺب٭اٽ ٳؼجت ثٸ ح٠ٶٝ ٵ ٳٸ ٯٴبْٛ ٹبٽ ٯٔبٹذٷحٰبٿت

ٹبٽ آسطاٳتڀٲ سا ٯشدٵد داٳؼت ٵ اثٌب٩ ٳڀض اػتذلا٩ټ ٗڀشٟبث٪ اػتٰبّ ثٶدٷ اػت. ثب اٿٲ حب٩، ٣ٰڀت
دٹبذ ثبثبت خؼببسات ٗڀشٯؼبت٠ڀٮ     حٞ ٯپ داس ػٺب٭اٽ ثٸ ٣شد ٣ٸ ح٠ٶٝ ٯٔبٹذٷ كشاحت آح٭ ثٸ

 98دٓٶا ٣ٴذ.ټ اٟبٯ
ػبپ.اِ٭.اٽ ٬ٓڀبٸ رٰٺبٶسٽ    ٵ  99لادس ٬ٓڀبٸ رٰٺبٶسٽ چب٢   ٛٶٝ، ٟوببٿبٽ  ٻ ٓحٵٷ ثش پشٵٳذ

داٵسٽ ټ ٽ ٗڀشٯؼبت٠ڀٮ تش٣ڀجبپ دس سٵٿب   داس ػٺب٭ٹبٽ حٰبٿت اص تٶاٱ اص دٿ٨ش ٳٰٶٳٸسا ٯپ 100چ٢
 ا٬٬ٰ٫پ داٳؼت.٧زاسٽ ثڀٲػشٯبٿٸ

 

 هستمل تَسط ًْادّإ ٍاسط دػَإ طزح (5
ٹبٽ ٯبدس، ث٤٬ٸ خبٶد ٳٺبدٹببٽ ٵاػبي    اؿبسٷ ؿٶد ٣ٸ ٳٸ ؿش٣ت اٽدس پبٿبٱ لاص٭ اػت ثٸ دٓبٵٽ

٧زاسٽ ٣ٸ دس ثٴذٹبٽ پڀـبڀٲ ٯٌب٫ٔبٸ ؿبذ، خٶاٹببٱ ٹٰبٶاسٷ      ذ. دس اختحٛبت ػشٯبٿٸ٣ٴٴاٟبٯٸ ٯپ
ٹبٽ تبثٔٸ ٵ ٳٺبدٹبٽ ٵاػي اٽ اص ؿش٣تٳٺبٿپ ٵ دس ٵاْٟ، ؿش٣ت ٯبدسِ ٯزٰٶٓٸ (ٳْٜٽ)ر داس ػٺب٭

ٓٴبٶاٱ   ثبٸ تٶاٳٴبذ  ثٶدٷ اػت. ثب اٿٲ حب٩، پشػؾ آٱ اػت ٣ٸ آٿب اٿٲ ٳٺبدٹبٽ ٵاػي، خٶد ٳڀض ٯپ
٧ٜتٸ ؿبذ، ٹبذٙ ٰٓبذٷ اص    ٣ٸ خٶاٹبٱ دٓٶا، رشٿبٱ داٵسٽ سا ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ آٗبص ٣ٴٴذ؟ چٴبٱ

 
96. Ibid., para. 24. 

97. Ibid., para. 76. 

98. Azurix v Argentina (Annulment), paras. 107-109. 

99. See: Lauder v Czech Republic (Merits) 9 ICSID Rep 62. 

100. See: CME v Czech Republic (Merits) 9 ICSID Rep 121; CME v Czech Republic (Damages) 9 

ICSID Rep 264. 
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٧زاسٽ ثٸ ٳحٶٽ اػت ٣ٸ اص ثڀـبتشٿٲ ٯضاٿببٽ   ػشٯبٿٸ ٣شدٱضٷڀ٣بٳب٫دٹبٽ ٵاػي، ػڀغ اٿٲ ٳٺبتأ
تبٶرٺپ  ٯٴذ ؿٶد. ثٴبثشاٿٲ، ٳٺبدٹبٽ ٵاػي ٯٰٔٶلاً اٯٶا٩ ٿبب ٛٔب٫ڀبت ٟبثب٪   پ ثٺشٷٯٔبٹذات ،پبتڀٯب٫

ؿبٶٳذ. حبب٩ آٿبب چٴبڀٲ ٳٺببد      ػڀغ ٯپٹب تأثب ٹذٙ ت٢٬ٰ ػٺب٭ دٿ٨ش ؿش٣تٳذاسٳذ ٵ ٧بٷ كشٛبً 
٧بزاس ٵأٟبپ   تٶاٳذ دٓبٵٽ خٶد ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ سا ٯؼت٠٪ اص ؿش٣ت ٯبدس ٣ٸ ػشٯبٿٸٵاػٌپ ٯپ

ٳٜبْ ٵ  ٽ رٽداس ػبٺب٭ ٽ اٿٲ ٳٺبدٹبب، ٯؼبت٠٪ اص   داس ػٺب٭اػت ثٸ داٵسٽ ثجشد؟ ثٸ ثڀبٱ دٿ٨ش، آٿب 
داٵسٽ ټ ٣ٸ دس ٯٌب٫ت صٿش ٳـبٱ ؿذٷ اػت، سٵٿكبحت ػٺب٭ ٳٺبٿپ تحت حٰبٿت ٟشاس داسد؟ چٴبٱ

 سٽ ثٸ اٿٲ پشػؾ پبػخ ٯخجت دادٷ اػت.٧زاػشٯبٿٸ
، ؿبذ ٯٶربت ٟٶآبذ داٵسٽ آٳؼبڀتشا٩ سػبڀذ٧پ      ثبٸ ٣ٸ  ػب٫ٶ٣ب ٬ٓڀٸ رٰٺٶسٽ چ٢ټ دس ٟوڀ

دس ٿ٢ ثبٳ٢ دس رٰٺٶسٽ  101ٳٶٯٶسا ٧شٵح٧زاسٽ ؿش٣ت طاپٴپ اختحٙ ًشٛڀٲ ٯشثٶى ثٸ ػشٯبٿٸ
ث٤٬ٸ ٿ٢ ٳٺببد   ٳٶٯٶسا ٧شٵحٳٸ ٯؼت٠ڀٰبً سا ٧زاسٽ اٿٲ ػشٯبٿٸا٫جتٸ ثٶد.  102آٽ.ثپ.پپثٸ ٳب٭  چ٢

دٷ دااٳزبب٭   104ػبب٫ٶ٣ب ٵ ٿ٢ ٳٺبد ٵاػي ٹ٬ٴبذٽ ثبٸ ٳبب٭     103ٳٶٯٶسا ٿٶسٵحٵاػي اٳ٬٨ڀؼپ ثٸ ٳب٭ 
ٟبشاس   ٳٶٯبٶسا ٿبٶسٵح  ثٶد ٣ٸ ٣٪ ػٺب٭ آٱ دس اختڀبس  ػب٫ٶ٣بذ. خٶاٹبٱ دٓٶا ٳڀض ٹٰڀٲ ؿش٣ت دٳثٶ

ثٶد، كشٛبً ٵ  آٽ.پپ.ثپػٺب٭ دس ٛشاٿٴذ خشٿذ  ٳٶٯٶسا ٿٶسٵحدس صٯبٳپ ٣ٸ »داؿتٸ ٵ ثٸ ثڀبٱ دٿٶاٱ، 
دس ٳٺبٿت ثب ثشٵص اختحٙ ٯڀبٱ ًبشٛڀٲ،   .«تـ٤ڀ٪ ؿذ آٽ.پپ.ثپكشاحتبً ثب ٹذٙ ت٢٬ٰ ػٺب٭ دس 

رشٿببٱ   ،٧زاسٽ رٰٺٶسٽ چب٢ ٵ ٹ٬ٴبذ  حٰبٿت اص ػشٯبٿٸٻ ٯٶرت ٯٔبٹذ ثٸ ػب٫ٶ٣بؿش٣ت ٹ٬ٴذٽ 
داٵسٽ سا ٬ٓڀٸ رٰٺٶسٽ چ٢ ثٸ رشٿبٱ اٳذاخت. دٛبّ اك٬پ دٵ٫ت رٰٺٶسٽ چ٢ دس ثشاثش دٓٶاٽ 

دس داٵسٽ ٳڀؼبت. ثبب اٿبٲ حبب٩     « ٵأٟپ»خٶاٹبٱ  ػب٫ٶ٣بخٶاٹبٱ ٓجبست اص اٿٲ اػتذلا٩ ثٶد ٣ٸ 
٧زاسٽ رٰٺٶسٽ چ٢ ػشٯبٿٸٻ دس ٯٔبٹذ« ٧زاسػشٯبٿٸ»دٿٶاٱ ثب اػتٴبد ثٸ تٔشٿٚ ٯٶػْ اكٌحح 

ٯٶربت ٟبٶاٳڀٲ ٹشٿب٢ اص ًبشٛڀٲ      ثٸؿذٷ ٹش٧ٶٳٸ ؿخق ح٠ٶٟپ تـ٤ڀ٪»ٹ٬ٴذ، ثش آٱ ؿذ ٣ٸ  ٵ

 دس ٹٰڀٲ ساػتب دٿٶاٱ ٯ٠شس داؿت:  105.«ٯٴذ ؿٶداٽ ثٺشٷٹبٽ ٯٔبٹذٷتٶاٳذ اص حٰبٿتٯپ

تٶاٳؼببتٴذ دس تٔشٿببٚ ٯببٶسد تٶاٛببٞ خببٶد اص  خٶاػببتٴذ، ٯببپچٴبٳچببٸ ًببشٛڀٲ ٯٔبٹببذٷ ٯببپ»

ٹببٽ  ٜبدٷ ٣ٴٴذ ٣ٸ ٳـبٱ دٹذ تٔشٿٚ ٯز٣ٶس، ثبشاٽ ٳٰٶٳبٸ، ؿبش٣ت   اص ٓجبساتپ اػت« ٧زاسػشٯبٿٸ»

٧ڀشد؛ ثب اٿبٲ حبب٩ ًبشٛڀٲ    ٯٶرت ٟٶاٳڀٲ ًشٛڀٲ سا دسثشٳٰپ ثٸؿذٷ اؿخبف ح٠ٶٟپ تـ٤ڀ٪ټ تبثٔ
دس خلبٶف  « ٧بزاس ػشٯبٿٸ»اٳذ. ثٴبثشاٿٲ، اٛضٵدٱ ا٫ضاٯبت اهبٛپ دس خلٶف تٔشٿٚ چٴڀٲ ٳ٤شدٷ
ثبٸ ٳحبٶٽ ٣بٸ ٯٴزبش ثبٸ       ]ٽ٧بزاس ٸٿػبشٯب  ػبختبس دس ٪ڀدخ پح٠ٶٟ اؿخبف بٱڀٯ[اٽ چٴڀٲ ساثٌٸ

ٯٶربت ٯبتٲ ٯبٶسد تٶاٛبٞ ًبشٛڀٲ ٯٔبٹبذٷ ؿبٶد، اص         ثبٸ ٣شدٱ ٿ٢ ؿش٣ت تحت حٰبٿت ٯحشٵ٭
 

101. Nomura Group 

102. IPB 

103. Nomura Europe plc. 

104. Saluka 

105. Ibid., para. 229. 
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 106.«اختڀبسات دٿٶاٱ خبسد اػت
ٳڀض ٯزبب٩ ثبشٵص ٵ ثشسػبپ     اِٽ.دٽ.ػپ ٬ٓڀٸ ٯزبسػتبٱټ ٵ ٯجبحخپ ٯـبثٸ دس ٟوڀ ٹباػتذلا٩

-٣بٗبزٽ »ٿبٛت. اص آتشاهبت اك٬پ دٵ٫ت ٯزبسػتبٱ ثٸ كححڀت دٿٶاٱ دس اٿٲ پشٵٳذٷ، ادٓببٽ  
٧زاساٱ ٣بٳبداٿپ دس ٟجشع تـ٤ڀ٪ ؿذٷ ثٶدٳذ ٿپ ٣ٸ تٶػي ػشٯبٿٸٹبؿش٣ت ؛ٹب ثٶدخٶاٹبٱ« ثٶدٱ

ب ٓبذ٭ ٓوبٶٿت ٣بٳببدا دس    ٬ڀبت اٟتلبدٽ ٵأٟپ ٳذاؿتٴذ. خٶاٳذٷ ثب تٶرٸ ث٧ٰٶٳٸ اٯٶا٩ ٿب ٓٵ ٹڀچ

ٹبب دس  ػبٶ خٶاٹببٱ   دٓٶا تٶػي خٶاٹبٱ، ٯذٓپ ؿذ ٣ٸ اص ٿب٢ ټ ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ اٿ٤ؼڀذ دس صٯبٱ اٟبٯ

٣ٴٶاٳؼبڀٶٱ   25ٯٶربت ٯببدٷ    ثٸ« اتجبّ ٣ـٶس ٓوٶ دٿ٨ش»ٰٓ٪ ٣بٳبداٿپ ٹؼتٴذ ٵ اص ػٶٽ دٿ٨ش، 
ثٴبثشاٿٲ، دٿٶاٱ ٛبٟذ كححڀت اػت. ثب اٿٲ ٹٰبٸ، دٿبٶاٱ دس ٯ٠بثب٪ ثبٸ اٿبٲ       ؛ؿٶٳذٯحؼٶة ٳٰپ

٧بزاسٽ ٯڀببٱ ٟجبشع ٵ ٯزبسػبتبٱ،     حٰبٿبت اص ػبشٯبٿٸ  ٻ ٯٶربت ٯٔبٹبذ   ثٸپبػخ ثؼٴذٷ ٣شد ٣ٸ 
-ػبڀغ ؿذٷ ٿب تأٹش ؿخق ح٠ٶٟپ تـ٤ڀ٪»ٯ٪ ٟجشػپ تحت حٰبٿت ٯٔبٹذٷ ؿب« ٧زاسػشٯبٿٸ»

دٵ خٶاٹبٱ ٵارذ اٿٲ ؿشى ٹؼتٴذ. ثش ٹٰڀٲ ٯجٴب دٿٶاٱ ٟجشع اػت، ٵ ٹش « ؿذٷ ٯٌبثٞ ثب ٟٶاٳڀٲ
 ٳتڀزٸ ٧شٛت:

٧بزاسٽ  ػبشٯبٿٸ ٻ ٧ٶٳٸ اثٺب٭ تٶػي ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ ٵ ٯٔبٹبذ تبثٔڀت ثذٵٱ ٹڀچټ ٬اص آٳزب ٣ٸ ٯؼئ»
٣بٸ دس  اكٶ٩ ح٠ٶٝ ٓشٛپ ٳبُش ثبش تبثٔڀبت، چٴببٱ   ټ تٔڀڀٲ ت٬٤ڀٚ ؿذٷ اػت، ربٿپ ثشاٽ ٯححِ

اٳ٤ٔبع ٿبٛتٸ، ٵرٶد ٳذاسد ٣بٸ ا٫جتبٸ ٯڀببٱ ٣ٴٶاٳؼبڀٶٱ اٿ٤ؼبڀذ ٵ اكبٶ٩        تش٣ـٲ ثبسػ٬ٶٳبټ ٟوڀ
ٯحبن احبشاص   ثبٸ  ذ. دس ٹش دٵ كٶست، تح٠ڀٞ ٵ ثشسػپ دس اٿٲ خلٶف ثبٿب تٜبٵتپ ٳڀؼتٯز٣ٶس 

آٿذ ٵ ٯت٬ٔبٞ  ؿش٣ت اص ٣زب ٯپټ ٣ـٶس ٯح٪ تـ٤ڀ٪ ٯتٶٟٚ ؿٶد ٵ ٯححِبتپ ٳِڀش اٿٴ٤ٸ ػشٯبٿ
 107.» اػتاٹٰڀت ثپسثي ٵ ثٸ اتجبّ ٣ذا٭ ٣ـٶس اػت، ثپ

 

 گذارٕپذٗزش خسارات اًؼکاسٖ در دػإٍ سزهاِٗٔ . هثاًٖ هَج2ْ
٧بزاسٽ، دٓببٵٽ خؼببسات    ٹببٽ داٵسٽ ػبشٯبٿٸ  دٿبٶاٱ  تش ٯححِٸ ؿبذ، ًٶس ٣ٸ پڀؾٹٰبٱ

اٳذ. ثشسػپ آساٽ دٓبٵٽ ٯز٣ٶس ٹبٽ ٯڀضثبٱ سا پزٿشٛتٸاٱ خبسرپ ٬ٓڀٸ دٵ٫تداس ػٺب٭اٳ٤ٔبػپ 
داٵسٽ ٯجبٳپ ٯتٔذدٽ سا ثشاٽ پزٿشؽ خؼبسات اٳ٤ٔبػبپ اص ػبٶٽ   ٹبٽ دٹذ دٿٶاٱٳـبٱ ٯپ

اٿبٲ ٯجببٳپ ٯٶرٺبٸ    ټ اٳذ. ثخؾ حبهبش اص ٯ٠ب٫بٸ ثبٸ ٯٌب٫ٔب    ٧زاساٱ خبسرپ ثشؿٰشدٷػشٯبٿٸ
 اختلبف ٿبٛتٸ اػت.

 

 
106. Ibid. 

107. ADC v Hungary (Merits), para. 357. 
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 گذارٕ تحت حواٗتػٌَاى سزهاِٗ تِتولک سْام . 1ـ2
٧بزاسٽ دس پبزٿشؽ اٯ٤ببٱ    ػبشٯبٿٸ  ٹببٽ داٵسٽ ٿ٤پ اص ٳخؼتڀٲ ٵ ثبسصتشٿٲ ٯجبٳپ ٯٶسد اػتٴبد دٿبٶاٱ 

 ،ت٬ٰب٢ ػبٺب٭   ٧بزاسٽ، ٵٛٞ ٯٜبد ا٬ٗت ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ، اٿٲ ٳِشٿٸ اػت ٣ٸټ ٯٌب٫ج
٧زاس تحبت حٰبٿبت ٯٔبٹبذات    ٧زاسٽ دس دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ثٶدٷ، ٵ اص اٿٲ حڀج، ػشٯبٿٸٿ٤پ اص اٳٶاّ ػشٯبٿٸ

ٹببٽ داٵسٽ ٵ ٳڀبض ًڀبٚ ٵػبڀٔپ اص     اٱدٿبذ٧بٷ ساٿبذ ٯڀببٱ دٿبٶ     108ؿبٶد. ٧زاسٽ ؿٴبختٸ ٯبپ ػشٯبٿٸ
اٳبٶاّ   اصر٬ٰبٸ ٧بزاسٽ، ػبٺب٭   ٯٔبٹبذات ػبشٯبٿٸ  ټ ٯٶرت ٯ٠شسات ت٠شٿجبً ٹٰ ثٸ٣ٸ  ٳٶٿؼٴذ٧بٱ آٱ اػت

ٵ ثٴبثشاٿٲ، اؿخبكپ ٣ٸ ٯجبدست ثٸ تـب٤ڀ٪ ؿبش٣ت دس ٣ـبٶس ٯڀضثببٱ      ٧109زاسٽ داٳؼتٸ ؿذٷ،ػشٯبٿٸ
-ػبشٯبٿٸ »ٯحؼبٶة ؿبذٷ، ٵ   « ٧بزاس ػشٯبٿٸ»٣ٴٴذ، ٣شدٷ ٿب ػٺب٭ ٿ٢ ؿش٣ت ٯٶرٶد سا خشٿذاسٽ ٯپ

110تحت حٰبٿت ٟشاس ٧ڀشد.ثبٿذ اٿـبٱ « ٧زاسٽ
سٗٮ آٳ٤ٸ ؿش٣ت ٯح٬پ اكٶلاً ٟبدس ثبٸ ت٠ٔڀبت   ٫زا ٬ٓپ 

٬٬پ ٳڀؼت،كٶست ثڀٲ ثٸدٓٶا  ٧زاسٽ ٯجتٴپ ثش ٯٔبٹبذٷ سا  تٶاٳذ دٓٶاٽ ػشٯبٿٸ خبسرپ ٯپ داس ػٺب٭ 111ا٫ٰ
٧بزاس   ٵهٔڀت ٵ ربٿ٨بٷ ػشٯبٿٸ ]آٳ٤ٸ سٗٮپ٬ٓ[»، ٵٛؼٶس ؿشٵئشپشثٸ ٳب٭ خٶد اٟبٯٸ ٵ ت٠ٔڀت ٣ٴذ. ثٸ ثڀبٱ 

٧بزاسٽ   ٽ دس آٱ، ػبشٯبٿٸ داس ػبٺب٭ ؿذٷ دس دٵ٫ت ٯڀضثببٱ آٌبب ٳـبذٷ، ٯـببس٣ت ٵ     ثٸ ؿش٣ت تـ٤ڀ٪
ثببس دٵ٫بت   تٶاٳذ دٓبٵٽ خٶد سا ثٸ د٫ڀ٪ اٟذاٯبت صٿببٱ  ٯپ داس ػٺب٭ثش اٿٲ اػبع،  112.«ؿٶد ٯحؼٶة ٯپ

ٽ سا تحبت ا٫ـبٔبّ ٟبشاس    داس ػبٺب٭  ٧بزاسٽ/ اسصؽ ٵ ػبٶدآٵسٽ ػبشٯبٿٸ  ٯڀضثبٱ ٬ٓڀٸ ؿش٣ت ٯح٬پ ٣ٸ 
ًبٶس ٿ٤ؼببٱ دس    ثبٸ ٳِش ثؼڀبسٽ اص ٳٶٿؼٴذ٧بٱ، اٿٲ ٳتڀزٸ ثٸ . ثٴب ٣ٴذدٹذ، ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ًشح  ٯپ

 113ٹببٽ داٵسٽ ٯبٶسدٽ كببدٝ اػبت.    اٿ٤ؼڀذ، ٵ ٳڀض دٿٶاٱ اصر٬ٰٸٹبٽ داٵسٽ ػبصٯبٳپ ساثٌٸ ثب دٿٶاٱ
٧زاسٽ ٵ ٯجٴبٟشاسدادٱ آٱ ثشاٽ كبححڀت دٿبٶاٱ،   ٓٴٶاٱ ػشٯبٿٸ ثٸداٵسٽ دس پزٿشؽ ت٢٬ٰ ػٺب٭ ټ سٵٿ

 114اػت. ٧ؼتشدٷ ٵ ٯتحذا٫ـ٤٪
 

 
108. Gaukrodger, David (2014/03), pp. 12-14; Vanhonnaeker, Lukas (2018), p. 57. 

109. Rubins, Noah (2004), p. 296; Dozler, Rudolf, Schreuer, Christoph (2012), p. 15. 

 :٧زاسٽ، ٱ.١ټ ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸٹٰچٴڀٲ ثشاٽ ٳٰٶٳٸ ٵ رٺت ٯححِ
The 1994 US Model BIT, the 2004 US Model BIT and 2007 Model FIPA (Canadian Model Foreign 

Investment Promotion and Protection Agreement (FIPA) cited in OECD, International Investment Law: 
Understaning Concepts and Tracking Innvations: A Companion Volume to International Investment 

Perspectives 51 (OECD Publishing 2008); The Austria-Mexico BIT (1998); The 2005 Germany Model 

BIT and the 2003 Japan-Korea BIT; The 2000 Mexico-Greece BIT. 
110. Alexandrov, Stanimir (2005). pp. 19-59 at p. 27; Bentolila, Dolores (2010), p. 94. 

٣ٴٶاٳؼڀٶٱ اٿ٤ؼڀذ، ثٸ ٬ٓت ٣ٴتش٩ خبسرپ ٵ ثب ٯٶا٠ٛت  25ٯبدٷ  2ثٴذ  (ة)ٯ٨ش آٳ٤ٸ ٯٌبثٞ اػتخٴبٽ ٯٴذسد دس ؿٞ . 111

آٱ  ٻٯذٿشتش٣ت ٯح٬پ، ٯخحً ثٸ ٬ٓت ٣ٴتش٩ ٹڀئخبسرپ ت٠٬پ ؿٶد. ا٫جتٸ دس اٿٲ كٶست ٳڀض ٯ٤ٰٲ اػت ؿ ټدٵ٫ت ٯڀضثبٱ، تجٔ
 .ًشح ٳ٤ٴذاٽ ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٧زاسٽ ٯٔبٹذٷتٶػي اتجبّ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٿب ػبٿشٿٲ، دٓٶاٽ ػشٯبٿٸ

112. Schreuer, Christoph H. (2005), p. 6. 
113. Stanimir, Alexandrov (2005), p. 28. 

114. Dozler, Rudolf, Schreuer, Christoph (2012), p. 57; See also Total v Argentina (Preliminary 

Objections), para. 77. 
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 خارجٖ دار سْام گذار/اٗجاد سثة هستمل دػَا تزإ سزهاِٗ .2ـ2
ٯشت٤ت اٟذاٯبت ٗڀشٟبٳٶٳپ ٬ٓڀٸ ؿش٣ت ٯح٬پ ؿٶد، ػجت دٓٶا ٬ٓڀٸ دٵ٫بت  دٵ٫ت ٯڀضثبٱ  چٴبٳچٸ
ا٩، ثشخبپ  ؤدس پبػبخ ثبٸ اٿبٲ ػب    اٱ خبسرپ آٱ؟ داس ػٺب٭ٯت٬ٔٞ ثٸ ؿش٣ت ٯح٬پ اػت ٿب  ٯز٣ٶس

٧زاس ٵ ٳبٸ ؿبش٣ت ٯح٬بپ    ٳٶٿؼٴذ٧بٱ ػجت دٓٶا سا ثٸ ٬ٓت ٯبٹڀت ٯب٫پ ػٺب٭، ٯت٬ٔٞ ثٸ ػشٯبٿٸ
اٳذ ٣ٸ ثش اٿٲ اػبع، ؿش٣ت ٯح٬پ دس ساثٌٸ ثب اٟذاٯبتپ ٣ٸ ٯٶرت ٣ببٹؾ  داٳؼتٸ ٵ ٳتڀزٸ ٧شٛتٸ

كبٶست ٯؼبت٠٪    ثٸ٧ٶٳٸ ح٠پ ثشاٽ دسٿبٛت خؼبسات ٳذاؿتٸ، ٵ اٿٲ حٞ ؿٶد، ٹڀچاسصؽ ػٺب٭ ٯپ
ثبٿذ داٵسٽ حب٣پ اص آٱ اػت ٣ٸ ټ ثب اٿٲ ٹٰٸ، سٵٿ 115آٿذ.ثٸ ٵرٶد ٯپ( داس ػٺب٭)٧زاس ثشاٽ ػشٯبٿٸ

اٱ خبسرپ آٱ ٟبئ٪ ثٸ ت٤ٜڀ٢ ؿذ ٵ ٹشٿب٢  داس ػٺب٭ٯڀبٱ ٳِب٭ ح٠ٶٟپ حب٣ٮ ثش ؿش٣ت ٯح٬پ ٵ 
ؿشاٿي ٯشثٶى، ٵارذ ػجت دٓٶاٽ ٯؼت٠٪ اص دٿ٨بشٽ داٳؼبت. ػبجت ٯؼبت٠٪     سا دس كٶست احشاص 

ٯؼبت٠٪ اص ٟبٶاٳڀٲ دٵ٫بت ٯڀضثببٱ ٵ ا٫بضا٭      اٽ ٵرٶد ٯ٠شسات ٯٔبٹذٷټ ، ٰٓذتبً ٳتڀزداس ػٺب٭دٓٶا ثشاٽ 
ٺذات ثڀٲ ٬٬پ خٶد دٵ٫ت ثٸ اٿٜبٽ تٔ ٧زاسٽ اػت ٵ اٿٲ اٯش، ٳبٛپ اٯ٤ببٱ ًبشح   ػشٯبٿٸٻ ٯٶرت ٯٔبٹذ ثٸا٫ٰ

ثٸ ثببٵس دٿبٶاٱ    116اص ػٶٽ ؿش٣ت ٯح٬پ ثش اػبع ٟٶاٳڀٲ ٵ ٯ٠شسات دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٳڀؼت. دٓٶاٽ ٯؼت٠٪

٧زاس ًشٙ ٿ٢ ٟشاسداد اٯتڀبصٽ ٿب ٯزٶص ثب دٵ٫بت ٯڀضثببٱ   ػپ.ا٭ِ.اعِ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲ، اٿٴ٤ٸ ػشٯبٿٸټ دس ٟوڀ
ٯٶربت   ثٸساٱ ٧زاػشٯبٿٸ اٱ/داس ػٺب٭اٹٰڀت اػت چشا ٣ٸ ثٶدٷ ٿب خڀش، دس ٵرٶد ٿب ٓذ٭ كححڀت دٿٶاٱ ثپ

بٯٹبٽ ٯٔبٹذٷحٰبٿت دٓٶا ثبٸ ٯٴِبٶس ا٫بضا٭ دٵ٫بت ٯڀضثببٱ ثبٸ سٓبٿبت        ټ اٽ داساٽ حٞ ٯؼت٠ڀٰپ ثشاٽ اٟ
ٺذات    117ٯٶرت ٯٔبٹذٷ ٹؼتٴذ: ثٸا٬٬ٰ٫پ خٶد ثڀٲتٔ

)ؿبش٣ت   تپ.ربپ.اِٱ تٶاٱ ٯؼت٠٪ اص ح٠ٶٝ ٯت٬ٔبٞ ثبٸ   ثٸ اٿٲ ٬ٓت ٣ٸ ح٠ٶٝ خٶاٹبٱ سا ٯپ»

ٵ ٳڀض ح٠ٶٝ ٳبؿپ اص ٯزٶص ٯٶهٶّ دٓٶا ٬ٰٟذاد ٣بشد، ٵ ٳڀبض ثبٸ اٿبٲ ٬ٓبت ٣بٸ خٶاٹببٱ        ( پٯح٬
، دٿبٶاٱ ٳتڀزبٸ    اػت٧زاسٽ تحت حٰبٿت خٶد ٯٶرت ٯٔبٹذٷ داساٽ ػجت ٯؼت٠٪ ثشاٽ ػشٯبٿٸ ثٸ

٧زاسٽ خٶاٹبٱ ٳبؿپ ؿذٷ ٵ ثٴببثشاٿٲ ٯببٳٔپ ثبشاٽ    ٧ڀشد ٣ٸ اختحٙ حبهش ٯؼت٠ڀٰبً اص ػشٯبٿٸٯپ
  118.«رٶد ٳڀؼتكححڀت دٿٶاٱ ٯٶ

دٓٶا تٶػي ؿش٣ت ٯح٬پ سا ٯبٳٔپ ثشاٽ كححڀت خبٶد  ټ دٿٶاٱ دس اداٯٸ ٹٰچٴڀٲ اٯ٤بٱ اٟبٯ
 ٳذاٳؼت: 

ٹب ثشخبپ اص  ٯٶرت آٱ ثٸثٴب ثش ٳِش دٿٶاٱ، ؿشٵى ٯٴذسد دس ٯزٶص ٿب ؿشاٿي ٵ هٶاثي آٱ ٣ٸ »
ٯببٳٔپ ثبشاٽ احبشاص    ٹبٽ رٰٺٶسٽ آسطاٳتڀٲ اسرببّ ؿبٶد،   ثٸ داد٧بٷ ذثبٿ ]ٯزٶص ثٸ ٯشثٶى[دٓبٵٽ 

 ؿبٶد چبشا ٣بٸ ٣ببس٣شد ٹشٿب٢ اص     كححڀت تٶػي ٿب٢ دٿبٶاٱ داٵسٽ اٿ٤ؼبڀذ ٯحؼبٶة ٳٰبپ     

 
115. Valasek, Martin; Patrick, Dumberry (2011), p. 40; Bentolila, Dolores (2010), p. 98. 

116. Total v Argentina (Preliminary Objections), paras. 80-81. 

117. CMS v Argentina (Annulment), para. 65. 
118. Ibid., para. 68. 
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 119.«ؿذٷ ٯتٜبٵت اػتػبصٵ٣بسٹبٽ ٧ٜتٸ
، آسطاٳتبڀٲ  ػبپ.اِ٭.اعِ ٽ ٯبٹٶٽ ٵ ٯح٤ٶٯڀت آسطاٳتبڀٲ ثبٸ پشداخبت ٗشاٯبت ثبٸ      كذٵس سأ ثب

دس دسخٶاػبت  دٵ٫بت  ټ ٯجبٳپ ٯٌشٵحب  اصر٬ٰٸ. ؿذاثٌب٩ اٿ٤ؼڀذ ټ ٽ تٶػي ٣ٰڀتخٶاػتبس اثٌب٩ سأ
ٽ، ٠ٛذاٱ كححڀت دٿٶاٱ داٵسٽ ثٸ ٯٴِٶس سػڀذ٧پ ثٸ اخبتحٙ ًبشٛڀٲ   خٶد ثٸ ٯٴِٶس اثٌب٩ سأ

خؼبست ٳٸ ثبثت ٳ٠ن ح٠ٶٝ ٯت٬ٔبٞ  ټ ٯٌب٫ج ػپ.اِ٭.اعِثٶد. ثٸ اػتذلا٩ آسطاٳتڀٲ، ٯٶهٶّ دٓٶاٽ 
تٶاٳؼبتٸ ثبٸ دٓبٶاٽ    ٳٰبپ بٳٶٳببً  ٟثٶدٷ ٵ ثٴبثشاٿٲ دٿبٶاٱ   تپ.رپ.اِٱثٸ خٶد، ث٤٬ٸ ح٠ٶٝ ٯت٬ٔٞ ثٸ 

ٿ٢ اص اثٌب٩ اٿٲ اػتذلا٩ سا ٳپزٿشٛت ٵ ٯ٠شس داؿت دٿٶاٱ اص ٹڀچټ ٣ٰڀت 120خٶاٹبٱ سػڀذ٧پ ٣ٴذ.
-ٹبٽ ٯٔبٹذٷصٿشا دٓٶاٽ خٶاٹبٱ دس ساثٌٸ ثب ٳ٠ن ح٠ٶٝ ٵ حٰبٿت 121اختڀبسات خٶد تزبٵص ٳ٤شدٷ

٧شٛبت ٣بٸ   ٳتڀزبٸ  ع ٯبز٣ٶس ثبش ٹٰبڀٲ اػبب    ټ ٣ٰڀت 122اٽ خٶد دس كححڀت دٿٶاٱ ٟشاس داؿت.
  ٧123زاسٽ تحت حٰبٿت خٶد داساٽ ػجت دٓٶاٽ ٯؼت٠٪ ثٶدٷ اػت.خٶاٹبٱ دس ساثٌٸ ثب ػشٯبٿٸ

ٯٴذ اٱ ا٬ٟڀت سا ٳڀض ثٺشٷداس ػٺب٭ٹبٿپ ٯـبثٸ، ثب ت٤ڀٸ ثش اػتذلا٩ اِٳشٵٱټ دٿٶاٱ داٵسٽ دس ٟوڀ
 ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲٵٿٶِٳذٽ ټ ٹٰڀٲ تشتڀت دس ٟوڀ 124اص ػجت ٯؼت٠٪ ٵ ٯزضا اص ؿش٣ت ٯح٬پ داٳؼت.

 ٳڀض سٓبٿت ؿذ. ثٸ ثڀبٱ دٿٶاٱ دس اٿٲ ٟوڀٸ: 
ؿبذٷ دس  خبسرپ دس ػٺب٭ ٿ٢ ؿبش٣ت تـب٤ڀ٪   داس ػٺب٭٧زاسٽ ٿ٢ ٵاهح اػت ٣ٸ ػشٯبٿٸ»

خبٶد ثبٸ   ټ ؿٶد. ٯٔبٹذٷ ٳڀض ثٸ ٳٶثب ٯحؼٶة ٯپ« ٧زاسٽػشٯبٿٸ»ٻ ٯٶرت ٯٔبٹذ ثٸ٣ـٶس ٯڀضثبٱ، 
اٽ تٶػبي  ٹببٽ ٯٔبٹبذٷ  ٹبٽ ادٓبٿپ حٰبٿتدٹذ دس خلٶف ٳ٠ن٧زاساٱ ٯضثٶس اربصٷ ٯپػشٯبٿٸ

  125.«٣ٴٴذآسطاٳتڀٲ، ًشح دٓٶا 
اؿبسٷ ٣شد ٣ٸ اٿبشاد كبححڀتپ ٯجتٴبپ ثبش     « ٹبٽ داٵسٽ ٯتٔذدٽدٿٶاٱ»دس ٳٺبٿت، دٿٶاٱ ثٸ 

ٹبٽ ٯح٬پ سا ٟبثب٪  اٱ خبسرپ دس ؿش٣تداس ػٺب٭٠ٛذاٱ ػٰت سا ر٨٬ٰپ ٯشدٵد داٳؼتٸ ٵ دٓٶاٽ 
ٽ خبٶد پڀٶػبت   أپشٵٳذٷ دس اٿٲ صٯڀٴٸ سا ثبٸ س  18دس اٟذاٯپ رب٫ت، اٳذ. دٿٶاٱ اػتٰبّ آح٭ ٣شدٷ

ٹب ٹٰڀٲ اٿشاد كححڀتپ ٵاحذ سا ٯٌشح ٣شدٷ ٯٶسد آٱ 11ٵ ثڀبٱ داؿت ٣ٸ دٵ٫ت آسطاٳتڀٲ دس  ٣شد
اعِ.دٽ.ربپ  ٻ دس ٹٰڀٲ ساػبتب، دٿبٶاٱ داٵسٽ دس پشٵٳبذ    126ٹب ؿ٤ؼت خٶسدٷ اػت.آٱټ ٵ دس ٹٰ

اُٺبس داؿت ٣ٸ اٿشاد كححڀتپ دٵ٫ت آسطاٳتبڀٲ دس اٿبٲ ٟوبڀٸ     آٯڀضٽثب ٫حٲ ًٔٴٸ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲ
  127«.ربٿپ ٣ٸ دٿٶاٱ آ٧بٷ اػت، ٹش٧ض ٯٶٛٞ ٳجٶدٷ اػت دس ٯٶاسد ٯتٔذدٽ ٯٌشح ؿذٷ، ٵ تب»
 

119. Ibid., para. 76. 

120. Ibid., para. 62. 

121. Ibid., para. 76. 

122. Ibid., para. 75. 
123. Ibid. 

124. Ibid., para. 49. 

125. Ibid., para. 93. 

126. Ibid., para. 94. 

127. Gas Natural v Argentina (Preliminary Objections), para. 38. 
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ِ  .3ـ2 الوللـٖ ٍ  گـذارٕ تـ٘ي  تفاٍت در هاّ٘ت ٍ کارکزد سْام در حمَق سـزهاٗ

 ّاحمَق شزکت
خؼببسات اٳ٤ٔبػبپ دس   ټ شٿٲ ثٸ ٯٴِٶس دٛبّ اص پزٿشؽ ٯٌب٫جٵٿظٷ دس د٣ت ثٸپ اص ٯجبٳپ ٯٶسد اػتٴبد ٤ٿ

ا٬٬ٰ٫پ، ت٤ٜڀ٤پ اػت ٣ٸ ثشخپ اص ٳٶٿؼٴذ٧بٱ ٯڀبٱ ٯبٹڀت ٵ ٣بس٣شد ػبٺب٭  ٧زاسٽ ثڀٲداٵسٽ ػشٯبٿٸ
ٹبب، اص ػبٶٽ دٿ٨بش اٳزبب٭     ؿبش٣ت داخ٬بپ  ا٬٬ٰ٫پ اص ٿ٢ ػٶ، ٵ ح٠بٶٝ  ٧زاسٽ ثڀٲدس ح٠ٶٝ ػشٯبٿٸ

تٶاٳٴبذ ثبٸ ٬ٓبت    ٧زاساٱ خبسرپ ٯپٳٶٿؼٴذ٧بٱ، ح٠ٶٟپ ٣ٸ ػشٯبٿٸاٿٲ دػتٸ اص ٻ ثٸ ٠ٓڀذ 128اٳذ.دادٷ

ٳبؿبپ اص  ټ ٛل٪ اختحٛبت ٯٔبٹذاتپ ٯتٶػ٪ ؿٶٳذ، ٯحذٵد ثٸ ح٠ٶٝ اٵ٫ڀٵٹب ثٸ ػبصٵ٣بس ح٪ٳ٠ن آٱ

ؿذٱ دس ػٶد ػٺب٭ ٳڀؼت. ثٸ ٹٰڀٲ ٬ٓت، ثببٵس  ٽ ٵ ػٺڀٮ٭ ٯبٳٴذ حٞ ؿش٣ت دس ٯزبٯْ، اخز سأػٺب
خؼببسات اٳ٤ٔبػبپ دس داٵسٽ   ټ ٯجٴپ ثش ٓبذ٭ اٯ٤ببٱ ٯٌب٫جب    ٧حعداٵ  ثٶتڀٴپٳِشاٳپ چٶٱ كبحت
حبٶصٻ  ا٬٬ٰ٫پ، ٳبؿپ اص ػبٶءتٜبٹٮ پڀشاٯبٶٱ ٯبٹڀبت ٵ ٣ببس٣شد ػبٺب٭ دس اٿبٲ دٵ       ٧زاسٽ ثڀٲػشٯبٿٸ

اٽ اص ح٠ٶٝ ٟشاسدادٽ اػبت، دس  ٹب كشٛبً ٯزٰٶٓٸ٣ٸ ػٺب٭ دس ح٠ٶٝ ؿش٣ت حب٫پ ٯتٜبٵت اػت: دس

٧بزاساٱ خببسرپ ثبب    اٯٶا٩ ٗڀشٯـٺٶدٽ اػبت ٣بٸ ػبشٯبٿٸ   ټ ٯٴض٫ ا٬٬ٰ٫پ ثٸ٧زاسٽ ثڀٲح٠ٶٝ ػشٯبٿٸ
 ٣ٴٴذ.ٽ دس ٣ـٶس ٯڀضثبٱ ٯپ٧زاسٸٿػشٯب ثٸ اٟذا٭ٹب ت٢٬ٰ آٱ

 

 إ اس حمَق لزاردادٕسْام تِ هثاتِ هجوَػِ .الف
ٹبٽ ح٠ٶٝ داخ٬بپ  خؼبسات اٳ٤ٔبػپ دس ٳِب٭ټ ٯٰٴٶٓڀت ٯٌب٫جتٶاٱ ٯپثٸ ثبٵس ثشخپ ٳٶٿؼٴذ٧بٱ، 

٣بٸ   129اٽ اص ح٠بٶٝ ٟبشاسدادٽ داٳؼبت   اص ٳتبٿذ ت٠٬پ ػٺب٭ ثٸ ٯخبثبٸ ٯزٰٶٓبٸ   ٹب سا ٿ٤پؿش٣ت

دس ٿب٢ ؿبش٣ت ثبش اػببع ؿبشاٿي ٵ هبٶاثي ٯٴبذسد دس         130حٞ ٯـبس٣ت»ٯٶرت آٱ، ػٺب٭  ثٸ
ٯـبس٣ت دس ٯبذٿشٿت ؿبش٣ت، حوبٶس ٵ    اٿٲ حٞ ٯـبس٣ت ؿبٯ٪ حٞ ثش  131اػت.« آٱټ اػبػٴبٯ

ٹبٽ ؿش٣ت پغ اص خبتٮ اٳحبح٩ ٵ تلبٜڀٸ    ٽ دس ٯزبٯْ، دسٿبٛت ػٶد ػٺب٭ ٵ ػٺٮ دس داساٿپسأ
. اص آٳزب ٣ٸ ٵسٵد صٿببٱ  اػتاك٬پ اٿٲ ٯزٰٶٓٸ ٻ ٟذس ٯـتش١ ٵ ؿب٫ٶد« حٞ ٯـبس٣ت» 132اػت.

 
128. Chaisse, Julien (2016), p. 89. 

129. Dine, Janet (1999), pp. 278-287; Lengauer, Daniel, Schaad, Martin, Amstutz, Therese (2009), pp. 

150-154; Girvin, Stephen, Hudson, Alastair, Frisby, Sandra (2010), pp. 131-138; Cahn, Andreas, Donald, 

David C. (2010), pp. 467-573. 

130. Right of participation. 

131. Buckle, Paul (2010), p. 769. 

-ؿش٣ت تزبست؛ ح٠ٶٝ ؛پٴڀاػ٤ ٔبڀسث: اص ػٺب٭ دس اٿشاٱ، ثشاٽ ٳٰٶٳٸ، ٱ.١ح٠ٶٝ ٯب٫پ ٵ ٗڀشٯب٫پ ٳبؿپ  ټثشاٽ ٯححِ .132
 دٵ٭، شاػتٿٵ ،ٽتزبس ٽٹبؿش٣ت ح٠ٶٝ ؛پبػجبٱ ٯحٰذسهب؛ 93 ف ،1392 ػٰت، دٵ٭، شاػتٿٵ دٵ٭، ر٬ذ ،ٽتزبس ٽٹب

 .295 ف ،1394 ػٰت،
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سٗبٮ ٣ببٹؾ اسصؽ ػبٺب٭ خبٶد،     ٬ٓبپ  داس ػبٺب٭ احشٽ ثش اٿٲ حٞ ٯـببس٣ت ٳبذاسد ٵ    ،ثٸ ؿش٣ت
دسٿبٛبت خؼببست،   دٓبٶا ٵ  ټ ٹٰچٴبٱ اص اٿٲ حٞ ثشخٶسداس اػت، خٶاٹبٱ ٯٴبػت ثٸ ٯٴِبٶس اٟبٯب  

ټ ثبشاٽ ٳٰٶٳبٸ ثبٸ ثڀببٱ داد٧ببٷ تزذٿبذٳِش اٳ٬٨ؼبتبٱ دس ٟوبڀ         133ٹٰچٴبٱ خٶد ؿش٣ت اػبت. 
ٹٴ٨ببٯپ ٣بٸ   »ٳڀؼبت صٿبشا    داس ػبٺب٭ ، ػٺب٭ ٯتوٰٲ ح٠ٶٝ اٟتلبدٽ ٯؼبت٬٠پ ثبشاٽ   پشٵدٳـب٩

٧زاسٽ ٵٽ تبثْ پزٿشد ٣ٸ اسصؽ ػشٯبٿٸ٣ٴذ، اٿٲ ٵأٟڀت سا ٯپؿخق ٯجبدست ثٸ ت٢٬ٰ ػٺب٭ ٯپ
ٞ تٴٺبب اص ًشٿب   ،حڀش٧زاسٽ اٵ ثبش ؿبشاٿي ٯبب٫پ ؿبش٣ت    ٯب٫پ ٵ اٟتلبدٽ ؿش٣ت اػت ٵ تأاٿي ؿش

 134.«پزٿش اػتدس ٯزبٯْ ٰٓٶٯپ اٯ٤بٱ ٽآٰب٩ حٞ حوٶس ٵ سأ
اٱ دس داٵسٽ داس ػبٺب٭ دس خلبٶف دٓببٵٽ    دا٧بحع تبٶاٱ دس دٿبذ٧بٷ   اٿٲ سٵٿ٤شد سا ٯپ ثبصتبة
 أ٧زاسٽ ٯٴـسٗٮ آٳ٤ٸ ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ٬ٓپا٬٬ٰ٫پ ٯـبٹذٷ ٣شد. ثٸ آت٠بد ٵٽ، ٧زاسٽ ثڀٲػشٯبٿٸ

آٵسٳذ، اٿٲ تٔٺذات رذٿذ، ٬ٰٟشٵ ح٠ٶٝ ٳبؿپ اص ػبٺب٭ سا  رذٿذٽ اص تٔٺذات ح٠ٶٟپ سا ثٸ ٵرٶد ٯپ
اٱ ثبثت داس ػٺب٭٧ڀشٽ دس خلٶف دٓبٵٽ دٿٶاٱ داٵسٽ ثٸ ٹٴ٨ب٭ تلٰڀٮ دٹذ. ثٴبثشاٿٲت٘ڀڀش ٳٰپ

شارٔٸ ٣شدٷ ٵ ٬ٰٟشٵ ح٠ٶٝ ٳبؿپ اص ػبٺب٭ سا اص  ٹبٽ ح٠ٶٝ داخ٬پ ٯثٸ ٳِب٭ثبٿذ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ 
ټ ٹب اتخبر ٣ٴذ. اص آٳزب ٣ٸ حٞ ٯـبس٣ت دس اٯٶس ٵ ٓٶاٿذ ؿش٣ت اص ٿب٢ ػبٶ، ٵ ح٠بٶٝ ٯب٤٫بٳب    آٱ

ٳڀض ًجڀٔتببً اص  « حٰبٿت اص اسصؽ ػٺب٭»٧ڀشد، ػٺب٭ اص ػٶٽ دٿ٨ش، اسصؽ اٟتلبدٽ آٱ سا دسثشٳٰپ
٧زاسٽ ٯٶُٚ اػت دٓٶاٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػبپ  ػشٯبٿٸاٿٲ ح٠ٶٝ خبسد اػت ٵ دٿٶاٱ داٵسٽ ٻ صٯش

اٽ اص ح٠بٶٝ ٟبشاسدادٽ   تٴٺب ٯزٰٶٓبٸ  ،ثب اٿٲ ٹٰٸ، اٿٲ دٿذ٧بٷ ٣ٸ ػٺب٭ 135سا ٯٰٴٶّ آح٭ ٣ٴذ.
ٹب، اسصؽ اٟتلببدٽ ػبٺب٭ ٳڀبض    اػت ٯٶسد ٵا٣بٵٽ ٵ اٳت٠بد پظٵٹـ٨شاٳپ ٟشاس ٧شٛتٸ ٣ٸ ثٸ ثبٵس آٱ

 ؿٶد.ثخـپ اص ح٠ٶٝ ٳبؿپ اص آٱ ت٠٬پ ٯپ
 

 سْام تِ هثاتِ اهَال غ٘زهشَْد .ب
ػبٺب٭ سا ثبٸ ٯخبثبٸ اٯبٶا٩     ثبٿبذ  دٵ٭ دس خلٶف ٯبٹڀت ٵ ٣بس٣شد ػبٺب٭ آٱ اػبت ٣بٸ     ٤شدٿسٵ

ٳِش ٧شٛت. اٿبٲ سٵٿ٤بشد ثبب اٳت٠بب٩      اٽ اص ح٠ٶٝ ٟشاسدادٽ دسٵ ٳٸ كشٛبً ٯزٰٶٓٸ 136ٗڀشٯـٺٶد،
ٓٴٶاٱ ٳ٠بن حبٞ    ثٸتٰش٣ض اص ح٠ٶٝ ٳبؿپ اص ػٺب٭ ثٸ اسصؽ اٟتلبدٽ آٱ، ٣بٹؾ اسصؽ ػٺب٭ سا 

اٱ، ٵ ٳٸ كشٛبً سخذادٽ تجٔپ ٳؼجت ثٸ ٳ٠بن ح٠بٶٝ ؿبش٣ت ٯٔشٛبپ     داس ػٺب٭ؿخلپ ٯت٬ٔٞ ثٸ 
ا٬٬ٰ٫پ ٳڀبض ثبٸ ٣ببس ثؼبت.     ٧زاسٽ ثڀٲح٠ٶٝ ػشٯبٿٸٻ ٹٰڀٲ دٿذ٧بٷ سا دس حٶص تٶاٱٯپ ٣137ٴذ.ٯپ

خ٬بپ ح٠بٶٝ   اٱ سا تٴٺب اص ًشٿٞ اسربّ ثٸ ٯٜبٹڀٮ ٵ ٟٶآذ داداس ػٺب٭ح٠ٶٝ تٶاٱ ٳٰپتٶهڀح آٳ٤ٸ 

 
133. Ibid. 

134. Prudential Assurance v Newman (1982), para. 222. 

135. Douglas, Zachary (2009), pp. 399-401. 

136. Intangible assets 

137. Worthington, Sarah (2001), p. 258. 
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خؼبببسات اٳ٤ٔبػببپ دس داٵسٽ  ټٹببب اسصٿبببثپ ٣ببشد ٵ ػببٶءتٜبٹٰپ ٣ببٸ ٯخب٫ٜبببٱ ٯٌب٫جبب ؿببش٣ت

اٱ داس ػٺب٭ؿٶٳذ، دٟڀ٠بً ٹٰڀٲ اػت. اٿـبٱ دس ٵاْٟ ح٠ٶٝ ا٬٬ٰ٫پ ثٸ آٱ دچبس ٯپ٧زاسٽ ثڀٲػشٯبٿٸ

ا٬ٰ٫٪ خلٶكپ ٣ٸ حب٣ٮ ثبش سٵاثبي ٯڀببٱ    ٯٶرت ح٠ٶٝ ثڀٲ ثٸسا ثش اػبع ٯ٠شسات ٯبٹٶٽ حب٣ٮ 
٣ٴٴذ. ٯجشٹٲ اػت ٣ٸ اٿٲ سٵٿ٤شد ثب اٱ ثب ٿ٤ذٿ٨ش اػت تٔشٿٚ ٯپداس ػٺب٭اٱ ثب ؿش٣ت ٵ داس ب٭ػٺ

 ٧زاسٽ خبسرپ ٹٰخٶاٳپ ٳذاسد.ػشٯبٿٸٻ ٹبٽ حٶصٵأٟڀبت ٵ ٵٿظ٧پ
ٵ ثبٸ  « ػٺب٭»اٽ ٳِڀش تٶاٳذ دس تٔشٿٚ اكٌححبت ٯٔبٹذٷسرٶّ ثٸ ٯٜبٹڀٮ ح٠ٶٝ داخ٬پ ٯپ ا٫جتٸ

-آٰب٩ ٯٔبٹذٷ ٯٜڀذ ثبؿذ. ثب اٿٲ حب٩، اػتٜبدٷ اص ح٠ٶٝ داخ٬پ ٳٰپٯبٹٶٽ ٻ ٯٴِٶس تٔڀڀٲ ٯحذٵد
اٳبذ. ٯٔبٹبذٷ ٯـبٰٶ٩    ٯٶرت ٯٔبٹذٷ ٯ٠شس ؿذٷ ثٸتٶاٳذ ثبٓج ٯحذٵد٣شدٱ ٬ٰٟشٵ ح٠ٶٟپ ؿٶد ٣ٸ 

ٯٶربت اٿبٲ ٟٶآبذ،     ثبٸ ا٬ٰ٫٪ ٰٓٶٯپ اػبت.  ٳِب٭ ح٠ٶٟپ ٯتٜبٵت ٵ ٯتـ٤٪ اص ٟٶآذ ح٠ٶٝ ثڀٲ

ٳڀت ٵ ًجٞ ٯٔٴببٽ  ثب حؼٲ ذ، ٯٔبٹذٷ ثبٿ(1969)ٶٝ ٯٔبٹذات ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ ٵٿٲ ح٠ 31ٵٿظٷ ٯبدٷ  ثٸ

ٯٰٔٶ٫پ ٓجبسات ٯٔبٹذٷ ٵ دس ػڀبٝ ٵ دس پشتٶ ٯٶهٶّ ٵ ٹذٙ آٱ تٜؼڀش ؿٶد. ٳ٤تٸ اٿٴزبػبت ٣بٸ   
اكبٌحح  تبٶاٱ  ٳٰبپ ، ػخٴپ اص ح٠ٶٝ داخ٬پ ٳڀؼت. ثش اٿٲ ٯجٴب، ٲٿٵدس اٿٲ ٯ٠شسٷ اص ٣ٴٶاٳؼڀٶٱ 

كِشٙ ٯٜٺٶ٭ ح٠ٶٝ داخ٬پ آٱ ٯٔٴبب ٣بشد. دس    ثٸ٧زاسٽ سا ٳڀض ٯٴذسد دس ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ« ػٺب٭»
 ٯٜٺٶ٭ ٵ تٔشٿٚ ػٺب٭ سا ثش اػبع ٯٔٴبٽ اٟتلبدٽ ٵ تزبسٽ ٯتذاٵ٩ آٱ ػٴزڀذ. ثبٿذ ٯ٠بث٪
ټ ٹبٽ ٯؼبٵٽ ٣بٸ ػبشٯبٿ  ٹشٿ٢ اص ٟؼٰت»ٵ « ٯڀضاٱ ٯـخلپ اص ٯب٩ ٯـبّ»دس ٫٘ت ثٸ  ػٺب٭

٧زاسٽ ٳڀض دٟڀ٠ببً  ٵ ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ 138تٔشٿٚ ؿذٷ« ٿ٢ ؿش٣ت ػٺبٯپ ثٸ آٱ ت٠ؼڀٮ ؿذٷ اػت
ٓٴبٶاٱ ثخـبپ اص اٯبٶا٩ ٵ داساٿبپ      ثبٸ دٹٴذ: ػٺب٭ ٹٰڀٲ ٯٶرٶدٿت سا تحت حٰبٿت خٶد ٟشاس ٯپ

ٯٶرت ٟبٶاٳڀٲ داخ٬بپ ٣ـبٶس ٯڀضثببٱ. ػبٺب٭       ثٸ٧زاس، ٵ ٳٸ ح٠ٶٝ كبحت ػٺب٭ ٯت٬ٔٞ ثٸ ػشٯبٿٸ
ټ ٵػبڀ٬  ثبٸ ٯ٤ٰبٲ اػبت    ٓٴٶاٱ ٿ٢ ٳٶّ ٯب٩، داساٽ اسصؽ اٟتلبدٽ ٿب ٹٰبٱ ٟڀٰت اػت ٣بٸ  ثٸ

اٟذاٯبت اتخبرؿذٷ ٬ٓڀٸ ؿش٣ت ٣بٹؾ ٿبثذ. ثٴبثشاٿٲ چٴبٳچٸ ػٺب٭ ثٸ ٯخبثٸ ٯبب٩ دس ٳِبش ٧شٛتبٸ    
٧بزاس سا هبشس ٵ صٿببٱ ؿخلبپ ٵ     تٶاٱ خؼبسات ٵاسدٷ ثٸ اسصؽ ػٺب٭ ٯت٬ٔٞ ثٸ ػشٯبٿٸٯپ»ؿٶد، 

دس  (پخبسر ٧زاساٱٸٿ)ػشٯب٧زاسٽ ٳڀض اص كبحجبٱ ػٺب٭ ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ 139«.ٯؼت٠ڀٮ ٯحؼٶة ٣شد
ٹبب سا تحبت پٶؿبؾ    حٰبٿت ثٸ ٰٓ٪ آٵسدٷ ٵ آٱ (ٽ٧زاسٸٿ)ػشٯبٹب ثشاثش هشس ٵ صٿبٱ ثٸ اٯٶا٩ آٱ

تٶاٱ ٳتڀزٸ ٧شٛت ٣ٸ هشس ٵ صٿبٱ ٵاسدٷ ثٸ اٿٲ اٯٶا٩ ٣ٸ دس ٟب٫ت دٹٴذ. ثش اٿٲ اػبع ٯپٟشاس ٯپ
٧بزاسٽ  ػبشٯبٿٸ ٻ ٔبٹبذ دٹذ ثٸ اػبتٴبد ٯ اٱ حٞ ٯپداس ػٺب٭ٿبثذ، ثٸ ٣بٹؾ اسصؽ ػٺب٭ تز٬پ ٯپ
دٓٶا ٣شدٷ ٵ خؼبسات ٳبؿپ اص ٣بٹؾ اسصؽ ػٺب٭ سا دسٿبٛت ٣ٴٴذ. ټ حب٣ٮ ٬ٓڀٸ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ اٟبٯ

ٯٴبذٽ تبب٭ ٵ تٰبب٭ اص    ٛبسٕ اص اٯ٤بٱ ثٺشٷ ،ٯٶرت ٯٔبٹذٷ ثٸدٓٶا ټ ٳ٤تٸ اٿٴزبػت ٣ٸ اٿٲ حٞ اٟبٯ
ٯٶربت   ثٸاٱ اػت ٣ٸ داس ػٺب٭تٶػي  (شٷڀٗ ٵ ٽسأ اخز ٯزبٯْ، دس)حوٶس پ اص ػٺب٭ ٳبؿټ ح٠ٶٝ اٵ٫ڀ

 
138. Oxford English Dictionary, Vol. 12, 1978, p. 631. 

139. Vanhonnaeker, Lukas (2018), p. 103. 
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 140ٹب ثشاٽ اٿـبٱ ٯ٠شس ؿذٷ اػت.ح٠ٶٝ ؿش٣ت
 
 إّإ هؼاّدُالتضإ هاّ٘ت ٍ شوَل حواٗت. 2-4

ثڀٴبپ  ٧زاساٱ خببسرپ پبڀؾ  ٹبٽ ٯتٜبٵتپ سا ثشاٽ ػشٯبٿٸح٠ٶٝ ٵ حٰبٿت ،٧زاسٽػشٯبٿٸ ٯٔبٹذات
اتخببر سٛتببس ٓبدلاٳبٸ ٵ     ٹب ؿببٯ٪ تٔٺبذ دٵ٫بت ٯڀضثببٱ ثبٸ     ٣ٴٴذ. دس ا٬ٗت ٯٶاسد، اٿٲ حٰبٿتٯپ

٧بزاس خببسرپ   ٧زاس ٵ تٔٺذ ثٸ ٓذ٭ تجٔبڀن ٳؼبجت ثبٸ ػبشٯبٿٸ    ٯٴلٜبٳٸ، حٰبٿت ٣بٯ٪ اص ػشٯبٿٸ
٧بزاس كببحت   اٳذ ٵ ثب ٫حبٍ اٿٴ٤بٸ ػبشٯبٿٸ  ٧زاس اٿزبد ؿذٷاٿٲ تٔٺذات ٳؼجت ثٸ ػشٯبٿٸ 141اػت.

-ٯبپ ٹذٷ اػبت،  ٧زاسٽ تحت ؿٰٶ٩ ٵ حٰبٿت ٯٔباؿ٤ب٩ ػشٯبٿٸ اصر٬ٰٸٽ داس ػٺب٭ػٺب٭ ثٶدٷ ٵ 
الارشا داٳؼبت ٵ ٳبٸ ؿبش٣ت ٯح٬بپ.     لاص٭ داس ػٺب٭ٹبٽ ٯز٣ٶس سا دس ٟجب٩ تٔٺذات ٵ حٰبٿتتٶاٱ 

اٱ خببسرپ، ٹٰبڀٲ   داس ػبٺب٭ ٯجبٳپ پزٿشؽ دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػبپ اص ػبٶٽ    اصر٬ٰٸثٴبثشاٿٲ، 
پغ اص اؿببسٷ ثبٸ    ٣بٳتڀٴِٴتب٩ټ اٽ اػت. دس ٹٰڀٲ صٯڀٴٸ، دٿٶاٱ داٵسٽ دس ٟوڀٹبٽ ٯٔبٹذٷحٰبٿت

  حب٣ٮ، ثڀبٱ داؿت:ٻ ٯٶرت ٯٔبٹذ ثٸ٧زاسٽ خٶاٹبٱ ثٶدٱ ػشٯبٿٸٯٶسد حٰبٿت
٣ٴذ ٣ٸ ثش ٯجٴبٽ آٱ، حٰبٿت ، تٜؼڀشٽ اص ٯٔبٹذٷ سا اٿزبة ٯپ]ٽاٯٔبٹذٷ[ٵ ٯ٠شسات  يٿؿشا»

ٵٿبظٷ دس   ثبٸ ٵ  ]پخببسر [٧زاس ٿ٢ ؿش٣ت تٶػي ػشٯبٿٸټ اٽ دس كٶست ت٢٬ٰ تٰب٭ ػشٯبٿٯٔبٹذٷ
٣ٴتش٫پ ٿب ٯٴٜشد ٟبشاس داسد، تٴٺبب ٯحبذٵد ثبٸ تٰتبْ       داس ػٺب٭٧زاس دس ٯٶٟٔڀت ٣ٸ ػشٯبٿٸ ٯٶاسدٽ

ثبٿذ  ]اٱداس ػٺب٭ اص[ٽ ٳجبؿذ. اٿٲ حٰبٿت داس ػٺب٭آصاداٳٸ اص ػٺب٭ ٿٔٴپ آٰب٩ ح٠ٶٝ راتپ ٳبُش ثش 
ٹٰچٴڀٲ ثٸ اػتبٳذاسدٹبٽ حٰبٿتپ ٯٴذسد دس ٯٔبٹبذٷ دس خلبٶف ٬ٰٓڀببت ؿبش٣ت داخ٬بپ ٣بٸ       

 142.«٧زاسٽ اػت ٧ؼتشؽ ٿبثذػشٯبٿٸ ٻٳٰبٿٴذ
خببسرپ، ٳ٠بن اٿبٲ تٔٺبذات ٵ      داس ػبٺب٭ اٽ ٳؼجت ثٸ ٹبٽ ٯٔبٹذٷثب تٶرٸ ثٸ ؿٰٶ٩ حٰبٿت

ٵ ٟبث٬ڀبت   143ٵ ٳٸ ؿبش٣ت ٯح٬بپ اػبت    داس ػٺب٭دٓٶا ثشاٽ ټ ٹب ٳڀض ًجڀٔتبً ٯٶرذ حٞ اٟبٯحٰبٿت
 ٧زاسٽ اػت:ػشٯبٿٸٻ اػتٰبّ دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ، دس ٵاْٟ ٯٴٌجٞ ثب ٯٶهٶّ ٵ ٹذٙ ٯٔبٹذ

 
140. Bentolila, Dolores (2010), p. 97. 

141. Bilateral Investment Treaties, 1995-2006, Trends in Investment Rulemaking, United Nations 

Conference on Trade and Development, New York and Geneva, 2007, pp. 28-51; see also, CMS v 

Argentina (Preliminary Objections) 7 ICSID Rep 494, para. 114. 

142. Continental Casualty v Argentina (Preliminary Objections), para. 79. 
143. Bentolila, Dolores (2010), p. 102. 
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٧زاسٽ اػبت اص ًشٿبٞ حبزٙ    ػشٯبٿٸٻ سٛتبس ٵأٟپ ثب ؿش٣تپ ٣ٸ ٳٰبٿٴذٻ پٶؿپ اص ٳحٶچـٮ»
اٽ ٯؼت٬ض٭ تٜؼڀشٽ ٯوڀٞ اص ٯٔبٹذٷ اػت ٣ٸ ثب ٯٶهٶّ ٵ ٹذٙ آٱ دس ٹبٽ ٯٔبٹذٷآٱ اص حٰبٿت

ٳب٣بسآٯبذ   ،٧زاساٱٹبٽ ٯز٣ٶس سا ثشاٽ ػشٯبٿٸا٣خش حٰبٿت ]ٽشڀتٜؼ ٲڀچٴ ٣ٸ چشا[تٔبسم ٟشاس داسد 
 144.«٣شدٛبٿذٷ خٶاٹذ ٵ ثپ

اٱ ا٬ٗت داس ػٺب٭اٽ، ٹبٽ ٯٔبٹذٷاص ٯڀبٱ حٰبٿت٧زاسٽ حب٣پ اص آٱ اػت ٣ٸ داٵسٽ ػشٯبٿٸ ټٿسٵ
ٵٿبظٷ دس ٟوببٿبٽ    ثبٸ ٹببٽ داٵسٽ  ٹؼتٴذ. ا٣خش دٿٶاٱ 145«سٛتبس ٓبدلاٳٸ ٵ ٯٴلٜبٳٸ»ٯذٓپ ٳ٠ن 

ؿبٶد سا ثخـبپ اص   ٯٴزش ثٸ اٛت اسصؽ ػٺب٭ ٯپ ٯشثٶى ثٸ آسطاٳتڀٲ، ارتٴبة اص اتخبر اٟذاٯبتپ ٣ٸ
ٓبحٵٷ ثبش اػبتبٳذاسد     146اٳبذ. تٔٺذ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ٯجٴپ ثش سٓبٿت سٛتبس ٓبدلاٳٸ ٵ ٯٴلٜبٳٸ داٳؼبتٸ 

دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ٯٶسد ثحج ټ ٳڀض دس صٯڀٴ« ؿشى اٯٴڀت ٵ حٰبٿت ٣بٯ٪»سٛتبسٽ ٯز٣ٶس، 
دٵ٫بت ٯڀضثببٱ ثبٸ    ټ تٔذدٽ ٳبُش ثبٸ ٵُڀٜب  ٵ ثشسػپ ٵاْٟ ؿذٷ اػت. ٹشچٴذ اٿٲ ؿشى دس ٯٶاسد ٯ

٧زاس ٵ اٯٶا٩ ٯت٬ٔٞ ثبٸ آٱ دس ٟجبب٩ اٟبذاٯبت ٳڀشٵٹببٽ     آٵسدٱ اٯٴڀت ٛڀضٿ٤پ ثشاٽ ػشٯبٿٸٛشاٹٮ
« اٯٴڀبت ح٠بٶٟپ  »٬ٰٟشٵ آٱ ٯحذٵد ثٸ اٯٴڀت ٛڀضٿ٤پ ٳجٶدٷ ٵ  147دٵ٫تپ ٵ خلٶكپ داٳؼتٸ ؿذٷ،

احتبً ثبٸ حٰبٿبت ٵ اٯٴڀبت ح٠بٶٟپ     دس ثشخپ اص ٯٔبٹذات كبش  ٧148ڀشد.٧زاس سا ٳڀض دس ثشٯپػشٯبٿٸ
ت ٯڀضثببٱ ثبش   ٣ٸ آٰب٩ ٵ ارشاٽ ٟٶاٳڀٲ ٵ ٯ٠بشسات دٵ٫ب  تٶهڀح آٳ٤ٸ، چٴبٱ 149تلشٿح ؿذٷ اػت.

حڀش ٳبٯ٬ٌٶة ث٨زاسد ٳڀض ٯ٤ٰٲ اػت ؿشى اٯٴڀبت ٵ حٰبٿبت ٣بٯب٪ ٳ٠بن     ٧زاس خبسرپ تأػشٯبٿٸ
 :آصٵسٿ٤غ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲټ ؿٶد. ثٸ ثڀبٱ دٿٶاٱ داٵسٽ دس ٟوڀ

٧بزاس،  ٛشاتش اص حٰبٿت پ٬ڀؼپ ٵ ٛڀضٿ٤پ اػت؛ اص دٿذ٧بٷ ػشٯبٿٸ ،ٵ حٰبٿت ٣بٯ٪ؿشى اٯٴڀت »
ٹٴ٨بٯپ ٣ٸ اكبٌحح   ]. . .[٧زاسٽ ٳڀض ثٸ ٯڀضاٱ حٰبٿت ٛڀضٿ٤پ اٹٰڀت داسد حجبت ٯحڀي ػشٯبٿٸ

ؿبٶد، ٯٔٴببٽ ٯتجببدس اص آٱ ٛشاتبش اص اٯٴڀبت      ٯبپ « ٣بٯ٪»ٯٶكٶٙ ثٸ كٜت « حٰبٿت ٵ اٯٴڀت»
 150.«ٛڀضٿ٤پ خٶاٹذ ثٶد

٧زاسٽ ٳؼبجت  ثب اسربّ ثٸ ؿٰٶ٩ تٔشٿٚ ػشٯبٿٸ صٿٰٴغ ٬ٓڀٸ آسطاٳتڀٲټ ٿٶاٱ داٵسٽ دس ٟوڀد
 ٧ٶٳٸ اٯٶا٩ ٳڀض تٶػٔٸ داد:ثٸ اٯٶا٩ ٗڀشٯـٺٶد، ٬ٰٟشٵ ؿشى اٯٴڀت ٵ حٰبٿت ٣بٯ٪ سا ثٸ اٿٲ

٧زاسٽ، ٣ٸ ٹش دٵ ٳٶّ اٯٶا٩ ٯـٺٶد ٵ ٗڀشٯـٺٶد سا ٓٴٶاٱ اٯش ٬٣پ ٵ ثٴب ثش تٔشٿٚ ػشٯبٿٸ ثٸ»
تش اص كِبشٙ حٰبٿبت ٛڀضٿ٤بپ    ٧ڀشد، دٿٶاٱ ثش آٱ اػت ٣ٸ اٯٴڀت ٵ حٰبٿت ٣بٯ٪، ٧ؼتشدٷدسثشٯپ

 
144. Ibid., para. 80. 

145. Fair and Equitable Treatment (FET). 

146. CMS v Argentina (Merits), paras. 164, 264, 292, 299; Azurix v Argentina (Merits), paras. 374, 377; 

Siemens v Argentina (Award), para. 308; LG&E v Argentina (Merits), paras. 132, 139. 

147. Enron v Argentina (Merits), paras. 284-7; BG v Argentina (Merits), paras. 323-8; Sempra v 

Argentina (Merits), paras. 321-4. 

148. Saluka v Czech Republic (Merits), paras. 483-4.  

149. The German – Argentine BIT of 9 April 1991, Art. 4 (1). 

150. Azurix v Argentina (Merits), para. 408. 
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 151.«چ٨ٶٳٸ ٯ٤ٰٲ اػت ]اػبػبً[اػت؛ دؿٶاس ثتٶاٱ ٛٺٰڀذ حٰبٿت ٛڀضٿ٤پ اص اٯٶا٩ ٗڀشٯـٺٶد 
اٯ٤ببٱ ٳ٠بن اٿبٲ     سٗبٮ تٶهبڀحبت ٛبٶٝ،   ٳخؼت، ٬ٓپثٸ دٵ ٳ٤تٸ اؿبسٷ ٣شد.  دس پبٿبٱ ثبٿذ

ؿٶد، ٯٶهٶٓپ ٧زاسٽ اص ًشٿٞ ت٢٬ٰ ػٺب٭ اٳزب٭ ٯپس ٯٶأٟپ ٣ٸ ػشٯبٿٸاػتبٳذاسدٹبٽ سٛتبسٽ د
دس كٶست ػ٬ت ٯب٤٫ڀت ػٺب٭ ؿبش٣ت ٯح٬بپ تٶػبي    اػت ٣ٸ ثٸ ثشسػپ ٯٶسدٽ ٳڀبص داسد. دٵ٭، 

ٵٽ ٬ٓڀبٸ دٵ٫بت دٿ٨بش اص ربٴغ دٓببٵٽ      ټ ٿب دٵ٫ت ٯتجٶٓ داس ػٺب٭دٵ٫ت ٯڀضثبٱ، ٯبٹڀت دٓٶاٽ 
ثٶدٱ ػ٬ت ٯب٤٫ڀت، دٿبٶاٱ داٵسٽ ثبذٵٱ   ڀٮ ٿب ٗڀشٯؼت٠ڀٮخؼبسات اٳ٤ٔبػپ ٳجٶدٷ ٵ ٛبسٕ اص ٯؼت٠

دس اٿٲ ثخؾ اص كححڀت لاص٭ ثشاٽ سػڀذ٧پ ثبٸ دٓبٶا ثشخبٶسداس     ،ٳڀبص ثٸ اػتٴبد ثٸ ٯجبٳپ ٯز٣ٶس
ٵ  153ػبپ ا٩ِ. 152،ثبسػ٬ٶٳب تش٣ـبٲ ا٬٬ٰ٫پ داد٧ؼتشٽ ٳڀض دس ٟوبٿبٽ ٯـٺٶس خٶاٹذ ثٶد. دٿٶاٱ ثڀٲ

ٯب٤٫ڀت اٿـبٱ ٳؼجت ثٸ ػٺب٭ دس ؿش٣ت  اصر٬ٰٸاٱ خبسرپ داس ػٺب٭ٳ٠ن ح٠ٶٝ ؿخلپ  154دٿب٫ٶ
ثبب اٿبٲ   اٱ داٳؼتٸ اػت. داس ػٺب٭ټ دٓٶاٽ دٿپ٬ٰبتڀ٢ ثشاٽ دٵ٫ت ٯتجٶٓټ ٯح٬پ سا ٯٶرذ حٞ اٟبٯ

٧بزاسٽ، ٿٔٴبپ تٔٺبذ دٵ٫بت     ثڀٴپ اػتبٳذاسدٹبٽ سٛتبسٽ رذٿذ دس ٯٔبٹبذات ػبشٯبٿٸ  پڀؾ تٶهڀح،
تٶاٱ سا ٯپ ٧زاس ٵ تٔٺذ ثٸ ٓذ٭ تجٔڀن٣بٯ٪ اص ػشٯبٿٸ حٰبٿتٯڀضثبٱ ثٸ سٛتبس ٓبدلاٳٸ ٵ ٯٴلٜبٳٸ، 

-ٹبٽ داٵسٽ ٳؼجت ثٸ دٓبٵٽ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ػشٯبٿٸاص ٯجبٳپ اك٬پ كححڀت ٯٶهٶٓپ دٿٶاٱ
 ٧زاساٱ خبسرپ داٳؼت.

 

 ًت٘جِ
ا٬٬ٰ٫پ ٵ ح٠بٶٝ  ٧زاسٽ ثڀٲخؼبسات اٳ٤ٔبػپ ٯح٪ ثشخٶسد ٵ تٔبسم ح٠ٶٝ ػشٯبٿٸټ دٓبٵٽ ٯٌب٫ج

ٟٶآبذ   اصر٬ٰبٸ « خؼببسات اٳ٤ٔبػبپ  ټ ٯٰٴٶٓڀبت ٯٌب٫جب  »صٿشا اص ٿ٢ ػبٶ اكب٪   ٹب اػت ؿش٣ت
٧بزاس خببسرپ ثبٸ    ٹبٽ ح٠ٶٟپ ٯ٬پ ٧ٶٳب٧ٶٱ اػت ٵ اص ػٶٽ دٿ٨بش، ػبشٯبٿٸ  ؿذٷ دس ٳِب٭پزٿشٛتٸ

« ٧بزاس خببسرپ  ػبشٯبٿٸ »٧زاسٽ ٵ ثبب ت٬ٰب٢ ػبٺب٭ دس ؿبش٣ت ٯح٬بپ،      اػتٴبد ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ
اٽ اص ػٶٽ دٵ٫ت ٯڀضثبٱ، ثٸ داٵسٽ ٯ٠شسات ٯٔبٹذٷ ٯحؼٶة ؿذٷ ٵ حٞ خٶاٹذ داؿت ثبثت ٳ٠ن

ا٬٬ٰ٫بپ دس سػبڀذ٧پ ثبٸ اختحٛببت     ٧زاسٽ ثبڀٲ ٹبٽ داٵسٽ ػشٯبٿٸا٬٬ٰ٫پ ٯتٶػ٪ ؿٶد. دٿٶاٱثڀٲ
دس اٿببٲ خلببٶف، تٔبببسم سا ثببٸ ٳٜببْ     ٹبببٽ ٯڀضثبببٱ ٧ببزاساٱ خبببسرپ ٵ دٵ٫ببت  ػببشٯبٿٸ

اٳذ. ثبب  ٴبٟن ثب اٿٲ اك٪ سا پڀٰٶدٷٯؼڀشٽ ٣بٯحً ٯت اٱ ح٪ ٣شدٷ ٵ دس ٵاْٟداس ػٺب٭٧زاساٱ/ػشٯبٿٸ

 تٶاٱ ٳتڀزٸ ٧شٛت:ٯز٣ٶس ٯپټ تٶرٸ ثٸ سٵٿ
-ٹببٽ تـب٤ڀ٪  ٧زاساٱ ٣ٸ ٹٰبٱ كبحجبٱ ػٺب٭ دس ؿش٣تٳخؼت، دٓبٵٽ داٵسٽ ػشٯبٿٸ •

ٽ ٯجٴبپ ثبش رجبشاٱ    ثٶدٷ ٵ دس ٯٶاسدٽ ٯٴزش ثبٸ كبذٵس سأ  ؿذٷ دس ٣ـٶس ٯڀضثبٱ ٹؼتٴذ ٯؼٰٶّ 
 

151. Siemens v Argentina (Award), para. 303. 

152. Barcelona Traction (Belguim v. Spain), paras. 46, 47, 64-66. 

153. Raytheon-ELSI (United States of America v. Italy), paras. 70, 75-77, 81, 86-89, 92-101. 

154. Diallo Case (Republic of Guinea v. Democratic Republic of the Congo), paras. 61-64. 
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اٿٲ دس حب٫پ اػت ٣ٸ  .ٹب ؿذٷ اػت٣بٹؾ اسصؽ ػٺب٭ آٱټ اٱ دس ٳتڀزداس ػٺب٭خؼبسات ٵاسدٷ ثٸ 
ٹبٽ ح٠ٶٝ داخ٬پ اكٶلاً ٛبٟذ ٟبث٬ڀت اػتٰبّ، ٵ ٳٺبٿتبً ٯح٤بٶ٭  ٯٶرت ٳِب٭ ثٸدٓٶاٽ ٯز٣ٶس ټ اٟبٯ

 ثٸ سد اػت؛
-ٟبث٬ڀبت اػبتٰبّ دٓببٵٽ ػبشٯبٿٸ    ثبٿبذ  ٹببٽ ٯ٬بپ،   دٵ٭، ٵ ثشخحٙ ٳ٨بٷ ساٿذ دس ٳِبب٭  •

سات اٳ٤ٔبػپ سا ٳٸ ثش اػبع ٯبٹڀت اٳ٤ٔبػپ خؼبسات ٵاسدٷ، اٱ خبسرپ ثبثت خؼبداس ػٺب٭٧زاساٱ/
٧زاسٽ دس ٳِبش ٧شٛتبٸ   ث٤٬ٸ ثب تٶرٸ ثٸ ػجت دٓٶاٽ ٯؼت٬٠پ ٣ٸ ثشاٽ اٿـبٱ دس ٯٔبٹذات ػشٯبٿٸ

 ؛٣شدؿذٷ اسصٿبثپ 
٧بزاسٽ، دٓببٵٽ   ػٶ٭، ثٸ ٬ٓت ٵرٶد ػجت دٓٶاٽ ٯؼت٠٪ ثبش اػببع ٯٔبٹبذات ػبشٯبٿٸ     •

ٯؼت٠٪ اص دٓبٵٽ احتٰب٫پِ ٟبثب٪ ًبشح تٶػبي خبٶد ؿبش٣ت       ،اٱ ثبثت خؼبسات اٳ٤ٔبػپداس ػٺب٭
 ٯح٬پ اػت؛  

اٱ، ٵ ٳبٸ  داس ػبٺب٭ ؿٶد ٟبثب٪ پشداخبت ثبٸ    ٽ دادٷ ٯپپ ٣ٸ احڀبٳبً ثٸ آٱ سأچٺبس٭، ٗشاٯبت •
ٹببٽ ح٠بٶٝ   ٯٶربت دٓببٵٽ ٯـبتٞ دس ٳِبب٭     ثٸؿش٣ت ٯح٬پ اػت دس حب٫پ ٣ٸ ثش خحٙ آٳچٸ 

 اٱ آٱ اػت؛داس ػٺب٭ٸ ؿش٣ت، ٵ ٳٸ داخ٬پ ٯشػٶ٭ اػت، ٗشاٯبت اكٶلاً ٟبث٪ پشداخت ث
حڀش تبأ خؼبسات اٳ٤ٔبػپ ثبپ ټ ٯ٤بٱ ٯٌب٫ج٧زاس خبسرپ دس اٽ ػشٯبٿٸداس ػٺب٭پٴزٮ، ٯڀضاٱ  •

٧ٶٳٸ دٓببٵٽ سا ٬ٓڀبٸ   ٳذ اٿٲٟبدس (پش٣ٴتش٫ڀ)ٗٵ ا٬ٟڀت  (پ)٣ٴتش٫اٱ ا٣خشٿت داس ػٺب٭اػت ٵ ٹش دٵٽ 
 دٵ٫ت ٯڀضثبٱ ًشح ٣ٴٴذ؛ 

اٿبٲ ٳبٶّ   ټ س اٯ٤بٱ ٯٌب٫ج٧زاس خبسرپ ٳڀض دػشٯبٿٸ ٯذٿشٿت ػشٯبٿٸ اص ػٶٽٻ ؿـٮ، ؿڀٶ •
تٶاٳٴبذ ثبثبت خؼببسات    اٱ ٯؼت٠ڀٮ ٵ ٹٮ ٗڀشٯؼت٠ڀٮ ٯبپ داس ػٺب٭حڀشٽ ٳذاسد ٵ ٫زا ٹٮ خؼبسات تأ

 اٳ٤ٔبػپ ٵاسدٷ ثٸ خٶد، اص دٵ٫ت ٯڀضثبٱ خؼبست دسٿبٛت ٣ٴٴذ.

اٳ٤ٔبػبپ، ٧ؼؼبت   اٱ ثشاٽ دسٿبٛت خؼببسات  داس ػٺب٭ثٴبثشاٿٲ دس حب٩ حبهش دس ساثٌٸ ثب دٓبٵٽ 
ټ ٹبب اص ٿب٢ ػبٶ، ٵ سٵٿب    ٹبٽ ح٠ٶٝ ٯ٬پ ٵ د٣تشٿٲ ح٠ٶٝ ؿش٣تتٶرٺپ ٯڀبٱ سٹڀبٛت ٳِب٭ٟبث٪

 ،ٹبٽ داٵسٽ دس اٿزبد اٿبٲ ٧ؼؼبت  خٶسد. دٿٶاٱ٧زاسٽ اص ػٶٽ دٿ٨ش ثٸ چـٮ ٯپداٵسٽ ػشٯبٿٸ
ٓٴبٶاٱ   ثبٸ اٳذ: ت٢٬ٰ ػٺب٭ ٯٶاهْ خٶد ٟشاس دادٷپـتٶاٳټ ٹبٽ ٯتٔذدٽ سا ٯجبٳپ ٯٶرٺٸ ٵ اػتذلا٩

خبسرپ، تٜببٵت   داس ػٺب٭٧زاس/٧زاسٽ تحت حٰبٿت، اٿزبد ػجت ٯؼت٠٪ دٓٶا ثشاٽ ػشٯبٿٸػشٯبٿٸ
ٹبب، ٵ اٟتوببٽ   ا٬٬ٰ٫بپ ٵ ح٠بٶٝ ؿبش٣ت   ٧زاسٽ ثبڀٲ دس ٯبٹڀت ٵ ٣بس٣شد ػٺب٭ دس ح٠ٶٝ ػشٯبٿٸ

ْ  ٻ ٹب ثبٸ اٳبذاص  اٽ. آٿب اٿٲ ٯجبٳپ ٵ اػتذلا٩ٹبٽ ٯٔبٹذٷٯبٹڀت ٵ ؿٰٶ٩ حٰبٿت ٴبذٷ  ٣ٴ٣ببٛپ ٟببٳ
٧بزاسٽ  ٵٽ دس داٵسٽ ػشٯبٿٸباػت؟ حتپ ثب ٛشم ٣ٜبٿت ٯجبٳپ ٯز٣ٶس، ٵهٔڀت ٬ٔٛپ اٿٲ ٳٶّ دٓ

ٹببٽ ٳببُش ثبش    ٹبب ٳڀبصٯٴبذ ثشسػبپ رٴجبٸ    اػبػبً ٯ٬ٌٶة ٵ/ٿب ٯٜڀذ اػت؟ پبػخ ثبٸ اٿبٲ پشػبؾ   

   .٧زاسٽ دس ثبة دٓبٵٽ ٯز٣ٶس اػتػڀبػت
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