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 چکیده

 حسابداری پرداخته یکار محافظهو  سود مدیریت و سهام ارزشیابی یشب حسابرس با مقبول رابطه اظهارنظر بررسی به پژوهش این

 نسبت) سهام ارزشیابی یشب های یندهنما شامل پژوهش، مستقل متغیرهای و حسابرس مقبول اظهارنظر پژوهش، وابسته متغیر. است

و  (اختیاری تعهدات) سودمدیریت  نماینده و( تاخیری هر سهم ارزش به سهم هر بهای نسبت و تاخیری هر سهم سود به سهم هر بهای

 نوع از پژوهش روش. باشد یمبر پایه اقلام تعهدی(  یرشرطیغ یکار محافظه)معیار گیولی و هاین برای  یکار فظهمحانماینده 

 شده پذیرفته شرکت سال 078 شامل پژوهش آماری نمونه. باشد یم لاجیستیک رگرسیون شامل رفته بکار آماری روش و کاربردی

مورد  یها شرکت در که دهد یم نشان پژوهش های فرضیه آزمون نتایج. باشد یم 0388 تا 0383 سال از تهران بهادار اوراق بورس در

 .ندارد یکار محافظهو  سود یریتمد و سهام ارزشیابی یشببا  داری یمعنحسابرس رابطه  مقبول اظهارنظر بررسی در این بازه زمانی،

 مقبول بر ارائه گزارش ها ییداراکالا و بازده همچنین نوع موسسه حسابرسی و اندازه شرکت و تغییر حسابرس و گردش موجودی 

 داری یمعنگزارش مقبول سال پیش رابطه مثبت و با اهرم مالی رابظه منفی  ارائه با حسابرس مقبول اظهارنظرنیست اما  مؤثرحسابرسی 

 دارد.
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 مقدمه. 1

 شود می باعث که دانست مالی های صورت کیفیت زمینه در بخش ناطمینا ابزاری عنوان به توان می را حسابرسی

 کشورها، سایر مانند ایران، در. نمایند اتخاذ سودمندی تصمیمات اطلاعات آن اساس بر مالی های صورت کنندگان استفاده

 حسابرسی نظراظهار به شده تعدیل حسابرسی اظهارنظر. شود می ابراز شده تعدیل و مقبول صورت به حسابرسی اظهارنظر

 اساس بر. شود می تقسیم نظر اظهار عدم و مردود حسابرسی اظهارنظر مشروط، حسابرسی اظهارنظر توضیحی، بند با مقبول

 که برسد نتیجه این به شده کسب حسابرسی شواهد براساس( الف: حسابرس اگر ایران، 211 شماره حسابرسی استاندارد

 برای مناسب و کافی حسابرسی شواهد کسب به قادر( ب یا نیست؛ اهمیت با تحریف از عاری مالی های صورت

 اظهارنظر 217 شماره حسابرسی استاندارد طبق باید نباشد، مالی های صورت در بااهمیت تحریف نبود درباره گیری نتیجه

 (.0383بابائی،  و آقائی) کند تعدیل حسابرسی گزارش در را خود

 یمبنا مزبور اطلاعات رایز است؛ یمال های صورت در سکمنع طلاعاتا به اعتباربخشی یحسابرس یاصل فلسفه

 ،یمال مشاوران ران،یمد ارگزاران،ک بالقوه، گذاران سرمایه سهامداران، نظیر یمختلف های گروه های گیری تصمیم

 یزمان سهامداران ژهیو به مزبور اربرانک دگاهید از یحسابرس نیبنابرا ؛گیرد می قرار دولت و اعتباردهندگان لگران،یتحل

 های صورت بودن یعار ت،یفعال تداوم یبرقرار یابیارز و یبررس به خود های رسیدگی در حسابرسان هک است سودمند

 موافقت زانیم و بپردازند یدگیرس مورد واحد تیفعال بر مؤثر غیرقانونی اعمال و بااهمیت تقلب و تخلف اشتباه، از یمال

 به دیبا یحسابرس گزارش باشد، مهم یافک حد به تیرعا عدم زانیم هرگاه. نندک اعلام مزبور موارد تیرعا با را خود

 اطلاعات یاجزا از یبرخ ارائه تیمطلوب به نسبت را حسابرسان تیمسئول مشروط اظهارنظر. شود ارائه مشروط صورت

 (.0381عباسی،  و محمدی امینی،) کند می محدود یمال های صورت

 ،0شده ارزشیابی بیش سهام. است شده ارزشیابی اضافه سهام، باشد، آن واقعی ارزش از بالاتر سهام، بازار ارزش که هنگامی

 ارائه( شانس با مگر) را سهامش بازار ارزش توجیه برای نیاز مورد عملکرد بود نخواهد قادر شرکت که است معنی بدین

 (.7117 ،7جنسن) بود واهدنخ شده ارزشیابی بیش کند، توجیه را ارزشش بتواند شرکت اگر. دهد

 علت به مدیران گردد، می 3گذاری ارزشبیش  سهام، یعنی بالاست، به رو نادرست های ارزشیابی که زمانی درواقع

... و  بالاتر شغلی امنیت سرمایه، بازار وجوه به آسان دستیابی همچون سهام، بهای بودن بالا در بسیار منافع به یابی دست

 دست شده، ارزشیابی نادرست مقادیر از حمایت به مختلف های تکنیک از استفاده با ،گذاری زشاربیش  تصحیح جای به

 (.7117جنسن، ) زنند می

 آن سهام متیق با متناسب انتظار مورد ردکعمل سطح به یابیدست یبرا لازم ییتوانا فاقد بالا گذاری باارزش های شرکت

 نیا تا آورند می یرو سودت یریمد به متهورانه یحسابدار های رویه از دهاستفا با عامل رانیمد منظور نیهم یبرا. هستند

 رانیمد. است یاریاخت یتعهد اقلام از استفاده ت سودیریمد معمول یابزارها از یکی. دهند پوشش را ردکعمل ضعف

                                                                                                                                                                                       
1 Over valued equity 
2 Jensen 
3 Over valuation 
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 های شرکت در ن،یابنابر ؛دهند می پوشش را انتظار مورد ردکعمل ضعف نیا یاریاخت یتعهد اقلام از استفاده با عامل

 (.7103، 0سیبولا و فولی هومز،) باشد می ها شرکت ریسا از شتریب یاریاخت یتعهد اقلام زانیم سهام یبالا گذاری باارزش

 و تفسیر که آنجاییاز  و دارد وجود حسابداری استانداردهای از برخی در که ذاتی پذیری انعطاف قابلیت علت به

 با تا شده فراهم ها آن برای فرصت این است، مدیران نظر اعمال و قضاوت تابع موارد از سیاریب در ها، رویه این کارگیری به

 سود نادرست، های ارزشیابی از حمایت منظور به حسابداری، تعهدی اقلام دستکاری جمله از متنوع، های تکنیک از استفاده

 شرکت توانایی وسیلهبه  که) را شرکت حسابداری واقعی عملکرد است ممکن حسابداری سود بنابراین، کنند، مدیریت را

 اعتماد( سود مدیریت) گرایانه مداخله رفتار این و ننماید منعکس( شود می مشخص نقدی های جریان ایجاد در

 احمد) گردد می اقتصادی کمیاب منابع نادرست تخصیص موجب و داده تقلیل را گزارشگری فرآیند به گذاران سرمایه

 (.0392 ردتبار،ک و ملکیان پور،

 گذاری ارزش با های شرکت در. است حسابرسان و رانیمد میان رهکمذا حاصل تکشر توسط شده ارائه یمال های گزارش

 سود گزارش باعث هک کنند می استفاده تکشر ردکعمل ضعف پوشش یبرا متهورانه یحسابدار های رویه از رانیمد بالا،

 یدعاو و اعتبار به توجه با بالا تیفکی با حسابرسان گر،ید یسو از. شود می یاریاخت یتعهد اقلام از یناش بالا به رو

 و هومز) کنند می یریجلوگ یاریاخت یتعهد اقلام از یناش بالا به رو یسودها گزارش و ها رویه نیا از استفاده از ،یحقوق

 (.7103اران، کهم

 رفتهیپذ یاستانداردها در آنها تیمسئول شیافزا خود، ای حرفه مراقبت و شهرت حسن به توجه با بالا، تیفکی با حسابرسان

 اقلام نادرست ارائه شناخت در یافک دانش و مهارت یدارا خود ای حرفه تجربه و یحقوق یدعاو کسیر ،یحسابرس شده

 جهینت در و بگذارند تأثیر خود ارکصاحب بر آن حیصح ارائه به نسبت توانند می و بوده یدگیرس مورد یمال یصورتها

 سود یارکدست نهیزم در یحسابدار های رویه از استفاده و دهند می شیافزا را یمال یصورتها در مندرج اطلاعات تیفکی

 (.7100، 7ژانگ و فاندید) دهند می اهشک را رانیمد توسط

 بر بری ینههز اقدامات باعث تواند می حسابرسی شده تعدیل گزارش که دریافتند (7113) 0پارک، کی و وو هاو، طرفی از

 را حسابرس ،یارگزارک هینظر. شود شرکت سرمایه هزینه رفتن بالا یا بهادار اوراق معاملات تعلیق نظیر شرکت علیه

 هک شناسد می یاطلاعات بودن مربوط و اکات تیقابل صحت، نترلک در نفعیذ اشخاص ریسا و سهامداران مستقل ندهینما

 با حسابرس یکنزد ارتباط مستلزم یحسابرس ارک هک آن لیدل به اما ؛شود می ارائه و هیته یتجار واحد رانیمد توسط

 استقلال خود، فهیوظ انجام در است نکمم حسابرسان هک شود می فرض هینظر نیا در نیبنابرا است؛ یتجار واحد رانیمد

، 2رکوال) ندینما عمل رانیدم و خود منافع یراستا در یعبارت به و ندهند انجام یدرست به را خود ارک رده،کن حفظ را خود

 و دهد قرار ریتأث تحت را حسابرس دگاهید ر،یمد ردکعمل یابیارز یارهایمع به توجه با رانیمد ردکعمل هک نیا ای و( 7113

 .ر گذاردیتأث حسابرس گزارش نوع بر

                                                                                                                                                                                       
4 Houmes, Foley & Cebula 
5 DeFond & Zhang 
6 Haw, Park, Qi & Wu 
7 Walker 
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کاری بیشتر بر  حافظهاست که مستقل از اخبار است این نوع م 9رویدادی پیشکاری  نوعی محافظه کاری نامشروط محافظه 

که سود را مستقل از اخبار  شود میآن دسته از استانداردهای حسابداری ناشی  کارگیریروی ترازنامه اثرگذار بوده و از به 

مخارج تحقیق و توسعه به عنوان هزینه، حتی در صورتی  درنگ بی. برای مثال، شناسایی دهند میاقتصادی جاری، کاهش 

 ها داراییرد انتظار آنها مثبت باشد، از این نوع است. نمونه دیگر مربوط به نحوه مستهلک کردن نقدی مو های جریانکه 

 بیشتر از شتاب استهلاک اقتصادی آنها است. ها داراییشتاب استهلاک دفتری  که ؛باشد می

 ای ترازنامهدگاه یاز د کاری محافظهشده،  ینیش بیا پی یرشرطیغ کاری محافظهه کن گونه گفت یتوان ا به طور خلاصه می

نسبت به ارزش بازار آنها است )بال و  ها داراییخالص  یمتر از واقع ارزش دفترکل به ارائه یننده تماکس که منعکاست 

مهد و  یده است )بنیالزام نگرد یرفته شده حسابداریپذ یبا استانداردها یرشرطیغ کاری محافظه(. 7117، 8ومارکوایش

ه یدر مرحله شناخت و ثبت اول کارانه محافظه یحسابدار های روشبه اعمال  یرشرطیغ یارکظه محاف (.0399 ، یباغبان

ط موجود در لحظه ثبت و شناخت یمستقل از اخبار و اطلاعات و شرا کاری محافظهن نوع یاشاره دارد. ا ها بدهیو  ها دارایی

نه بردن یرد. به هزیگ نشأت می یرفته شده حسابداریاصول پذبوده و فقط از الزامات استانداردها و  ها بدهیو  ها داراییه یاول

 یابین وارده در ارزشین صادره از آخریو روش اول کاستهلا یعیتسر های روشاز  استفادهق و توسعه، یمخارج تحق

 (.7117ومار، کوایهستند )بال و ش یرشرطیغ کاری محافظهاز  هایی مثال، ها موجودی

 ییارهایشوند، مع ه در طول زمان انباشته میک یاقلام تعهد یه علامت و بزرگکنند ک د میشنهای( پ7111) 01نیو ها یولیگ

هستند، سود به  طرف بی یحسابدار یت ثبات، بدون رشد و دارایه در وضعک هایی شرکت یهستند. برا کاری محافظهاز 

به صورت مداوم در  یاقلام تعهد بودن یند. منفک دا مییش پیآن دوره به سمت صفر گرا یسمت وجه نقد و اقلام تعهد

 یاقلام تعهد یه نرخ انباشتگک یاست، در حال کاری محافظه، نشانگر یطولان یدوره زمان یکدر طول  ها شرکتان یم

 (.7111ن، یها و یولیدر طول زمان است )گ کاری محافظهر در درجه یی، نشانگر تغیمنف

و همچنین اثر متقابل دو حسابداری  کاری محافظهمدیریت سود و  سهام و ارزشیابی بیشپژوهش این است آیا میان  پرسش

 معناداری وجود دارد؟ رابطهبا اظهارنظر مقبول حسابرسی  ها آنیا هر سه  دوبه 

گذاران  تبع آن سرمایه ها و به در کمک به نیازهای بازار، اقتصاد، حسابرسان، شرکت ای ارزندهنقش  تواند میاین پژوهش 

سهام،  ارزشیابی بیشنسبت به نقش  بخشی آگاهیها در  ای اساسی تخصیص منابع و کمک به مدیران شرکته عنوان پایه به

ها و  اظهارنظر حسابرسان و بالتبع افزایش کارایی سازمانی و عملکرد شرکت حسابداری بر کاری محافظهمدیریت سود و 

 داشته باشد. تر صحیحاطلاعات با توجه به دسترسی به  گذاران سرمایهمنابع توسط  تر بهینهتخصیص 

 توسط نادرست های تصمیم اتخاذ و مالی های گزارش کیفیت بر سهام ارزشیابی بیش مخرب اثرات به توجه با بنابراین 

 که حسابرسان هنگامی شود بررسی خواهد میگردد  شرکت بلندمدت ارزش رفتن میان از به منجر تواند می که مدیران

چه  شود میحسابداری اعمال  کاری محافظهو یا  شوند می درگیر سود مدیریت بازی در و دیدهگر ارزشیابی بیش ها شرکت

 ؟کنند می ارائه نظری اظهار

                                                                                                                                                                                       
8 Ex ante 
9 Ball & Shivakumar 
10 Givoly & Hayn 
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 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 و سازمانی درون گیری تصمیم کیفیت بهبود ،ها گذاری سرمایه مخاطره کاهش برای ابزاری حسابرسی شده مالی اطلاعات

. است مختلف های گروه و افراد گذاری سرمایه سبد بهبود و بهادار اوراق ستد و داد از ناشی سطح فزایشا ،سازمانی برون

 از تا است اطلاعات های آلودگی زدودن مربوط، های نظریه بر تکیه با محور آزمون فرایند چارچوب در حسابرسی هدف

 محصول. باشد اقتصادی های گیری تصمیم راستای در اتاطلاع از استفاده برای مساعد بستری آن اتکای توان افزایش طریق

 ارائه مالی های صورت بودن مطلوب مورد در را خود ای حرفه نظر آن در حسابرس که است گزارشی فرایند این نهایی

 بودن مناسب چنین هم و گیری تصمیممقاصد  برای شده ارائه اطلاعات کیفیت مورد در حسابرس کاری، چنین در. کند می

 این هدف. دهد می ای حرفه پیام خود موکلین به شرکتی حاکمیت و مدیریت پاسخگویی مقاصد برای مالی های رتصو

 است؛ شده گزارش اطلاعات به اعتبار افزودن با مالی گزارشگری کردن بهینه حسابرسی، فرایند نهایی محصول عنوان به پیام

 .(0328آزاد، )نیکخواه است توجیه قابل نتیجه در و آمدهدست  به شواهد مبنای بر که اعتباری

 خدمات از استفاده اخیر های سال در حسابرسی حرفه خدمات با بیشتر آشنایی و جدید مقررات و قوانین تصویب با

 به که هستند گذارانسرمایه حسابرسی، خدمات از کنندگان استفاده از گروهی. است یافته چشمگیری افزایش حسابرسان

 تشکیل مدارک و اطلاعات این اعتبار و استناد به را خود گذاری سرمایه پرتفوی تا باشند می اتکایی قابل مدارک دنبال

 مورد بیشتر اخیر سالهای در که هستند مدارک این دسته از حسابرسان شده حسابرسی گزارش مالی های صورت. دهند

 مقبول اظهارنظر مالی های صورت در مندرج عاتاطلا به نسبت حسابرس که هنگامی. اند گرفته قرار گذاران سرمایه توجه

 تغییر بدون مالی های صورت در مندرج اطلاعات و دهد می اعتبار مالی های صورت به حقیقت در وی اظهارنظر نماید، بیان

 حسابرس مردود یا و اظهارنظر عدم یا مشروط اظهارنظر صورت در. است تأئید مورد مندرج اطلاعات یعنی ؛ماند می باقی

 .کند نمی تأیید را مالی های صورت در مندرج اطلاعات تمام یا بخشی غرض بی و طرف بی مالی متخصص کی عنوان به

. کنند می ایفا بیرونی اطلاعات ارائه در کلیدی نقش کنندگان، استفاده و مالی های صورت میان واسطه عنوانبه  حسابرسان

 در ای ویژه اهمیت و است مالی های صورت اطلاعات بودن مربوط و کاءات قابلیت درباره بخشی اطمینان فرآیند حسابرسی،

 این سهامداران به کارآمد، مکانیزم یک عنوان به حسابرسی. دارد مدیران و سهامداران میان منافع تضاد نمودن برطرف

 حسابرسی کار رو، ازاین. خیر یا اند نموده عمل سهامداران منافع راستای در شرکت اداره در مدیران که دهد می را اطمینان

 (.7113والکر،) هستند رو روبه شرکت با که است ذینفعی اشخاص سایر و سهامداران به بخشی اطمینان

 ،بااهمیت های جنبه تمام از ،مالی صورتهای برسد نتیجه این به حسابرس که شود اظهار مواردی در دیبا حسابرس مقبول نظر

 هرگونه که است آن انگریب ضمنی طور به همچنین مقبول نظر .است شده ارائه مطلوب نحو به حسابداری استانداردهای طبق

 درج مالی صورتهای در و تعیین مناسب نحوی به ها، آن آثار و حسابداری استانداردهای بر یمبتن های رویه و اصول در رییتغ

 .است شده افشا ای و

 بر که موضوعاتی و ندارد اثر حسابرس اظهارنظر بر هک موضوعاتی: شود یم تعدیل موارد برخی در حسابرس گزارش

 .ب ،مشروط نظر. الف: انجامد یم ریز شرح به مقبول از ریغ نظرهای از یکی به موضوعات این .دارد اثر حسابرس اظهارنظر

 .مردود نظر .پ اظهارنظر، عدم
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 عدم هرگونه اثر اما شود، اظهار تواند یمن مقبول نظر ندک یم گیری نتیجه حسابرس که شود اظهار هنگامی دیبا مشروط نظر

 ای مردود اظهارنظر مستلزم که نیست اساسیو  ریفراگ و اهمیت با چنان رسیدگی دامنه در محدودیت ای مدیریت با توافق

 در حسابرس درواقع،. شود اظهار ،شرط مورد موضوع آثار "استثنای به" عبارت با دیبا مشروط نظر .شود اظهارنظر عدم

 بتواند ای است بااهمیت مالی صورتهای بر آن اثر ،وی قضاوت به بنا و دارد وجود ریز شرایط از هریک که یموارد

 شود یم جادیا هنگامی که رسیدگی دامنه در محدودیت -الف: ندک یم اظهار مقبول نظر از ریغ نظری باشد، بااهمیت

 این. ابدی دست اظهارنظر برای قبولی قابل و کافی شواهد به لازم حسابرسی های روش اعمال طریق از نتواند حسابرس

 عدم- پ ،اساسی ابهام - ب ند،ک جادیا را آن موجود وضعیتهای ای شود تحمیل ارکصاحب توسط است ممکن محدودیت

 ها آن کارگیریبه  های شیوه ،حسابداری استانداردهای با شده انتخاب حسابداری های رویه انطباق درباره مدیریت با توافق

 .مالی های صورت در اطلاعات افشای کفایت ای و

 عملکرد تا دهند انجام را اقداماتی که است ممکن شده، ارزشیابی بیش های شرکت مدیران کند می بیان( 7117) جنسن

 00تحصیل شامل اقداماتی چنین این. نمایند توجیه را سهام بادکرده های قیمتطریق  این از تا سازند متورم را شده گزارش

 نتایج تا امیدوارند اقدامات این انجام با مدیران. باشد می سود مدیریت و 03شرکت، تقلب داخلی 07توسعه ،ها شرکت دیگر

 بلند مدت ارزش کردن خراب حال در واقع در ها آن که حالی در بیندازند، تأخیر به را ها پاداش و حرفه با ارتباط در منفی

 .هستند شرکت

اگر  کههستند. درست همان طور  بندی بودجهالی درحال انجام دادن یک بازی شبیه بازی مدیران شرکت و بازارهای م

 های بینی پیشکه اگر  دانند می، مدیران بیند میلطمه  ها آنمدیران اهداف داخلی شرکت را از دست بدهند، پاداش 

 جازات خواهد کرد.را حتی به اندازه یک پنی از دست بدهند، بازار سرمایه، کل شرکت را م گران تحلیل

 اعدادشان دستکاری بیاورند، بدست سال ماه دوازده در را بازار انتظارات بتوانند تا مدیران برای روش تنها معمول، طور به

 بازار چه آن تا کنند می دستکاری را اعداد مدیران وقتی. بپوشانند را تجارتشان در ذاتی های اطمینان عدم تا است

 مدیران ،(شرکت واقعی بیان وضعیت جای به) کنند بیان را( بشنوند ها آن ،خواهند می مدیران چه نآ یا) بشنود ،خواهد می

 آوردن دست به برای ،کنند می حداکثر را شرکت ارزش که عملیاتی تصمیمات وقتی و ؛هستند گفتن دروغ حال در

وقفی،  و بری خلعت موسوی،) است شدن خراب حال در شرکت مدت بلند ارزش ،افتند می مخاطره به بازار انتظارات

0380.) 

 آبشاری صورت به زیرا است، مشکل بازی این توقف هستند، گفتن دروغ حال در سود مدیریت بازی در مدیران، وقتی

 فضا این مدیران حسابداری، قوانین تحت. شود منجر آشکار های تقلب سریع نسبتاً شدن ظاهر به تواند می این و رود می جلو

 به ها سیاست این. دهند قرار تأثیر تحت را مالی های گزارش تا کنند انتخاب را درستی و قانونی های سیاست که دارند را

 هایی سیاست انتخاب. کند می کمک شرکت اقتصادی وضعیت از بهتری انعکاس و شده گزارش سودهای کردن مدیریت
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 اهداف آوردن بدست و شوند می جمع هم روی بر حال، به آینده از درآمدها و آینده به حال از ها هزینه انتقال برای

 انتخاب را بیشتری متجاوزکارانه های سیاست شوند می مجبور کم کم مدیران و سازند می مواجه مشکل با را آتی های دوره

 (7117 جنسن،. )شود ختم تقلب به تواند می ها سیاست این سرانجام که کنند حفظ بازی این در را خود تا کنند

 تیفکی نیب ارتباط یبررس به سهام، یبالا گذاری ارزش و یحسابرس تیفکی عنوان با یپژوهش در( 7103) ارانکهم و زهوم

 یحسابرس تیفکی گیری اندازه یبرا ها آن .پرداختند بالا گذاری ارزش با های شرکت در یاریاخت یتعهد اقلام و یحسابرس

 یتصد دوره طول با صنعت در متخصص حسابرس و یطولان یتصد دوره طول صنعت، در تخصص اندازه، اریمع چهار از

 اقلام نیب وسکمع ارتباط بالا گذاری ارزش با های شرکت در هک دهد می نشان پژوهش نیا جینتا. ردندک استفاده یطولان

 .یابد می اهشک یحسابرس تیفکی و یاریاخت یتعهد

 نیهمچن. ندارد سود مدیریت با معناداری ارتباط ابرسحس اظهارنظر هک دادند نشان( 7100) 00سیاسپات و دویپوریتس

 خود گزارش لیتعد رامونیپ حسابرس میتصم در ت،کشر اندازة و سودآوری مانند کار، صاحب تکشر یمال های مشخصه

 .ردندا ارتباط نیا در ینقش سود تیریمد ،دیگربیان  به. است سود تیریمد از مؤثرتر فعالیت تداوم در ابهام با ارتباط در

. پرداختند حسابرسی شده تعدیل اظهارنظر صدور بر سود مدیریت نقش بررسی به( 7100) 07سلیم و دیجمیل راسمانتو،

 در این. دارد وجود معکوس رابطه حسابرس شده تعدیل اظهارنظر و غیرعادی اختیاری تعهدات میان که دهد می نشان نتایج

 اظهارنظر و غیرعادی اختیاری تعهدات میان رابطه حسابرسی موسسه نوع که است این بیانگر شان نتایج سایر که است حالی

 .گردد مستقیم رابطه این شود می سبب و داده قرار تأثیر تحت را حسابرس شده تعدیل

 که داد نشان وی نتایج. پرداخت واقعی و تعهدی سود مدیریت و مشروط اظهارنظر میان رابطه بررسی به( 7107) 00اخگر

 اظهارنظر و واقعی سود مدیریت میان که درحالی دارد حسابرس مشروط اظهارنظر با معنادار رابطه عهدیت سود مدیریت

 اندازه سودآوری، متغیرهای که است آن از حاکی وی نتایج همچنین. است نشده یافت ای رابطه حسابرسی مشروط

 اظهارنظر به مربوط تصمیمات کننده یینتع عوامل از پیش سال زیان و پیش سال اظهارنظر نوع حسابرس، تجربه شرکت،

 .باشد می مشروط

 ای نمونه از استفاده با ها آن. پرداختند فعالیت تداوم گزارش و تصدی دوره میان رابطه بررسی به( 7100) 02ییزگل و رید

 خطای و یتصد دوره میان ای رابطه هیچ که دریافتند 7117-7119 های سال میان آمریکا در عمومی شرکت 010 بر مشتمل

 رابطه ها آن مقابل، در. نیافتند بزرگ حسابرسان توسط ورشکستگی از قبل فعالیت تداوم گزارش عدم به مربوط دو نوع

 حسابرسان توسط ورشکستگی از قبل فعالیت تداوم گزارش عدم به مربوط دو نوع خطای و تصدی دوره میان را معناداری

 .یافتند غیربزرگ

 نتایج. پرداختند خصوصی بخش حسابرسان اظهارنظر و سود مدیریت میان رابطه برسی به( 0383) انیزدانی و یگانه مهد، بنی

 دولتی مالکیت و حسابرسی الزحمه حق بدهی، نسبت ،یسودآور شرکت، اندازه سود، مدیریت که دهد می نشان پژوهش
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 که است آن بیانگر پژوهش این های یافته ینچن هم. دارند دار معنی رابطه اظهارنظر بند از قبل حسابرسی یبندها تعداد با

. ندارند دار معنی ای رابطه اظهارنظر بند از قبل حسابرسی یبندها تعداد با مدیریت تغییر و حسابرس تغییر شرکت، پیچیدگی

 از ناشی تواند می حسابرسی یبندها تعداد و سود مدیریت میان مستقیم رابطه که دارند تأکید نکته این بر پژوهش شواهد

 .باشد خصوصی بخش در حسابرسی کیفیت افزایش

 تیفعال تداوم در ابهام مورد در حسابرس مشروط اظهارنظر و سود تیریمد میان ارتباط( 0383) نوروزی و اصولیان مرادی،

 اومتد در ابهام لیدل به مشروط. است شده میتقس دسته دو به حسابرس مشروط اظهارنظر راستا، نیا در. نمودند یبررس را

 اظهارنظر و سود تیریمد نیب هک است آن انگریب پژوهش های یافته. موارد ریسا لیدل به مشروط و ارکصاحب تکشر فعالیت

 تیریمد نیب هک است یحال در نیا. دارد وجود یمیمستق ارتباط ت،کشر تیفعال تداوم در ابهام لیدل به حسابرس مشروط

 ها یافته نیا. است نشده مشاهده یمعنادار ارتباط ت،یفعال تداوم در ابهام جز یلیدلا به حسابرس مشروط اظهارنظر و سود

 احتمال و بخشد می یفزون را حسابرسی یذات کسیر ار،کصاحب تکشر تیفعال تداوم مورد در ابهام هک است آن از کیحا

 .دهد می افزایش سود، مدیریت وجود صورت در را مشروط گزارش صدور

 گزارش ارائه و اختیاری تعهدی اقلام بر حسابرسی کیفیت اثر بررسی به( 0387) طوسی باغیانص و نیا طالب وکیلی فرد،

 7 گری تصدی دوره بزرگ، اندازه با های شرکت در که است آن بیانگر پژوهشی علمی نتایج. پرداختند مشروط حسابرسی

 از که هایی شرکت زیاد احتمال به طرفی از. دهد می کاهش را اختیاری تعهدی اقلام بیشتر احتمال به حسابرس سال

 .دارند مشروط گزارش دریافت به کمتری تمایل نمایند می استفاده متخصص حسابرس

 های الزحمه حسابرسی بر اظهارنظر حسابرس پرداختند. یافته ( به بررسی اثر حق0380و زینالی ) فرد مرادزاده، مهد بنی 

 سن و کار صاحب توسط انیز گزارش کار، صاحب اندازه برس،حسا الزحمه حق انیم هک دهد می نشان شان پژوهش

 پژوهش، جینتا اساس دارد. بر وجود دار معنی ای رابطه یمقبول حسابرس گزارش صدور و یدگیرس مورد تکشر

 انیز گزارش و تکشر سن ت،کشر دارد. اندازه یحسابرس مقبول صدور گزارش با میمستق ای رابطه حسابرس الزحمه حق

 با حسابرس یتصد مدت حسابرس، نوع حسابرس، رییتغ چنین دارد. هم یمقبول حسابرس گزارش با وسکمع ای رابطه

 ندارند. ای رابطه یمقبول حسابرس گزارش صدور

 صاحبان حقوق بازده نرخ سهم، هر سود ،یسودآور لیقب ت ازیریمد ردکعمل ریتأث (0380) عیدی حاجیجامعی، هلشی و 

 های را بررسی نمودند. یافته مشروط گزارش شرط یبندها و مستقل حسابرس بر گزارش ها دارایی بازده نرخ و سهام

 بند شرط بر زین یسودآور اریمع بوده، مستقل حسابرس گزارش بر سهم هر سود اریمع ریتأث از کیحا ها فرضیه آزمون

 و ها دارایی بازده نرخ سهم، سود هر یارهایدارد. مع ریتأث ژهیو ارزش جای به شده تمام یبها روش به گذاری سرمایه ثبت

 به دارد. با توجه ریتأث مستقل حسابرس گزارش مشروط تأییدیه اخذ بند بر یهمگ سهام صاحبان حقوق بازده نرخ

 جهینت در شود؛ می مشروط گزارش صدور اهشک سبب تیریمد ردکبهبود عمل داشت، انیب توان می پژوهش های یافته

 دهد. می قرار ریتأث تحت را مستقل حسابرس اظهارنظر تیریمد ردکعمل یحسابدار یارهایمع
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نهادی و  گذاران سرمایهحسابداری،  کاری محافظه( با عنوان رابطه میان 7100) 09نتایج پژوهش لین، وو، فنگ و وون

ستکاری سود د های فعالیتکمتر درگیر  احتمالاً تر کارانه محافظهبا گزارشگری مالی  ها شرکتدستکاری سود نشان داد که 

بنابراین، اگر  ؛نهادی است گذاران سرمایه. همچنین نتایج تحقیق حاکی از وجود رابطه منفی میان مدیریت سود و شوند می

 های انگیزهبا مدیریت سود،  توانند مینهادی  گذاران سرمایهداشته باشند،  کاری محافظهمالی شرکت گرایش به  های صورت

 .مدیریتی را افزایش دهند

بر  کاری محافظه تأثیرامریکایی به بررسی  های شرکت های داده( با استفاده از 7107) 08سیا لارا، گارسیا اُسما و پنالواگار

بیشتر باعث  کاری محافظهمدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریت واقعی سود پرداختند. نتایج آنها نشان داد که 

 .شود میافزایش مدیریت واقعی سود  کاهش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و

آن بر  تأثیرحسابداری و  های سیاستدر  کاری محافظهسطوح "( در تحقیقی با عنوان 7107) 71عابد، البداینه و ابوسردانه

منفی وجود دارد.  ای رابطهو اندازه شرکت با مدیریت سود  کاری محافظهبه این نتیجه رسیدند که میان  "مدیریت سود

 .مثبت میان عملکرد شرکت با مدیریت سود وجود دارد ای رابطهن نشان دادند که همچنین آنا

شرطی و غیرشرطی بر کیفیت سود و قیمت بازار سهام در کشور  کاری محافظه تأثیر( در پژوهشی 7100) 70طارق و البُلُک 

ی کیفیت سود و قیمت سهام شرطی اثر منفی رو کاری محافظهمصر را بررسی نمودند. نتایج تحقیق آنها نشان داد که 

 .غیرشرطی روی کیفیت سود تاثیری ندارد اما با قیمت سهام رابطه منفی دارد کاری محافظهمصری دارد و  های شرکت

ره مطالبات مشکوک الوصول و یو مدیریت سود را با آزمودن رابطه ذخ کاری محافظه( رابطه 7100) 77اسکات و زیاتو

نه مطالبات مشکوک الوصول را به سمت ی، هزها شرکتدریافتند که  ها آنرسی کردند. هزینه مطالبات مشکوک الوصول بر

وسعت مدیریت هزینه مطالبات  کاری محافظهرا برآورده کنند و  گران تحلیلسود  های بینی پیشتا  کنند میپایین مدیریت 

طالبات مشکوک الوصول را با کاهش ، هزینه مها شرکتدریافتند که  ها آن. همچنین، کند میمشکوک الوصول را برجسته 

 .دهند میپیشین که در ترازنامه انباشته شده است، کاهش  های ذخیره

 :گردید تبیین زیر شرح به پژوهش های فرضیه بنابراین

 .دارد وجود معناداری آماری رابطه حسابرسی اظهارنظر مقبول با سهام ارزشیابی بیش میان: اول فرضیه

 .دارد وجود معناداری آماری رابطه حسابرسی اظهارنظر مقبول با سود مدیریت میان :دوم فرضیه

 .دارد وجود معناداری آماری رابطه حسابرسی اظهارنظر مقبول با کاری محافظه میان :سوم فرضیه

 .دارد تأثیر حسابرسی اظهارنظر مقبول با سود مدیریت میان رابطه بر سهام، ارزشیابی بیش: چهارم فرضیه

 .دارد تأثیر حسابرسی اظهارنظر مقبول با کاری محافظه میان رابطه بر سهام، ارزشیابی بیش: پنجم فرضیه

 .دارد وجود معناداری آماری رابطه حسابرسی اظهارنظر مقبول با کاری محافظهو  سود میان اثر متقابل مدیریت: فرضیه ششم
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 .دارد تأثیر حسابرسی اظهارنظر مقبول با کاری همحافظو  سود مدیریت میان رابطه بر سهام، ارزشیابی بیش: فرضیه هفتم

 پژوهششناسی  . روش3

های مالی  های اثباتی حسابداری و بر پایه اطلاعات واقعی در صورت این پژوهش از نوع همبستگی در حوزه پژوهش

ست و چون ا یدادیرو پسشناسی پژوهش  است. روش یا کتابخانهها،  آوری داده باشد. از لحاظ روش جمع ها می شرکت

از نرم  ها دادهدر گردآوری  .تواند در فرایند استفاده از اطلاعات کاربرد داشته باشد، پس نوعی پژوهش کاربردی است می

اینترنتی مربوط به بورس اوراق  های یگاهپاافزار رهاورد نوین و بانک اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار )کدال( و 

پژوهش از نرم افزار استاتا و رگرسیون چندمتغیره خطی لاجیستیک  های یهفرضآزمون بهادار استفاده شده است. برای 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره  یها شرکتاستفاده شده است. جامعه آماری این پژوهش بخشی از 

رفته شده یبهادار تهران پذدر بورس اوراق  0383که حائز شرایط زیر است: پیش از سال  دهد یمتشکیل  0388-0383

نداشته باشد،  یر سال مالییا تغیت یر فعالییمورد نظر تغ یمال یسالها. در اسفند باشد 78به  یمنته ها آن یباشد، دوره مال

دوره پژوهش،  یها سالمورد نظر در دسترس باشد، به منظور برخورداری نتایج از اعتبار کافی، سهام شرکت در  یها داده

و  ها بانکماه در مورد سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد و شامل  0ه قرار گرفته باشد و توقف معاملاتی بیش از مورد معامل

نباشد. بعد از در نظر گرفتن موارد بیان  کند یمفرق  ها آنمؤسسات مالی که افشاهای مالی و ساختارهای اصول راهبری 

، از الگوی رگرسیونی زیر استفاده ها یهفرضانتخاب شد. در این پژوهش به منظور آزمون  سال شرکت 078شده تعداد 

 :گردیده است

     =  +       +       +          +             +                +                + 

                    +         +          +            +                   + 

                        +          +          +                                                                         (1)  

 tبرای سال  iاظهارنظر مقبول حسابرس برای شرکت  :     

 tبرای سال  iسهام شرکت  ارزشیابی یشب :     

 tبرای سال  iشرکت مدیریت سود  :     

 tبرای سال  iمدیران شرکت  یکار محافظه :       

 مدیریت سودسهام و  ارزشیابی یشباثر متقابل  :          

 یکار محافظههام و س ارزشیابی یشباثر متقابل  :           

 کاریمحافظهو  مدیریت سوداثر متقابل  :           

 یکار محافظهمدیریت سود و سهام و  ارزشیابی یشباثر متقابل  :                 

 tبرای سال  iنوع موسسه حسابرسی شرکت :      

 tبرای سال  iت اندازه شرک :       

 t-1برای سال  iاظهارنظر مقبول حسابرس برای شرکت  :       

 tبرای سال  iشرکت  تغییر حسابرس :              

 tبرای سال  iگردش موجودی کالا شرکت  :                    

 tسال  برای iاهرم مالی شرکت  :     

 tبرای سال  iشرکت  های ییدارابازده  :     
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 ضرایب مدل:                   

 خطای مدل:    

 آنها یریگ اندازهمتغیرهای پژوهش و روش  .3-1 

 متغیر وابسته

شود. بدین  استفاده می یدووجهیک متغیر  آن از یریگ اندازهباشد. برای  میاظهارنظر مقبول حسابرس متغیر وابسته پژوهش 

 .پذیرد یمارائه کرده باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر را اظهارنظر مقبول صورت که اگر حسابرس 

 متغیرهای مستقل

 .باشد یممدیران  یکار محافظهسهام و مدیریت سود و  ارزشیابی یشبمتغیرهای مستقل پژوهش سه معیار 

 مسها ارزشیابی یشبآ(  

سهام، از دو متغیر مجازی نسبت بهای هر سهم به سود هر سهم تاخیری و نسبت بهای  ارزشیابی یشب یریگ اندازهبه منظور 

 .شود یمسهام استفاده  ارزشیابی یشب های یندهنماهر سهم به ارزش هر سهم تاخیری، به عنوان 

 خیریسهام: نسبت بهای هر سهم به سود هرسهم تا ارزشیابی یشبمعیار اول 

مت هر سهم چند برابر یه قک دهد یمو نشان  آید یممت روز هر سهم به سود هر سهم ابتدای سال بدست یم ساده قیاز تقس

 دهد. ت را ارائه میکبازار در خصوص شر یابیاز ارز یا خلاصهن نسبت یگر ایسود هر سهم است؛ از سوی د

     

       
                                                                                                                                                        (7)  

( برای     شوند. متغیر مجازی اضافه ارزشیابی ) گروه تقسیم می 0شرکت بر مبنای این نسبت به -کلیه مشاهدات سال

 پذیرد.و برای سایر مشاهدات مقدار صفر می 0بالاترین گروه عدد مشاهدات در 

 سهام: نسبت بهای هر سهم به ارزش دفتری هرسهم تاخیری ارزشیابی یشبمعیار دوم 

مت هر سهم چند برابرحقوق یه قک دهد یمو نشان  آید یمهر سهم به دست  یمت روز هر سهم به ارزش دفتریم قیاز تقس

ت را ارائه کسهامدارن در خصوص شر یجاد شده برایاز ارزش ا یارین نسبت معیگر اید یسوصاحبان سهام است. از 

 دهد. می

     

             
 (3   )                                                                                                                                                       

( برای     شوند. متغیر مجازی اضافه ارزشیابی ) گروه تقسیم می 0شرکت بر مبنای این نسبت به -کلیه مشاهدات سال

 پذیرد.و برای سایر مشاهدات مقدار صفر را می 0مشاهدات در بالاترین گروه عدد 

مقدار  ارزشیابی یشبانجام گرفته باشد متغیر دو ارزشی  ارزشیابی یشبیار که در این پژوهش بر پایه هر کدام از این دو مع

 یعنی: پذیرد یم یک در غیر این صورت مقدار صفر را

 .پذیرد یممقدار یک را  ارزشیابی یشبیک باشد  اگر متغیر مجازی بر پایه هر کدام از دو معیار 

    =1if     +    >=1 
 .پذیرد یمصفر باشند بیش ارزشیابی مقدار صفر را  های مجازی بر پایه هر دو معیاراگر متغیر

    =0if     +    ==0 
 .پذیرد یماگر متغیر مجازی بر پایه اولین معیار مفقود باشد مقدار دومی را هر چه باشد 

    =    if     ==.  
 .پذیرد یممعیار مفقود باشد مقدار اولی را هر چه باشد  ر پایه دومیناگر متغیر مجازی ب

    =    if     ==. 
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 ب( مدیریت سود

های سود مقدار تعهدات اختیاری است که  معیارهای استفاده شده در ادبیات برای سنجش دستکاری ترین یجرایکی از 

گیری تعهدات اختیاری، از مدل معروف به عمکرد ارائه  ن پژوهش برای اندازهای برای مدیریت سود است در ای نماینده

 .شود ( استفاده می7117) 73شده توسط کوتاری، لئون و ویزلی

کند که تغییرات در  ( فرض می0887) 70این مدل برگرفته از مدل تعدیل شده جونز توسط دیچو، اسلون و سوینی

درآمدهای فروش نقدی و نیز جمع یعنی تغییرات در ا و اسناد دریافتنی ه حسابمنهای تغییرات در درآمدهای فروش 

مستقل از اختیارات مدیریتی است بنابراین مقادیر خطای مدل بیانگر اقلام تعهدی اختیاری/  ثابت ناخالص های ییدارا

، کارایی ها شرکتنترل عمکرد مالی ( به باور کوتاری و همکاران با ک     ) ها ییدارامتغیر بازده  باشد یممدیریت سود 

 .دهد یممدل تعدیل شده جونز را افزایش 
      

          
        

 

          
   

             

          
   

     

          
                                      (0)  

  tدر پایان سال  iکل اقلام تعهدی شرکت  :      

  tدر سال  iفروش شرکت  هایتغییر در درآمد :      

  tدر سال  iها و اسناد دریافتنی تجاری شرکت  تغییر در حساب :      

 tدر پایان سال  iو تجهیزات شرکت  آلات ینماشناخالص اموال،  :     

  t-1در پایان سال  iشرکت  های ییدارامجموع  :          

 tدر سال  iشرکت  های ییدارابازده :      

 کوتاری و همکارانضرایب مدل  :              

 است.مدیریت سود بیان کننده مقدار خطای مدل که  :   

مدیریت سود  مقادیر منفی جمله خطای مدل بیانگر .شود یمدر سطح هر صنعت و برای هر سال جداگانه برآورد  (0مدل )

جمله مدیریت سود از نوع حداکثرسازی سود و قدرمطلق  مقادیر مثبت جمله خطای مدل بیانگرسود و  یساز حداقلاز نوع 

چنانچه تغییرات  ؛مدیریت سود بدون توجه به نوع آن است که در این پژوهش ملاک قرارگرفته است رخطای مدل بیانگ

مدیریت سود در مقادیر خطای مدل در یک دوره زمانی در دو سوی خط رگرسیون تقریباً مشابه و توزیع آنها نرمال باشد 

 .باشد یمآن دوره از نوع هموارسازی سود 

 یکار محافظهپ( 

 ( استفاده شده است.7111) ، از مدل گیولی و هاینیحسابدار یارکشاخص محافظه یریگ اندازه یحاضر برادر پژوهش 

       
      

          
(  )                                                                                                        (7)  

ده یبه عق شود یم)خالص سرمایه در گردش غیرنقدی( محاسبه  یا ترازنامهدر این رابطه جمع کل اقلام تعهدی با دیدگاه 

دوره بلند مدت  یکدر  یحسابدار یارکر در درجه محافظهییاز تغ یشاخص تواند یم یگیولی و هاین رشد اقلام تعهد

ایجاد پیوند  ین رو برایاز ا یابد یمش یاهش/افزاک یکار محافظهابد، یکاهش ش/یافزا یاگر اقلام تعهد گرید یانیباشد. به ب

                                                                                                                                                                                       
23

 Kothari, Leone and Wasley 
24

 Dechow, Sloan & Sweeney 



 03 کاریفظهو محا سود مدیریت ،سهام ارزشیابیبیش حسابرسی با مقبول رابطه گزارش

 

 

. از آنجا که در مدل گیولی و هاین برای محاسبه رود یمدر شاخص گیولی و هاین به کار  یک یمستقیم عدد منف

 ، مناسب است.رانین مدل در شرایط ای. به کارگیری اشود ینمبازار استفاده  یها شاخصاز  یرشرطیغ یکار محافظه

 متغیرهای کنترل

وجود یا عدم وجود گزارش مقبول سال پیش، ، متغیرهای کنترل پژوهش هفت معیار نوع موسسه حسابرسی، اندازه شرکت

 .باشد یم ها ییداراتغییر حسابرس، گردش موجودی کالا، اهرم مالی و بازده 

 نوع موسسه حسابرسی

ها سازمان  هایی که حسابرس آن یر مجازی شامل عدد یک برای شرکتنماینده نوع موسسه حسابرسی در مدل، یک متغ

 حسابرسی و در غیر این صورت عدد صفر است.

 اندازه شرکت

 .شود یم یریگ اندازهشرکت  های ییدارااندازه شرکت با لگاریتم طبیعی جمع کل 

      =   (          )                                                                                                                 (0)  

 وجود یا عدم وجود گزارش مقبول سال پیش

مقبول سال پیش متغیری مجازی است که اگر گزارش مقبول در سال پیش وجود داشته باشد عدد یک و در غیر  گزارش

 .پذیرد یماین صورت صفر را 

 سابرستغییر ح

تغییر حسابرس متغیری مجازی است که اگر تغییر از یک موسسه حسابرسی خصوصی به یک موسسه حسابرسی خصوصی 

 دیگر صورت گرفته شده باشد، مقدار آن یک و در غیر این صورت صفر است.

 گردش موجودی

انگر یالا بکدفعات گردش . آید یمان دوره به دست یپا یالاک یم فروش خالص بر موجودیگردش موجودی کالا با تقس

 .شود یمت پر و خالی کشر یالاکبار انبار  یکه هر چند روز کن مطلب است یا

                   = 
       

           
                                                                                        (2)  

 اهرم مالی

 .آید یمبه دست  یواحد اقتصاد های ییدارال کبه جمع  یل بدهکم یاهرم مالی با تقس

     = 
           

          
                                                                                                                  (9)  

 ها ییدارابازده 

 .گردد یممحاسبه  ها ییداراکل  با تقسیم سود خالص به جمع ها ییدارابازده 

     =
            

          
 (8)                                                                                                                                            
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 پژوهشهای  . یافته4

توصیفی برای هر متغیر به صورت  های آمارهآورده شده است که بیانگر  0نتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول 

 مجزا است.

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش..1جدول 

 بیشترین کمترین اریانحراف مع نگینایم مشاهدات ریمتغ

0707070/1 078 اظهارنظر مقبول حسابرس  0809107/1  1 0 

0089930/1 078 سهام ارزشیابی بیش  0891079/1  1 0 

1717007/1 078 مدیریت سود  1711910/1  1113072/1  7383900/1  

-1009022/1 078 یکار محافظه  0008029/1  0900700/1-  3997100/1  

1777070/1 078 مدیریت سود سهام و یابیارزش شیب لاثر متقاب  1009002/1  1 7077927/1  

-1377788/1 078 یکار محافظه سهام و یابیارزش شیباثر متقابل   0077709/1  0900700/1-  7321729/1  

-1173030/1 078 یکار محافظه اثر متقابل مدیریت سود و  1030180/1  1207370/1-  1070307/1  

 مدیریت سود و سهام و یابیارزش شیباثر متقابل 

 یکار محافظه
078 1103037/1-  1102903/1  1380810/1-  1710373/1  

3790203/1 078 نوع موسسه حسابرسی  0217292/1  1 0 

02000/03 078 اندازه شرکت  717207/0  90900/01  8903/02  

0798100/1 078 گزارش مقبول سال پیش   0870820/1  1 0 

7110007/1 078 تغییر حسابرس  0119002/1  1 0 

20810/0 078 گردش موجودی کالا  773309/0  0797708/1  01000/70  

2102710/1 078 اهرم مالی  7879090/1  0970077/1  122728/7  

0077987/1 078 ها ییدارابازده   0230908/1  0890730/1-  9023090/1  

 

درصد مشاهدات در گزارش  07ر متوسط حدود یعنی به طو ؛است 07/1باً ین گزارش مقبول حسابرسی تقریانگیم

 باشد می 07/1سهام برای نمونه مورد مطالعه نزدیک  ارزشیابی بیش. میانگین اند کردهشان اظهارنظر مقبول ارائه  حسابرسی

 33/1ن نوع موسسه حسابرسی یانگی. ماند داشتهسهام  ارزشگذاری بیشدرصد مشاهدات  07که بیانگر آن است که حدود 

ن تغییر یانگیرا انجام داده است. م ها حسابرسیدرصد موارد  33سازمان حسابرسی به طور متوسط  دهد میکه نشان  شدبا می

 ین اهرم مالیانگی. ماند داشتهدرصد مشاهدات تغییر حسابرس  71به طور متوسط  دهد میکه نشان  باشد می 71/1حسابرس 

مشاهدات است. میانگین گردش موجودی  یها ییدرصد دارا 20معادل  ها بدهین یانگییعنی به طور م ؛است 20/1باً یز تقرین

برابر موجودی پایان دوره خود  2/0مشاهدات به طور متوسط فروشی معادل  دهد میکه نشان  باشد می 2/0کالا نزدیک 

ای معادل  مشاهدات بازده دهد که به طور متوسط ینشان م که ؛باشد می 07/1باً یتقر ها دارایین نرخ بازده یانگی. ماند داشته

 اند. ها به دست آورده گذاری در دارایی ریال به ازای یک ریال سرمایه 07/1

 :گردد میارائه  ها فرضیهدر ادامه نتایج آزمون  

 

 



 07 کاریفظهو محا سود مدیریت ،سهام ارزشیابیبیش حسابرسی با مقبول رابطه گزارش

 

 

 تحلیل نتایج مدل

 ارائه شده است. 7ها در جدول  داری آن نتایج برآورد ضرایب مدل و آزمون معنی

 ها داری آن مدل و آزمون معنی نتایج برآورد ضرایب .2جدول 

 مقدار-p آزمون ◌ٴ آماره انحراف معیار ضرایب متغیرها

 900/1 -70/1 0078900/1 -0189927/1 سهام یابیارزش شیب

 913/1 -77/1 7180/0 -077037/0 مدیریت سود

 908/1 -08/1 339900/7  -0002717/1  یکار محافظه

 007/1 03/1  391010/0  203370/7  سودسهام و مدیریت  یابیارزش شیب اثر متقابل

 021/1 03/1 037020/3  330097/0 یکار محافظهسهام و  یابیارزش شیباثر متقابل 

 870/1 10/1 23900/73  302018/0  یکار محافظهاثر متقابل مدیریت سود و 

 سهام و مدیریت سود و یابیارزش شیباثر متقابل 

 یکار محافظه
 97083/07  7870/02 72/1 290/1 

 099/1 37/0 008037/1  7772127/1 نوع موسسه حسابرسی

 231/1 -30/1 0383390/1  -1091109/1  اندازه شرکت

 111/1 30/0 3908833/1  090837/0  گزارش مقبول سال پیش 

 709/1 -07/1 3008323/1 -7301792/1 تغییر حسابرس 

 020/1 20/1 1002237/1  1333390/1  گردش موجودی کالا

 192/1 -20/0 2007010/1  -770799/0 اهرم مالی

 000/1 00/0 337100/0  809303/0  ها ییدارابازده 

 421/4 -11/4 44191/1  -7491492/4 مبدأعرض از 

 مقدار-p آماره کای دو مقدار-p نسبت راستنمایی

29/0 117/1 00/09 1111/1 

 

که الگوی برآورد  دهد یمنشان  درصد 0نسبت راستنمایی در سطح  ارید یمعن شود یممشاهده  7همان گونه که در جدول 

به نتایج حاصل از مدل اطمینان داشت. در ادامه به بررسی و تحلیل نتایج  توان یماست و  دار یمعنشده به طور کلی 

.شود یمپرداخته  ها یهفرض
 

ها یهفرضآزمون 
 

شود. همان  استفاده می tبه جای  zمدل لاجیستیک از آماره بودن ضرایب متغیرهای توضیحی در  دار یمعنبرای بررسی 

 و مدیریت سود 900/1سهام برابر با  ارزشیابی یشبضریب متغیر  داری یمعنسطح  شود یممشاهده  7گونه که در جدول 

سهام و  بیارزشیا یشبو اثر متقابل  007/1مدیریت سود  سهام و ارزشیابی یشبو اثر متقابل  908/1 یکار محافظهو  913/1

سهام و مدیریت سود و  ارزشیابی یشبو اثر متقابل  870/1 یکار محافظه و اثر متقابل مدیریت سود و 021/1 یکار محافظه
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نیست پس  دار یمعندرصد  7ح ابرین ضرایب این متغیرها در سطبوده بن 17/1که بیشتر از  باشد یم 290/1 یکار محافظه

بر ارائه گزارش مقبول حسابرسی  تواند ینم ها آنو همچنین اثر همزمان  یکار محافظهو  سهام و مدیریت سود ارزشیابی یشب

 .شود یمپژوهش رد  های یهفرضبنابراین ؛ باشد مؤثر

 درصد 0ارائه گزارش مقبول حسابرسی با ارائه گزارش مقبول سال قبل در سطح  شود یمدیده  7همان گونه که در جدول 

 داری یمعنضعیف( به طور معکوس رابظه  داری یمعن) درصد 01م و با اهرم مالی در سطح قوی( به طور مستقی داری یمعن)

که شود یمدارد. نیز دیده 
 

نوع موسسه حسابرسی و اندازه شرکت و تغییر حسابرس و گردش موجودی کالا و بازده 

.نیست مؤثربر ارائه گزارش مقبول حسابرسی  ها ییدارا
 

 گیری بحث و نتیجه. 5

و همچنین اثر  کاری محافظهو  سهام و مدیریت سود ارزشیابی بیشکه  دهد مینشان  ها فرضیهل از آزمون نتایج حاص

 باشد. مؤثربر ارائه گزارش مقبول حسابرسی  تواند نمی ها آنهمزمان 

 اتاقدام باعث تواند می حسابرسی شده تعدیل گزارش": گوید میاست که ( 7113ر )کوالسازگار با این دیدگاه نتایج 

 ،یارگزارک هینظر .شود شرکت سرمایه هزینه رفتن بالا یا بهادار اوراق معاملات تعلیق نظیر شرکت علیه بر بری هزینه

 یاطلاعات بودن مربوط و اکات تیقابل نترل صحت،ک در نفعیذ اشخاص ریسا و سهامداران مستقل ندهینما را حسابرس

 یکنزد ارتباط مستلزم یحسابرس ارک هک آن لیدل به اما ؛شود می ئهو ارا هیته یتجار واحد رانیمد توسط هک شناسد می

فه یوظ انجام در است نکمم حسابرسان هک شود می فرض هینظر نیا در نیبنابرا است؛ یواحد تجار رانیمد با حسابرس

 عمل رانیمد و دمنافع خو یراستا در یعبارت به و ندهند انجام یدرست به را خود ارک رده،کن حفظ را خود استقلال خود،

 داده قرار ریتأث تحت را حسابرس دگاهید ر،یمد ردکعمل یابیارز یارهایمع به توجه با رانیمد ردکعمل هک نیا یا ."ندینما

 ر گذاشته است.یتأث حسابرس گزارش نوع بر و

صورت گرفته توسط ت سود یریسهام و مد ارزشیابی بیش ،یت حسابرسیفکیش یبا افزا اند نتوانستهحسابرسان  هک نیا ایو 

 .دهندت سود در تنگنا قرار یریران را در اعمال مدیرده و با تعدیل اظهارنظرشان مدکشف کران را یمد

راسمانتو و  های پژوهش( همخوانی و با نتایج 7100س )یدو و اسپاتیپورینتایج حاصل از فرضیه دوم با نتایج پژوهش تس

مدیریت  دهند می( که نشان 0383( و مرادی و همکاران )0383اران )و همک مهد بنی(، 7107(، اخگر )7100همکاران )

بیشتری در  های شرکتکه پژوهش با  شود میبنابراین پیشنهاد  ؛، همخوانی نداردباشد می مؤثرسود بر اظهارنظر حسابرسان 

 سطح هر صنعت و برای دوره زمانی درازتری تکرار شود.

 داری معنیبول حسابرسی با ارائه گزارش مقبول حسابرسی سال پیش رابطه مستقیم ارائه گزارش مقکه  دهد مینشان  ها یافته

همچنان کیفیت سال پیش را  ها شرکتننیجه گرفت که این  توان میندارد پس  ای رابطهدارد در حالی که با تغییر حسابرس 

 .ارندندتغییر مدیریت نیز  و نیازی به بازنگری در سیستم حسابرسی داخلی و اند کردهحفظ 

که  شود میبنابراین پیشنهاد  ؛ارائه گزارش مقبول حسابرسی با اهرم مالی رابطه منفی داردکه  دهد مینشان  ها یافتههمچنین 

 داشته باشند. ها داراییبه  ها بدهیبه کاهش نسبت  ای ویژهها توجه  مدیران شرکت
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ت و تغییر حسابرس و گردش موجودی کالا و بازده نتیجه گرفت نوع موسسه حسابرسی و اندازه شرک توان می ها یافتهاز 

 .نیست مؤثربر ارائه گزارش مقبول حسابرسی  ها دارایی
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Abstract 
This research investigates the relationship between auditor's acceptable opinion and overvaluation of 

stocks and earnings management and accounting conservatism. The dependent variable of the research 

is the auditor's acceptable opinion and the independent variables of the research include the proxies of 

overvaluation of stocks (ratio of price per share to profit of delayed share and ratio of price per share to 

value of delayed share) and proxy of earnings management (discretionary accruals) and proxy of 

conservatism (Givoly and Hayn's proxy for unconditional conservatism based on accruals). This is an 

applied research and the statistical procedure includes logistic regression. The statistical sample of the 

research includes 429 companies-years of companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2014 to 

2020. The results of testing the research hypotheses show that in the companies surveyed in this period, 

the auditor's acceptable opinion has no significant relationship with overvaluation of stocks and 

earnings management and conservatism. Also, the kind of audit firm and the size of the company and 

the change of the auditor and the Inventory turnover and return on assets are not effective in providing 

an acceptable audit report, but the auditor's acceptable report has a positive relationship with last year's 

acceptable report and a significant negative relationship with financial leverage. 
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conservatism. 
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