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  چكيده
هاي تأمين مالي است. پژوهش حاضر ها، شيوهشركتگيري يكي از عوامل مهم در فرايند تصميم

بنيادي و از  از نوعهاي تعاوني انجام شد.  اين تحقيق با هدف طراحي الگويي براي تأمين مالي شركت

ا ها در بخش كيفي، نظر خبرگان ب، آميختة اكتشافي (كيفي ـ كمي) و شيوة گردآوري دادهجهت ماهيت

ساخته استفاده شد. جامعة آماري در نامه محققاستفاده از تكنيك دلفي بود و در بخش كمي از پرسش

يوة لام تشكيل دادند كه به شهاي تعاوني استان ايمتخصصان حوزة مالي و مديران شركتبخش كيفي را 

نفر به اين منظور انتخاب شدند و تكنيك دلفي اجرا گرديد. در بخش كمي،  20گيري گلوله برفي نمونه

هاي تعاوني، به شيوه تصادفي نفر جامعة آماري، شامل كارشناسان و مديران عامل شركت 1616از 

ا هوان نمونه انتخاب شدند. ابزار گردآوري دادهنفر با فرمول كوكران به عن 310اي متناسب با حجم، طبقه

د. روايي مبتني بر خروجي دلفي بو ةنامدر بخش كيفي چك ليست تكنيك دلفي و در بخش كمي پرسش

ريب تأييد شد. با استفاده از ض ابزار از طريق روايي محتوا و پايايي آن از طريق ضريب آلفاي كرونباخ

 ها در چهار دورة انجام شدةها تجزيه و تحليل شدند. بر پاية يافتهكندال و تحليل عاملي تأييدي، داده

 42ميانگين پايين،  با هايمؤلفه حذف از پس دلفي فرايند در كه شاخص شناسايي شدند 96دلفي، حدود

مردمي، متغيرهاي  هاي حمايتي، خلق ارزش، مشاركتمؤلفة اصلي شامل سياست 7شاخص در قالب 

  ارزيابي شدند.  مؤثر ،و منابع داخلي مالي هاي نوين تأميناري، روشگذاستقراض، سرمايه
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  مقدمه

از  روست.ه امروزه تأمين مالي يكي از مسائل مهمي است كه هر شركتي به نحوي با آن روب

 ،مديران واحد اقتصادي به منظور حداكثر ساختن ثروت سهامداران ، يكي از تصميماتاين رو

مين منابع مالي در انجام ). تأ1389تصميمات مربوط به تأمين مالي است (كردستاني وهمكاران، 

از طريق روش پرداخت و  سرمايه در گردش كاربرد دارد و وفعاليت هاي اقتصادي و بازرگاني 

 مشاركت مدني و مستقيم ، سرمايه گذاري غير مستقيم ، خريد دين،گذاري ها، سرمايهنامه ضمانت

چرخ توليد، توسعه و پيشرفت شركت ها  ).1393(فدايي واحد و مايل،  وام و ... امكان پذير است

به وسيله منابع مالي مناسب به حركت در مي آيد. براي اجرا و تكميل پروژه هاي صنعتي و اجرايي 

 .شودهمين امر باعث اهميت مقوله روش تأمين مالي ميو  ستا نيازمناسب سرمايه  و منابع ماليبه 

اندازي كسب و كارها همواره به عنوان يك چالش براي به دست آوردن وجوه مورد نياز براي راه

 ها به طول انجامديند به دست آوردن وجوه مورد نياز ممكن است ماهاكارآفرينان مطرح بوده است. فر

مديريت كسب و كار منصرف كند. از سوي ديگر، بدون تأمين مالي  از حرفةاوني را هاي تعو شركت

اري گذاري موجب بسيد رسيد و كمبود سرمايهنكسب و كارهاي نوپا هرگز به موفقيت نخواه ،كافي

  ).1383گردد (بيگدلو، جديد مي هايها در كسب و كاراز شكست

 شده تشكيل متنوعي مالي محصولات و ابزارها بازارها، از هاي تعاونيشركت مالي سيستم

 ابعاد بانكي، بخش توسعه بر علاوه كه است چندوجهي مفهوم يك مالي توسعه اساس، اين بر است.

 و مقررات پولي، گذاريسياست و پولي بخش توسعه غير بانكي، مالي بخش توسعه چون ديگري

 مالي هايسيستم ،راستا اين در گيرد.مي بر در را نهادي محيط و مالي بخش بودن باز بانكي، نظارت

 تجهيز و تجميع گذاري،سرمايه هايفرصت درباره اطلاعات كسب طريق از توانندمي كارآمد

 و خدمات و كالاها مبادله تسهيل شركتي، حاكميت اعمال و هاگذاريسرمايه بر نظارت اندازها،پس

 تخصيص موجب اطلاعات، تحليل و كسب و مبادله هايهزينه كاهش با ريسك، مديريت و توزيع

 تأمين موانع كارآمدتر مالي هايسيستم همچنين شوند. اقتصادي رشد افزايش نهايت، در و منابع بهتر

 به صنعتي و توليدي واحدهاي دسترسي شرايط تسهيل با و دهندمي كاهش را خارجي مالي
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 مي سازند(دادگر فراهم را بيشتر اقتصادي رشد و گذاريسرمايه گسترش زمينه خارجي، هايسرمايه

 و نيازمندي براساس و مردم اتكاي به، نخست مرحله در تعاون بناي ،حقيقت در ).1388 نظري، و

 فعاليت شروع تعاون، و همكاري در افراد منديعلاقه وجود با ليكن شود، مي ريزيپي آنها توانايي

 ،هاتعاوني در ،طرفي ). از1381، و همكاراناست (جعفري  سرمايه آوريجمع نيازمند آن تداوم و

 پيشرفت باعث تواندمي فعاليت گروهي اين و هستند سود و درآمد افزايش دنبال به همسو گروه

 تمامي عايد تعاوني سود اينكه به دليل ديگر، سوي از .شود خود فعاليت زمينه در تعاوني چشمگير

 و استفاده سوء هرگونه امكان اقتصادي تعاوني هايفعاليت بر اعضا ويژة كنترل شود، مي اعضا

 ميان عادلانه صورت به تعاوني كه سود مي شود باعث و كند مي منتفي را هاتعاوني اين تخلف

 داشته تعاوني نظر مورد فعاليت و درتوليد كامل مشاركت اعضا نتيجه در و شود تقسيم اعضا

 و اقتصادي هايفعاليت در هاتعاوني نقش حضور و ضرورت با رابطه در .)1388 باشند(نجفي،

 توسعه به دستيابي باز، بازارهاي ايجاد مردم سالاري، ارتقاي مانند مواردي به توان مي اجتماعي

رفع  و تساوي و برابري خودياري، توسعه مشاركت، اجتماعي، پذيريمسئوليت و )1385 (نامغ،

هاي اقتصادي نيازمند تأمين توسعه روزافزون بنگاه .)1388(محمدي،كرد  اشاره اعضا مشترك نيازهاي

بازار سرمايه براي مؤسسان خارج است. در اين زمينه،  كه اغلب از عهدهاي است مالي قابل ملاحظه

ر انتشا ها اين امكان را فراهم مي آورد كه منابع مالي مورد نياز خود را از طريق عرضه سهام وشركت

ها، به عنوان نهاد اجتماعي اقتصادي، براي بقا تعاوني ).1392 همكاران، (خاني و نمايندبدهي تأمين 

ين اقدام منجر ا ،در نتيجه .بايستي به اقتصاد خود با ديد ارزشي نگريسته و به آن ارزش اضافه نمايند

به دليل  ،برخي )Herrera & Davo, 2016ود (شميها بيروني تعاوني به منافع در سطح دروني و

  اندهاي توليد، به مديريت چرخه تأمين روي آوردهافزايش هزينه افزايش فشارهاي اقتصادي و

 )Chung et al., 2016.( به است حساس و مهم بسيار ي تعاونيهامالي شركت منابع تأمين نحوه 

 برعكس و يا آورد فراهم را ورشكستگي موجبات است ممكن امر اين به بي توجهي كه گونه اي

 توليد هايهزينه مالي منابع صحيح مديريت ببخشد. همچنين بهبود رقبا با مقايسه در را آنها موقعيت

مي كند  نزديك بيشتر سودآوري به را آنها و ددهمي كاهشرا  تعاوني هايشركت خدمات يا و
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)Asadsadi & Lftikhar, 2011هر در هاتعاوني مالي تأمين هاي راه اساسي و كامل ). شناسايي 

 توسعه ،راستا اين در .نيست پذير امكان مالي هاينهاد و ها پايه و هابه زيرساخت توجه بدون كشور

 مختلف هايهشيو در دگرديسي و مالي نهادهاي تنوع و توسعه از جداي هر كشور در هاتعاوني

 مالي محصولات و ابزارها بازارها، از كشور يك مالي سيستم .است نبوده آن كشور مالي تأمين

 مشاركت اصول لحاظ از هم تعاوني هايسازمان و هاشركت ي استنگفتاست. شده تشكيل متنوعي

 اين دارند. تفاوت تجاري مؤسسات با سرمايه، تجميع و تشكيل شيوه نظر از هم و امور اداره و

 كه شوندمي بزرگي قدرت ايجاد به موفق ها،انسان فردي نيروهاي پيوستن هم به طريق از هاشركت

 و كار شرايط بهبود به توانندمي جمعي هايقدرت از برخورداري با اندك، سرمايه داشتن عين در

  ). Raja & Kumar, 2008آيند ( لئنا زندگي

هاي اقتصادي، نوسانات شديد در بازار ارز، وضعيت نابسامان سياسي و تحريمدر ايران، 

ئله تأمين مسثبات اقتصادي، هاي متناقض و بيبالاخره سياستهاي ناكافي و نامتناسب و زيرساخت

در فضاي هاي بين المللي در شاخصرا اي مواجه نموده و جايگاه ايران را با مشكلات عديدهمالي 

در مشخص كردن منابع مالي و  هاتعاونياين در حالي است كه توانايي  .است دادهتنزل تأمين مالي 

اندازي و توسعه فعاليت بنگاه از عوامل اصلي رشد و پيشرفت اسب جهت راههاي مالي منتهيه برنامه

رود. شرايط نامناسب توليدكنندگان، ريسك بالاي محصولات توليدي، سود كسب و كار به شمار مي

ها هاي توليدي موجب شده است كه بانككم حاصل از توليد و بسياري از موانع موجود در فعاليت

و اولويت  نداشته باشند تعاوني هايخصوص شركته هيلات به بخش توليد و بتمايلي به اعطاي تس

 صورت مدت كوتاه دردر آنها  سرمايه بازگشت كه بازرگاني دهند 		هاي خدماتي ورا به فعاليت

تا زماني كه براي يك سيستم (مانند يك . است شده تضمين و ملموس به دست آمده سود و گيردمي

شود ولي اگر هدف مشخص  .داند به كجا برودنشود، آن سيستم نميهدفي مشخص  شركت)

هر سيستمي كه  ،بنابراين آن هدف برسد. داند كه چگونه بهآن سيستم نمي انجام نگيرد،ريزي برنامه

رسيدن به آن هدف  زمان (برنامه) نحوه و بايد اهداف مشخص داشته باشد و خواهان موفقيت است
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اره ناظر همو سوي اهداف مورد نظر به پيش رود ور اساس برنامه تهيه شده بهرا نيز تعيين نمايد تا ب

  ).1384 آقازاده،و  تعديل كند (حسنقلي پور برحركت خود باشد تا انحرافات را شناسايي و

م هدف از انجا توسعه بخش تعاون،در با توجه به اهميت و ضرورت  موضوع تأمين مالي لذا 

گذار و تجزيه و تحليل آن در تأمين مالي و عوامل تأثير هااين پژوهش طراحي الگو و شناسايي مؤلفه

بود. در ادامه، با توجه به اهميت كليات بحث، به ارائه تعاريفي مرتبط شركت هاي تعاوني استان ايلام 

  شودپرداخته مي

  

  هاي تعاونيمين مالي در شركتهاي تأراه

 مالي منابع تأمين است. نحوه مالي منابع تعاوني، هايشركت موردنياز منابع ترينمهم از يكي

 ورشكستگي موجبات است ممكن امر اين به توجهيبي كه ايگونه به است حساس و مهم بسيار

 مديريت ببخشد. همچنين بهبود رقبا با مقايسه در را موقعيت برعكس و يا آورد فراهم را هاتعاوني

 سودآوري به را آنها و كاهدرا مي تعاوني هايشركت خدمات يا و توليد هايهزينه مالي منابع صحيح

 ). 1384زاده، پور، آقاحسنقلي( ) وAsadsadi & Lftikhar, 2011كند(مي نزديك بيشتر
  

  استقراض

 وظايفمين مالي درآمد دولت، امروزه با گسترش أهاي مهم تراهبه عنوان يكي از  ،استقراض

 ،ها، اهميت زيادي كسب نموده است. در بسياري از كشورهاي جهانو مسئوليت هاي عمومي دولت

براي جبران كسري بودجه و همچنين دستيابي به امكانات پولي و اعتباري جديد، مبادرت به 

 اندازپس هاياستقراض از منابع مختلف مي شود. استقراض به معني وسيع كلمه استفاده از ظرفيت

  ).Chang, 2015مين نيازهاي مالي است(أكار انداختن آن در ته جامعه و ب

  

  سرمايه گذاري

منابع  رييسك ناشي از به كارگين كننده منابع مالي با قبول ريمأت ،گذاريهيدر روش سرما

گذاري شده را از عملكرد هيا طرح مورد نظر، برگشت اصل و سود منابع سرمايت يمالي در فعال
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ن مالي از هر منبعي و از هر روشي موجب بدهكار شدن شركت به يمأت طرح انتظار دارد.اقتصادي 

ن نكته توجه شود كه بدهكار بودن تا نسبت اياعضاي خارج از آن مي شود. البته لازم است به 

 ).Vinso, 2016(ت براي آن شركت محسوب مي شود يك مزي ه شركت معمولاًيمناسبي از سرما

 ،ي مثالكنند. براز اقدام به اعطاي وام مييتر ننييهاي پار با نرخيپذسكيگذاري رهيهاي سرماصندوق

ز او ن ايبندي شده به فرد كارآفره هاي زمانير با اعطاي سرمايپذسكيگذاري رهيهاي سرماصندوق

نه هاي انجام گرفته تا آن يا هزيان يتقاضاي ضرر و ز ،ت مي كنند و در صورت شكست طرحيحما

  ).Herrera et al., 2016( را نمي كنند مقطع

  

  مشاركت هاي مردمي

ن يثر است و اؤار ميبس هاي تعاونيشركتنقش مشاركت مردم و بخش خصوصي در اداره  

به نظر  .دنشتر مردم مي باشيازمند همكاري هر چه بين فعاليت هاي خود يبراي ارتقا هاشركت

،  اهي تعاونيهـايا با تجربه در فعاليت مند وهعلاق توان با ايجاد اجتماعاتي از افرادرسد ميمي

راه  يمين مـالي نـوين بـراأاز ت ي امشاركت عمومي و گونه يمناسب به منظور ارتقاي بسترساز

  ).Peric' & Babic', 2016( صورت داد هاي تعاونيشركت ي انـداز

  

  مين مالي داخليأهاي تروش

ت دو چنداني برخوردار يكشورهاي در حال توسعه از اهمن مالي به خصوص در يمأبحث ت 

ابع مالي از به منيهاي مختلف اقتصادي نشرفت در عرصهيكشورهاي در حال توسعه به منظور پ .است

 هايروش .توان انجام دادن مالي داخلي مييمأها را با تبرخي از پروژه ،ن كشورهايفراوان دارند. در ا

ن يمأرد. تيگمدت و بلندمدت مورد مطالعه قرار مين مالي كوتاهيمأروه تن مالي داخلي در دو گيمأت

 .رديگهاي جاري مورد استفاده قرار ميييگذاري موقت در داراهيباني سرمايمالي كوتاه مدت براي پشت

ند از: افزايش سهام اعضا، سود انباشته، اهاي تعاوني عبارتمين داخلي در شركتترين منابع تأمهم

  ).Chang, 2015( اندوخته و آورده هاي نقدي
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  هاي حمايتيسياست

از طريق روش هايي از جمله  هاي تعاونيو شركت دولت از تعاوني ها يمايتهاي حسياست

تسهيالت اعتباري حمايتي به وسيله كليه مؤسسات مالي كشور و پرهيز از  هئتخفيف مالياتي، ارا

در راستاي اجراي صورت مي گيرد.  نسبت به بخش خصوصيز تعاوني ها اهرگونه دريافت اضافي 

هاي هاي مالياتي و حق بيمه سهم كارفرما براي اشتغال اعضا در شركت به مباحث تخفيف ،اين بند

 ها نسبت به بخش ت اعتباري و پرهيز از دريافت اضافي دولت از تعاونيتعاوني ارائه تسهيلا

  ).1393و مايل، (فدايي واحد  دشومياي توجه ويژهخصوصي 

  

  خلق ارزش

ا هشوند و شركتك فرصت تلقي مييل اجتماعي ئمسا ،امروزه با وجود مفهوم خلق ارزش

ق افزودن ارزشي به جامعه بالا يدرآمد و سود خود را از طر ،نه براي حل مشكلاتيبه جاي هز

 هبهبود وجه برايتنها  گريكنند و دبرند و به طور خاص روي چالش هاي اجتماعي تمركز ميمي

ترين فاكتورهاي خلق ارزش و آموزش از مهم پردازيدهيا. ستنديظار مصرف كنندگان نتدر ان ،خود

د، توسعه داده گردميجاد ين طي آن ايهاي نودهياي است كه اند خلاقانهيفراهستند. ايده پردازي 

با خلق ارزش در فعاليت هاي تعاوني شركت .ندينششود و به ثمر ميشود، به اشتراك گذاشته ميمي

هاي خود و با ارائه ايده هاي نوآورانه و فناورانه مي توانند در كسب منابع مالي و بهبود عملكرد 

  ).Vinso, 2016( مالي خود گام بردارند

  

  مين ماليأنوين ت هايروش

ها شاين چال زبرخي ات. روسه روب مختلفيهاي در تمامي كشورها با چالش نوينتأمين مالي 

شرايط  ،موجود در آنهاي سكري ،نوآوري  تو به ماهي  ستا تركتقريباً  در تمامي كشورها مش

ين ا عمومي يهابر چالش دارد. ايران نيز علاوه اختصاصهر كشور  گيتياف بومي و ميزان توسعه

از كاركردهاي نظام ملي  يكي.  تروسه روب توسعه لهاي مرتبط با كشورهاي درحابا چالش ،حوزه
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مين أمين مالي، نوآوري در تأعباراتي همچون تدر اين باره، مين منابع مالي نوآوري است. أت نوآوري،

شده است. اين روش شامل رفع محدوديت هاي قانوني،  مطرحمين مالي و ... أهاي نوين تمالي، روش

طات ارتبا نوع ،و همچنين كاهش مشكلات و موانع وثيقه اي مي باشد. از طرفي ديوان سالاريكاهش 

رتباط ها با ايجاد اار مي باشد. افراد و شركتذثيرگأمين مالي تأهاي تو سرمايه اجتماعي نيز بر روش

ها دخالت مين مالي مستقيم و غير مستقيم شركتأتوانند در تثر ميؤبا ديگران و استفاده از روابط م

  ).1393(فدايي واحد و مايل،  داشته باشند

  

  پيشينة تحقيق

دت مبين سطح بدهي بهينه و ميزان بدهي بلند ند) نشان داد1388(مظاهري و گلي دبياسلامي 

طه مدت رابن متغير كسري مالي و تغييرات بدهي بلندايمداري وجود دارد و رابطه مثبت و معني

  داري وجود ندارد. اين پژوهش با رد نظريه ترجيحي، نظريه توازن ايستا را تأييد كرد.معني

 انواع اهميت بندياولويت در زمينه خود تحقيق در )1389ناييني (سجادي و ايافجه

 در اعتباري و مالي هايحمايت كه دريافتند متوسط و كوچك هايشركت از دولتي هايحمايت

 بازار، تحقيقات و بازاريابي هايحمايت هاي زيرساختي،حمايت آن از پس و دارند قرار اول اولويت

  .قرارمي گيرند اي و ترويجيهاي مشاورهحمايت فني و و آموزشي هايحمايت

تأمين منابع مالي را يكي از وظايف اوليه براي  )Pachon, 2016( محققاني از جمله پاچون

  دانند. هاي تعاوني ميشركت

ها و وضعيت تأمين مالي تعاوني«) در تحقيقي تحت عنوان 1389حسيني و همكاران (

هاي كشور در قالب الگوهاي سنتي اداره اين نتيجه رسيدند كه تعاونيبه » هاي تقويت آنشيوه

پذيري لازم هستند كه با اين وضعيت، ها، نهادها و انعطافشوند و به لحاظ تأمين مالي فاقد روشمي

  .درصدي از اقتصاد ملي ميسر نخواهد بود 25رسيدن به سهم 

ن هاي نوين تأميالگوها و استراتژي بررسي«) در تحقيقي با عنوان 1391( حسيني و همكاران

به اين نتيجه رسيدند كه الگوي سازماني تعاوني سنتي در » هاي تعاوني در اقتصاد ايرانمالي شركت
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ري گذاهاي سازماني تعاوني مانند سرمايهها در ايران مؤثر نيست و ساير الگوتأمين مالي تعاوني

در حال افزايش،  ةداراي سرماي واحدهاي مستقلِ گذار، نسل جديد، تعاوني بانسبي، عضو سرمايه

  .دها در ايران مؤثرنگذار و تبديل شدن به شركت سرمايه محور، در تأمين مالي تعاونيسهام سرمايه

هاي تأمين مالي طرح هاي تبيين روش«) در تحقيقي با عنوان 1392( آقاجاني و همكاران

عف با شدت و ضشده  ارائهچهار روش تأمين مالي  از هر كدامبه اين نتيجه رسيدند كه » كارآفرينانه

اند. از اين نظر، روش سرمايه شخصي در اولويت اول و خاص خود مورد توجه كارآفرينان بوده

كارآفرينان همچنين ند. قرار داشتهاي بعدي هاي استقراض، سهام و منابع داخلي در اولويتروش

به ند و شتهاي مختلف و متنوع تأمين مالي داروشهاي كمتري از مورد مطالعه در مجموع آگاهي

  اند.مورد استفادة همگان توجه كردهرايج و ي هاروش

  اند.هاي توليد را از عوامل موفقيت آنها دانسته) تأمين مالي تعاوني1395عطايي و همكاران (

هاي تأثير نرخ تورم بر تأمين مالي شركت«) در تحقيقي تحت عنوان 1392شيخ و همكاران (

هاي بانكي و انتشار سهام) به اين نتيجه (از طريق بدهي» پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

دست يافتند كه نرخ تورم بر تأمين مالي از طريق بدهي بانكي، تأثير بيشتري نسبت به تأمين مالي از 

از هر  ير بر تأمين ماليطريق انتشار سهام دارد. همچنين مشاهده شد ريسك مالي داراي بيشترين تأث

دو طريق و نيز نسبت مالكانه داراي كمترين تأثير براي تأمين مالي از طريق بدهي است و نرخ بازدهي 

  كل داراي كمترين تأثير براي تأمين مالي از طريق انتشار سهام است.

ساختار  كه داد نشان )Chaddad & Michael, 2004ميشائيل ( و چاداد پژوهش نتايج

  كند.ايفا مي آنها سرمايه ساختار تشكيل و مالي تأمين نحوة در مهمي نقش هاتعاوني سازماني

) بر مبناي نظري حق مالكيت شركت، طيفي از Chaddad & Cook, 2003چاداد وكوك (

بر  توانند كه الگوهاي سازماني تعاوني را ميردكاستدلال  والگوهاي سازماني مشترك را تشريح 

كه به  يتعريفي كه از حق مالكيت ارائه مي شود و بر اساس نحوه تخصيص اين حق به عواملمبناي 

گذاران خارجي) از يكديگر متمايز طور قراردادي با شركت در ارتباط هستند (اعضاي حاميان سرمايه

داراي يك حق رأي  ساخت. در الگوي سنتي تعاوني (فارغ از تعداد سهام كه اعضا دارند)، هر عضو
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 گشتي اعضا و دريافتگذاري مجدد مازاد برهاي سنتي به روش سرمايهست. تأمين مالي در تعاونيا

 اقتصادي بنگاه مالي تأمين مديران، هايدغدغه از يكي وام از نهادهاي مالي استوار است.. همواره

را  دسترس رد مالي منابع و  تأمين چگونه را خود نياز مورد وجوه بگيرند تصميم مديران بايد است.

  ).Frank & Goyal, 2003كنند ( مصرف چگونه

هاي تعاوني اي ژاپن را در تأمين مالي شركتهاي منطقه) مشكلات بانكChoe, 2007( چو

-نشان داد كه دولت بايد براي حفظ منافع سياسي، سرمايه واز ديدگاه اقتصاد سياسي بررسي نمود. 

سازي آنها را در اولويت قرار دهد. اين محقق عدم بهينه هاي كارآفريني وهاي مربوط به طرحگذاري

ها در ارائه تسهيلات به كارآفريني و دخالت ضمانت بازپرداخت وام را باعث كاهش انگيزه بانك

  .دانددولت مركزي را در اين زمينه كارساز مي

محافظه  تكه رهيافنشان دادند  پاكستان در تحقيقي در )Shah et al., 2010( همكاران شاه و

 است و مالي تأمين براي ترين روشمهم كشور اين در متوسط و كوچك هايشركت سوي از كارانه

 شناختي،روان گذاري،سياست تسهيلاتي، حمايتي، قبيل از ساز و كارهاي مختلفي مجموع در

  .تأثيرگذار باشد تعاوني هايشركت مالي تأمين در تواندغيره مي و پشتيباني آموزشي،

هاي ايراني در ساختار سرمايه خود كاملاً از يك ) شركتJanbaz, 2010نظريه جانباز ( طبق

هاي ينيبها بيشتر با پيشكنند، اما ساختار سرمايه شركتنظريه خاص ساختار سرمايه پيروي نمي

 مالي تأمين موانع توان مي كه دهدمي نشان تحقيقپيشينه اين  بررسي نظريه ترجيحي مطابقت دارد.

 حمايتي، زيرساختي، اطلاعاتي، مقررات، و قوانين فرهنگي، سازماني، تسهيلاتي، موانع صورت به را

  .كرد بندي دسته هاهسرماي و آموزشي

) در پژوهشي به بررسي رابطه تمركز مالكيت ومحدوديت  Lin et al., 2011لين وهمكاران (

 دانتايج پژوهش آنان نشان د پرداختند. 2002تا  1994تأمين مالي خارجي شركت ها طي سالهاي  در

محدوديت مالي خارجي بيشتر برخوردارند. همچنين آنان از  ،تربا تمركز مالكيت پايين يهاشركت

ر ها تأثير نامطلوبي دمالكيت نامناسب شركت و ند مشكلات نمايندگيرددر پژوهش خود عنوان ك

  د.ارگذاران آنان دحزب سرمايه
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) به بررسي اثر تأمين مالي بر Afrasiabi & Ahmadinia, 2011(نيا احمديافراسيابي و 

 هايي كه از طريقهاي آنها نشان داد شركتيافته .هاي ايراني پرداختندروي ساختار سرمايه شركت

ها ه، اين شركتدر نتيج ؛ه بيشتر هستندانتشار سهام به تأمين مالي پرداختند، داراي ريسك كمتر و بازد

عملكرد بهتري در برابر ريسك سيستماتيك دارند و ارزش بيشتري براي سهامداران خود ايجاد 

  كنند.مي

ها ي عمومي خصوصي را در تأمين مالي تعاونيها) توجه به زيرساخت( Kim, 2014 كيم

هاي اعتباري و سهام قابل وصول ، حسابهاي پراهميت دانسته است . همچنين سه راهكار حساب

  مالي تعاوني پيشنهاد شده است. براي تأمين

 سرمايه ساختار تعيين" عنوان با پژوهشي در)  Proenca et al., 2014( انهمكار و پروانكا

 نتيجه اين به "پرتغال كشور بهادار اوراق بورس در 2008 سال اقتصادي بحران از پس گردش در

 سرمايه ساختار بر مؤثر مهم عوامل از سودآوري و هاييدارا ساختار نقدينگي، ميزان كه رسيدند

  .هستند هابنگاه

منابع داخلي جهت توسعه منابع مالي را در كشورهاي نامبيا از ) Ziramba, 2014(زيرامبا 

  ها بررسي نمود.محدوديت ها ولحاظ فرصت

 رشد و مالي توسعه بين معلولي و علت رابطه )Menyaha et al., 2014( همكاران و منياها

 نهاآ .نمودند بررسي المللي بين تجارت چارچوب برحسب آفريقايي كشور 28 در را اقتصادي

 حمايت تحقيق نتايج كه دادند بسط مالي توسعه شاخص چهار اساس بر را مالي توسعه شاخص

 كه رسيدند نتيجه اين به . همچنيندهد مي نشان تجاري و مالي رشد فرضيات از را محدودي

  .باشند داشته رشد در مهمي ثيرأت رسدنمي نظر به تجاري آزادسازي و مالي توسعه در اخير هايتلاش

ه به اين نتيج »رابطه بين اخبار تورم و بازده سهام«) در پژوهشي با عنوان San, 2013سان (

، بازده سهام رابطه معنادار و منفي با شاخص قيمت توليد كننده 2012تا  2009هاي رسيد كه طي سال

داشت. او همچنين به اين نتيجه رسيد كه بين بازده سهام و شاخص قيمت مصرف كننده رابطه 
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ابد يدر حالت كلي،  قيمت سهام به طور پيوسته همراه با تورم افزايش نمي ومعناداري وجود ندارد 

  كشد تا افزايش قيمت سهام متناسب با تورم شود.ل ميو زماني طو

، ولي در نمايندبا اينكه مطالعات صورت گرفته بينش مفيدي در زمينه تأمين مالي فراهم مي 

اي همين مالي در شركتأطراحي يك الگوي مناسب ت درثيرگذاري عوامل مرتبط أمورد چگونگي ت

مين أهاي تشيوه ،چون در عصر جديد ،بنابراين .كوچك و متوسط مطالعات كمي انجام گرفته است

ها به همراه داشته باشد، لذا در سسات و شركتؤهاي اقتصادي زيادي براي متواند فرصتمالي مي

هاي تعاوني استان ايلام ارائه مين مالي در شركتأشود يك الگوي مناسب تاين تحقيق سعي مي

ادند و نمونه هايي از آنها ارائه گرديد، هيچ گونه گردد. همچنين در تحقيقاتي كه ديگران انجام د

ثر بر آن نشده است، لذا در اين تحقيق ؤتوجهي به طراحي يك الگوي مناسب تأمين مالي و عوامل م

ي هاي تعاوني بررسي و نهايتاً يك الگومين مالي شركتأثيرگذار بر تأكه عوامل مهم و ت گرديدسعي 

ي هاي اقتصادي موجود به مزاياي رقابتها بتوانند از فرصتو شركتها د تا سازمانارزيابي شومناسب 

 دست يابند.

  

 روش شناسي تحقيق 

هاي آميخته اكتشافي پژوهش حاضر يك پژوهش بنيادي و از جهت شيوه گردآوري داده

هاي مربوط به چارچوب نظري و پيشينه پژوهش از روش آوري دادهكمي) است. براي جمع-(كيفي

آوري اطلاعات مورد نظر جهت آزمون فرضيات و سنجش نظرات اعضا از اي و براي جمعكتابخانه

طرح  رد نامه بهره گرفته شد كه روايي و پايايي آن مورد تأييد قرار گرفت.پرسش وروش ميداني 

كند. يم يآوررا جمع يازاطلاعات مورد ن يفيك يقروش تحق يقمحقق ابتدا از طر يخته،آم يقتحق

 يهاول شناخت ينشود. اي م يدهاز پد يشماريب يهاجنبه يفمنجر به توص يفياطلاعات ك يگردآور

رحله م ينكند. پس از ايفراهم مرا مورد مطالعه  يده) درباره بروز پديي(هايهفرض يبند امكان صورت

 ،يمك يقتحق يهاتوان با استفاده از روشيشده م ينتدو ياتبه منظور آزمودن فرض تحقيقِاز 

 يا و يگزيناصلاح، جارا كمتر  يرثأت دارايو عوامل  يبخشاعتبار يفي راحاصل از مرحلة ك يهاداده
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هاي مورد نياز تعيين و اعضاي پانل دلفي در چهار بر اساس تعريف موضوع، تخصص .درحذف ك

ل مرحله اوگيري غيراحتمالي شناسايي و انتخاب شدند. در هاي نمونهمرحله و با استفاده از روش

ابتدا موضوع و ابعاد آن بررسي شد. با مطالعه گسترده درباره مباحث مالي از جمله  روش دلفي

نظران هاي تأمين مالي و ... و بررسي وضعيت منابع مالي از ديدگاه صاحبعملكرد مالي، روش

زمان با . همندهاي تعاوني شناسايي گرديدبرخي منابع مؤثر بر تأمين مالي شركت  ،خارجي داخلي و

راج شده هاي استختعيين اعضاي پانل و مكاتبه با هريك از آنان و توضيح برخي مؤلفه شناسايي و

هند را پيشنهاد د ييهادر مباني نظري (برخي موارد به صورت حضوري) از آنان خواسته شد تا مؤلفه

ك اعضاي پانل و اساتيد در مرحله اول دلفي با كم ،درحقيقت .اندمد نظر قرار نگرفته كه احياناً

الي م ثر بر تأمينؤاي از عوامل مسياهه ،هاي تعاونيبرجسته مديريت و كارشناسان خبره شركت

  تحليل گرديد. و هاي تعاوني احصاشركت

هاي آماري شاخص ،نامه در بخش آمار توصيفيهاي پرسشبه منظور تجزيه و تحليل داده

هاي آماري به كار گرفته شد. در بخش آمار ار، جداول و نمودارنظير فراواني، ميانگين، انحراف معي

نيك دلفي ستفاده از تكاز آزمون هاي ضريب كندال استفاده شد. تحليل داده هاي كيفي با ا ،استنباطي

و در بخش كمي تجزيه و تحليل داده ها با استفاده از معادلات ساختاري و نرم افزار  صورت گرفت

ه آماري در بخش كيفي شامل خبرگان حوزه مالي و تأمين مالي و همچنين ليزرل انجام شد. جامع

موضوع تأمين مالي بود. در بخش  زهاي تعاوني و افراد مطلع امديران و كارشناسان با تجربه شركت

كيفي تحقيق براي نمونه گيري از روش گلوله برفي استفاده شد و خبرگان و متخصصان مرتبط با 

براي نمونه كافي بود گيري گلوله برفي در روش نمونهنفر  20الي  8موضوع شناسايي شدند. تعداد 

در بخش كمي جامعه  .نفر) 20( مه داشتكه در اين تحقيق تعداد نمونه تا رسيدن به اشباع نظري ادا

كه به  بود 1616تعداد  بههاي تعاوني استان ايلام كارشناسان شركت مديران عامل و شاملآماري 

 پس از نفر با استفاده از فرمول كوكران انتخاب شدند. 310 ،اي متناسب با حجمشيوه تصادفي طبقه

  نامه قابل تجزيه و تحليل بود.شپرس 264در مجموع تعداد  ،هانامهجمع آوري پرسش
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ش بخ ،كه مبناي تهيه آن هنامه از دو نوع سؤال عمومي و تخصصي تشكيل گرديدپرسش

يت، جنس مانندهاي جمعيت شناختي اعضا . سؤالات عمومي شامل ويژگيبوده استكيفي تحقيق 

ف بر اساس طي تأمين مالي و سؤالات تخصصي نظرات آنها را در موردبوده سن، ميزان تحصيلات 

  ليكرت جمع آوري كرده است.

 

  نتايج و بحث

 پاسخگويان ايحرفه و فردي هايويژگي بررسي زمينه در تحقيق توصيفي بخش هاييافته

سال بود  كه  38حدود  سني ميانگين .درصد زن بودند14 مرد و )درصد 86(آنها داد كه بيشتر  نشان

سال قرار داشتند. مدرك تحصيلي پاسخگويان  40تا  30درصد) در طبقه سني 49بيشتر آنها (

هاي هر دور را به همراه نامهتاريخ توزيع و گردآوري پرسش 1  جدول  درصد) كارشناسي بود.47(

  دهد. تعداد هر يك را به ازاي پست سازماني آنها نشان مي 2جدول  وتعدادشان 

  1جدول 

 دور

  ميانگين تعداد پيگيري هانامهگردآوري پرسش هانامهتوزيع پرسش
  از هر عضو

 (دفعه)
 وشناسايي اعضاي پانل 

 تاريخ توزيع
 درصد تعداد آخرين تاريخ تعداد

  3 90 18 21/1/1396 20  20/11/1395تا  10 اول

  4 85 17 7/2/1396 20 30/1/1396و  29 دوم

  4 85 17 18/2/1396 20 2/1396/ 14و13 سوم

  4 80 16 29/2/1396 20 25/2/1396و 24 چهارم

 هاي تحقيقخذ:يافتهأم
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  2جدول 

 درصد تعداد دور مرتبه علمي

 مديران

 55/5 1 دور اول

 88/5 1 دور دوم

 06/0 1 سوم دور

 0 0 هارمدور چ

 ساي اداراترؤ

 17/0 3 دور اول

 12/0 2 دور دوم

 12/0 2 سوم دور

 12/0 2 هارمدور چ

 كارشناسان

 39/0 7 دور اول

 39/0 7 دور دوم

 35/0 6 سوم دور

 39/0 7 هارمچدور 

  هاي تحقيقيافته خذ:أم         

  نتايج روش دلفي

در اين پژوهش، روش دلفـي در مجمـوع در چهـار مرحلـه بـه انجـام رسـيد كـه در ايـن          

  .شده استيك ارائه هاي حاصل از هر مرحله به تفكبخش يافته
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 نتايج روش دلفي .3جدول 

بعد هاي اصلي تأمين مالي
  

  
  شرح عامل

  دور سوم  هارمدور چ  دور سوم  دور دوم  دور اول
دور 

  هارمچ

  ميانگين
 انحراف

  معيار
  ميانگين

 انحراف

  معيار
  ميانگين

 انحراف

  معيار
  ميانگين

 انحراف

  معيار

درصد اعضايي كه ترتيب 

اين عامل را مانند ترتيب 

  گروه تعيين كرده اند

ض
استقرا

  

  09/81  3/84  443/0  65/4  445/0  65/4  362/0  87/4  367/0  87/4  نقدياستقراض 
  81/75  56/76  435/0  50/4  356/0  70/4  456/0  70/4  452/0  70/4  وام هاي بلند مدت
  51/71  23/47  512/0  45/4  621/0  25/3  523/0  85/3  552/0  41/4  وام هاي كوتاه مدت

  16/67  79//12  607/0  12/4  409/0  21/4  508/0  21/4  512/0  08/4  انتشار اوراق قرضه دولتي
  43/82  18/77  521/0  61/4  327/0  76/4  415/0  68/4  415/0  58/4  انتشار اوراق قرضه مردمي

  43/82  41/77  502/0  62/4  326/0  65/4  418/0  68/4  412/0  58/4  بانك دولتي
  45/74  43/68  501/0  62/4  493/0  56/4  676/0  60/4  695/0  61/4  صندوق تعاون

                       
سرمايه گذاري

  
  

  65/82  67/81  442/0  52/4  325/0  68/4  470/0  56/4  484/0  51/4  سرمايه شخصي
  16/75  64/72  514/0  54/4  504/0  25/4  660/0  54/3  581/0  42/4  ادغام تعاوني ها

  21/68  6/73  519/0  18/4  725/0  09/4  514/0  50/4  512/0  45/4  ايجاد شركت بيمه تعاون
  41/87  54/88  611/0  65/4  437/0  25/4  523/0  63/4  512/0  69/4  فروش سهام

  95/81  20/81  514/0  52/4  415/0  45/4  557/0  12/4  312/0  50/4  اعتباريضمانتايجاد صندوق
  22/83  23/81  428/0  21/4  525/0  35/4  522/0  62/4  542/0  56/4  جذب عضو جديد

  52/89  6/87  432/0  76/4  345/0  23/4  465/0  72/4  462/0  74/4  تجديد ارزيابي دارايي
  12/85  45/85  516/0  25/4  764/0  16/4  512/0  52/4  512/0  51/4  افزايش سرمايه اندوخته ها

       
ت

سياس
هاي حمايتي

  49/75  39/78  356/0  78/4  489/0  56/4  489/0  56/4  545/0  65/4  دريافت يارانه  
  16/72  65/78  515/0  49/4  405/0  56/4  510/0  45/4  565/0  53/4  كمك هاي بلا عوض

  45/89  6/78  438/0  48/4  385/0  78/4  461/0  85/4  465/0  74/4  معافيت مالياتي
  12/84  64/85  516/0  52/4  752/0  12/4  512/0  52/4  514/0  54/4  معافيت عوارض
  96/81  25/73  626/0  53/4  478/0  12/4  539/0  12/4  539/0  12/4  تشويق صادرات

  96/78  75/84  526/0  61/4  521/0  56/4  502/0  78/4  455/0  94/3  تسهيلات صادراتي

           
ش

خلق ارز
  

  

  42/71  16/78  459/0  47/4  501/0  98/3  501/0  61/4  508/0  74/3  ايده پردازي
  23/71  30/78  504/0  36/4  532/0  65/4  732/0  22/4  585/0  56/3  آموزشي
  3/71  36/79  514/0  28/4  417/0  65/4  503/0  78/4  502/0  78/4  نوآوري
  59/66  62/67  512/0  73/3  516/0  83/3  707/0  83/4  697/0  83/3  فناوري

  96/64  25/80  414/0  02/4  426/0  36/4  462/0  33/4  485/0  33/4  فروش دارايي ها
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 3ادامه جدول 

ت
مشارك

هاي مردمي
  

  

لي از       ين مــا م تــأ
  26/84  53/82  513/0  25/4  428/0  74/4  427/0  75/4  487/0  76/4  دوستان و خانواده

  26/67  65/67  618/0  52/4  515/0  32/4  758/0  34/4  778/0  25/4  تأمين مالي از خيرين
  58/66  35/71  643/0  15/4  704/0  12/4  511/0  52/4  512/0  50/4  هاي محليكانون

  85/75  15/75  516/0  56/4  521/0  50/4  625/0  50/4  565/0  45/4  كارهاي نوپا

ــتفــاده ازخــدمــات  اسـ
  ايمشاوره

15/4  745/0  15/4  745/0  15/4  625/0  33/4  616/0  12/74  17/63  

ش تأمين مالي داخلي
رو

  99/70  15/69  516/0  52/4  501/0  56/4  502/0  57/4  502/0  56/4  افزايش سهام اعضا  
  77/65  37/71  643/0  15/4  786/0  17/4  512/0  60/4  515/0  60/4  سود انباشته

  23/79  87/74  513/0  45/4  502/0  38/4  479/0  23/4  584/0  23/4  تغيير در ارزش سهام

  19/72  68/77  485/0  27/4  505/0  46/4  475/0  57/4  485/0  57/4  هاي نقديآورده
  14/77  25/67  617/0  20/4  698/0  25/4  545/0  25/4  545/0  25/4  هااندوخته

ش هاي نوين تأمين مالي
رو

  

محــدوديــت    فع  هــاي ر

  قانوني
35/4  545/0  27/4  751/0  27/4  715/0  20/4  453/0  56/67  85/64  

  64/67  25/65  456/0  52/4  445/0  80/4  438/0  80/4  458/0  80/4  سالاريكاهش ديوان
  37/62  33/68  507/0  35/4  713/0  32/4  515/0  52/4  546/0  52/4  ثير نفوذ ديگرانأت

ــكلات     كــاهش مشـ
  11/75  28/64  502/0  23/4  671/0  56/4  548/0  76/4  549/0  76/4  وثيقه اي

  13/68  54/82  340/0  78/4  620/0  49/3  752/0  70/3  469/0  34/4  امنيت سرمايه

باط  با    ارت ــركت  شـ
  40/82  61/78  602/0  72/4  578/0  63/4  617/0  52/4  617/0  52/4  هاشركت ساير

  6386/7  7110/7  722/0    1307/0    1315/0    891/0    ميانگين انحراف  

  هاي تحقيقخذ:يافتهأم

  مفهومي مدل

 عملي به صورت كه است تحقيق مسئله نظري طرح طبيعي دنباله تحقيق 5مفهومي مدل

 در تحليل و مشاهده كار اجراي براي نهايتاً كه كندمي مرتبط يكديگر را به سيرهايي خط و هانشان

                                                           

5. Conceptual Model 
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 ارتباط هم با كه است شده تشكيل هايي فرضيه و مفاهيم از مفهومي مدل. شد خواهند گرفته نظر

 هايمدل ،حقيقت مي دهند. در تشكيل را منسجمي تحليلي چارچوب مجموعاً و دارند تنگاتنگي

 در بنابراين، .مي سازد مشخص را آنها مابين روابط و تحقيق متغيرهاي ،نمودار به صورت مفهومي

 روش مدد به كه (تأمين مالي شركت هاي تعاون استان ايلامطراحي الگوي   تلفيق با  حاضر تحقيق

هاي شركت متغير انيم روابط تا شد سعي آن كمك به و تدوين تحقيق مفهومي مدل ) شد حاصل دلفي

 و مشخص )طراحي الگوي تأمين مالي (تحقيق مستقل متغيرهاي و وابسته متغير عنوان تعاوني به

 دوگانه نقشي از ت،اس ميانجي متغير يك كه ،استان ايلام تعاوني هاي فضاي متغير شود. تبيين

 نموده نقش ايفاي مستقل متغير عنوانه ب هم و وابسته متغير عنوان به هم متغير اين. باشدمي برخوردار

 شده است. داده نشان 1 نموداردر حاضر تحقيق مفهومي مدل .است

  
  استان ايلامهاي تعاوني ي الگوي تأمين مالي شركتحطرا .1نمودار 

  هاي تحقيقماخذ: يافته
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  هانتيجه گيري و پيشنهاد

. بودهاي تعاوني استان ايلام هدف اصلي تحقيق حاضر طراحي الگوي تأمين مالي شركت 

 7 ،از چهار دور اجماع حاصل شد، در نهايتبعد كه  ،پس از استفاده از نظر خبرگان و تكنيك دلفي

 مؤثرشناسايي شدند. هفت عامل اصلي عامل فرعي)  96(از مجموع عامل فرعي  42عامل اصلي و 

 گذاري، سرمايهعامل فرعي) 7(شامل  استقراض  :ند ازبود هاي تعاوني عبارتمين مالي شركتأدر ت

عامل  5(شامل  ، خلق ارزشعامل فرعي) 6(شامل  هاي حمايتي، سياستعامل فرعي) 8(شامل 

عامل  5(شامل مين مالي داخلي أهاي ت، روشعامل فرعي) 5(شامل  هاي مردمي، مشاركتفرعي)

 كه گرفت نتيجه چنين توان مي در كل،. عامل فرعي) 6(شامل  مين ماليأهاي نوين تو روشفرعي) 

 نيازمند مختلف سطوح در هاي تعاونيمديران شركت توسط تعاوني كارهاي و كسب توسعه و تداوم

 زيادي ميزان به هاي تعاونيشركت توسعه ت واس متعددي حمايتي كارهاي و ساز اعمال و تدوين

 اندازيراه قانوني روند تسهيل و كار محيط و آموزشي هاي نظام بين ارتباط سازماندهي نيازمند

در اين باره بايد گفت   .است ارياد و ساختاري موانع رفع و شناسايي همچنين و تعاوني هاي شركت

 افزاريسخت و ساختاري حمايتي تمهيدات نيازمند هاي تعاونيمالي شركتتأمين  توسعه چه اگر كه

 اين در توسعه اهداف به دستيابي ،تاس قانوني روندهاي اصلاح و تجهيزاتي مالي، هايحمايت نظير

 به تخصصي و مديريتي هايمشاوره و آموزش ارائه براي منسجم هايي برنامه تدوين به نيز زمينه

  د.دار نياز هاتعاوني ياعضا

  :ارائه شده است زيرپيشنهادهايي به شرح  ،در ادامه

رفاه اجتماعي استان  كار و اداره كل تعاون، در تعاون توسعه و مشاوره مراكز تشكيل -

  .شدبا هاي تعاونيتأمين مالي در شركت ناكارآمدي رفع ساز زمينه تواندمي

 .شود تقويت هايتعاون مردميهاي حمايتي و مشاركت سياست مالي منابع و سرمايه -

هاي هاي حمايتي و مشاركتسياست نقش تقويت باعث هاتعاوني مالي منابع ساير و سرمايه افزايش

 عمليات توسعه و تأسيس مخارج ، گردش در سرمايه تأمين منظور به تسهيلات پرداخت در مردمي

  .شود مي بانكي نظام با مقايسه در
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 گونه اين براي تر طولاني بازپرداخت دوره و كمتر بهره با بانكي  هايوام اختصاص ضمن -

 . گيرد قرار افراد اختيار در مناسب زمان در تا شود تركوتاه نيز هاوام اين پرداخت فرايند ها،شركت

 كاهش و باره اين در تدابيري دارند، مشكل وثيقه زمينه در هاشركت بيشتر به اينكه توجه با همچنين

 نوآورانه هايايده داراي و سيسأتتازه هايشركت توانمي زمينهاين  . درشود انجام ها گيريسخت

 .ددا قرار اولويت در را 

 عنوان به تواند مي نيز دارمدت يا نسيه اسناد از استفاده امكانو  تعاون هايصندوق ايجاد -

 اصناف تقويت به نسبت . گيرد قرار توجه مورد ها شركت اين مالي تأمين براي اثرگذاري راهكارهاي

 اقدامات خود حقوق از دفاع و حمايت براي آنها گيريتصميم و مالي قدرت افزايش و ها اتحاديه و

 نسبت همچنين .آيد فراهم هااتحاديه اين مالي و گيري تصميم استقلال براي شرايط و شود انجام لازم

  اين زمينه در موجود مشكلات كاهش و بورس دري تعاوني هاشركت حضور هزمين شدن فراهم به

  .شود انجام لازم اقدامات -هاستشركت گونه اين ويژه هايبورس تقويت و ايجاد موجب كه -

مطالبات مالكان باعث افزايش حقوق صاحبان  تأمين مالي از طريق آورده نقدي واز آنجا كه  -

ده اين شيوه تأمين مالي بر باز تأثير گذاريكل دارايي هاي يك شركت مي گردد و سهام و در نتيجه 

   ، لذا به استفاده از آن توجه شود.ها بيشتر مي باشدسهام شركت ها در مقايسه با ساير روش

امكان استفاده از شيوه هاي مختلف تأمين مالي بلندمدت (مانند اوراق مشاركت، سهام  -

 .شودپيشنهاد ميها ممتاز، سهام عادي ) براي شركت

نامه اساس در بايد مواردي، مالي نوين ابزارهاي و تعاوني نوع به بسته ينكها به توجه با -

و  هاراهنمايي تعاون اداره كل كارشناسان كه است مناسب، شود مشخص و تعيين هاتعاوني

  .دهند ارائه هاتعاوني به اساسنامه تدوين در را لازم هايمساعدت

 و كارشناس نيروهاي جذببايد براي  ربطذي هايدستگاه و اداره كل تعاون استان -

 تعداد وجود به توجه با د.نماي اقدام هاشركت اين براي مالي و فني مشاوره از گيري بهره و متخصص

 بخش تواندمي ي تعاونيهاشركت در نيروها اين جذب مختلف، هاي رشته آموختگان نشدا زياد

  .كند برطرف را مشكلات اين از ايعمده
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 مالي سساتؤم غيردولتي، مالي تأمين منابع گسترش و ايجاد و تخصصي هايبانك ايجاد -

  .شود واقع اثربخش زمينه اين در تواندمي دولتي منابع كنار در اعتباري هايتعاوني و خصوصي

 اين براي مالياتي هاي معافيت يا كاهش و گمركي هايتعرفه كاهش براي قوانيني وضع -

 اين مشكلات از يكي كه( خارجي منابع از سرمايه جذب و المللي بين فعاليت هزمين ها، شركت

 .كندمي فراهم را )باشدمي هاشركت

ن اي اساس بر شود و گرفته نظر در هاي تعاونيشركت توسعه براي مشخصي راهبرد -

  .گردد مشخص هاتعاوني اين براي هاحمايت انواع راهبرد،

هاي از شركت لازم هايبايد حمايت، توزيع و توليد جديد هايفناوري از استفاده زمينه در -

  پذيرد. صورت تعاوني

 هايروش از استفاده براي يونقان و حقوقي ،اطلاعاتي هايزيرساخت ايجاد مقدمات -

  فراهم گردد.  مالي تأمين مختلف
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Abstract 

One of the important factors in decision-making in companies was the 
method of financial procurement. This paper aimed at designing a pattern of 
financial procurement in cooperative companies. The research method was 
applied research; and mixed method exploratory regarding data collection. The 
data collection method in the qualitative phase was based on experts’ views using 
Delphi technique and in the quantitative phase a researcher-made questionnaire. 
The population in the qualitative phase included all experts in the field of finance, 
members, and managers of cooperative companies in Ilam province among which 
20 people were selected through snowball sampling and Delphi technique was 
implemented. In the quantitative phase through classified sampling based on 
volume 310 people were selected through Cochran sampling method. The 
instrument in the qualitative phase was a Delphi technique checklist and in the 
quantitative phase a questionnaire developed through Delphi output. Validity of 
the instrument was proved through content validity and its reliability was attested 
through Cronbach’s Alpha coefficient. Kendall’s coefficient and confirmatory 
factor analysis were used to analyze the data. The findings showed that in the four 
phases of Delphi implementation about 96 indexes were identified that after 
omitting the components with low mean in the Delphi procedure, seven main 
components and 42 indexes including supporting policies, creating value, public 
participation, loaning variables, and investment were assessed as effective in 
financial procurement of cooperative companies in Ilam. The results showed that 
experimental mean of the domestic resource variables and new methods of 
financial procurement are assessed as average. 
Keywords: Cooperative Corporations, Financial Procurement, Ilam Province. 
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