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س  ن یترمهم ابزار  نه، یبه  ی گذاراست یدر س  گذاراست یمسئله  تول  ی انتخاب  به سطح    ی تعادل  د یاست که ضمن رساندن 

 ی مال  ی هااست یس  ات تأثیر  ی مقاله بررس  ن یا  ی همراه داشته باشد. هدف اصلرا به  ی نوسان درآمد تعادل  ن یمطلوب، کمتر

 ی شوک پول  ،ی با توجه به شوک مخارج دولت   ران یا  اقتصاد  ی برا  ی تجار  ی هاچرخه  ت یریو مد  ی مطلوب بر رفاه اجتماع

پرسکات    -کی( و هودرSVAR)  ی ساختار  ی خودبازگشت بردار  ی بوده است. لذا، با استفاده از الگو  ی ورو شوک بهره 

  ی و رفاه اجتماع  ی تجار  ی هاچرخه   ی ندگیو مصرف به نما  دیبر تول  ی و مال  ی پول  ،ی مخارج دولت   ی هانقش شوک  ی به بررس

رشد مصرف به عنوان شاخص    نیامر است که بالاتر   نی از ا  ی پرداخته شده است. نتایج حاک  1350-97  ی زمان  بازدهدر  

 یداده است، ول  ش یافزا  ی مصرف را تا حدود  ی بوده و بعد از آن شوک پول  ی وراز رشد شوک بهره   ی ناش  ی رفاه اجتماع

 است.  ی دفع ازدحام  دهیپد معرفکاهنده بر مصرف و رفاه دارد، که   اتتأثیر ی شوک مخارج دولت

 

 JEL :O38, D6, E6, C22, C15 بندی طبقه

  .ی ساختار ی خودبازگشت بردار ی الگو ،ی رفاه، ادوارتجار ،ی مال استیسواژگان کلیدی: 

  

 
   :1400/  2/   13تاریخ پذیرش:   1399/  10/   5تاریخ دریافت 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

1:
56

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

ul
y 

13
th

 2
02

1

http://qjerp.ir/article-1-2900-fa.html


 1400 بهار، 97 شماره، 29 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   200

 
 

   مقدمه .1

اقتصادی،  متغیرهای  بر ها سیاست آن پویای اثرگذاری و مالی  هایسیاست انجام چگونگی  کلان 

 اقتصادی،  تثبیت هایسیاست طراحی در گام اولین  .است اقتصادی کلان هایچالش مهمترین از یکی

مهم1987است)لوکاس، تجاری هایسیکل درک  و  شناخت از  یکی  مالی،  سیاست  ابزار  (.  ترین 

ای که ذهن بسیاری  ها در طول ادوار تجاری است. مسئلهکاهش نوساندولت به منظور ایجاد ثبات و  

اقتصادی، چه  از سیاست یا رکود  این است که در دوران رونق  نموده،  به خود مشغول  را  گذاران 

مزبور در تعیین ماهیت سیاست مالی نهفته است. برای تعیین   سؤالسیاستی باید اعمال گردد. پاسخ به  

 رو، وجوداز اینایند تثبیت اقتصادی، باید ماهیت سیاست مالی روشن شود.  نقش سیاست مالی در فر

 (.  1،2008)ویکنز  مالی شود و بهینگی سیاست پایداری تواند باعثمی مالیاتی جامع  سیستم  یک

3بهینه  تخصیص مالیاتی تئوری  2رمزی که زمانی از
مصرف  تعادلی سازی رفتاربهینه اساس بر را  

 بر و  اقتصادی های تئوریکپایه از گیریبهره با تئوریک مطالعات از وسیعی  دسته داده،  بسط نندهک

 هموارسازی های مدل نتایج  زمینه،  این  در  .است گرفته  شکل  اقتصادی عاملان  رفتار سازی بهینه پایه

4مالیاتی
 مدیریتی،  هایهزینه سازیحداقل راستای در  امر است که   مبین این محققان  دیگر و  5بارو 

 غیرقابل  هایشوک که  کنند تغییر مالیاتی هایباید نرخ زمانی فقط مالیاتی، هاینرخ تعدیل اجرای در

 .قرار دهند تأثیر تحت را  دولت بودجه قید ،بینیپیش 

مهم از  یکی  واقعی  داخلی  ناخالص  شاخصتولید  اصلی  ترین  نمایه  و  اقتصادی  فعالیت  های 

تر و زمانی شود. این متغیر زمانی از حدود طبیعی خود سریعمی  های تجاری محسوبتحولات چرخه

ها یک دور شود که به آن با چهار مرحله مشخص میمعمولاً  کند. سیر حرکت مزبور  کندتر رشد می

ترین عوامل دیگر  گویند. مراحل مزبور عبارتند از؛ بهبود، رونق، رکود و بحران است. مهمتجاری می

 
1 . Wickens  

2 . Ramesey   
3 . Ramsey Optimal taxation 

4 . Tax Smoothing 

5. Barro   
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های نفت  رشد جمعیت، اکتشافات منابع، رویدادهای سیاسی، تکانه  : اقتصادی عبارتند ازهای  نوسان

دارند    تأکیدهای خارجی  ها بر واکنش داخلی به دلیل تکانهآوری است. بیشتر تئوریو دستیابی به فن

 عنوانهب  .قابل تامل است گوناگون هایجنبه جهانی از اقتصاد بر نفت هایقیمت تأثیر(.  1،2006)هاور 

شود می صادرکننده به  نفتکشورهای واردکننده از درآمدی  انتقال سبب نفت، قیمت افزایش مثال، 

دهد. می افزایش نفت  صادرکننده کشورهای در را  کنندهمصرف تقاضای و خرید قدرت لذا،

 کشورهای توسط که دارد مالیاتی نقش  واردکننده درکشورهای نفت های همچنین افزایش قیمت

 ایران حضور خصوص در  که  توجهی قابل موضوع میان  در این.شودمی آوریجمع  نفت  صادرکننده

 قرارگیرد، توجه مورد بایستی  دیگر کشور هر  یا و منطقه  کشورهای با ویژهبه المللبین اقتصاد نظام در

 نظام اقتصاد با تعامل در خارجی بازرگانی بخش ویژهبه مختلف  هایبخش حضور و چگونگی نحوه

 برای  را  هاییو چالش هاتنش شدنجهانی و  جهانی اقتصاد با تعامل حال  همین  در باشد.می المللبین

 واقعیت این با  هاتنش این یکی از  .آوردمی وجود به شوند،می ادغام جهانی  اقتصاد  در  که کشورهایی

 یا جهانی  شوک نوع  هر  ،همبه و وابسته  پیوستههمبه جهانی  اقتصاد یک  در  که  است شده   عجین 

 جنگ یا و رقابت ابزارهای از یکیتسری است. از طرفی   قابل اقتصادها سایر به سرعت به ایمنطقه

 بیشتر(، اهداف منافع اقتصادی )کسب با اهداف زورگو است. کشورهای  « اقتصادی تحریم »  اقتصادی

 اقتصادی تحریم از نظامی  ابزار مکمل جنگ عنوان به حتی  یا ( وفشار اعمال  یا )براندازی  سیاسی 

 شودمی   واردات و صادرات و سختی مبادله هزینه افزایش موجب اقتصادی،  کنند. تحریممی استفاده

 از و ترگران قیمتی با را  نیاز خود مورد کالای شودمی مجبور شوندهتحریم کشور که ایگونه به

 :است دسته  دو اقتصادی هایتحریمکند.  تهیه سیاه بازار

 . سرمایه(  مثل  تولید  عوامل  و  خدمات  کالا،  واردات  و  صادرات  مقابل  در  تراشی  تجاری )مانع  تحریم   . 1

 .ها(بیمه  و هابانک مالی، مبادلات مقابل در تراشی )مانع مالی تحریم .2

اقتصاد،   شدن  جهانی  امروزه اما بود؛  رایج مالی هایتحریم از بیش  تجاری  هایتحریم  گذشته  در

کاسته   تجاری های تحریم یعنی ها تحریم اول دسته  گذاریتأثیر میزان  از روز به روز   شده موجب

 
1. Hoover   
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 شد، موجب برپا دوم جهانی جنگ از بعد که مالی، و پولی یکپارچه و گسترده شبکه مقابل، شود. در

 هایپول و مالی نهادهای  و اطلاعاتی، و ارتباطی جدید هایفناوری از کننده تحریم شد کشورهای

 کنند.  اعمال ایبیمه و بانکی های تحریم و کرده استفاده( یورو و  دلار) المللیبین

صورت    یهابنابراین، با توجه به توضیحات در بخش مقدمه و پیشینه پژوهش، اکثر پژوهش  

  )نقدینگی( و نرخ دستمزد  پولیکی از متغیرهای مخارج دولتی، حجم    تأثیرصورتی بوده که  گرفته به

در این مقاله سعی شده با توجه به    . وری( بر رشد اقتصادی بررسی شده استعنوان شاخص بهره)به

ات تغییرات متغیرهای؛ مخارج دولتی، حجم  تأثیرشدید(  های  شرایط حاکم بر اقتصاد ایران )تحریم

صورت همزمان بر وری بهمالی، پولی و بهرههای  )نقدینگی( و نرخ دستمزد، تحت عنوان شوک  پول

بعد،  های  لذا، در بخشمصرف و تولید ناخالص داخلی بررسی شود.    ،رفاه اجتماعیهای  شاخص

 انجام  خارجی  و داخلی مطالعاتسپس، در چارچوب پیشینه پژوهش به بررسی   و مبانی نظری ابتدا 

مدل و محدودیت قیود   ،SVAR  مبانی بر تکیه با پرداخته خواهد شد. پس از آن،   زمینه این در گرفته 

 میزان اهمیت آنی، واکنش توابعو    واریانس  تجزیه جدول از استفاده با ،تحقیق تفسیر و در نهایت

حجم نقدینگی و نرخ دستمزد را بر تولید ناخالص داخلی   ،مخارج دولتی دائمی  و موقت هایتکانه

 و مصرف جامعه بررسی خواهد شد. 

 مبانی نظری .2

 تحولات  مطالعة  از طریق  فقر  مطالعه  بر  علاوه  اجتماعی،  عدالت  بعد  در  هرکشوری  اقتصاد  عملکرد 

اجتماعی از جمله؛  نماید. عوامل مختلفی بر رفاه  رفاه را نیز بررسی می  های درآمد شاخص  توزیع 

ها )تورم(،  ثباتی قیمت های مختلف(، بی های باز توزیعی دولت )مخارج دولتی در بخش سیاست 

 ترین مهم  اند. از طرفی، از مؤثر رویه عرضه پول )رشد نقدینگی(، اشتغال و تولید جامعه  رشد بی 

 بالای  نرخ   ، یی دارد سزا ه ب   تأثیر کشورکه بر رشد تولید ناخالص داخلی و رشد اقتصادی   های چالش 

 همراه  به  درآمد  الگوی توزیع  به  نیاز  ها است و برای حل این مشکلات، ثباتی قیمت بیکاری و بی 

   .است  اقتصادی  رشد 
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اقتصادی   رشد کاهش موجب ( معتقدند که افزایش نابرابری1996)  1رو، آلسینا و پروتیاز این

با  می دولتی  مخارج  مجدد  توزیع  بین  رابطه  رابطهشود.  درآمدی یک  نشان غیر  نابرابری  را  خطی 

 که رشداست (، مبین این1387نظری) و دادگره (. نتایج مطالع2،2003تیونگسون و میلودهد )دیمی

 ایران در نابرابری و رشد ضریب جینی افزایش باعث بلندمدت در  چه و مدتکوتاه در چه دولت

 کارنیروی مالیات افزایش با همراه تورم کاهش که داد  (، نشان2009)  3مطالعة کریا  .است گردیده

 نتایج حاکی (، 1384زیبایی) تحقیق دهد و درمی افزایش ثروتمند افراد  از تربیش را  فقیر  رفاه افراد

توزیع   بهبود باعث بلندمدت  در  حقیقی ارز نرخ اصلاح و کارنیروی وریبهره که افزایش است  آن از

 توزیع درآمد شدن  بدتر به منجر بیکاری و تورم افزایش اما شود،می نابرابری کاهش و درآمدها

شود  می رفاه اجتماعی بهبود باعث سرمایه وریبهره و کارنیروی وریبهره افزایش شود و همچنینمی

 .(1390)دادگر و نظری،

نقش  ازاین اندازه دولت که  و  مخار  سزاییبهرو، وسعت  میزان  و دسترسی  در  دارد  دولتی  ج 

رویه نقدینگی جامعه و شدت شرایط تعهدی  دولت به درآمد نفت و تبدیل آن به نقدینگی و رشد بی

عامل مهم در رشد اقتصادی و    عنوانبه های اخیر توجه به نقش تولید ناخالص داخلی  کشور در سال

بهره مبحث  جامعه  چندانرفاه  دوصد  را  کار  نیروی  تکمیل می   وری  راستای  در  ادامه،  در  نماید. 

تک   تک  و  اجتماعی  رفاه  با  آن  ارتباط  و  دولت  سیاستگذاری  مبحث  رابطه  در  فوق  توضیحات 

وری ات مخارج دولتی، رشد حجم پول)نقدینگی( و بهرهتأثیرخانوارها در سطح جامعه به بررسی  

 پرداخته شده است. 

 تماعی های رفاه اجات مخارج دولتی بر شاخصتأثیر .2-1

ها و مهمترین وظایف اجرایی در کشور بر عهده دولت است. در این راستا، دولت برای اعمال برنامه

گیرد. از طرفی، سیاست مالی ای کشور باید هزینه نماید که مخارج دولتی شکل میهای توسعهطرح

 
1. Alesina & Perotti 

2. De mello and Tiongson 

3. Correia 
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بیکاری و در    دولت با اثر موقتی و دائمی باعث عدم تعادل در بازار کار و سبب تغییرات در نرخ

 (.1396زاده،)حسین شودنتیجه، میزان تولید، مصرف، رشد اقتصادی و در نهایت رفاه اجتماعی می

نئوکلاسیک مطالعات  کینزیدر  و  مخارج ها  بین  معکوس  رابطه  مبین  ثروتی  اثر  جدید  های 

باعث   های مختلفیتواند از راهدولتی و مخارج مصرفی بخش خصوصی است. اما، مخارج دولتی می

اندازه  طوریافزایش مصرف بخش خصوصی شود. به که اگر افزایش ساعات کار برای خانوار به 

کاهش   ازط  جلوگیری  و  ثروتی  اثر  مقابل  در  خانوارها  نباشد،  روبرو  مطلوبیت  عدم  با  کافی 

کارمصرف  نیروی  عرضه  به  اقدام  و می  شان  بیشتر  مصرف  و  خانوار  درآمد  باعث  این  و  نمایند 

(. از نقطه نظر دیگر، اگر  1،2009)گانلی و گیونیا   نمایدکاهش مصرف اولیه را جبران می  تاحدودی

نهایی مصرف بخش  افزایش مطلوبیت  باعث  بر مصرف بخش خصوصی  مثبت مخارج دولت  اثر 

خصوصی گردد و شدت جانشینی بین دو متغیر کم باشد، این امر باعث ارتیاط بلندمدت و مثبت بین 

 (. 2004، 2)لینمن و اسچابرت صرف بخش خصوصی استمخارج دولتی و م

 های رفاه اجتماعیات  حجم پول)نقدینگی( بر شاخصتأثیر .2-2

های جدید توجه خاصی به اثرات شوک پولی بر متغیرهای حقیقی در دو مکتب پولی و کلاسیک

ها و ثروت حقیقی  های نسبی داراییآن بر قیمت  تأثیراقتصاد دارند. در مکتب پولیون به نقش پول و  

شود. بنابراین، از تقسیم ارزش توبین و اثر ثروت بر مصرف تفسیر می   Qگذاری  از طریق نظریه سرمایه

توبین زیاد    Qکه، مقدار  آید، زمانیمی  دستبهتوبین    Q،  3ینه جایگزینی سرمایهبازاری بنگاه بر هز

پایین میباشد، هزینه سرمایه بنابراین، بنگاه  های فیزیکی جدید نسبت به ارزش بازاری بنگاه  شود. 

ابزار و وسایلی که خریدهمی به هزینه  بالاتری نسبت  نمایند و قیمت  منتشر  اوراق سهام  ،  اندتوانند 

سرمایه مخارج  افزایش  باعث  این  نمایند،  میمطالبه  معتقدا، گذاری  پولیون  لذا،  بلعکس.  و  شود 

یابند که کمتر از آنچه نیاز درند، پول یابد، عاملان اقتصادی در میکه عرضه پول کاهش میهنگامی

الی، تقاضا شود در بازارهای منمایند. این باعث می تر خرج میمناچار کبهشان است و  در دسترس
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یابد.  یابد و میزان تولید در جامعه کاهش میبرای اوراق بهادار کاهش یافته و قیمت دارایی کاهش می

، با کاهش قیمت ارزش دارایی مالی، ثروت مالی و به MPSنظریه آندو و مودیگیانی و مدل    براساس

 (.  1،1995)میشکین  کندمیکننده کاهش یافته  و این امر کاهش مصرف را ایجاد  تبع آن منابع مصزف

 های رفاه اجتماعیوری بر شاخصات بهرهتأثیر .2-3

کار، در حالت تعادل سهم هر عامل تولیدی در اقتصاد رقابتی برابر  وری نیرویبراساس نظریه بهره

عادلانه   صورتبهو لذا منافع حاصل از تولید، باید بین نیروی کار و سرمایه    ،وری نهایی استبهره

تقسیم گردد. اما، در دنیای واقعی بازارها ناقص هستند و مکانیزمی صحیح برای تقسیم منافع حاصل 

نیروی بین  تولید  سرمایه  از  صاحبان  به  تولید  از  حاصل  منافع  بیشتر  و  ندارد  وجود  سرمایه  و  کار 

 یابد.میاختصاص 

شود یا  وری تعیین می آیا دستمزدها بر اساس میزان بهره»شود که  مطرح می  سؤالاکنون این  

این  «خیر؟ پاسخ  بهره  سؤال.  نظریه  کارایی  نیرویمبحث  عوامل  وری  ایران  اقتصاد  در  است.  کار 

ها(  مزدناپذیری دست دیگری همانند؛ سیاست دولت، شرایط بازار کار، نرخ حداقل دستمزد )انعطاف

وری در بلندمدت اثر  اند، البته رشد بهرهبوده  مؤثروری بر تغییرات نرخ دستمزد  به جزء مبحث بهره

 (. 1392)جانی، مثبتی بر دستمزدها دارد

بهره نظریه  بین  ارتباط  نیرویبنابراین،  انعطافوری  تامل است.  کار و  قابل  ناپذیری دستمزدها 

که بازارکار دارای  لمان صورت گرفته، مشخص شده، زمانیکه در تحقیقی که در کشور آطوریبه

گذاری در آموزش موجب دریافتی بالاتر برای کارگران  پذیری در دستمزدها است، سرمایهانعطاف

دهد. اما، آموزش در شرایطی که  گردد و این نابرابری در دستمزدها را افزایش میآموزش دیده می

عبارتی بخشی از  باشند، تغییرات نرخ دستمزد کمتر و بیکاری بیشتر است. بهناپذیر  دستمزدها انعطاف

 (.2،2006)آمولد   ناپذیری دستمزها استتواند ناشی از انعطافاثرات بیکاری بر نابرابری درآمدها می

در ادامه، با توجه به توضیحات گفته شده در بخش مبانی نظری در بخش تصریح مدل، اثرات  

)تحت عنوان شوک پولی( و    )تحت عنوان شوکی مالی(، حجم حجم پول  ج دولتیمتغیرهای؛ مخار
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برداری ساختاری  وری( در چارچوب الگوی خود بازگشتنرخ دستمزد )تحت عنوان شوک بهره

(SVARبر شاخص ) .های رفاه )مصرف و تولید( توضیح داده شده است 

 پیشینه پژوهش  .3

وریبا مقاله2018)  1کاوالو  در  تح(،  عنوان  ای  شوکاندازه» ت  اثرات  بر  گیری  کلان  اقتصاد  های 

با استفاده از روش    2015-1999در فاصله زمانی    «ادوارتجاری کشورهای اروپای شرقی و مرکزی 

های قیمت جهانی نفت را  خودرگرسیونی برداری، اثرات سیاست پولی و مالی منطقه اروپا و شوک

کرده بررسی  ادوارتجاری  تحقبر  نتایج  بهاند.  ادوارتجاری  نوسانات  که  بود  این  مبین  وسیله یق 

شوکشوک و  پولی  سیاست  است.  شده  ایجاد  داخلی  رشد  های  باعث  نفت  جهانی  قیمت  های 

 خیلی مهمی بر نوسانات ادوارتجاری نداشته است.  تأثیرنوسانات ادوارتجاری شده و سیاست مالی 

  «اعتبار، شرایط مالی و چرخه تجاری در چین»   تحت عنوانای  (، در مقاله 2019)2لودیج و سودان 

های تجاری در بازده سالهای  نقش شرایط مالی را در شکل گیری چرخه  VARبا استفاده از روش  

مالی مورد نظر تحقیق مزبور، متغیرهایی همچون؛ نرخ های شاخص اند. بررسی نموده 2017تا  2005

وده و نتایج حاکی از این است که جریان اعتبار نقش  بهره، بازده اوراق قرضه، جریان اعتبار و سهام ب 

تجاری چین داشته است. در ادامه، در قالب سناریوهای مختلف  های  مهمی در شکل گیری چرخه 

تجاری بررسی شده و نتایج مبین این امر بوده که های  ات تغییرات جریان اعتبارات را بر چرخهتأثیر

دهد می  تجاری را کاهشهای  تنش چرخه   2008در سال  رشد اعتبارات در طی بحران مالی جهانی  

 اقتصادی را دامن زده است. های کندی رشد فعالیت 2016و کاهش اعتبارات در اواخر 

بر های  سیاستهای  بررسی شوک»ای تحت عنوان  (، در مقاله2020و همکاران)  3هوندا مالی 

اند. پرداخته  VARارچوب روش  در چ  1995-2017  های در طی سال  «تولید در کشورهای کم درآمد

شوک بررسی  برای  محققین  رابطه  این  ارز،در  نرخ  رژیم  متغیرهای؛  مالی  سیاست  آزادی   های 

های مالی  عنوان شاخصکیفیت نهادی را به سطح بدهی عمومی دولت، شرایط بازار کار و   تجارت،
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های سیاست  ات شوکتأثیرتر  اند. نتایج حاکی از این است که بیشدر اقتصاد کلان مدنظر قرار داده

مالی در تولید برای شرایط رکود اقتصادی به ترتیب مربوط به رژیم نرخ ارز ثابت و کیفیت بالای 

مورد   در  است.  برای  تأثیرنهادی  و  است  مهم  بسیار  کشورها  ساختار  دولت،  عمومی  مخارج  ات 

حات کیفیت جلوگیری از کاهش مصرف عمومی و حفظ طرف تقاضا کل جامعه تقویت و اصلا 

 نهادی بسیار مهم است. 

های سیاست مالی ای تحت عنوان اثر متقارن تکانه( در مقاله1397رئیسی گاوگانی و دیگران )

 کلان  متغیرهای بر مالی هایسیاست غیرخطی اثر با تقریب مرتبه دوم،  DSGEبر اقتصاد ایران: الگوی  

از را  بررسی   1393:4تا    1369:1  زمانی دوره طی در پویا تصادفی عمومی تعادل مدل اقتصادی 

 اثرات دارای دولت مخارج منفی  و مثبت هایتکانه نتایج تحقیق مزبور معرف این است که  اند.نموده

 گذاریسرمایه مصرف،  بر دولت، مخارج تکانه منفی  گذارد.می اقتصادی کلان متغیرهای بر نامتقارن

میزانی  کاهنده، ثر ا  دارای کل تولید همچنین و خصوصی بخش تولید و  و پایدارتر شدیدتر، به 

 .است وموقتی  ترکوچک  اما فزاینده، اثر دارای که بوده دولت مخارج مثبت تکانه به نسبت ،تربزرگ

خارجی و قاعده بهینه های  هزینه رفاه شوک»  ای تحت عنوان ( در مقاله1398برومند و همکاران)

قیمت نفت، نرخ های  خارجی شامل شوکهای  بررسی اثر شوکبه    «پولی برای اقتصاد ایران  سیاست

بر رفاه اجتماعی ها  کلان اقتصادی و همچنین بررسی اثر این شوکهای  ارز و تورم جهانی بر متغیر 

با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای   ،در ایران به عنوان یک اقتصاد باز کوچک صادر کننده نفت

نتایج حاکی از آن است که از میان سه قاعده بهینه    اند.پرداخته   1369- 95های  تصادفی در فاصله سال

( CITگذاری تورم هسته)(، قاعده هدفITگذاری تورم هدلاین)رتیب؛ قاعده هدف تسیاست پولی به

هم در تورم و نیز بهبود ی ایجاد ثبات هم در تولید و  قاعده پولی برا   (، بهترینER) و قاعده نرخ ارز

 گذاری تورم هسته است. رفاه اجتماعی قاعده هدف

مطلوبیت و تابع رفاه اجتماعی در  »  ای تحت عنوان(، در مقاله1399فاطمی زردان و همکاران )

ایراناستان رفاه(  های  و همگرایی  تغییرات  روند  استفاده    «)بررسی  اتورگرسبا  مدل  وقفه از  با  یون 

اند. نتایج حاصل از استخراج مطلوبیت  پرداخته  96- 1380های  سال  در طی  ARDLدیتاتوزیعی پنل  

رشد باثبات و صعودی   1380-1386و تابع رفاه اجتماعی نشان داد که رفاه اجتماعی در بازه زمانی  
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این   1392در سال  مجددا سیر صعودی به خود گرفته است.    1387داشته است. با افت اندکی در سال  

سال طی  مجدداً  شده،  متوقف  تا    1394و    1393های  رشد  افزایش  این  است.  کرده  پیدا  افزایش 

افت روبه  1396و    1395های  یابد و طی سالادامه می  1394سال نتایج با  است. همچنین،  رو شده 

استان که  داد  نشان  بتا  همگرایی  از  چهارمحالحاصل  مانند  قزوی  هایی  بختیاری،  و و  لرستان  ن، 

سوان، دارای سطح    -کردستان که بیشترین سرعت همگرایی را دارا بودند، با توجه به فرضیه سولو

هایی مانند تهران، اصفهان، همدان و مرکزی، که ها داشتند و استانرفاه کمتری نسبت به بقیه استان

که سرعت همگرایی برای   تری داشتند، سطح رفاه بیشتری را دارا بودند. درحالیسرعت تعدیل پایین

برابر   استان  -1718/0کشور  کل  معنا،  بدین  است؛  سالیانه بوده  متوسط  طور  به  مجموع  در  ها 

به سمت رفاه متوسط جامعه حرکت کرده17/ 18 بتا درصد  اینکه ضریب  به  با توجه  اند. همچنین، 

 تأییدها و کشور  انها و کشور بین صفر و منفی یک بوده، وجود همگرایی در رفاه استبرای استان

 .شودمی 

با توجه به شرایط خاص)تحریم( که باعث تحمیل شرایط تعهدی بسیار سختی بر بدنه اقتصاد 

 اجتماعی منجر رفاه بیش اندازه در  گردد و کاهشها از جمله تولید و رفاه اجتماعی میدر تمام زمینه

شود و نیز نقش کلیدی  می هادولت  براندازی به منجر آن تبعبه و اجتماعی  هایو نارضایتی آشوب به

نقدینگی   حجم  رشد  دولتی(  مخارج  شوک  اساس  )بر  اقتصادی  رشد  در  ایران  اقتصاد  در  دولت 

رویه پول )شوک کسری بودجه دولت از طریق تبدیل دلارهای نفتی به ریال و انتشار بی  تأمینلحاظ  به

در این وری(،  )شوک بهرهگذاری  گیزه سرمایهنقدینگی( و نیز نقش اساسی دولت در رشد تولید و ان 

از   مقاله سعی شده تحت یک مطالعه جدید در تکمیل مطالعات داخلی و خارجی صورت گرفته  

ساختاری   برداری  توضیح  خود  شوکتأثیرروش  نرخ های  ات  و  نقدینگی  حجم  دولتی،  مخارج 

 دستمزد را بر رفاه اجتماعی بررسی شود.  

  تصریح مدل .4

باشد.  می  (VARچند متغیره، مدل خود توضیح برداری)های  سری زمانی از نوع مدل های  مدلیکی از  

گردد که تمامی متغیرهای درون زا با یکدیگر ارتباط دارند. ساختار پویای  می   فرضها  در این مدل 
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ود  شمی   به صورتی است که تمامی ارتباطات بین متغیرها در طول زمان مدنظر قرار گرفتهها  این مدل

ارائه  بینیپیشو قدرت   متغیرها  این  آینده  از وضعیت  این مدلمی   مناسبی  اصلی  ها گردد. کاربرد 

گوناگون بر متغیرهای  های  متغیرهای کلان اقتصادی و همچنین تجزیه و تحلیل آثار شوک  بینیپیش 

لی این  باشد. اما مشکل اصمی ها  مدل در طول زمان از راه به دست آوردن توابع واکنش به شوک

بسیار بزرگ و از لحاظ درجه  آنها    باشد که در صورت اضافه کردن یک متغیر، ابعادمی  اینها  مدل 

توان  نمی  اقتصادی نیستند، لذا های  متکی بر نظریهها  گردد و نیز این مدل می  مدیریت  غیرقابلآزادی  

گیرد. بنابراین، بهترین   مورد استفاده قرارها  های ساختاری در تجزیه و تحلیل سیاستبه عنوان مدل

برداری روش تحقیق استفاده از الگوهای چند متغیره سری زمانی )سیستمی(، الگوی خود بازگشت

جای تجزیه  کارگیری نظریات اقتصادی بهباشد. هدف اصلی در این الگو به( میSVARساختاری )

می تکانهچولسگی  بازیابی  امکان  ترتیب  بدین  تا  تکانههای  باشد  از  شده  ساختاری  حل  فرم  های 

های ساختاری، فرم کلی یک الگوی خود بازگشت ساختاری  وجود آید. لذا برای شناسایی شوکبه

 صورت زیر است: به

𝐴𝑦𝑡 = 𝐴0
⋆ + ∑ 𝐴𝑖

⋆𝑦𝑡−𝑖 + 𝑢𝑡 
𝑃
𝑖=1                   (1                                                                    )       

 :که در آن

𝐴 :   ماتریس خود همبستگی آنی یا همزمان بین متغیرهای الگو 

𝑦𝑡:  ی سیستم زا درونبردار متغیرهای 

𝐴𝑖
 ماتریس ضرایب خود بازگشت :⋆

𝐴0
 پارامترهای فرم ساختاری مدل  : ⋆

𝑢𝑡 :    اجزاء اخلال ساختاری مدل است که دارای کوواریانس صفر و عدم وجود سریال همبستگی

 میان اجزاء اخلال است. ماتریس کوواریانس اجزاء اخلال ساختاری عبارتند از: 

𝐸[𝜀𝑡𝜀𝑡
‚ ] = 𝐷 = [𝜎1

2 𝜎2
2 𝜎3

2]       (2)  

 آید:ست مید( به3گردد، رابطه )تقسیم می  A( را بر ماتریس 1حال اگر طرفین رابطه )

 𝑦𝑡 = 𝐴0 + ∑ 𝐴𝑖𝑦𝑡−𝑖 + 𝜇𝑡 
𝑃
𝑖=1   (3)  
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آن؛   در  𝐴0که  = 𝐴−1𝐴0

⋆   ،𝐴𝑖 = 𝐴−1𝐴𝑖
𝜇𝑡و     ⋆ = 𝐴−1𝑢𝑡    شده خلاصه  فرم  اخلال   𝜇𝑡است.جزء 

 عبارتند از ترکیب خطی اجزاء اخلال ساختاری  با فرم ماتریس کوواریانس عبارتند از: 

𝐸[𝜇𝑡𝜇𝑡
‚ ] = 𝐴−1𝐷𝐴−1      (4                                                                                                   )  

اد قیود بر روابط بین پسماندهای رگرسیون جهت برآورد پارامترهای فرم ساختاری لازم است تعد

(𝑢𝑡( و جملات اخلال سیستم معادلات )𝑒𝑡 وضع شود تا فرم ساختاری قابل  تشخیص گردد. با توجه )

  A( چهار الگو بیان شده است که عبارتند از؛ الگوی  SVARادبیات مربوط اجزاء اخلال در مدل )

)تجزیه پسران و شین( و الگوی   ABالگوی    ،نکی(برنا  -)تجزیه سیمز  B)تجزیه چولسکی(، الگوی  

 بلانچارد کوا است.  

𝑢𝑡)تجزیه چولسکی(،  A در الگوی   = 𝐴𝑒𝑡   که قیدهای شناسایی طوریشود بهدر نظر گرفته می

را یک ماتریس قطری با    Aصورت که اگر  گردد. بدیناعمال می  A در این الگو بر روی ماتریس  

𝐾(𝐾تعداد  زم است برای شناسایی الگو  عدد یک در نظر بگیریم، لا − 1)
2

بر این ماتریس   قید را   ⁄

 بیانگر تعداد متغیرهای الگو است.  K اعمال نماییم تا وضعیت دقیقا قابل شناسایی را داشته باشیم.

𝑒𝑡شود که در آن  برنانکی( نامیده می  -)تجزیه سیمز  Bالگوی دیگر الگوی   = 𝐵𝑢𝑡  باشد و می

𝐾(𝐾−1)جا نیز لازم است تا تعداد  شناسایی در اینبرای 

2
 گردد. اعمال می Bمحدودیت را بر  

𝐴𝑒𝑡شود که در آن  )تجزیه پسران و شین( نامیده می ABسومین الگو  = 𝐵𝑢𝑡 ‚ 𝜀𝑡~(0‚𝐼𝐾)  است

ا و برای بررسی محدودیت کوتاه مدت استفاده خواهد شد. در این الگو برای شناسایی لازم است ت

𝐾2یک ماتریس قطری با اعداد یک باشد، تعداد    Aکه ماتریس  در صورتی +
𝐾(𝐾−1)

2
قید را بر الگوی   

  AB(. در نهایت، در این تحقیق از روش الگو   1،2004)هلموت و مارکس   گرددمورد نظر اعمال می

 )تجزیه پسران و شین( استفاده شده است. 

 های آماری و محدودیت قیود الگوپایه .5

وری(، حجم نقدینگی و سیاستی )مخارج  )شاخص بهره   نرخ دستمزد های  شوک   تأثیر در مطالعه حاضر  

الگوی   اساس یک  بر  و مصرف،  داخلی  ناخالص  تولید  اقتصادی؛  متغیرهای کلان  روی  بر  دولتی( 

 
1. Helmut Luktepohl and Markus Krutzig 
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SVAR    حجم دستمزد،  نرخ  سیکلی  جزء  شامل؛  متغیره  این  است.  گرفته  قرار  بررسی  مورد  پنج  با 

پرسکات    – مخارج دولتی، تولید ناخالص داخلی و مصرف است که از روش هودریک    ، نقدینگی 

گیرد. بدین  می   را در بر   1350- 1395  تحقیق سالانه بوده و در دوره زمانی های  استخراج شده است. داده 

 ( از؛  عبارتند  الگو  متغیرهای  ) HP-Wترتیب،  دستمزد،  نرخ  سیکلی  جزء   )HP-M نقدینگی حجم   ) ،   

 (HP-G مخا ) ( ،رج دولتیHP-Y ( تولید ناخالص داخلی و )HP-CM  مصرف به قیمت ثابت )است.    1390

 که به شرح زیر است.   ، لازم است که در مورد انتخاب متغیرهای  تحقیق توضیح داده شود 

دلیل انتخاب متغیرها در یک الگوی خود توضیح برداری با یک الگوی اقتصادسنجی ساختاری،  

اری، تفاوت دارد. در الگوهای اقتصادسنجی ساختاری، ساختار هر معادله که مبتنی بر معادلات رفت

شامل متغیرهایی است که بر اساس مبانی نظری به عنوان عوامل توضیح دهنده متغیر وابسته است 

بررسی می  تعریف است،  اهمیت  دارای  آنچه  برداری  توضیح  الگوی خود  در  در حالی که  شود. 

از  ای  تغیرها است. در این رابطه با توجه به هدف تحقیق، مجموعهاثرات شوک یک متغیربر سایر م

متغیرها که در کل بر اساس مبانی نظری دارای ارتباط هستند، انتخاب شده و هر متغیر تابعی پویایی  

هدف    ،از خود متغیر و سایر متغیرها مدنظر قرار گرفته شده است. بنابراین، با توجه به عنوان مقاله

نرخ دستمزد، مخارج دولتی و حجم نقدینگی بر تولید ناخالص داخلی و  های  وکبررسی اثرات ش 

های مصرف بخش خصوصی در اقتصاد ایران، که با توجه به به مبانی نظری از یک طرف و ویژگی

اقتصاد ایران یک اقتصاد باز با دو ویژگی بارز است. این    اند.اقتصاد ایران از طرف دیگر انتخاب شده

کلان اقتصادی است. متغیرهای چون  های  دو ویژگی نقش تعیین کننده نفت و دولت در شاخص

متغیرهایی   نرخ دستمزد حداقل  و  نقدینگی  ناخالص داخلی، مصرف، مخارج دولتی، حجم  تولید 

 خود توضیح برداری انتخاب شدند. توانند به عنوان متغیرهای الگوی می  هستند که

بر تولید ناخالص داخلی دارای اهمیت  ها  بر اساس ادبیات ادوار تجاری، آنچه در مورد اثر شوک •

لذا    ،است، بررسی انحرافات تولید از روند بلندمدت و یا به عبارت دیگر بررسی شکاف تولید

 پرسکات استفاده شده است. –برای بررسی انحرافات از روش هودریک 

متغیر مخارج دولت در الگو ابزار متغیر سیاستگذاری مالی است که بر اساس رابطه با مقیاس تولید   •

شود. وجود این متغیر و نقش تعیین کننده آن در  می   ناخالص داخلی با روند خود در نظر گرفته
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قتصاد ایران دارای اهمیت است. در این مقاله مخارج دولتی همانند تولید ناخالص تولید و رفاه در ا 

 پرسکات روند بلندمدت آن استخراج شده است.  –داخلی با توجه به روش هودریک  

از طرفی اقتصاد ایران بلحاظ وابستگی شدید به درآمد نفتی و نقش و اهمیت دولت در فروش و  •

ات حجم نقدینگی از کانال تبدیل دلارهای تأثیرگردد که  می  هزینه این درآمد در جامعه باعث

نفتی به ریال بر رفاه اجتماعی مورد توجه قرار گیرد. لذا برای بررسی انحرافات حجم نقدینگی  

 پرسکات روند بلندمدت استخراج شده است.  -همانند سایر متغیرهای تحقیق از روش هودریک

بر بودجه خانوار) مصرف جامعه( و تولید )هزینه    مؤثر شاخص نرخ دستمزد واقعی، یکی از عوامل   •

بر رفاه    ها مؤثر تولید و انتخاب تکنولوژی( است. بنابراین، از نرخ دستمزد به عنوان یکی از شاخص 

بر عرضه و تقاضا در    مؤثر اجتماعی که بلحاظ شرایط اقتصاد ایران تحت الشعاع سیاست دولتی و  

 گردد.  می   پرسکات روند بلندمدت آن استخراج   – از روش هودریک  جامعه نام برد. متغیر مزبور نیز  

مالی مطلوب در مدیریت  هایسیاست  تأثیراشاره گردید، برای بررسی    که قبلاًطورهمانبنابراین،  

در   وریهای مخارج دولتی، پولی و بهرهبا توجه به شوکهای تجاری و رفاه اجتماعی کشور  چرخه

های استفاده شده است، که ماتریس محدودیت  )تجزیه پسران و شین(   ABاین مقاله، الگوی سوم  

 شرح زیر است: مدت بهکوتاه

(5) 

[
 
 
 
 1 0
0
0
0

1
0
0

0 0

     

0 −𝑏𝐺‚𝐶𝑀 −𝑏𝐺‚𝑌

0
1
0

−𝑏𝑀‚𝐶𝑀

−𝑏𝑊‚𝐶𝑀

1

−𝑏𝑀‚𝑌

−𝑏𝑊‚𝑌

0
0 0 1 ]

 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
𝑢𝑡

𝐺

𝑢𝑡
𝑀

𝑢𝑡
𝑊

𝑢𝑡
𝐶𝑀

𝑢𝑡
𝑌 ]

 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
𝑎𝐺 𝑎𝐺‚𝑀

0
0
0

𝑎𝑀

0
0

0 0

     

𝑎𝐺‚𝑊 0 0

0
𝑎𝑊

0

0
0

𝑎𝐶𝑀

0
0
0

0 0 𝑎𝑌]
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
𝑒𝑡

𝐺

𝑒𝑡
𝑀

𝑒𝑡
𝑊

𝑒𝑡
𝐶𝑀

𝑒𝑡
𝑌 ]

 
 
 
 
 

    

 

𝐴𝑒𝑡(، بر اساس  1997با توجه به روش تجزیه پسران و شین ) = 𝐵𝑢𝑡،  مانده فرم  ارتباط میان باقی

شرح است که، تجزیه نوسانات بخش مالی (، بدین  5( در رابطه )𝑒𝑡( و فرم ساختاری )𝑢𝑡حل شده ) 

منتظره در غیر  عنوان تابعی از تغییرات؛منتظره در ابزار سیاستی را بهغیر   دهند و تغییراترا نشان می

)غیر   متغیرهای داخلی  ناخالص  تولید  )𝑌سیاستی  خصوصی  بخش  مصرف   ،)𝐶𝑀  دستمزد نرخ   ،)

منتظره دولت )شوک مالی( و حجم  غیر  های سیاستی صلاحدیدیو فعالیت  (  𝑊))شوک تکنولوژی(
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بنابراین، رابطه ) ( نوسانات بخش 7( نوسانات بخش مالی، رابطه )6نقدینگی )شوک پولی( است. 

 نماید. ( نوسانات تکنولوژی را بیان می8پولی و رابطه )

𝑢𝑡
𝐺 = 𝑏𝐺‚𝐶𝑀𝑢𝑡

𝐶𝑀 + 𝑏𝐺‚𝑌𝑢𝑡
𝑌 + 𝑎𝐺𝑒𝑡

𝐺 + 𝑎𝐺‚𝑀𝑒𝑡
𝑀 + 𝑎𝐺‚𝑊𝑒𝑡

𝑊 (6)  

𝑢𝑡
𝑀 = 𝑏𝑀‚𝐶𝑀𝑢𝑡

𝐶𝑀 + 𝑏𝑀‚𝑌𝑢𝑡
𝑌 + 𝑎𝑀𝑒𝑡

𝑀         (7)  

𝑢𝑡
𝑊 = 𝑏𝑊‚𝐶𝑀𝑢𝑡

𝐶𝑀 + 𝑏𝑊‚𝑌𝑢𝑡
𝑌 + 𝑎𝑀𝑒𝑡

𝑀      (8)  

( رابطه  در  طرفی،  تغییرات9از  رفاه  غیر  (،  )شاخص  مصرف  و  داخلی  ناخالص  تولید  در  منتظره 

مالی(، حجم نقدینگی )شوک پولی( منتظره در مخارج دولتی )شوک  غیر  اجتماعی( ناشی از تغییرات

 شرح زیر است: گردد، که بهوری( فرض میو نرخ دستمزد )شوک بهره

(9) 

[
 
 
 
 

1 0
0
0

−𝑏𝐶𝑀‚𝐺

1
0

−𝑏𝐶𝑀‚𝑀

−𝑏𝑌‚𝐺 −𝑏𝑌‚𝑀

     

0 0 0
0
1

−𝑏𝐶𝑀‚𝑊

0
0
1

0
0
0

−𝑏𝑌‚𝑊 0 1]
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
𝑢𝑡

𝐺

𝑢𝑡
𝑀

𝑢𝑡
𝑊

𝑢𝑡
𝐶𝑀

𝑢𝑡
𝑌 ]

 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
𝑎𝐺 0
0
0
0

𝑎𝑀

0
0

0 0

     

0 0 0
0

𝑎𝑊

0

0
0

𝑎𝐶𝑀

0
0
0

0 0 𝑎𝑌]
 
 
 
 

[
 
 
 
 
 
𝑒𝑡

𝐺

𝑒𝑡
𝑀

𝑒𝑡
𝑊

𝑒𝑡
𝐶𝑀

𝑒𝑡
𝑌 ]

 
 
 
 
 

 

 

( رابطه  نهایت  ) 10در  و  به11(  بر تأثیرترتیب  (  تکنولوژی  پولی و شوک  مالی، شوک  ات شوک 

 (. 2002)بلانچارد و پروتی، نمایدمصرف بخش خصوصی و تولید ناخالص داخلی را بیان می

𝑢𝑡
𝐶𝑀 = 𝑏𝐶𝑀‚𝐺𝑢𝑡

𝐺 + 𝑏𝐶𝑀‚𝑀𝑢𝑡
𝑀 + 𝑏𝐶𝑀‚𝑊𝑢𝑡

𝑊 + 𝑎𝐶𝑀𝑒𝑡
𝐶𝑀     (10 )  

𝑢𝑡
𝑌 = 𝑏𝑌‚𝐺𝑢𝑡

𝐺 + 𝑏𝑌‚𝑀𝑢𝑡
𝑀 + 𝑏𝑌‚𝑊𝑢𝑡

𝑊 + 𝑎𝑌𝑒𝑡
𝑌  (11 )  

حداقل باید با  ها  متغیر در هر الگو تعداد محدودیت  5به دلیل وجود    ،ABدر ادامه، با توجه به روش  

)عناصر خارج از قطر    Aقید صفری بر ماتریس    18( تعداد  11( تا )5قید باشد. با توجه به روابط )  35

( و دو قید صفر Bقید برابر با یک )عناصر قطر اصلی ماتریس    5( و نیز  𝑎𝐺‚𝑀و    𝑎𝐺‚𝑊اصلی به جزء  

قید  10، برای شناسایی کامل سیتم حداقل  لحاظ شده است. در نتیجه  Bدر ماتریس    𝑎𝐺‚𝑀و    𝑎𝐺‚𝑊برای  

 دیگر مورد نیاز است.

های مخارج دولتی، پولی و تکنولوژی بر میزان تولید  ات شوکتأثیربلحاظ بررسی    Bدر ماتریس   •

لعکس ثابت فرض  اات مصرف بر تولید ناخاص داخلی و بتأثیرسازی تخمین  و مصرف و ساده 

 صفر فرض شده است.  𝑏𝑌‚𝐶𝑀و   𝑏𝐶𝑀‚𝑌در نتیجه  ،شده
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ثابت فرض   𝑎𝑊‚𝐺و    𝑎𝑀‚𝐺با توجه به عملکرد دولت در طول یک دوره، ضرایب    Aدر ماتریس   •

 تخمین زده شود. 𝑎𝐺‚𝑀و  𝑎𝐺‚𝑊شده تا ضرایب  

تعیین  صورتبهنرخ دستمزد   • برای یک دوره  پول )حجم  می   سالیانه  با عرضه  ارتباطی  گردد و 

تواند نرخ دستمزد  نمی  سیستم بانکی نداشته و تغییرات عرضه پول در یک دورهنقدینگی( توسط  

 صفر فرض   𝑎𝑀‚𝑊و    𝑎𝑊𝑀که در ابتدا دوره تعیین شده را تا پایان دوره تغییر دهد، لذا ضرایب  

 گردد.می 

( 6(، ضرایب روابط)SVARبا توجه به مدل ) B و  Aپس از وضع قیود مورد نیاز بر دو ماتریس 

نهایت ماتریس11تا ) العمل   ،Bو     Aهای( محاسبه و در  و جدول تجزیه   1آنی تکانهتوابع عکس 

 برای بررسی موضوع تحقیق محاسبه خواهد گردید.  2بینی واریانس خطای پیش

 برآورد مدل و تحلیل نتایج  .6

پرسکات روندزدایی شده تا اجزای    – تحقیق با استفاده از فیلتر هودریک   متغیرها ابتدا  در این بخش،  

برآورد  در  پروتی  و  بلانچارد  از روش  پیروی  به  استخراج گردد. سپس  تحقیق  متغیرهای  سیکلی 

آزمون وقفه بهینه صورت گرفته و   ،مانایی متغیرها اطمینان کسب گردد. سپس از   SVARهای  مدل 

مخارج دولتی، های ات شوکتأثیر تجزیه واریانس و توابع واکنش آنی  در نهایت با توجه به جدول

 پولی و تکنولوژی صورت گرفته است. 

 آزمون مانایی متغیرها .6-1

از طریق آزمون ریشه واحد دیکی    ،بنابراین برای متغیرهای مدل  فولر    –نتایج آزمون ریشه واحد 

یافته) جدول  ADFتعمیم  در  که  است  شده  انجام  تمامی   (1)(  که،  است  این  معرف  و  شده  بیان 

 و در سطح ایستا هستند.  I(0)متغیرهای تحقیق دارای روند 

 

 

 
1. Impulse Response Functions (IRFs) 

2. Forecast Error Variance Decomposition (FEVDs) 
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 متغیرهای تحقیقواحد ریشه آزمون نتایج .1جدول

 

 متغیرها 

 ADFآزمون ریشه واحد 

 I(1)ی اول  تفاضل مرتبه I(0)سطح 

 احتمال  tمقدار احتمال  tمقدار

CM 48 /7- 000 /0  -----  ----- 

G 32 /3- 02 /0  ---  ----- 

Y 21 /5- 0001 /0  -------  ----- 

M 21 /5- 0001 /0  -------  ----- 

w 48 /3- 015 /0  -------  ----- 
                                                   و  دهندرا نشان می  % 5و  %1به ترتیب معناداری در سطح احتمال . 

 های پژوهشیافته  :ماخذ                                

 بهینه  وقفه تعیین آزمون .6-2

 اخلال مدل  اجزاء  و  ضرایب  آوردن  دست به  از  پیش  شد،  اشاره  تحقیق  متدولوژی  در  که  طور همان 

 پسماندهای که  برای این  VAR سیستم  یک  شود. در  تشکیل  VAR سیستم  یک  است  لازم  ساختاری، 

های  با توجه به آماره   .شود  انتخاب  بهینه  طور  به  وقفه  طول  باید  باشند،  داشته  مناسب  شرایط  معادلات 

مربوط گزارش شده در جدول   به   ( 2) مختلف  ت مرتبه دو  انتخاب می أ عنوان  بهینه   برای شود.  خیری 

 که  بود  خواهد  پایدار   سیستم  هنگامی  باشد.  پایدار  سیستم  که  است  لازم  بلندمدت  تعادل  آوردن  دست به 

 نتایج  صورت این غیر   در  شود،   واقع  یک  شعاع  به  دایره  داخل  در  و  باشد  یک  از  کمتر  ها ریشه  مطلق  قدر 

 (. 1383زاده،  )بیگ   داشت  نخواهد  ارزش  استاندارد  خطای  تکانه  عکس العمل 

 های مختلف های برای وقفهمقادیر شاخص .2جدول

 LogL LR AIC SC HQ وقفه 

0 236 /2725 - NA 5692 /136 6235 /139 9482 /138 

1 409 /2663- 5429 /95 (7812 /124 ) (9632 /128 ) (2361 /130 ) 

2 089 /2579 - (1269 /96 ) 5639 /128 5693 /138 3693 /137 

3 401 /2569 - 1647 /49 4026 /129 0236 /136 3692 /134 

4 226 /2492 - 8891 /45 8592 /131 8930 /136 9602 /133 

5 123 /2396 - 8962 /88 8953 /133 9532 /137 9632 /134 

 )مقادیرداخل پرانتز وقفه بهینه(   های پژوهشیافته : ماخذ                  
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( و حنان SC(، شوارتز) AICبرای تعیین طول وقفه از معیار آکائیک)(،  2با توجه به جدول )

در ادامه، برای بررسی    شود.( در مدل مورد نظر وقفه دو به عنوان وقفه بهینه انتخاب میHQکوئین)

 ها متغیرهای تحقیق بررسی شده است. پایداری الگو، با استفاده از ریشه مشخصه و ماژول

 آزمون پایداری مدل  .6-3

لاتکفول مطالعات  همیلتون 2005)1برطبق  باوم 1994)2(،  و  خود 2013)3(  مدل  در  اگر   ،)

است و این دلالت بر این دارد که    4سیستم پایدار ها کمتر از یک باشد،  برداری، تمامی ماژولتوضیح

ها کمتر از یک (، تمامی ماژول3با توجه به جدول)  لذا،  هستند.  I(0)سیستم ایستا و تمامی متغیرها  

 . باشد، سیستم پایدار است 

 نتایج آزمون پایداری مدل خودرگرسیونی برداری  .3جدول

 ریشه مشخصه  ماژول 

564905 /0 i)590349 /0-+)553901 /0- 

564005 /0 i) 590349 /0-+)554501 /0 - 

352236 /0 i)195889 /0-+)342207 /0- 

679236/0 i)195589 /0-+)679237 /0- 

358723 /0 358728 /0 

156029 /0 i)854652 /0-+)906592 /0 - 

416569/0 i)454652 /0-+)906592 /0 - 

856272 /0 856272 /0 

780616/0 780616/0 

587403 /0 587403 /0 

 های پژوهش یافته  : ماخذ                                          

 

 

 

 
1. Lutkepohl 

2. Hamilton 

3. Baum 
4. Stable 
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 هانتایج تخمین ضرایب ماتریس .6-4

 و  Aمطابق متالوژی، به صورت جداگانه ماتریس    SVARبرای برآورد مدل    VARپس از انجام مدل  

B  منتظره در ابزار  غیر  ناشی از تغییرات(، برای بررسی و تجزیه نوسانات بخش مالی  5رابطه )، ابتدا

(، 𝑌سیاستی تولید ناخالص داخلی )غیر  منتظره در متغیرهایغیر  عنوان تابعی از تغییرات؛سیاستی را به

 ( خصوصی  بخش  تکنولوژی(𝐶𝑀مصرف  )شوک  دستمزد  نرخ   ،)(𝑊  فعالیت سیاستی  (و  های 

)شوکغیر  صلاحدیدی نقدینگی  حجم  و  مالی(  )شوک  دولت  سپس   منتظره  و  محاسبه  پولی( 

منتظره در تولید ناخالص داخلی و مصرف )شاخص رفاه اجتماعی( ناشی از  غیر  (، تغییرات9رابطه)

منتظره در مخارج دولتی )شوک مالی(، حجم نقدینگی )شوک پولی( و نرخ دستمزد  غیر  تغییرات

 گردد.می  سیاستی محاسبهغیر برای بررسی نوسانات سیاستی و وری( را )شوک بهره

 شرح است که: (، بدین 5تجزیه نوسانات بخش مالی )سیاستی( از رابطه )برای  Bو   Aنتایج ماتریس 

(12 ) 

𝐴 =

[
 
 
 
 
0/005 0/008

0
0
0

0/015
0
0

0 0

     

0/006 0 0

0
0/002

0

0
0

0/001

0
0
0

0 0 0/005]
 
 
 
 

       ‚     𝐵

=

[
 
 
 
 
1 0
0
0
0

1
0
0

0 0

     

0 −0/019 −0/23

0
1
0

−0/101
0/08

1

−0/12
0/22

0
0 0 1 ]

 
 
 
 

 

 𝑏𝑊‚𝑌و    𝑏𝐺‚𝐶𝑀  ،𝑏𝑊‚𝐶𝑀جزء ضرایب  ، بهBو نیز در ماتریس    𝑎𝐺‚𝑀جزء ضریب  ، به Aدر ماتریس  

ات شوک مالی، شوک تأثیربرای تجزیه    Bو    A(، ماتریس  9دار هستند. از رابطه )مابقی ضرایب معنی

 شرح زیر است: پولی و شوک تکنولوژی بر مصرف بخش خصوصی و تولید ناخالص داخلی به

(13 ) 

𝐴 =

[
 
 
 
 
0/004 0

0
0
0

0/015
0
0

0 0

     

0 0 0
0

0/002
0

0
0

0/001

0
0
0

0 0 0/005]
 
 
 
 

       ‚     𝐵

=

[
 
 
 
 

1 0
0
0

−0/036

1
0

−0/153
−0/253 −0/139

     

0 0 0
0
1

0/159

0
0
1

0
0
0

0/136 0 1]
 
 
 
 

 

 دار هستند.  سایر ضرایب معنی 𝑏𝑌‚𝑀و   𝑏𝐶𝑀‚𝑊جزء ضرایب به ،Bو   Aدر ماتریس 
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 تولید ناخالص داخلیمصرف بخش خصوصی و  بررسی توابع واکنش آنی .6-5

(، واکنش متغیرهای تولید ناخالص داخلی و مصرف بخش خصوصی را به یک  1در نمودارهای )  

تغییر ناگهانی به اندازه یک انحراف معیار در متغیرهای مخارج دولتی )شاخص سیاست مالی(، حجم 

دستمزد نرخ  و  بهره  نقدینگی  دوره  )شاخص  یک  طی  را  نشان    10وری(  است.  ساله  شده  داده 

 درصد است.    95گر فواصل اطمینان در سطح اطمینان چین نمایانهای نقطهمنحنی 

صورت ثابت در حال حرکت است، در طی  تکانه مخارج دولتی بر مصرف تا دوره ششم به   تأثیر 

ه ضریب  ک لحاظ این دوره ششم تا هفتم و دوره نهم تا دهم کاهش و در دوره هشتم تا نهم افزایش یافته و به 

𝑏𝐺‚𝐶𝑀     دار نیست، لذا تکانه مخارج دولتی)شوک مالی(  درصد معنی   95از  نظر آماری در سطح اطمینان

تکانه مخارج دولتی )شوک مالی( بر تولید  تأثیر دارد. در مورد  بر مصرف فقط یک اثر موقتی را بیان می 

های ششم  ت است و در دوره صورت ثابت در حال حرک ناخالص داخلی همانند مصرف، تا دوره ششم به 

 های هفتم تا هشتم و نهم تا دهم افزایش یافته است.  تا هفتم و هشتم تا نهم کاهش یافته و در دوره 

(، در طی دوره اول تا ششم 1تکانه حجم نقدینگی)شوک پولی( بر مصرف در نمودار)  تأثیر

های هفتم تا هشتم و نهم تا رههای ششم تا هفتم و هشتم تا نهم روند کاهشی و در دوثابت، در دوره

 دهم با یک انحراف معیار مثبت از روند در حال افزایش بوده است.  
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 واکنش آنی ساختاری تولید ناخالص و مخارج مصرفی بخش خصوصی   .2نمودار

 وری( های مخارج دولتی)مالی(، پولی و دستمزد)بهرهبه شوک
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بر تولید مطابق نمودار)تکانه حجم نقدینگی  تأثیراما در مورد    تأثیر (، همانند  1)شوک پولی( 

های ششم تا هفتم و تکانه حجم نقدینگی بر مصرف در طی دوره اول تا ششم ثابت بوده و در دوره

نموده  های هفتم تا هشتم و نهم تا دهم روندی کاهشی را طی  هشتم تا نهم روند افزایشی و در دوره

 ات شوک پولی بر تولید موقتی است. تأثیر 𝑏𝑌‚𝑀داری نبودن، ضریب لحاظ معنیاست. بنابراین به

(، در طی دوره اول  1وری( بر مصرف درنمودار)تکانه نرخ دستمزد)شوک بهره  تأثیر،  در ادامه 

تم تا هشتم های هف های ششم تا هفتم و هشتم تا نهم روند کاهشی و در دورهتا ششم ثابت، در دوره

تکانه  تأثیرو نهم تا دهم با یک انحراف معیار مثبت از روند در حال افزایش بوده است. اما در مورد  

بهره نمودار)نرخ دستمزد)شوک  مطابق  تولید  بر  نرخ دستمزدتأثیر(، همانند  1وری(  )شوک   تکانه 

تا هفتم و هشتم تا نهم  های ششم  وری( بر مصرف در طی دوره اول تا ششم ثابت بوده و در دورهبهره

لحاظ  های هفتم تا هشتم و نهم تا دهم روندی کاهشی را طی نموده است. بهروند افزایشی و در دوره

معنی  𝑏𝑊‚𝑌و     𝑏𝐶𝑀‚𝑊که ضرایب  این نظر آماری  بهرهاز  نیست، شوک  بر تأثیروری  دار  ات موقتی 

 مصرف  و تولید دارد.  

 نیبی واریانس خطای پیش تجزیه   .6-6

گردد که، تغییرات یک متغیر )سری  بینی مشخص میبا استفاده از روش تجزیه واریانس خطای پیش

از اجزای اختلال خود متغیر بوده و چه میزان از اجزای اختلال سایر متغیرهای    تأثرزمانی( تا چه حد م

 پذیرفته است. تأثیردرون سیستم 

بیشتری در    تأثیروری و تولید نسبت به شوک مالی  (، شوک بهره4بر اساس اطلاعات جدول )

ه شوک خود ترین سهم از تغییرات مصرف مربوط بنمایند و در کل بیشنوسانات مصرف ایجاد می

، (3)بینی در جدول  متغیر مصرف است. در رابطه با متغیر تولید نیز نتایج تجزیه واریانس خطای پیش

خاصی بر تولید نداشته و بالاترین سهم تغییرات    تأثیرها  مبین این امر است که هیچ یک از شوک

 تولید ناشی از تغییرات نوسانات خود تولید است.  

 

 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 1

1:
56

 +
04

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

ul
y 

13
th

 2
02

1

http://qjerp.ir/article-1-2900-fa.html


 221  ...  کشور یدر رفاه اجتماع یمالیهااستیس ریتأث یبررس

 
 بینیاریانس خطای پیشجدول تجزیه و .4جدول 

خطای   دوره  متغیر

استاندارد  

 متغیر

شوک مخارج  

 دولتی 

شوک  

 پولی 

شوک  

 وری بهره

شوک  

 مصرف 

شوک  

 تولید

 

 

 

 

 

 مصرف 

1 95 /1423 18 /19 423 /0 57 /25 068 /48 741 /6 

2 38 /3756 96 /28 54 /3 83 /32 73 /32 931 /1 

3 35 /7699 53 /22 43 /5 35 /52 36 /19 327 /0 

4 9 /13628 24 /12 625 /5 62 /70 74 /10 785 /0 

5 5 /21226 24 /5 153 /5 91 /81 007 /6 69 /1 

6 3 /29531 75 /1 61 /4 68 /87 46 /3 498 /2 

7 7 /36062 56 /0 13 /4 13 /90 011 /2 171 /3 

8 95 /41595 930 /0 696 /3 51 /90 125 /1 769 /3 

9 68 /63480 568 /2 256 /3 25 /89 572 /0 351 /4 

10 5 /130346 912 /5 756 /2 08 /86 289 /0 963 /4 

 

 

 

 

 

 تولید

1 22 /3648 0000 /0 0000 /0 0000 /0 0000 /0 100 

2 03 /7665 398 /4 137 /2 78 /2 005 /0 679 /90 

3 82 /13813 806 /9 732 /7 15 /31 176 /0 143 /51 

4 87 /29068 85 /5 36 /9 56 /71 4109 /0 823 /12 

5 05 /62009 58 /1 43 /7 15 /87 383 /0 46 /3 

6 8 /118145 74 /0 623 /5 94 /89 233 /0 454 /3 

7 6 /197987 45 /2 33 /4 37 /88 093 /0 754 /4 

8 1 /292784 75 /6 305 /3 82 /83 101 /0 02 /6 

9 8 /381899 46 /15 358 /2 46 /74 612 /0 106 /7 

10 8 /450816 56 /31 746 /1 64 /56 692 /2 359 /7 

 های پژوهشیافته  :ماخذ
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 سیاستی های گیری و توصیهنتیجه  .7

بر رفاه اجتماعی مدنظر گرفته شده، مبحث    مؤثرهای  عنوان شاخصدر این مقاله، تولید و مصرف به

انکار    غیرقابلکار  بازار نیرویخصوصاً  آن  بر بازار کالا و خدمات و بازار عوامل تولید    تأثیرتولید و  

ر تحقیقات داخلی و خارجی سعی شده تغییرات مخارج رو، در این تحقیق نسبت به سایاست. از این

وری( را بر تولید و  دولتی)شوک مالی(، حجم نقدینگی)شوک پولی( و نرخ دستمزد)شوک بهره

برداری ساختاری در بازده سالانه  )شاخص رفاه اجتماعی( با استفاده از الگوی خود بازگشت  مصرف

پرسکات استخراج    -ی تحقیق با روش هودریککه اجزای سیکلی متغیرها ، پس از این1350-1397

 شد، بررسی شده است.  

ات نرخ دستمزد بر تحریک رفاه تحقیقات کمی صورت گرفته است و در این تأثیردر مورد  

وری( بر میزان مصرف و  )شوک بهره  ات نرخ دستمزدتأثیرتحقیق با یک دیدگاه جدید به بررسی  

)شوک   ات نرخ دستمزدتأثیرنتایج تحقیق درمورد،  ست.  تولید)شاخص رفاه اجتماعی( پرداخته شده ا 

با    شود کهرو پیشنهاد میصورت موقتی و مثبت است. از اینوری( بر میزان مصرف و تولید بهبهره

سازی )تحریمی( بر اقتصاد ایران تقویت وا حمایت ازتولید داخلی، حداقل  توجه به شرایط تعهدی

ریزی توجه خاص به تعیین  نفتی  در بخش برنامهغیر  ملی، افزایش صادراتموانع تولید، افزایش تولید  

قوانین حداقل دستمزد در بازار کاربا توجه به موقعیت و ظرفیت هر بخش اقتصادی با رضایت طرف 

وری و ارتقای کارایی و توان رقابت  صورت مجزا در راستای افزایش بهرهعرضه و تقاضای کار به

بنگاه هزینههای کوچپذیری  بزرگ، کاهش  و  کار، حداکثر ک  نیروی  توانمندسازی  تولید،  های 

تواند باعث  ها و ارتقای فناوری میهای موجود، کاهش اتلاف منابع و سرمایهمندی از ظرفیتبهره

 شود. رشد تولید ناخالص داخلی و مصرف و در نهایت رفاه اقتصادی می 

مصرف  تأثیراما   میزان  بر  دولتی  مخارج  شوک  معنیات  نظرسطح  از  تولید  ضرایب و  داری 

دهد ات کاهندگی را بر مصرف و تولید را نشان میتأثیرترتیب موقتی و دائمی و از نظر علامت  به

رو  سو است. از این ( هم2018( و کاوالو و ریبا)1397گاوگانی و دیگران)که با نتایج تحقیقات رئیسی

اصل را بر رعایت انضباط مالی گذاشته و در راستای   شودکه دولت در بستن لوایح بودجهپیشنهاد می
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کالاهای    تأمینمصالح اجتماعی و اقتصاد کشور با توجه به شرایط تعهدی اعتبارات دولتی را برای  

 عمومی مانند؛ امنیت، آموزش، بهداشت، حفاظت از نهادها و اخلاق مطلوب اجتماعی و همچنین

 های گروه به  ها یارانه پرداخت  نمودن هدفمند  و الیانتق های پرداخت برای  مناسب الگوی تصحیح

 آورد.  فراهم را  جامعه در رفاه افزایش زمینه تواندمی فقیر 

صورت موقتی و بر میزان  )شوک پولی( بر میزان و تولید به   ات رشد نقدینگی تأثیردر نهایت،  

ات کاهنده بر رفاه اجتماعی دارد، با  تأثیرمصرف دائمی است و از نظرعلامت همانند شوک مخارج  

سو است. لذا، برای کنترل نقدینگی  ( هم 2019( و لودیج و سودان)2018نتایج تحقیقات کاوالو و ریبا)

است، بهتر  اجتماعی  رفاه  بر  نقدینگی  کاهنده  شوک  از  جلوگیری  طرح  و  و  مدنظر برنامه  هایی 

تولیدی جامعه،  های  قراربگیرد که نقدینگی به سمت فعالیت مولد و تولیدی که باعث رشد ظرفیت

 شود، هدایت گردد. اشتغال،  تولید و رشد اقتصادی و ثبات در اقتصاد می

ریزان  سیاستگذاران و برنامهسخن آخر، با توجه به شرایط تعهدی حاکم بر اقتصاد ایران باید  

های تولید و مصرف داشته امور اقتصاد کلان کشور برای رشد رفاه اجتماعی توجه خاصی به بخش

باشند، از این رو، در مرحله اول اولویت به ایجاد زمینه برای رشد و گسترش تولید و ترویج کسب و  

لگوی مصرف با توجه به رشد  کارهای کوچک مدنظر قرار گرفته شود و در مرحله دوم اصلاح ا 

های  رفاه اجتماعی و رشد تولید مولد جامعه صورت گیرد. البته در این راستا جذب و هدایت سرمایه

 مل است. أبورس قابل تخصوصاً مولد جامعه به بخش مولد   غیر سرگردان از بخش
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