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 یو علوم اقتصاد یسابدارپژوهش در ح یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد دو3111 پاییز، (31)پیاپی  1، شماره سال چهارم

 

ری حسابدا یکارمحافظهسطح چرخه عمر شرکت بر  ریتأث

 شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکت

     

 2 ، سارا بهزادی نیا*1سیدرضا سید نژاد فهیم
 90/90/00تاریخ دریافت:  

 90/09/00تاریخ پذیرش: 
 

 07471کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

 یهادر شرکت یحسابدار یکارمراحل مختلف چرخه عمر شرکت و محافظه نیرابطه ب یپژوهش بررس نیهدف ا
رشد، بلوغ، رکود و افول  جاد،یمربوط به مرحله ا یهامنظور داده نیا یدر بورس اوراق بهادار تهران است. برا شدهرفتهیپذ

 یکارها و محافظهچرخه عمر شرکت یارهایمع نوانع( به1900) کنسونید ینقد انیجر یها بر اساس الگوشرکت
انتخاب  یعنوان نمونه آمارشرکت به 090شد و  یآورجمع 0000-0007 یهاسال نیساله بدوره پنج کی یط یحسابدار

مراحل  ریتأث یشد که در آن به بررس نیتدو هیفرض کی ق،یقرار گرفت. با توجه به موضوع تحق لیوتحلهیشدند مورد تجز
است  یفیتوص یادیبن قیپژوهش ازنظر هدف از نوع تحق نی. اپردازدیم یحسابدار یکارها بر محافظهعمر شرکت هچرخ

 یهاهیبه آزمون فرض یونیرگرس یهامدل لیکه بر اساس تشک شودیمحسوب م یهمبستگ قیتحق کی کردیبر اساس رو
استفاده  اتین فرضآزمو یاز اطلاعات گذشته برا قاتیتحق نیا کهنیبا توجه به ا نیپژوهش پرداخته خواهد شد همچن

در بورس  شدهرفتهیپذ یهاشرکت یمال یهاها اطلاعات پژوهش از صورتاست. داده یدادیروپس قاتیاز نوع تحق کندیم
 رد جیشده است. نتاو مراجعه به اطلاعات بورس و اوراق بهادار اقتباس یحیتوض یهاادداشتیو اوراق بهادار تهران و 

به کمک اقلام  یحسابدار یکارچرخه عمر شرکت با محافظه نیب یمثبت و معنادار رابطه نمبی ٪0۹ نانیسطح اطم
 است. یبه ارزش دفتر یو نسبت ارزش بازار یاتیرعملیغ یتعهد

 

 یحسابدار یکارها، مرحله بلوغ، مرحله رکود، چرخه عمر، محافظهمراحل رشد شرکت یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 (مسئول سندهی)نو .رانیا جان،یلاه ،یاسلام آزاد دانشگاه جان،یلاه واحد ،یانسان علوم دانشکده ،یحسابدار یدکتر -3
s.rezafahim@liau.ac.ir 

 کارشناسی ارشد دانشگاه غیرانتفاعی قدیر لنگرود -2



 

31 
 
 

 

ره 
ما

 ش
م،

هار
 چ

ال
س

1 
ی 

یاپ
)پ

31
ز 

ایی
، پ

)
31

11
د 

جل
 ،

 دو

 مقدمه -1
ی مالی هاگزارشکارانه دارند. بسیاری از پژوهشگران استفاده آن را در ی مالی محافظههاگزارشاز پژوهشگران تعابیر مختلفی 

دهی شرکت کاری جزئی از فناوری برتر مورداستفاده از سازمانکاری وجود دارد چراکه محافظهدیگر، محافظهعبارتدانند. بهمفید می
عنوان ابزاری برای بیان خطرات و کارانه بهتوان گفت حسابداری محافظهراردادی، میو عقد قرارداد است. با استفاده از این تعبیر ق
 تیمسئول وهای نامتناسب های مختلف شرکت است که اطلاعات نامتقارن، پرداختمشکلات درونی و ذهنی موجود در بخش

های حسابداری مورداستفاده در گیریاندازه طلبانه مدیریت در گزارشگریتواند شامل رفتار فرصتکاری میمحدود دارند. محافظه
ی خود و هاییدارادر تخصیص سرمایه و  گذارانهیسرمای ریگمیتصمی حسابداری فرایند هایریگاندازهیک قرارداد باشد. گزارش 

ه مغرضانه، یک به ارائ کیتحر و. این اثرات بر رفاه ثروت مدیریت، مدیران را تشویق دهدیمقرار  ریتأثرفاه مدیریت را تحت 
ی حسابداری، امیدوار ریگاندازهاز طریق آن  گذارانقانونکه  کندیمی حسابداری ریگاندازه و هاگزارشی همان پرسروصداطرفانه و 

ر قرا ریتأثمدیریت را تحت  طلبانهفرصتکاری رفتار . محافظهاندبوده هاآناز  کنندگاناستفاده ریسا و گذارانهیسرمابه آگاه گردن 
 .کندیمی متقارن اطلاعات خنثی ریرپذیتأثمدیریت را در مقابل ضرورت  سوء و دارانهجانب لاتیتما و دهدیم

. رسدیمالی ضروری به نظر م ینیاز به معیارهایی برای سنجش دقیق آن در گزارشگر یکاربا توجه به اهمیت نقش محافظه
. طبق تئوری چرخه عمر، ستهات یکی از این عوامل چرخه عمر شرکتاس رگذاریها تأثشرکت یکارعوامل متعددی بر محافظه

های معنی که ویژگی نیشرکت در مراحل مختلف چرخه عمر ازنظر مالی و اقتصادی دارای نمودگرها و رفتارهای خاصی هستند، بد
ری چرخه عمر شرکت چنین از چرخه عمر است که شرکت در آن قرار دارد. تئو یامرحله ریمالی و اقتصادی یک شرکت تحت تأث

حیاتی است که چرخه عمر  گذارانهیسرما برای درواقعاقتصادی دارای چرخه عمر هستند.  یهاها و بنگاهکه شرکت کندیفرض م
زیاد با سطوح کمتری از فروش احتمالکه عمدتاً در فاز توسعه هستند به ییهاشرکتهر یک از محصولات شرکت را درک کنند. 

وقتی یک  .که در فاز بلوغ یا رشد هستند، قرار دارند ییهاشرکتیافت و طبیعتاً مورد استقبال بیشتری نسبت به دست خواهند 
در حال رشد برای شرکت نیست، بلکه هنوز  درآمد رسد، به این معنی نیست که محصول، دیگر یک منبعشرکت به مرحله بلوغ می

علاوه، یک شرکت با محصولات بالغ ممکن ممکن است جا برای بهبود و نوآوری بیشتر وجود داشته باشد. به

عمر شرکت دارای پیامدهای  چرخه .که در فازهای دیگر قرار دارند پرداخت کند ییهاشرکتبیشتری نسبت به  سهام سود است
 رونیازا. شوندیمو باعث کاهش هزینه سرمایه سهام  دهندیمنقدینگی را افزایش  تیدرنهاکه  گذارانهیسرماذب مهمی برای ج

 در حسابداری در مقطعی از زمان است. یکارها با میزان محافظهافتن رابطه بین مراحل چرخه عمر شرکتمقاله یهدف ما در این 
های پژوهش ارائه گردیده و در پایان نیز شناسی و یافته، روشهاهیفرضپژوهش، در ادامه این مقاله، مبانی نظری و پیشینه 

 شود.های پژوهش ارائه میی و همچنین پیشنهادها و محدودیتریگجهینت

 

 مبانی نظری -2

 عمر چرخه -2-1

یک قالب خطی  ها همانند اجزای یک بدن، تمایل به پیشرفت و تکامل درکه شرکت کندیتئوری چرخه عمر شرکت بیان م
 . )کویینباشندیدارند که مطابق با سطوح ظهور تا افول شرکت م هاتی، ساختارها و فعالهایبودن استراتژ ینیبشیواسطه قابل پبه

را در مورد دوره عمر  ییهایعلمی، بررس یهاهیو فرض هایدانشمندان علوم اقتصادی و مدیریت در تئور .(0000 ،0و کامرون
 اند.عمر را به مراحلی تقسیم کرده یهااند و دورهم دادهها انجاشرکت

)جریان نقدی مثبت  نقدی ازآنجاکه سه نوع جریان: (2122) 2دیکنسون توسط شنهادشدهیشاخص چرخه عمر پ

هشت  نیترکیبی از ا (1900دیکنسون ) وجود داشته باشد. تواندیالگوی جریان نقدی م هشت. ها وجود دارددر شرکت یا منفی(
 :کندیم انیب ریترکیب ممکن را در پنج مرحله به شرح ز

 0یا ایجاد تولد )فاز (( مرحله0

 4رشد )فاز (مرحله (1

 ۹بلوغ )فاز (مرحله (0
 6رکود )فاز (( مرحله4

                                                           
1-Quinn, and Cameron 

2-Dickinson 
3-Introduction 

4-Growth 

5-Maturity 
6-Recession 

https://modiremali.com/dictionary/%d8%af%d8%b1%d8%a2%d9%85%d8%af/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%af%d8%b1%d8%a2%d9%85%d8%af/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d9%88%d8%af-2/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d9%88%d8%af-2/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85-2/
https://modiremali.com/dictionary/%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85-2/
https://translate.googleusercontent.com/translate_f#13
https://translate.googleusercontent.com/translate_f#13
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 (1900 ،1)هانسن و همکاران0سکون  یا فاز( افول (( مرحله۹
 :میپردازیدر ادامه به شرح هر یک از مراحل م

 جریان دارد، قرار نازلی سطح در معمولاً شرکت یهاییدارا ظهور )ایجاد( : در مرحلهجادیا ای فاز( تولد (مرحله .2-2-2

 ینقدینگ به رشد، یهافرصت تحقق و یمال نیتأم یبرا هاشرکت و است پایین یسودآور وی عملیات هایاز فعالیت حاصل نقد
 بازده و بوده درصد 09 حداکثر یا صفر معادل معمولاً هاشرکت از طیف این در یسودنقد پرداخت ضریب .هستند محتاج یبالای

 (.1997 ،0زو) است ناچیز معمولاً منابع نیموزون تأم نرخ با قیاس در یگذارهیسرما

 نیز یمال منابع .است ظهور در مرحله یهاشرکت ازاندازهشیب هاشرکت اندازه رشد مرحله : درفاز( رشد (مرحله .2-2-2

 قرار یمناسب وضعیت در شرکت ینقدینگ یهاو شاخص شده یگذارهیسرما مولد( یهاییدارا) تجهیزات و تسهیلات در بیشتر

اغلب  در نیز هایگذارهیسرما بازده ت.اس درصد ۹9 تا 09 بین معمولاً هاشرکت طیف نیدر ا ینقد سود پرداخت یبضر داشته،
 (.1997 زو،) دارد یفزون سرمایه نیتأم هزینه موزون نرخ بر موارد

 به وجه نیاز و ندکنیم تجربه را یمتعادل و باثبات فروش رشد نرخ هاشرکت بلوغ، مرحله : درفاز( بلوغ (مرحله .2-2-۳

 یهاییدارا اندازه از بیشتر نیز این مرحله در هاشرکت یهاییدارا اندازه .گرددیم نیتأم یداخل منابع از موارد اغلب در نقد
 درصد 099 حداکثر و درصد ۹9 حداقل بین معمولاً هاشرکت این در یقدن سود پرداخت ضریب و بوده رشد مرحله در یهاشرکت

 طیف نیدر ا هایگذارهیسرما بازده خارج، از یمال نیتأم سیاست به یاتکا کاهش و ینقدینگ وفور به دلیل .است نوسان در

 (.1997 زو،) است سرمایه نیتأم موزون نرخ از بیش یا معادل عموماً هاشرکت

ز منابع مربوط به : در مرحله رکود ارزش سهام رو به کاهش است در جهت افزایش سودآوری، افاز( رکود (مرحله. 2-2-۴

مدت، موجب از بین رفتن نوآوری در . سیاست توجه به سودآوری در کوتاهشودیتحقیق و توسعه و بازاریابی، کاسته م

 .(0007، )ادیب شودیم درازمدت 

 احتمالبه باشد داشته وجود یرشد یهافرصت چنانچه افول مرحله : درسکون یا فاز( افول (مرحله .2-2-۵

 شرایط شرکت در و ی خواهد داشتنزول روند تعهدات یایفا و ینقدینگ و یسودآور یهاشاخصست. ا زیناچ اریبس نیقیبهبیقر

 بالاست شرکت از خارج منابع از دلیل استقراض به نیز یمال منابع نیتأم هزینه آنکه ضمن ،است شدهاحاطه شدید بسیار یرقابت

 (.1997 زو،) است یمال نیتأم نرخ از ترکم یارگذهیبازده سرما موارد اغلب در که یاگونهبه

 

 کاریمحافظه -2-2
ها کاری طی قرن( معتقد است که محافظه0007) 4مفهومی است که سابــقه طولانی در حسابداری دارد. باسو کاریمحافظه

ی درباره معاملات مشارکتی و تاریخی اوایل قرن پانزدهم میلاد یهاقرار داده است. ثبت ریتئوری و عمل حسابداری را تحت تأث
زمانی ایجاد شد که  یکارکارانه بوده است. مفهوم محافظهمحافظه یوسطکه حسابداری در اروپای قرون دهندیتضامنی نشان م

ائه ها ارندرت در خارج از شرکتبود و اجزای سود یا سایر نتایج عملیات بهزمان  و اغلب تنها صورت مالی در آن نیترترازنامه مهم
 .(1990، ۹)وات شدیم

ره دو خاتمه از قبل دارند مدیران انگیزهد. شو ایجاد تواندمی نیز شرکتی راهبری و استخدام دلایل قرارداد به یکارمحافظه
اخراج  منفی، باعث ارزش فعلی خالص دارای یهاپروژه اتخاذ و شرکت به زیان ورود رایز .کنند پنهان را هاانیز ،شانیتصد

 و رهیمدئتیه برای و شودیم هاانیز شناسایی سرعت باعث افزایش یکارمحافظه .شودیمتوسط صاحبان سهام  مدیران

حذف  و مدیر رییتغعدم باعث تواندیم ییهایچنین بررس کنند. بررسی را هاانیز این دلایل که کندیمایجاد  انگیزه سهامداران
 دارای خالص یهادرباره پروژه اطلاعات کردن فراهم برای رانی، مدجهیدرنت گردد. منفی فعلی ارزش خالص دارای یهاپروژه

 در حسابداری بیشتر کاربردهای برای کارانهمحافظه حسابداری قراردادی یهااستدلال .دارند ییهازهیانگ نیز مثبت فعلی ارزش

 کارکنان مواردی، چنین در .شودیم هاستفاد سود، مراکز مانند شرکت یهاقسمت عملکرد مدیریت معیارهای ازجمله شرکت

 یهابودجه و سود مراکز ها برایاستدلال این د.دارن یمحدود مسئولیت و نامتقارن یهانامتقارن، بازده اطلاعات مسئول
 هاآن زا ناشی یهاانیز به نسبت را که هاییدارا خالص از میزان آن کارکنان .روندیم کار به مخارج نیز کنترل برای مورداستفاده

 .(1990 ز،)وات کنندیکنترل نم نیستند، مسئول

                                                           
1-Decline 
2-Hansen 

3-Xu 

4-Basu 
5-Watts 
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که سبب  پردازندیوجود آن و آزمون شرایطی م بیان ، بهیحسابدار یکارتجربی درباره محافظه یهااز پژوهش زیادیبخش 
. دانندیاطلاعات ممالی و یا کیفیت  یکیفیت گزارشگرنده یرا نما یحسابدار ی درکارها، محافظه. برخی پژوهششده استبروز آن 

، منافع و یروشنها نیز به. برخی پژوهشاست مالی سودمند یگزارشگر یبرا یکارها بر این است که محافظهاساس این پژوهش
که  دهدیها نشان ماین پژوهش گارو تفاسیر ناسازِ هاافتهی، رونیاند. ازارا بررسی کرده یدر حسابدار یکارمحافظه یهانهیهز

هیئت  .استاندارد است کنندگاننیدر میان پژوهشگران تجربی و تدو زیبرانگجنجال یهانهییکی از زم یحسابدار یارکمحافظه
 سمت و به کنددور  یکارمالی را از محافظه یاست تا گزارشگر کرده تلاش ریاخ یهامالی در سال یحسابدار یاستانداردها

هشدار داده بود؛ ولی کنار گذاشتن آن  یکاردرباره کاربرد محافظه یحسابدار ینیادمفاهیم ب 1شماره ه یانی. به شودکشاند یطرفیب
 .(1900، 0مالی است )راچ و تیلور ینشانگر دگرگونی بااهمیتی در دیدگاه استاندارد گذاران گزارشگر 0شماره ه یانیدر ب

 

 شرکت عمر چرخه و یکارحافظهم -2-۳
که یک شرکت باید در اوایل مراحل چرخه عمر خود رشد درآمد را به حداکثر  کندیمخاص، تئوری چرخه زندگی تصریح  طوربه

الگوهای مختلف پول نقد  هابنگاهبرساند تا بتواند تقاضای دائمی یا مزایای هزینه را نسبت به رقبا ایجاد کند، این بدان معناست که 
 .دهندیمرا در طی مراحل چرخه زندگی خود نشان 

بیشتری را نسبت به مراحل  یگذارهیسرماکه افراد باید در مراحل اولیه چرخه زندگی  دهدیمنشان  هاکتشرنظریه چرخه عمر 
 .کند و در مرحله چرخه قرار گیرد یگذارهیسرما تواندیمبازار به سمت اول  یاهیحاشدیررس انجام دهند زیرا مراحل بازگشت 

بیشتری را در  یگذارهیسرمادر مرحله مقدماتی احتمالاً  هانهیهزه، تأمین بنابراین، برای ایجاد تقاضای دائمی و مزایای هزین
در مراحل بلوغ یا کاهش  هانهیهزنسبت به  یاهیسرما یهانهیهز، سرمایه انسانی، تغییر سازمانی و ای تحقیق و توسعههبخش

تا در مراحل بالغ یا  گذارندیمتأثیر  شدتبهفی در مرحله معر کارانهمحافظه. این قوانین حسابداری دهدیمانجام  گذاریسرمایه
در  ازآنچهکه ارزش کتاب حقوق صاحبان سهام در مرحله معرفی، در مراحل بالغ یا نزول شدیدتر  شودیمسقوط. این امر باعث 

 گذاریسرمایهساوی از که پاداش بازار به مقدار م دهدیمعلاوه بر این، تئوری چرخه زندگی نشان  .، باشدردیگیماختیار شما قرار 
 .بیشتر خواهد بود تناسببه و ، سرمایه انسانی و تغییر سازمانی و مخارج سرمایه برای مرحله معرفی بیشتر استتحقیق و توسعه در

حداقل  بهمعیار انتخاب بین اصول حسابداری که منجر  عنوانبهرا  کاریمحافظه( 1999)2، گیوولی و هاینمثالعنوانبه

هزینه، پایین آمدن دارایی و ارزیابی بالاتر از مسئولیت  ترعیسردرآمد، تشخیص  تر کندتجمعی با شناخت  شدهگزارشآمد رساندن در
که  کندیمتعریف  شدهگزارشعدم تقارن درآمدهای  عنوانبهرا  کاریمحافظه( 0007از طرف دیگر، باسو ) .کنندیمشود، تعریف می

خبرهای "شده در بازگو کردنگزارشعدم تقارن درآمدهای  ".خبرهای خوب"تا  دهندیمپاسخ  "دخبرهای ب"و کاملاً به  ترعیسر
 .کندیمرا ضبط  کاریمحافظهاست، جنبه شرطی  شدهمشخص (0007)که توسط باسو  "خبرهای خوب"در مقابل "بد

 

 پیشینه پژوهش -۳

 کارترمحافظه ،ابندییم دست خوب اخبار به وقتی شدر مرحله در واقع یهاشرکت که ( دریافتند1900)1نهمکارا و چاریتو

بودنشان  موقعبه میزان بد، اخبار هم و خوب اخبار برای هم بلوغ مرحله در واقع یهاشرکت داشتند اعلام کهیدرحال د.شونیم
 یسود منف اثر کاهش یا و مثبت سود در ریتأخ برای غیرمعمول راهبردهای یریکارگبه در بالاتری توانایی هاآن چون است کمتر

 اخبار ارائه در ،دچار مشکل یهاشرکت که دادند نشان نیز (،1900همکاران) و چاریتو .دارند آبرویشان و شهرت از حفاظت منظوربه

 .ندینمایم عمل موقعبه کمتر سود، بد اخبار ارائه در سالم، یهاشرکت نسبت به و باشندیم تر موقعبه به سود، مربوط خوب

کشور در سطح جهان طی  10شرکت از  19۹( در پژوهشی رابطه بین حاکمیت شرکتی و چرخه عمر 190۹) 4ونر و برناوک
به استقلال در اداره شرکت  یترشیبالغ تمایل ب یهاها نشان داد که شرکتآن یهارا بررسی کردند نتایج پژوهش 0900سال 
 ، نظارت، کنترل دارند.ییگوبه پاسخ یترشیها در مرحله رشد تمایل بشرکتعلاوه بر این دارد؛ 

شر کت تولیدی چینی در بازه زمانی  6146( در پژوهشی رابطه بین چرخه عمر و ساختار سرمایه 190۹) ۹تیان و همکاران
 مراحل چرخه عمر است و بر رینقدی تحت تأث یهاانیوهای جرگرا بررسی کردند. نتایج پژوهش آنان نشان داد که ال 0000-1900

 در مراحل مختلف چرخه عمر متفاوت است. یتوجهطور قابل. سرعت تعدیل ساختار سرمایه بهگذاردیم ریساختار سرمایه تأث
کمیته حسابرسی و عملکرد سهامداران بر دوره تصدی حسابرسی شرکت و  ری( به بررسی تأث190۹) 0دائو و همکاران

پرداختند. نتایج پژوهش آنان نشان داد که  1991 - 1990ی در بازه زمانی سال آمریکای -شر کت 614حسابداری در  یکارمحافظه

                                                           
1-Ruch and Taylor 
2-Givoly and Hayn 
3-Charytv et al. 
4-Oconnor and byrne 
5-tian 
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با حسابرسان رسمی با دوره تصدی کمتر  یهاحسابداری و دوره تصدی حسابرسی، شرکت یکاربا توجه به رابطه بین محافظه
 تر دارند.کم یکاربه محافظهتمایل  ترشیبا حسابرسان رسمی با دوره تصدی ب یهاو شرکت ترشیب یتمایل به محافظه کم

سال  -شرکت 0919( در پژوهشی رابطه بین بررسی چرخه عمر شرکت و هزینه سرمایه سهام 190۹) 1حسن و همکاران
طور ها بهکردند. نتایج پژوهش آنان نشان داد که هزینه سرمایه سهام شرکت یبررس 1901 - 0009استرالیایی در بازه زمانی 

سر مراحل چرخه عمر متفاوت است. هزینه سرمایه سهام در مراحل ظهور و افول بالاتر و در مراحل رشد و بلوغ در سرا یتوجهقابل
 آمریکایی در بازه یهاو خطر نوسانات قیمت سهام در سطح شرکت یکار( به بررسی محافظه1906) 0کیم و ژانگ است. ترنییپا

شرطی رابطه معنادار و منفی با خطر ورشکستگی  یکارنشان داد که محافظهها آن یهاپرداختند نتایج پژوهش 0064-1997زمانی 
با نامتقارنی  ییهاو خطر نوسانات قیمت سهام در شرکت یکاریک رابطه قطعی بین محافظه هاینیبشیآتی دارد همچنین در پ

 -سال 040۹0تریان بر قرارداد حسابرسی مش یکارمحافظه ری( در پژوهشی تأث1906) 4دیفاند و همکاران اطلاعات بالا مشاهده شد.
کارتر دعاوی پژوهش آنان نشان داد که مشتریان محافظه جیرا بررسی کردند. نتا 1997 - 1999بازه زمانی  درشرکت آمریکایی 

 یترکارتر مبلغ قرارداد حسابرسی کم؛ بنابراین، حسابرسان از مشتریان محافظهکنندیعلیه حسابرسان مطرح م یترحقوقی کم
خطر  کنندهنییعنوان یک عامل مهم تعمشتریان به یکارپژوهش نشان داد که محافظهاین . همچنین، نتایج کنندیدرخواست م

 دارد. ریحسابرسی، بر قرارداد حسابرسی تأث
شرکت -سال 096704با بررسی  ،حسابداری یکارمحافظه و چرخه عمر شرکترابطه بررسی  ه( ب1900هانسن و همکاران )

و  یاتیرعملیمیزان اقلام تعهدی غ یریگمعیار گزارشگری شامل اندازه سهها با استفاده از آن پرداختند 0000-1901 هایسال بین
عمر در مراحل  یهاها را بر اساس سالها شرکتکردند. آن یریگرا اندازه یکارمدل باسو محافظه ونسبت ارزش بازاری به دفتری 

مراحل چرخه عمر  با استفاده از هاکردند. آن یبندفاز ایجاد، فاز رشد، فاز بلوغ، فاز رکود، فاز افول( طبقه)شامل:  عمرمختلف چرخه 

 هاشرکت( 0و  9٫7۹و  9٫۹و  9٫1۹و  9و اختصاص ضرایبی به هر مرحله )به ترتیب شرکت به روش الگوی جریان نقدی دیکنسون 
امریکا  متحدهالاتیمالی ا یهاگزارش ،هاکه در طول چرخه عمر شرکت اددتحقیقاتشان نشان  جینتا ی کردند.بندمیتقسرا 

 کارتر شده است.محافظه
 آتی سهام بازده بر شرکت عمر چرخه و اطلاعاتی عدم تقارن تأثیر بررسی به یامقاله در (0000)همکاران و پور یخدام

 تقارن صورت عدم در بودند اعتقاد این بر پژوهشگران این د.پرداختن تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ یهاشرکت

 در بازار به بهتری نسبت و بیشتر اطلاعات شرکت، درباره محرمانه و خصوصی اطلاعات بودن دارا دلیل به گروهی اطلاعاتی،

 بر تواندیم عاتیاطلا جریان ناکارای این د.شویم اطلاعاتی ناکارای جریان یریگشکل سبب اطلاعاتی تقارن عدم .اردارندیاخت

 را سهام آتی بازده بر شرکت چرخه عمر و اطلاعاتی تقارن عدم میزان تأثیر پژوهش، نیدر ا د.باش اثرگذار هاشرکت آتی بازده

 اوراق بورس در شدهرفتهیپذ شرکت 67 مربوط به که است شرکت سال مشاهده 679 شامل تحقیق این رفت.قرار گ یموردبررس

 مبنای بر متغیره چند خطی رگرسیون الگوی ، ازهاهیفرض آزمون برای ت.اس 0000 تا 0009 زمانی هدور طی تهران بهادار

 آتی هبازد نرخ و اطلاعاتی عدم تقارن میزان بین که دهدینشان م تحقیق این از حاصل نتایج. است شدهاستفاده پانل یهاداده

 تقارن عدم میزان افزایش با تهران، بهادار اوراق بورس بازار در که معنی به این د.دار وجود معناداری و منفی رابطه هاشرکت سهام

 و مثبت رابطه که است این از حاکی نتایج همچنین و ابدییم کاهش هاشرکت بازده آتی) اطلاعات شفافیت )کاهشاطلاعاتی
 دلیل به هاشرکت سایر با قایسهم در ترجوان یهاشرکت عبارتی، به .دارد وجود آن بازده سهام و شرکت عمر بین معنادار

 ارزش بنابراین ؛پردازندیم سهامداران به کمتری سود ابتدایی یهاسال در معمولاً سودآور یگذارهیسرما یهافرصت با شدنمواجه

بازدهی  ن،زما باگذشت که داشت انتظار توانیلذا م ت.اس کمتر مراتببه ابتدایی یهاسال در سهامشان بازار رونق و هاشرکت این
 یابد. افزایش هاشرکت

در مقایسه با نرخ بازده  یگذارهیو رشد بر سوء گیری نرخ بازده سرما یکار( در پژوهشی اثر محافظه0004رحمانی و همکاران )
د ها نشان داد با توجه به وجوپژوهش جیکردند. نتا یبررس 0009-0006شرکت در بازه زمانی  60شامل  یاداخلی را برای نمونه

در حسابداری  نی. همچنشودیکمتر م یگذارهیمنجر به بازده سرما هایگذارهیدر حسابداری رشد بالاتر در سرما یکارمحافظه
 طور هموار در یک دوره رشد کند.به هایگذارهیسرما کهنیافت مشروط بر ایافزایش خواهد  یگذارهیکارتر، نرخ بازده سرمامحافظه

 یارشد مدیران را برای نمونه ینیبشیحسابداری در جهت پ یکار( در پژوهشی نقش محافظه0004) یسلطانی و احمدخلیفه 
در  یکارکه بین که بین محافظه دهدیها نشان مآن یهاکردند نتایج پژوهش یبررس 0006-0009شرکت در بازه زمانی  06شامل 

و چرخه عملیات  ترشیدارای نوسان سود ب یهادر شرکت وجود دارد همچنین یمدیران رابطه منفی و معنادار ینیبشیجهت پ
های مراحل چرخه عمر شرکت بر ویژگی ریدر پژوهشی تأث (0004ایزدی نیا و همکاران) است. تریرابطه منفی قو نی، اتریطولان

                                                                                                                                                            
1-dao 
2-hasan 
3-Kim and zhang 
4-defond 
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ردند. نتایج پژوهش آنان در بورس اوراق بهادار تهران را بررسی ک شدهرفتهیپذ یهاعدم تقارن زمانی جریان نقدی عملیاتی شرکت
و اهرم مالی شرکت بر عدم  یاهیمراحل چرخه عمر شرکت شامل اندازه، سن، مخارج سرما کنندهفیهای توصنشان داد که ویژگی

رشد فروش و نسبت سود تقسیمی هر سهم بر عدم  ریمثبت و معناداری دارد. همچنین، تأث ریتقارن زمانی جریان نقدی عملیاتی تأث
 انی جریان نقدی عملیاتی منفی و معنادار است.تقارن زم

شرکت در بازه  -سال 7۹0شامل  یارا برای نمونه یکاردر پژوهشی اثر ریسک بر محافظه (0004ابراهیمی کردلر و شمس )
و  کیستماتیسریکردند. نتایج پژوهش آنان حاکی از وجود رابطه منفی و معنادار بین ریسک غ یبررس 0009-0009زمانی 

 شودیدهنده این بود که ریسک سیستماتیک موجب گزارش دیرهنگام اخبار بد محسابداری بود. همچنین، نتایج نشان یکارفظهمحا
کنترلی  یرهای، در حضور متغیکارو محافظه کیستماتیسری. سرانجام، بین ریسک غشودیاما لزوماً به شناسایی اخبار خوب منجر نم

 رابطه معناداری مشاهده نشد.
در بورس  شدهرفتهیپذ یهاکارانه شرکتچرخه عمر بر گزارشگری مالی محافظه ری( با بررسی تأث0006وی و کنعانی )مهد

چرخه  0001رامش  آنتونی و یها( با تبعیت از پژوهش0004-0000شرکت در بازه زمانی  090اوراق بهادار تهران، )نمونه شامل 
رامش  پژوهش مانند تحقیقات آنتونی و نیا .کردند یبند، بلوغ و افول طبقهها را به سه مرحله شامل مرحله رشدعمر شرکت

، نسبت سود تقسیمی و سن یاهیشامل رشد فروش، مخارج سرما عمر از چهار متغیر ها به مراحل چرخهمنظور تفکیک شرکتبه
 بیترتنیاحسابداری مؤثر است به یارککه مراحل مختلف چرخه عمر در محافظه دهدیشرکت استفاده کردند. نتایج تحقیق نشان م

 است. ترشیدر مرحله افول از مرحله بلوغ و رشد ب یکارکه میزان محافظه
شده در های پذیرفتهدر شرکت کاری حسابداریها بر سطح محافظهبررسی تأثیر چرخه عمر شرکت( با 0000ملکی و همکاران )

های های جداگانه پژوهش و با استفاده از رگرسیون چندمتغیره به روش دادههآزمون فرضی با توجه بهبورس اوراق بهادار تهران 
(، در مراحل مختلف 1990شده با استفاده از مدل خان و واتس )کاری محاسبهکه میزان محافظه دریافتندشرکت  76ترکیبی برای 

کاری ثیر منفی معناداری بر محافظهکه مرحله رشد شرکت در طی چرخه عمر، تأطوریها متفاوت است؛ بهچرخه عمر شرکت
 .ها، رابطه مثبت معناداری مشاهده گردیدکاری شرکتها دارد و بین مرحله بلوغ و افول با محافظهشرکت

 

 پژوهش هیفرض -۴
 معناداری وجود دارد. رابطهحسابداری  یکارعمر شرکت و محافظه چرخه نیفرضیه اصلی: ب

 معناداری وجود دارد. رابطهاقلام تعهدی غیرعملیاتی  بر مبنای یکارعمر شرکت و محافظه چرخه: بین 0 یفرعفرضیه 
وجود  یمعنادار رابطهنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  بر مبنای یکارعمر شرکت و محافظه چرخه: بین 1 یفرضیه فرع

 دارد.
 

 شناسی پژوهشروش -۵
 عضو هایشرکت بین از. است تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ هایشرکت تمام شامل پژوهش این آماری جامعه

-0007 یهاسال حاضر، در پژوهش یموردبررس دوره و انددهیگردعنوان نمونه پژوهش انتخاب تعدادی شرکت به آماری جامعه
نحوه  .است گردیده استفاده الگریغرب از روش یریگنمونه و نمونه حجم آماری، نمونه تعیین برای حاضر، تحقیق در د.باشیم 0000

 شده است.ارائه 0غربالگری جامعه آماری این پژوهش جهت رسیدن به جامعه در دسترس در جدول 
 

 پژوهش نمونه آماری -2جدول 

 شرکت تعداد گیریمراحل نمونه

 4۹4 0007از سال  بهادار تهراناوراق  در بورس شدهرفتهیپذی هاشرکت تعداد کل

 410 یی که در دوره تحقیق در بورس حضور داشتند.اهشرکتتعداد 

 2۲۲ اسفند سال باشد. 2۲منتهی به  هاآنیی که پایان سال مالی هاشرکتتعداد 

 0۹0 یی که تولیدی باشند.هاتعداد شرکت

 090 .اندنداشتهوقفه عملیاتی  ماه 6یی که بیش از هاتعداد شرکت

 090 در هرسال شدهمحاسبه تعداد نمونه
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نمونه تحقیق انتخاب شد. قلمرو زمانی تحقیق از  عنوانبهشرکت  090تعداد  تیدرنهادر این تحقیق با توجه به فیلترهای فوق، 
ی موردنیاز هادادهو قلمرو مکانی بورس اوراق بهادار تهران است که بر این اساس  شودیمرا شامل  0007تا پایان سال  0000سال 

 .است شدهیبنددستهس اوراق بهادار استخراج و ی سازمان بورهاگزارشاز 
 

 مدل و متغیرهای پژوهش -۶
 :زیر است صورتبه اصلی مدل فرضیهبا توجه به فرضیه تحقیق 

(0) Con:  یکارمحافظهشاخص 
FLC: هاچرخه عمر شرکت 

Controls: کنترلی یرهایمتغ 

it+ e it+ Controls itFLC 1+ a 0= a itCon 

 

 رهایتغتعریف عملیاتی م

 متغیر مستقل:
که شامل  شودیمیم ( به پنج مرحله تقس1900) کنسونی: که بر اساس الگوی جریان نقدی د(FLC) هاعمر شرکت چرخه

برای چرخه عمر  شاخصیک  کنسونیاست. د (0و  9٫7۹و  9٫۹و  9٫1۹و  9) مرحله ایجاد، رشد، بلوغ، رکود و افول با ضرایب
مالی ایجاد کرد  نیو فعالیت تأم یگذارهیسرما تیجریان وجه نقد شرکت شامل فعالیت عملیاتی، فعالشرکت با استفاده از الگوهای 

 است. 1شرح جدول  در مراحل چرخه عمر به کنندهنییمعیار تع. (1900)هانسن و همکاران 
 

 مراحل چرخه عمر شرکت به روش الگوی جریان نقدی دیکنسون -2جدول 

 الگوها 3 2 1 1 1 1 1 1

 مراحل دیکنسون ایجاد رشد بلوغ رکود رکود رکود افول لافو

- - + + - + + - CFO 
+ + + + - - - - CFI 
- + - + - - + + CFF 

CFO0: وجه نقد ناشی از فعالیت عملیاتی انیجر 
CFI1 :یگذارهیجریان وجه نقد ناشی از فعالیت سرما 

CFF0 :مالی نیجریان وجه نقد ناشی از فعالیت تأم 

 

 غیر وابسته:مت

شناسایی کند  مد درنتیجهآبه معنای انتخاب معیاری از اصول حسابداری که باعث به حداقل رسیدن در :(Conی )کارمحافظه
برای  روش زیر دودر این پژوهش از  .شودیها مبدهی ترشیکمتر دارایی و ارزشیابی ب یابیتر هزینه، ارزشسریع ییمد، شناساآتر در

 .شودیاستفاده م ریکامحاسبه محافظه
شود و از تفاوت گرفته می در نظرکاری عنوان شاخص معکوس محافظهبه :(NOACCRی )اتیرعملیاقلام تعهدی غ (2) 

 .(1900)هانسن و همکاران شود بین اقلام تعهدی عملیاتی از کل اقلام تعهدی به شرح زیر محاسبه می
(1) OACCRit NOACCR= TACCRit- 

 
 .عملیاتناشی از جریان وجه نقد  - استهلاک (: برابر است با سود خالص+TACCRقبل از استهلاک ) اقلام تعهدی کل

 تغییرات موجودی کالا+ تغییرات دریافتنی+ یهاحسابتغییرات است با  برابر OACCR):ی)اتیعمل اقلام تعهدی 
بر جمع دارایی  هادادهسازی، تمام همگن منظوربهی. مالیات پرداختن تغییرات -پرداختنی یهاحساب تغییرات -هزینه پرداختشیپ

 .شوندیمتقسیم 
ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بر ارزش دفتری حقوق  از تقسیم :(MTB) ( نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری2) 

 .(1900)هانسن و همکاران  دیآیم به دست صاحبان سهام

                                                           
1 -Cash Flows from Operating Activities 

2- Cash Flows from Investing Activities 

3 -Cash Flows from Financing Activities 
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 متغیرهای کنترلی
)هانسن و  دیآیمبه دست ارزش بازار کل حقوق صاحبان سهام  برکل بدهی شرکت  از تقسیم (:LEV) ی( نسبت بده2)

 .(1900همکاران 
 .(1900 ،عمر شرکت )هانسن و همکاران یهابرابر است با لگاریتم تعداد سال :(AGE) سن شرکت (2)
 .(1900 ،همکارانارزش بازار حقوق صاحبان سهام )هانسن و  تمیلگاربرابر است با  :(SIZE) اندازه شرکت (۳)
 .(1900 ،)هانسن و همکاران دیآیمبه دست  هاییجمع دارا برسود خالص  از تقسیم :(ROA) هایی( بازده دارا۴)
 .(1900 ،)هانسن و همکارانشود بر مبنای بازده سالانه سهام شرکت محاسبه می (:RET) ( بازده سهام شرکت۵)

 

 های پژوهشیافته -۷

 آمار توصیفی -۷-1
 شاخصمرکزی،  یهاها شامل شاخصتوصیفی داده اطلاعات، آماره لیوتحلهیین قسمت برای ورود به مرحله تجزدر ا

 است. شدهدرج 0شماره  جدول پراکندگی در
 ی پژوهشرهایمتغآمار توصیفی  -۳ دولج

 NOACCR MTB FLC SIZE AGE ROA LEV RET نماد در مدل

 2٫111 2٫11 2٫33 3٫111 1٫111 2٫11 1٫331 112/2 میانگین

 2٫311 3٫111 2٫211 3٫122 1٫122 2٫21 2٫123 111/2 میانه

 1٫211 2/111 2٫11 3٫132 1٫232 3٫222 32٫111 121/3 بیشینه

211٫2 _312/3 کمینه  2٫2 1٫311 3٫311 211/2- 2٫213 2٫113- 

 2٫11 32٫111 2٫321 2٫311 2٫111 2٫231 1٫21 111/3 اریانحراف مع

های نمونه به مرحله بلوغ است و بیانگر آن است که میانگین شرکت 07/9ج جدول فوق، میانگین چرخه عمر بر مبنای نتای
است و بیانگر آن است که بطور میانگین شرکتها در خصوص اقلام تعهدی  001/9. متوسط اقلام تعهدی غیرعملیاتی انددهینرس

است و نسبت بدهی دارای بالاترین  ۹6/9ها . بیشترین بازدهی داراییرندیگیمکارانه را در پیش غیرعملیاتی سیاست غیرمحافظه
 انحراف معیار در بین متغیرها است.

 

 وجود هم خطی یبررس  -۷-2
متغیره  چند رگرسیون )مستقل( در یک دهندهحیکه دو یا بیش از دو متغیر توض افتدیزمانی اتفاق م یهم خط اقتصادسنجی در

همبستگی در اینجا وجود یک ارتباط خطی بین متغیرهای مستقل  نسبت به یکدیگر از همبستگی بالایی برخوردار باشند. منظور از
کمابیش در همه  یمتفاوت خواهد بود. هم خط یشدت همبستگی بین متغیرهای مستقل، میزان و نوع هم خطاست. بسته به

 موجب شدید یهم خط بین متغیرهای مستقل است. وجود یرگرسیون موجود است؛ آنچه مهم است شدت هم خط یهامدل
وجود یا عدم وجود هم ، انسیمرکز تورم وارعامل متدر این تحقیق از روش  .شودیم های کلاسیک مدل رگرسیونفرض نقض

 .شده استنشان داده 4که نتایج در جدول  شودیبررسی م یخط

 هم خطی متغیرهای تحقیق آزمون -۴جدول 

 (VIF) انسیعامل متمرکز تورم وار تحقیقمستقل متغیرهای 

0٫990 FLC 

0٫090 SIZE 

0٫990 AGE 

0٫000 ROA 

0٫966 LEV 

0٫090 RET 

 

با توجه به نتایج  .در مدل تحقیق وجود خواهد داشت یباشد در آن صورت هم خط 09تر از بزرگ VIF ه آمارهچنانچ
 ی تحقیق دارای هم خطی شدید نیستند.هامدل 4از جدول  آمدهدستبه

 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D9%87%D8%A7%DB%8C_%DA%A9%D9%84%D8%A7%D8%B3%DB%8C%DA%A9_%D9%85%D8%AF%D9%84_%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D9%87%D8%A7%DB%8C_%DA%A9%D9%84%D8%A7%D8%B3%DB%8C%DA%A9_%D9%85%D8%AF%D9%84_%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF&withJS=MediaWiki:Intro-Welcome-NewUsers.js
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 یبیترک یهاداده در برآورد روش نوع انتخاب  -۷-۳
 صفر فرضیه آزمون، نیا در. است شده استفاده چاو آزمون از ثابت اثرات مدل و یقیتلف ونیرگرس مدل دو بین انتخاب برای 
 یهاداده روش از استفاده مبین صفر فرضیه رد رو این از و بوده بررسی مورد یهاشرکت در مبدأ از عرض و ضرایب یبرابر بیانگر
ارائه  ۹چاو در جدول نتایج آزمون . باشدیم یقیتلف یهاداده روش از استفاده بیانگر صفر فرضیه رد عدم و (ثابت اثرات مدل) پانلی

 شده است.

 ی تحقیقهاهیفرضنتایج آزمون چاو مربوط به  -۵جدول

 تحقیق هیفرض آماره معناداری نتیجه آزمون

Panel 9٫999 1٫007  فرعی اولفرضیه 

Panel 9٫999 0٫911  فرعی دومفرضیه 

 مدل از رها،یمتغ بیضرا برآورد منظور به است، درصد ۹ ازتر ککوچ مریل F آزمون از آمده به دست احتمال کهیآنجائ از
 .است شده استفاده (Panel) یبیترک یهاداده

 وجود پایه بر مزبور آزمون. شودمی استفاده هاسمن آزمون از ثابت، اثرات مدل و تصادفی اثرات مدل دو بین انتخاب فرایند در
 متغیرهای با( اثرانفرادی) تصادفی خطای جز که صورتی در. است شده طراحی انفرادی اثرات و مستقل متغیرهای بین همبستگی
 بکار ثابت اثر مدل است لازم حالتی چنین در و بوده دار تورش تصادفی اثر مدل صورت درآن باشد، داشته همبستگی توضیحی

 .باشدمی ثابت اثرات روش به پانلی هایداده روش از استفاده لزوم و صفر فرضیه رد بیانگر 6آزمون در جدول  نتایج. شود گرفته

 

 ی تحقیقهاهیفرضنتایج آزمون هاسمن مربوط به  -۶ جدول

 تحقیق هیفرض آماره معناداری نتیجه آزمون

 فرعی اولفرضیه  40٫970 9٫999 اثرات ثابت

 فرعی دومفرضیه  00٫640 9٫994 اثرات ثابت

 ناهمسانی واریانس بررسی -۷-۴
ها از آن بهره روشی که معمولاً در این آزمون است. خطا واریانس بودن ثابت رگرسیون، مدل یهارضفشیپ از دیگر یکی

 نیترکیعنوان نزد)به جملات پسماند که پس از برآورد مدل بیترتنیااست. به رگرسیون کمکی شود استفاده از یکگرفته می
 یونمدل رگرس ةدهندحیها روی متغیرهای توضشده و مجذور آنتواند جملات خطا را نمایندگی نماید( استخراجمتغیری که می

اریانس ناهمسانی خواهد بود. در این تحقیق از معنادار باشد شاهدی بر وجود و یطورکلرگرسیون حاصل به کهیدرصورت .گرددمی
 ارائه شده است. 7که نتایج آن در جدول  شده استبرای کشف ناهمسانی واریانس استفاده پاگان گادفری -آزمون بروش

 
 ی تحقیقهاهیفرضشناسایی ناهمسانی واریانس در  -۷جدول 

 تحقیق هیفرض آماره معناداری

 فرعی اولفرضیه  1٫001 9٫900

 فرعی دومفرضیه  0٫904 9٫99۹

در این  .استتحقیق دارای ناهمسانی واریانس  یهاهیپاگان گادفری فرض -آمده از آزمون بروشدستبا توجه با احتمال به
 .شودیبجای روش حداقل مربعات معمولی استفاده م روش حداقل مربعات تعمیم یافتهاز  جهت رفع ناهمسانی واریانس تحقیق

ن . جهت تعییردیگیهای اقتصادسنجی و رگرسیون چند متغیره مورد آزمون قرار متحقیق از طریق نتایج حاصل از مدل هیفرض
دار بودن ضریب متغیرهای مستقل در هر مدل شده است. برای بررسی معنیفیشر استفاده Fبودن مدل رگرسیون از آماره  داریمعن

واتسون نیز جهت بررسی نبود مشکل خودهمبستگی بین  -دوربین شده است. از آزموناستفاده ٪0۹استیودنت در سطح  tاز آماره 
 جملات پسماند استفاده گردید.

اقلام تعهدی غیرعملیاتی و ارزش  منظر دو از کاریمحافظه رابطه چرخه عمر شرکت بر یبررس به پژوهش نیااصلی  هیرضف
اقلام تعهدی  بر مبنای یکارچرخه عمر شرکت و محافظهنتایج آزمون رابطه بین  0جدول  .پردازدیم بازار به ارزش دفتری

 .دهدیمرا نشان  یاتیرعملیغ

 

 

http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86_%DA%A9%D9%85%DA%A9%DB%8C&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86_%DA%A9%D9%85%DA%A9%DB%8C&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AC%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%BE%D8%B3%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AC%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%BE%D8%B3%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%AF&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D9%88%D8%B4_%D8%AD%D8%AF%D8%A7%D9%82%D9%84_%D9%85%D8%B1%D8%A8%D8%B9%D8%A7%D8%AA_%D8%AA%D8%B9%D9%85%DB%8C%D9%85_%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA%D9%87&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D9%88%D8%B4_%D8%AD%D8%AF%D8%A7%D9%82%D9%84_%D9%85%D8%B1%D8%A8%D8%B9%D8%A7%D8%AA_%D8%AA%D8%B9%D9%85%DB%8C%D9%85_%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA%D9%87&action=edit&redlink=1&preload=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%86%E2%80%8C%D8%A8%D9%86%D8%AF%DB%8C&editintro=%D8%A7%D9%84%DA%AF%D9%88:%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87/%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D8%AA%E2%80%8C%D9%86%D9%88%D8%AA%DB%8C%D8%B3&summary=%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF+%DB%8C%DA%A9+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D9%86%D9%88+%D8%A7%D8%B2+%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82+%D8%A7%DB%8C%D8%AC%D8%A7%D8%AF%DA%AF%D8%B1&nosummary=&prefix=&minor=&create=%D8%AF%D8%B1%D8%B3%D8%AA+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86+%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D9%87+%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF
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 فرعی اول پژوهشفرضیه  آزموننتایج  -۲ل جدو

NOACCR it = a0 + a1 FLCit + Controlsit + eit 

 رهایمتغ ضریب انحراف معیار tآماره  معناداری

9٫000 9٫910 0٫974 9٫911 0a 

9٫999 0٫000 9٫96۹ 9٫1۹6 FLC 

9٫007 0٫01 9٫90 9٫09۹ SIZE 

9٫999 0٫416 9٫700 1٫797 AGE 

9٫910 1٫1740- 9٫000 9٫400- ROA 

9٫091 0٫606 9٫990 9٫990 LEV 

9٫00۹ 0٫40۹ 9٫91 9٫90 RET 

 شدهلیضریب تعیین تعد F 9٫۹06آماره  16٫00۹

 آماره دوربین واتسون F 1٫000احتمال آماره  9٫999

 
 یوجود خودهمبستگدهنده عدم بیانگر معنادار بودن مدل پژوهش و نتایج آزمون دوربین واتسون نیز نشانفیشر  Fنتایج آزمون 

 یدهندگحیتوض قدرت و الگو خوب برازش از نشان که است درصد ۹0ل مد شدهلیتعد نییتع بیضربین جملات اخلال است. 
 یرهایمتغ توسطدرصد تغییرات اقلام تعهدی غیرعملیاتی شرکت  ۹0حاکی از آن است که  و است آن شده استفاده یرهایمتغ

بیان کرد که بین چرخه عمر شرکت و اقلام تعهدی غیرعملیاتی  توانیمدرصد  0۹ح اطمینان در سط .شودیم نییتب مدل یحیتوض
دهد که متغیر سن می نشان کنترلی متغیرهای اثر بررسی. شودیم دییتأرابطه مثبت و معنی داری وجود دارد و لذا این فرضیه 

متغیرها رابطه معنی داری ندارند.  دار با متغیر وابسته دارند و سایرشرکت رابطه مثبت و معنی دار و بازده داراییها رابطه منفی و معنی 
 را بر متغیر وابسته دارد. ریتأثبیشترین  7/1همچنین از بین متغیرهای پژوهش، متغیر سن شرکت با ضریب 

را نشان نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  بر مبنای یکارچرخه عمر شرکت و محافظهنتایج آزمون رابطه بین  0جدول 
 دهد.می

 فرعی دوم پژوهشفرضیه  آزموننتایج  -۲جدول 

it+ e it+ Controls itFLC 1+ a 0= a it MTB 
 رهایمتغ ضریب انحراف معیار tآماره  معناداری

9٫114 0٫106- 1٫901 1٫۹4۹- 0a 

9٫990 1٫060 9٫106 9٫600 FLC 
9٫999 4٫611- 9٫00 0٫400- SIZE 

9٫999 ۹٫۹0 0٫۹10 0٫414 AGE 

9٫999 7٫100 9٫40۹ 0٫۹9۹ ROA 

9٫600 9٫۹97 9٫900 9٫996 LEV 

9٫999 0٫۹97 9٫960 9٫104 RET 

 شدهلیضریب تعیین تعد F 9٫010آماره  7٫46۹

 آماره دوربین واتسون F 1٫490احتمال آماره  9٫999

 
 یدهنده عدم وجود خودهمبستگبین واتسون نیز نشانبیانگر معنادار بودن مدل پژوهش و نتایج آزمون دورفیشر  Fنتایج آزمون 

 یدهندگحیتوض قدرت و الگو خوب برازش از نشان که است درصد 01ل مد شدهلیتعد نییتع بیضربین جملات اخلال است. 
 یرهایمتغ توسطدرصد تغییرات ارزش بازار به ارزش دفتری شرکت  01حاکی از آن است که  و است آن شده استفاده یرهایمتغ

بیان کرد که بین چرخه عمر شرکت و ارزش بازار به ارزش  توانیمدرصد  0۹در سطح اطمینان  .شودیم نییتب مدل یحیتوض
ارزش به کمک  یکارآمده بین چرخه عمر شرکت و محافظهدستبا توجه به نتایج بهدفتری رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد. 

 نشان کنترلی متغیرهای اثر بررسی. شودیم دییتأو در نتیجه این فرضیه  عناداری وجود داردرابطه مثبت و م بازار به ارزش دفتری
که متغیرهای سن شرکت، بازده داراییها و بازده سهام رابطه مثبت و معنی دار و اندازه شرکت رابطه منفی و معنی دار با  دهدمی

متغیر وابسته ندارد. همچنین از بین متغیرهای پژوهش، متغیر سن  متغیر وابسته دارند و متغیر نسبت بدهی رابطه معنی داری با
 را بر متغیر وابسته دارد. ریتأثشرکت بیشترین 
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 یریگجهینت وبحث  -۸
 بازار محققان خصوصاً یاقتصاد فعالان که است هابنگاه یمال اطلاعات لیتحل در مؤثر عوامل از یکارمحافظه میمفاه امروزه

 متفاوت عمرچرخه  مختلف مراحل در یسازمان یرفتارها که طورهمان. دارند توجه عمرچرخه  مختلف مراحل در آن نقش هب یمال
 یکارمحافظه یریگاندازه نیهمچن. باشد متفاوت عمرچرخه  مختلف مراحل در زین یمال یگزارشگر یرفتارها رودیم انتظار است

 .دهدیم لیتشک را عمرچرخه  مراحل یاساس عوامل که است یضرور هاتشرک یمال منابع و راهبرد وکار،کسب اصول با رابطه در
ی پژوهش براساس هاهیفرض کاری بررسی شد.رابطه بین چرخه عمر شرکت بر سطح محافظه رای این منظور، در پژوهش حاضرب

با استفاده از تحلیل  0007تا  0000ی هاسالشده در بورس اوراق بهادار تهران طی شرکت پذیرفته 090ی گردآوری شده از هاداده
 رگرسیونی مورد آزمون قرار گرفته شد.

 وجود معناداری و مثبت رابطه یاتیرعملیغ تعهدی ناشی از اقلام یکارمحافظه و شرکت عمر چرخه بین نتایج نشان داد که
تیجه گرفت که شرکتها در ن توانیمکاری است؛ از آنجایی که افزایش اقلام تعهدی، نشان دهنده کاهش سطح محافظه .دارد

 .رندیگیمکاری را در پیش سطوح پایین چرخه عمر خود، از طریق کاهش اقلام تعهدی غیرعملیاتی، سطح بالاتری از محافظه
محتاطانه  یهایگذارهیسرماکند و های جدید را تسهیل میگذاریحسابداری دسترسی به افزایش بدهی برای سرمایه یکارمحافظه

حسابداری، زیان  یکارمحافظهارزش شرکت را بدون تشدید ریسک مالی افزایش دهد. همچنین،  تواندیمکه  کندیمرا تشویق 
و این اطلاعات برای  کندیمدهندگان ارسال و اطلاعات خوبی برای وام کندیمناشی از نکول وام را به موقع شناسایی 

و کنعانی  یمهدو ،(1900هانسن و همکاران )ی هاپژوهش نتایج اب منطبق فرضیه حاضر نتایج اعتباردهندگان سودمند است.
 گذارانهیسرما و مالی تحلیلگران با توجه به نتیجه این فرضیه به اعتباردهندگان و. باشندیم( ن0000و ملکی و همکاران ) (0006)

 برای بهادار اوراق و مالی یهاییدارادر  یگذارهیسرما یهاطرح تحلیل در شودیم توصیه بهادار اوراق بورس در بالفعل و بالقوه
 سـطوح به عنایت با خود یهایگذارهیسرما و یبندزمان مخاطرات، میزان نقـدی آتی، جریانـات خـالص بـرآورد ،هاشرکت ارزیابی

 لحاظ زیرا باشند، داشته درخـور اهمیت وافـر و توجه شرکت عمر حیاتی چرخه عامل به مخاطره پذیری درجه و ناهمگن مختلـف
 .شودیم بازدهی بیشترین و مخاطره ةنیکم با ی بهینهگذارهیسرما سـبد انتخاب به منجر مهم عامل این داشتن

 و مثبت رابطه دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت بر مبنای یکارمحافظه و شرکت عمر چرخه بین که داد نشان جینتاهمچنین 
یابد. این بدان کاری شرکتها در طول چرخه عمر، افزایش میالان بازار سطح محافظهدارد؛ یعنی از دیدگاه فع وجود معناداری

 نتایج با منطبق فرضیه حاضر . نتایجکندیممعناست که بازار ایران، ارزش بالاتری را برای شرکتها در طول چرخه عمر لحاظ 
اگرچه اعمال  .باشندی( م0000) ارانهمک و یملک و( 0006مهدوی و کنعانی ) ،(1900هانسن و همکاران ) یهاپژوهش
انکار در کاهش نامتقارن بودن اطلاعات، تعدیل رفتارهای فرصت طلبانه مدیران کاری در حسابداری دارای مزایای غیرقابلمحافظه

ز مورد توجه و در نهایت قابلیت اتکای اطلاعات تهیه شده بر مبنای استاندارهای حسابداری است، لیکن همواره باید این مهم را نی
گردد. لذا  کارانه، منجر به کاهش پایداری سود و مربوط بودن اطلاعات میقرار دادکه استفاده بی رویه از استاندارد های محافظه

کاری در کنار دیگر سازوکارهای کنترلی، از جمله بکارگیری مکانیزم های حاکمیت استفاده از سطح مناسب و معقولی از محافظه
هبود سطح کارایی بازار لازم می باشد. لذا به سرمایه گذاران و سهامداران توصیه می شود در تحلیل های قیمت شرکتی، برای ب

 گذاری خود به سطح چرخه عمر شرکت توجه کنند.

زیر آینده به شرح  یهاپژوهش یبرا یپیشنهاد موضوعاتباشد.  یمنظور مطالعات بعدبه یعنوان الگویبه تواندیاین پژوهش م
 :شودیم ائهار

 ی مراحل مختلف چرخه عمر.بندطبقهتکرار این پژوهش با استفاده از سایر الگوهای  -

 چرخه عمر شرکت بر متغیرهای دیگر همچون کیفیت سود و پایداری سود. ریتأثبررسی  -

 ی.کارمحافظهتعاملی شاخصهای حاکمیت شرکتی بر رابطه بین چرخه عمر و  ریتأثبررسی  -

 ی.کارمحافظهشاخصهای کلان اقتصادی و سیاسی بر رابطه بین چرخه عمر و  تعاملی ریتأثبررسی  -

 

 منابع

 .00-74(، 16)7 ،یو حسابرس یحسابدار قاتیتحق ،یکاربر محافظه سکی(. اثر ر0004شمس، زهرا. ) ،یکردلر، عل یمیابراه .0

مراحل چرخه عمر شرکت بر عدم تقارن  یها یژگیو ری(. تاث0004محمد. ) ،ییرزایم ن،یغلامحس ،یانیناصر، ک ا،ین یزدیا .1
 .76-۹7(، ۹0)0۹ ،یدر بورس اوراق بهادار تهران، دانش حسابرس شدهرفتهیپذ یشرکت ها یاتیعمل ینقد انیجر یزمان
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و چرخه عمر شرکت بر بازده  یعدم تقارن اطلاعات ریتأث ی(. بررس0000محسن. ) ،یچوپان ،یپور، احمد، دلدار، مصطف یخدام .0
-040(، 00)09 ،یمال یحسابدار یدر بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه مطالعات تجرب شدهرفتهیپذ یهاسهام شرکت یآت

067. 

 قاتیتحق ران،یسود مد ینیب شیدر سوء پ یحسابدار یکار(. نقش محافظه0004نرگس. ) ،یاحمد داحمد،یس ،یسلطان فهیخل .4
 .001-090، 16 ،یو حسابرس یحسابدار

 یگذارهینرخ بازده سرما یریسوءگ و رشد بر یاثر محاقظه کار ی(. بررس0004بهاره. ) ،یفاطمه، عامر ،یکرم ،یعل ،یرحمان .۹
 .00-۹0(، 19)6 ،یدانش حسابدار ،یبا نرخ بازده داخل سهیدر مقا

 ،یکارپرخه عمر شرکت ها بر سطح محافظه ریتاث ی( بررس0000فاطمه ) ،یکاظم، جلال دیس ،یمیالهام السادات، ابراه ،یملک .6
 .70-۹0(، 44)00 ،یو حسابرس یحسابدار یفصلنامه پژوهش ها

 یکارانه شرکت هامحافظه یمال یچرخه عمر برگزارش گر ریتاث ی( بررس0006) لایل ،یکنعان ن،یغلامحس ،یمهدو .7
 .004-000(، 0۹)4 ،یحسابدار یها یدر بورس اوراق بهادر تهران، مجله بررس شدهرفتهیپذ
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The impact of the company`s life cycle on conservatism of 

Accounting in Tehran Stock Exchange 
 

 

Abstract 

The purpose of this study was to investigate the relationship between different stages of 

company life cycle and accounting conservatism in companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange. For this purpose, data on the stage of Introduction, growth, Mature, Shake-out and 

decline of Haber Company based on cash flow model Dickinson (2011) as corporate life cycle 

criteria and accounting conservatism in a five-year period between 2015-2019 and 109 

companies were selected as statistical sample and analyzed using Eviews 10 software. Regarding 

the subject of the research, a hypothesis was developed to examine the impact of corporate life 

cycle stages on accounting conservatism. The results at 95% confidence level indicate a positive 

and significant relationship between company life cycle and accounting conservatism through 

non-operational accruals and market value to book value. 
 
Keywords: Growth, Mature, Shake-out, life cycle, Accounting conservatism, Tehran Stock 
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