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 یدهچک

در  تیمختلف فعال یگروه ها و افشای اطلاعات مرتبط با شیوهء تامین مالی در یاریافشای اخت یالگوها یبررس پژوهش به نیا

 -پژوهش به صورت توصیفی وهیش نیاست. همچن یکاربرد های پژوهش جزء هدف ازلحاظ پژوهش. پردازد یبورس تهران م
پیرسون  یهمبستگ بیضر یها با استفاده از مدل ها افتهی لیو تحل هیش تجزانجام پژوهش و رو وهیباشد.. و ش یم یهمبستگ

شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  رفتهیپذ یشرکت ها هیشامل کل قیتحق یباشد. جامعه آمار یچندگانه م ونیو رگرس

حاضر  قیتحق یداده ها یآورجهت جمع  قیتحق نیباشد. درا یشرکت انتخاب شده، م 39که به تعداد  2931-2931سالهای 
موجود در سازمان بورس اوراق  یسازمان بورس اوراق بهادار تهران ونرم افزار ها یو آمار یریتصو ویفشرده آرش یاز لوح ها

 وهی،محقق از ش یینها یراه حل ها هیوارا یآمار لیو تحل هی،تجز جینتا یمستند ساز یبهادار تهران استفاده شده است. برا

حاصل از فرضیه اول  جینموده است. نتا اتیسوالات و فرض لیوتحل هیاقدام به تجز eviews7ده از نرم افزار استفا با یآمار

وجود داردو  یدر بورس تهران ارتباط معنادار تیمختلف فعال یدرگروه ها یاریافشای  اخت یالگوها نینشان می دهد که  ب
در بورس تهران ارتباط  تیمختلف فعال یگروه ها در یتامین مالشیوهء  ادهد افشای اطلاعات مرتبط ب یدوم نشان م هیفرض

 وجود دارد. یمعنادار

    مالی تامین شیوهء فعالیت، مختلف های ،گروه اطلاعات افشای اختیاری، افشایهای كلیدی:  واژه
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 مقدمه   .1

ترافشاء  یمکمل، مفهوم عموم یمال یو صورت ها یحیتوض یها ادداشتی ت،یریمد لیو تحل هیاطلاعات عبارت است از تجز
 کیدر مورد  یاطلاعات مال یاستفاده کنند و افشا یدارند از مفهوم محدودتر لیو ارائه اطلاعات است. حسابدارن تما عیتوز

 انیکه در مورد عرضه اطلاعات در ترازنامه ، صورت سود و ز یدانند. مسائل یم اشرکته نیسالانه ا یمال یشرکت را در گزارشگر

هستند. مقدار  یریگ و اندازه ییارائه شده، قابل شناسا یشوند، مطابق دستورالعمل ها یم انیرت گردش وجوه نقد بو صو
 یازمباحث اصل یکی یمال یزارشگردارد..بحث افشاء در گ یافشاء شود به مهارت استفاده کننده بستگ دیکه با یاطلاعات

و مربوط درباره  تیبا اهم یها تیواقع هیکل دیدارد و براساس آن با ریتاث یمال یجوانب گزارشگر هیاست که بر کل یحسابدار

 یها میافشاء گردد که اولاً امکان اتخاذ تصم یبه نحو یشده توسط واحد تجار هیدر گزارش ته یمال های تیو فعال دادهایرو

 ]۱[آنان نشود.  یباعث گمراه اًیو ثان دیفراهم نما یمال های استفاده کننده از صورت یرا برا هانهآگا
 یباشد . حسابداران از این عبارت به صرورت محدودتر یارائه اطلاعات م یاصطلاح افشا درگسترده ترین مفهوم خود به معنا

 ی)عمولاً در قالب گزارشها یمال یمربوط بهیک شرکت در گزارش ها یکنند و منظور آنها انتشرار اطلاعات مال یاستفاده م

در مورد چشم  یبه منظور محدود کردن برداشت نامطلوب سرمایه گذاران و ایجاد آگاه رکتهاست ش.ممکن ا[1]سالانه (است 
 لی، باعث تحم یتجار یداوطلبانه علاوه بر دا شتن مزایا یافشا [9] .داوطلبانه بزنند یشرکت ، دست به افشا یآت یاندازها

منافع  یکه مدیران، در صورت فزون کندیم انیاوطلبانه بد ینظریه افشا ا،راست نیشود. در هم یبر شرکت م زین یهزینه های

 [1]را افشا خواهند نمود  یآن، اطلاعات یافشا بر هزینه ها

 یناش یگذاران برون سازمان هیو، سرما رانیمد نیب یندگیو تضاد نما یو افشا از عدم تقارن اطلاعات یمال یگزارشگر یبرا تقاضا
 [5] شودیم

باعث جذب سرمایه  یمال یدر صرورتها یاقلام حسابدار یوافشا یریاندازه گ ،یه در مورد شناسایاطلاعات داوطلبان ی ارائه

 ی. از دیگر نتایج افشا[6]شر کت کمک کند  یو چهره مدیریت یبه بهبود وضرروت مال یشود و به طورمؤثر یگذاران م
دهد  یمدیریت را کاهش م یها تیبه نظارت بر فعال ازیبه نوبه خود ، ن زیا ست که این ن نانیعدم اطم شرایطداوطلبانه کاهش 

 .[7] شودیو افزایش ارزش شرکت م یمال نیتأم یو متعاقباً باعث کاهش  هزینهها

رسد که افشاء با  یو بالقوه است. به نظر م یگذاران فعل هیسرما نانیاعتماد و اطم جادیشرکت ها جهت ا یبرا یراه مهم افشاء

را جهت جذب صرف  یشتریخوب احتمالاً اطلاعات ب تیبا حاکم های شرکت گری. به عبارت دارتباط دارد یشرکت تیحاکم
 یکرده است، ول یو ارزش شرکت را بررس تیساختار حاکم نیمطالعه، رابطه ب نیکنند. اگر چه چند یسهامشان افشاء م متیق

 ]۸[رار داده اندق یاطلاعات را مورد بررس یو افشا یتیحاکم یرهایمتغ نیرابطه ب یمطالعات کم

 شیامکان دارد به سمت افزا نیدست اول به اطلاعات ندارند، و ا یگذاران دسترس هیوجود دارد، سرما تیمالک یپراکندگ هرگاه،
و  نونیرابطه مک ک نیاستفاده شود، سوق دهد. در ا  تیریتواند توسط مد یکه م یشده ا یاطلاعات سازمان ده یتقاضا برا

و سهامداران در  رانیمد نیممکن است در کاهش تضاد ب یاریاخت یکه افشا کنند یم شنهادیپ 2339در سال   مونسیدال

ممکن است فراهم کردن اطلاعات را  تیمالک یباشد. به علاوه، پراکندگ دمفی شده، داشته نگه  ادیکه سهام شرکت ز یزمان

عدم تقارن  ران،یطلبانه مد تفرص یرفتارها د،یمتمرکز و شد ینظارت طیکه تحت مح شود یقراردهد. استدلال م ریتحت تاث
 یکاهش م یشرکت یدر افشا شرفتیاحتمالاً به منظور پ شان، یمنافع شخص یاطلاعات و قصد منع اطلاعات برا

 [3]برخوردارند.  زیبهتر سهام ن ییهستند از کارا یبالاتر یافشا تیفیک یکه دارا ییهات.شرکابدی

ارزیابی عملکرد واحد تجاری.، قضاوت در  ارائه اطلاعات لازم برای نیل به مقاصد زیر است: از افشا در گزارشگری مالی، هدف
 .بینی روند سودآوری واحد تجاری در آینده مورد چگونگی استفاده واحد تجاری از منابع موجود.، پیش

باشد. در افشای اطلاعات مالی باید  شود باید مربوط، مناسب و کامل اطلاعاتی که از طریق گزارشهای مالی ارائه می بنابراین،

گران مالی مورد توجه قرار گیرد. این واقعیت که  گذاری و تحلیل گذاران اصلی، مؤسسات سرمایه نیازها و خواسته های سرمایه

د نیز گذاری در هر یک از واحدهای تجاری به اطلاعات مالی نیاز دارن مخاطرات نسبی سرمایه زیابیگذاران برای ار کلیه سرمایه
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باید در افشای اطلاعات مزبور مورد نظر قرار گیرد. هرچند اعتباردهندگان و ارگانهای دولتی برای دستیابی به اطلاعات اضافی 

جهت تأمین نیازهای خود معمولاً قدرت و امکانات لازم را دارند، با این وجود، در ارتباط با افشای اطلاعات مالی آنان نیز باید 

 [3]کننده صورتهای مالی، در نظر گرفته شوند  ستفادهبعنوان گروههای ا
 :حسابداران رسمی آمریکا   اهداف افشا کافی را به صورت زیر بیان نموده است انجمن

ها، مقایسه و ارزیابی جریانات وجه نقد  بینی گذاران و اعتباردهندگان به منظور پیش ( تهیه اطلاعات مفید برای سرمایهالف

 .زمان و ریسک مربوطه ورودی برحسب مبلغ،

 .کنندگان از نظر ایجاد، مقایسه و ارزیابی توان سودآوری شرکت ( تهیه اطلاعات برای استفادهب
( تهیه اطلاعات سودمند برای قضاوت در مورد توان مدیریت در بکارگیری مؤثر منابع شرکت در راستای دستیابی به اهداف ج

 .اصلی

 .بینی پیش( تهیه اطلاعات مفید برای فرآیند د
گیری قرار گیرد. افشا  ( گزارش در زمینه آن دسته از فعالیتهای مؤثر شرکت بر جامعه، که باید مورد تشخیص، تفسیر و اندازههـ

 .دهد اینگونه اطلاعات نقش اجتماعی شرکت را نشان می

 هیبه سرما یوط به عملکرد مالبه منظور انتقال اطلاعات مرب رانیمهم مد یاز ابزارها یکیها  اطلاعات توسط شرکت یافشا

و عدم تقارن  یندگیل نمائاطلاعات، مسا یافشا یمهم تقاضا برا لیاز دلا یکیبوده و  نفعیافراد ذ ریگذاران، اعتباردهندگان و سا
 اطلاعات است

 تهی)کم یمال یدر مورد گزارشگر قیتحق ژهیو تهیبالقوه افشا وجود دارد.کم یها نهیدر مورد منافع و هز یاریبس یها هینظر

 [21]داشت  انیب 2331در سال  کایآمر ی( وابسته به انجمن حسابداران رسمنزیجنک
 نیسودمند است و ا ستند،یشرکت ن یچشم انداز آت نییکه قادر به تع کنندگانی استفاده یاطلاعات برا یافشا شیافزا

است که  یمینفع مستق نیشن است که اباشد. رو یم شانیها هینادرست سرما صیکاهش احتمال تخص قیاز طر یسودمند

 [22] رسد یم یواحد تجار های گزارش از کنندگان تک تک استفاده
 

 

  داده ها یروش و ابزار گرداور  .2

ساله صنایع مختلف  در بورس اوراق بهادر تهران می باشد..  5صورتهای مالی  هیداده ها با استفاده از اطلاعات اول یاور جمع
و  از طریق مجلات و سالنامه های انتشارات سازمان  یکلاً از روش کتابخانه ا قیتحق ازیمورد ن یداده هااطلاعات و  یعنی

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ) و  عادی و فوق العاده شرکت مجامع عمومی اتگزارش بورس اوراق بهادار تهران، 

ذیرفته شده در بورس را به صورت بسته های نرم افزاری تهیه نموده اند های پ از طریق شرکت هایی که اطلاعات مالی شرکت
و لاتین و سایتهای اینترنتی و  از طریق مطالعات کتابخانه  یمقالات فارس جمع آوری شده است. ادبیات تحقیق این پایان نامه

 .ای جمع آوری خواهد شد

باشد..  یم یهمبستگ -پژوهش به صورت توصیفی وهیش نیاست. همچن یکاربرد یازلحاظ هدف جزء پژوهش ها پژوهش

پژوهش حاضر از نوع پژوهش های علّی پس از وقوع )شبه تجربی( است ، که بر اساس اطلاعات واقعی بازار سهام و   صورت ها 
 انجام می گیرد 2931-2931برای یک دوره  پنج  ساله  تهرانی مالی شرکت ها ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

آماری این تحقیق شامل کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران که  در فاصله زمانی سال های  امعهج

می باشد.  و دلیل انتخاب گروههای مورد نظر شاخصهای خاص پیرامون محیط فعالیت این شرکتها  از جمله  2931تا  2931
 . آلایندگی محیط زیست و ... می باشد

حجم جامعه  یمورد مطالعه و آزمون قرار خواهد گرفت   به علت گستردگ یجامعه آمار نیمورد نظر در رابطه با ا یها هیفرض و

 .انتخاب شد کیستماتیرو نمونه به روش حذف س نیاعضاء جامعه ، از ا انیها م ینا هماهنگ یو وجود برخ یآمار
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که  ییشده در بورس اوراق بهادار تهران شرکتها رفتهیپذ یشرکتها  انیشرکت بودند و از م39شرکتهای واجد شرایط  تعداد

. از آنجا که روش انجام دندیانتخاب گرد قیانجام تحق یبرا ازیشرکت به عنوان نمونه مورد ن 39فوق بودند به تعداد  طیحائز شرا

شده دربورس  رفتهیپذ یها فراهم کردن اطلاعات شرکت یسروکاردارد، برا یواقع یها دادهبوده و با  یدانیبه صورت م قیتحق
ازجمله لوح  یشود، ازمنابع مختلف یشرکت ها م یمال یمربوط به صورت ها ق،یتحق یرهایاوراق بهادارتهران که با توجه به متغ

ازمؤسسات    یبرخ تیشرکت بورس و سازمان بورس، سا یاطلاع رسان تیفشرده سازمان بورس و اوراق بهادارتهران، سا یها

استفاده شده  eviews و Excel پردازش اطلاعات ازنرم افزار یازمؤسسات استفاده شده است. برا یا تعدادب یوتماس تلفن

 .است
 یها هی. به منظور آزمون فرضباشد یم اریمع یوخطا اریانحراف مع ن،یانگیم یشامل محاسبه شاخص ها یفی. آماره توص

 یشود. برا یچندگانه استفاده م ونیو آزمون رگرس رسونیپ یتگهمبس بیاز آزمون ضر عیبا توجه به نرمال بودن توز ق،یتحق

که قابلیت های زیادی  EXCELو    EVIWES یاز نرم افزارها  ربوطه،انجام آزمون های آماری و  بدست آوردن جداول م
 یو برا Fاز آماره  برازش شده ، یآزمون مناسب بودن مدل ها ی. . براشود یدر زمینه انجام آزمونهای آماری دارند، استفاده م

مدل از  یخطاها نیب یآزمون عدم وجود همبستگ یبرا نیاستفاده شد . همچن t، از آماره  رهایمتغ نیب یآزمون همبستگ

 .شود یواتسون استفاده  م -نیآزمون دورب
 

 

 ها افتهی  .3

 Statistics عیشکل توز یشاخص هاو  یپراكندگ یشاخص ها ،یمركز یتحت، شاخص ها رهایكننده متغ فیتوص یشاخص ها  -1جدول

 یكل یاریاخت یافشا

  
شاخصهای افشای 

 مالی

کیفیت 

استانداردهای 

 حسابداری

 کیفیت حسابرس
بینی سود  های پیش ویژگی

 مدیران

گذاران  سرمایه

 نهادی

 39 39 39 39 39 تعداد 

 

 9596. 6639. 6.2139 21.22 123723. میانگین

 12569. 11277. 17697. 121. 1123712. خطای معیار میانگین

 91991. 19917. 2.61967 1.711 1193233. انحراف معیار

 211. 191. 1.729 11.211 111. واریانس

 1.161- 3.171 1.166 955. 222.- چولگی

 221. 221. 221. 221. 221. خطای استاندارد ضریب چولگی

 1.172 215.662 5.751 1.951 299.- کشیدگی

ستاندارد ضریب کشیدگیخطای ا  .123 .111 .117 .111 .123 

 2.11 9.51 3.92 13 1271. دامنه تغییرات

 11. 2.99- 9.57 1 9211. بالاترین

 2.11 7.21 21.99 99 5131. پایین ترین
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 ید داده براکند که تعدا یم انیجدول ب نیهستند، سطر اول ا ییها یژگیچه و یدارا یرهایدهد که متغ ی( نشان م2جدول )

دهد،  ینشان م کیشده را به تف یجمع آور یها ریمتغ نیانگیباشد سطر دوم م یعدد م 39 یمال یافشا های شاخص   ریمتغ

 نیانگیرا حول م رهایمتغ یپراکندگ انسیاست. سطر پنجم وار123723/1 یمال یافشا های شاخص نیانگیکه بعنوان مثال م
داده  یدگیو کش یچولگ زانیششم و هشتم م یباشد. سطرها یم 111/1 یمال یفشاا های شاخص انسیکه وار دهدیم شینما

 رانیسود مد ینبی شیپ یها یژگیو قیتحق یرهایمتغ نیدهد که در ب یشکل نشان م ینرمال زنگوله ا  یها را نسبت به منحن

اعداد را به  نیو کو چکتر نیبزرگتر راتییباشد و سطر دهم تغ یبه سمت راست م یچولگ نیشتریب یدارا 171/3با عدد   

 9211/1برابر  ممیو مقدار ماکز 1271/1برابر  یمال یافشا های شاخص ریمتغ یکند، که برا یم فیتوص راتیعنوان دامنه تغ
 باشد. یم

 

 ها هیفرض .4

 یارتباط معنادار در بورس تهران تیمختلف فعال یدرگروه ها )رشد و نوآوری و بازار و مشتریان( یاریافشای  اخت یالگوها نیب

 .وجود دارد

  : بیان کنیم به حالت زیر در خواهد آمد یرا به صورت  آمار  هیفرض اگر

H1 :وجود ندارد یدر بورس تهران ارتباط معنادار تیمختلف فعال یدرگروه ها یاریافشای  اخت یالگوها نیب.  

H2 :وجود دارد یدر بورس تهران ارتباط معنادار تیمختلف فعال یدرگروه ها یاریافشای  اخت یالگوها نیب. 

 تجزیه و تحلیل فرضیه  فوق از ضرایب همبستگی به شرح ذیل استفاده می گردد برای

 واتسون دوربین ، شده تعدیل تعیین ضریب ، تعیین ضریب همبستگی، ضریب -2 جدول

Model Summary 

 مدل
ضریب 

 همبستگی
 ضریب تعیین

ضریب تعیین تعدیل 

 شده
معیار تخمین خطای  دوربین واتسون 

2 .99 .219 1/2121 .1195593 2.399 

 

 فعالیت مختلف های درگروه اختیاری  افشای الگوهای متغیرهای  ابعاد بین پیرسون همبستگی ضریب (1) شماره جدول طبق
 نشان را 219/1. دعد نیز شده محاسبه تعیین ضریب همچنین. متغیرهاست بین همبستگی دهنده نشان که. است 1.99برابر

 و رشد جمله از متغیرهای  توسط کلی اختیاری افشای متغیرهای تغییرات از مناسبی برازش و باشد می خوبی عدد که دهد می

 خطاها استقلال فرضیه که صورتی در خطاهاست استقلال رگرسیون مفروضات از یکی. کند می  ارائه مشتریان و بازار و نوآوری

 منظور به واتسون -دوربین آماره. ندارد وجود رگرسیون از استفاده امکان باشند، داشته همبستگی کدیگری با خطاها و شود رد
 باشد داشته 5/1 و 5/2 فاصله در واتسون – دوربین آماره مقدار اگر که شود می استفاده یکدیگر از خطاها استقلال بررسی

-2) جدول طبق واتسون -دوربین آماره مقدار. کرد استفاده رگرسیون از توان می و شود می رد خطاها بین همبستگی فرض
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 و ندارد وجود همبستگی خود خطاها بین و هستند مستقل یکدیگر از خطاها که دهد می نشان عدد این و باشد می 2.399(1

 .کرد استفاده رگرسیون از توان می و شود می رد خطاها بین همبستگی فرض

 رگرسیون واریانس تحلیل -3جدول

ANOVA 

آماره  F میانگین مربعات درجه آزادی مجموع مربعات مدل  
سطح معنی 

 داری

2 

Regression .112 1 .111 .215 .111 

Residual .956 152 .111   

Total .956 155    

 

 رگرسیون معادله ضرایب  -4 جدول

 

 افشای متغیر و ، مشتریان و بازار و نوآوری و ا رشد  وابسته متغیرهای بین واریانس تحلیل دهنده نشان( 1) شماره جدول

 ANOVA جدول توسط رگرسیون مدل کلی داری معنی خروجی، این طبق باشد، می مستقل غیرمت عنوان به کلی اختیاری

 :  شود می آزمون ذیل آماری های فرضیه ازطریق و

 .گردد می تایید متغیر دو بین رابطه بودن خطی فرض باشد، می درصد پنج از کمتر  sig که این به توجه با

 شده ارائه رگرسیون معامله در مستقل های متغیر ضریب و ثابت مقدار ترتیب به B ستون در و( 9) شماره جدول خروجی در

 . داد ارائه رگرسیون این برای توان نمی ای معادله است درصد پنج از بیشتر مستقل متغیرهای sig  چون و است

 آزمون جهت که است sig و t آماره ، B ستون ضرایب معیار شامل جدول این های ستون بقیه(  1)شماره جدول خروجی طبق
 خط شیب و ثابت مقدار ترتیب به α و βاگر حال. رود می کار به صفر عدد با B ستون ضرایب از یک هر تساوی فرض

 sig خروجی، این در که آنجا از نوشت زیر صورت به توان می متغیرهای این برای را ها فرض آزمون باشد، جامعه رگرسیون

 شود می پذیرفته صفر فرض بنابراین. است درصد پنج از بیشتر مستقل متغیرهای ثابت رمقدا و رگرسیون ضریب تساوی آزمون
 .کرد خارج رگرسیون معادله از را آن باید و

 فرضیه دوم 

 وجود معناداری ارتباط تهران بورس در فعالیت مختلف های درگروه   مالی تامین شیوهء با مرتبط اطلاعات افشای نحوهء بین

 دارد

Coefficients 

Model 

  ضرایب استاندارد شده ضرایب استاندارد نشده

B Std. Error Beta tآماره 
سطح معنی 

 داری

 

 676. 129. 111. 111. 111. رشد و نوآوری

 319. 165. 119. 116. 111. بازار و مشتریان
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 :  آمد خواهد در زیر حالت به کنیم بیان آماری  صورت به را ومد فرضیه اگر

H1  :معناداری ارتباط تهران بورس در فعالیت مختلف های درگروه مالی تامین شیوهء با مرتبط اطلاعات افشای نحوهء بین 

 . ندارد وجود

H2    :معناداری ارتباط تهران بورس در فعالیت مختلف های درگروه   مالی تامین شیوهء با مرتبط اطلاعات افشای نحوهء بین 

 .دارد وجود

 گردد می استفاده ذیل شرح به همبستگی ضرایب از فوق  فرضیه تحلیل و تجزیه برای

 : ضریب همبستگی، ضریب تعیین ، ضریب تعیین تعدیل شده ، دوربین واتسون-5جدول 

Model Summary 

 مدل
ضریب 

 همبستگی
 ضریب تعیین

ضریب تعیین تعدیل 

 شده
 دوربین واتسون خطای معیار تخمین

2 .269 .117 .123 .1155296 2.765 

 

   مالی تامین شیوهء با مرتبط اطلاعات افشای نحوهء بین متغیرهای بین پیرسون همبستگی ضریب( 5) شماره جدول طبق

 را 1.117 نیزعدد شده اسبهمح تعیین ضریب همچنین. متغیرهاست بین ضعیف همبستگی دهنده نشان که. است 1.269برابر
 وضریب تولیدی شرکتهای اجباری افشای متغیرهای تغییرات از مناسبی برازش و باشد می پایینی عدد که دهد می نشان

 استقلال رگرسیون ازمفروضات یکی. کند نمی ارائه دارائیهای کل به بدهیها کل نسبت داراییها کل طبیعی لگاریتم مالیاتی،

 از استفاده امکان باشند، داشته یکدیگرهمبستگی با خطاها و شود رد خطاها استقلال فرضیه که صورتی در خطاهاست

 آماره مقدار اگر که شود می استفاده یکدیگر از خطاها استقلال بررسی منظور به واتسون -دوربین آماره. ندارد وجود رگرسیون
 استفاده رگرسیون از توان می و شود می رد خطاها بین همبستگی فرض باشد داشته 5/1 و 5/2 فاصله در واتسون – دوربین

 مستقل یکدیگر از خطاها که دهد می نشان عدد این و باشد می 2.765( 5) جدول طبق واتسون -دوربین آماره مقدار. کرد

 ادهاستف رگرسیون از توان می و شود می رد خطاها بین همبستگی فرض و ندارد وجود همبستگی خود خطاها بین و هستند
 کرد.

 

 تحلیل واریانس رگرسیون -6جدول 

ANOVA 

آماره  F میانگین مربعات درجه آزادی مجموع مربعات مدل  
سطح معنی 

 داری

1 

Regression .222 3 .220 30521 .216 

   222. 15 016. میزان تامین منابع

Total .810 18    
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ANOVA 

آماره  F میانگین مربعات درجه آزادی مجموع مربعات مدل  
سطح معنی 

 داری

1 

Regression .222 3 .220 30521 .216 

   222. 15 016. میزان تامین منابع

Total .810 18    

 

  ضرایب معادله رگرسیون -0جدول

Coefficients 

لمد  

 ضرایب استاندارد نشده
ضرایب استاندارد 

 شده
 

B Std. Error Beta tآماره 
سطح معنی 

 داری

1 

(Constant) .011 .215  510825 .222 

 222. 20320- 116.- 221. 221.- تامین منابع

 242. 10100- 262.- 221. 222.- افشا اختیاری

 24. 10038 281. 213. 223. فروش و مشتری

( نشان دهنده تحلیل واریانس بین متغیرهای نحوهء افشای اطلاعات مرتبط با شیوهء تامین مالی  به عنوان 7شماره ) جدول

متغیر مستقل و متغیر افشای اختیاری شرکتها به عنوان متغیر وابسته می باشد، طبق این خروجی، معنی داری کلی مدل 

  ری ذیل آزمون می شود :و ازطریق فرضیه های آما ANOVAرگرسیون توسط جدول 

 کمتر از پنج درصد می باشد، فرض خطی بودن رابطه بین دو متغیر تایید می گردد. sigبا توجه به این که  

به ترتیب مقدار ثابت و ضریب متغیر مستقل در معامله رگرسیون ارائه شده است و  B( و در ستون 7در خروجی جدول شماره )

 شد :این معادله به صورت زیر می با

jtITsey 001.791.0 �� 

است که جهت  sigو  t، آماره  B، بقیه ستون های این جدول شامل معیار ضرایب ستون (7طبق خروجی جدول شماره )

به ترتیب مقدار ثابت و شیب خط  αو  βبا عدد صفر به کار می رود. حال اگر Bآزمون فرض تساوی هر یک از ضرایب ستون 

 .رگرسیون جامعه باشد 

آزمون تساوی ضریب رگرسیون و مقدار ثابت ضریب مالیاتی با صفر کوچکتر از پنج درصد  sigی، از آنجا که در این خروج

 است. بنابراین فرض صفر رد می شود و نباید آن را از معادله رگرسیون خارج کرد.
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 گیری نتیجه. 5

 اط معناداری وجود دارد.:  بین الگوهای افشای  اختیاری درگروه های مختلف فعالیت در بورس تهران ارتباولفرضیه 

نتایج به دست آمده از آزمون این فرضیه نشان می دهد که ضریب همبستگی پیرسون بین ابعاد  متغیرهای الگوهای افشای  

است. که نشان دهنده همبستگی   بین متغیرهاست.  که این عدد در سطح  1.99اختیاری درگروه های مختلف فعالیت برابر

آزمون کمتر از پنج درصد سطح  sigری را بین  این متغیر ها نشان می دهد .همچنین به دلیل آنکه % رابطه معنادا5خطای  
.  می باشد ، و.همچنین ضریب 219/1معناداری می باشد، بنابراین نتیجه می گیریم به دلیل اینکه ضریب تعیین این مدل 

درت توضیح دهندگی خوبی از این رگرسیون است.که این .  می باشد  که نشان دهنده ق2121/1تعیین تعدیل شده   برابر با  

و به عبارت دیگر وجود همبستگی بین این دو متغیر تایید می گردد  پذیرفته  می شود   H2نتایج نشان می دهد که  فرض 

ای اختیاری .در واقع می توان گفت که بین متغیرهای مستقل افشای  اختیاری ،رشد و نوآوری و بازار و مشتریان و متغیر افش
 % وجود دارد. و فرضیه مورد نظر تایید می گردد.35کلی به عنوان متغیر وابسته ارتباط معنی داری در سطح اطمینان 

 دوم  فرضیه 

بین نحوهء افشای اطلاعات مرتبط با شیوهء تامین مالی درگروه های مختلف فعالیت در بورس تهران ارتباط معناداری وجود 
 دارد.

مونهای و تحلیل هایی که از راه رگرسیون و همبستگی در فصل چهارم انجام شد، به این نتیجه رسیدیم که ضریب با توجه به آز

همبستگی پیرسون بین متغیرهای نحوهء افشای اطلاعات مرتبط با شیوهء تامین مالی  به عنوان متغیر مستقل و متغیر افشای 

 مبستگی ضعیف بین متغیرهاست. است. که نشان دهنده ه 1.151اختیاری شرکتها  برابر

آزمون  sig% رابطه معناداری را بین  این متغیر ها نشان می دهد .همچنین به دلیل آنکه 5که این عدد در سطح خطای    

.  می باشد ، 26/1کمتر از پنج درصد سطح معناداری می باشد، بنابراین نتیجه می گیریم به دلیل اینکه ضریب تعیین این مدل 

.  می باشد  که نشان دهنده قدرت توضیح دهندگی خوبی از این 117/1ن ضریب تعیین تعدیل شده   برابر با  و.همچنی
پذیرفته  می شود  و به عبارت دیگر وجود همبستگی بین این دو   H2رگرسیون است.که این نتایج نشان می دهد که  فرض 

افشای اطلاعات مرتبط با شیوهء تامین مالی به عنوان متغیر متغیر تایید می گردد .در واقع می توان گفت که بین متغیر 

% وجود دارد. و فرضیه مورد 35مستقل و متغیر افشای اختیاری به عنوان متغیر وابسته ارتباط معنی داری در سطح اطمینان 

سجادی و جعفری نظر تایید می گردد. طبق نتایج حاصل از تحقیقات قبلی نتایج حاصل شده در این پژوهش  با تحقیقات  
 .( هم راستا می باشد1121( و مولایز  )1121( و چانگ و لم  )2999( سیدآبادی )2997(. نوروش و حسینی ) 2939)

 

  یكاربرد یشنهادهایپ .6

 . افشا اختیاری بموقع اطلاعات توسط شرکتها بمنظور تصمیم گیری سریع تر سهامداران و سرمایه گذاران -2

 .اطلاعاتی و افزایش کارایی بازار سرمایه خواهد بود تیبهبود شفاف یشویقی در راستات استیشرکتها، س  -1
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پیشنهاد می شود حسابرسان  چه در موسسات حسابرسی خصوصی و چه در سازمان حسابرسی با توجه اهمیت کیفیت  -9

  .ل دارندافشا، توجه بیشتری را به سطح لازم برای افشای اطلاعات در شرکت های مورد رسیدگی مبذو

پیشنهاد می شود متولیان استانداردگذاری و مراجع حرفه ای حوزه حسابداری در ایران نسبت به تجدیدنظر در الزامات افشا -1
در استانداردهای حسابداری اقدام نمایند تا در شرایط عدم کارایی بازار و درست اجرا نشدن قوانین حمایت از سرمایه گذاران 

استانداردهای حسابداری بیش از پیش نقش جبران کننده ای در برابر نارسایی های بازار  ت،ان حاکم اسکه بر بازار مالی ایر

 سرمایه داشته باشند و شفافیت گزارش گری ارتقاء یابد.

 

 منابع : .  0

ه در بورس بررسی رابطه بین تغییرات سود تقسیمی و تغییرات سودهای آتی شرکتهای پذیرفته شد "، 2996احمد پور، م .  -2
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