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 توسعععه حال  در و يافته توسعه كشورهاي در اقتصاددانان توجه كانون در اخير دهه چند طي كه مسايل مهمي از يكي

اشد. در اين مقاله با هدف بررسي اثععر بمي هاكلان آن كشور اقتصاد ساختار بر ي خارجيهاهتكان اثر بررسي است بوده 

يعع    ،ي كلان اقتصادي ايععرانرهابر متغي  ي قيمت جهاني نفت، نرخ ارز و تورم جهانيهاهي خارجي شامل تكانهاهتكان

ي هععاه اضععر از داددر مطالعععه ح  با رويكرد كينزي جديد را حععل كععردي .    (DSGE)مدل تعادل عمومي پوياي تصادفي  

محاسبه مقادير پايدار برخي متغيرها در وضعيت تعادل و براي مقععداردهي سععاير براي    1395تا    1369سري زماني فصلي  

توليععد ناخععالخ داخلععي و توليععد  ،هععددميي مطالعات پيشين استفاده شده است. يافته اصلي مععا نشععان هاهها از يافتپارامتر

، توليععد مععدتكوتاه نفتععي حععداقل در    . در خصوص توليععديابدميت نفتي افزايش  غيرنفتي پس از ي  شوک مثبت قيم

قابععل تععوجهي بععر  تععیثيرهمچنععين تكانععه نععرخ ارز  كشععش باشععد.نسبت بععه نوسععانات قيمععت تاحععدودي ك واند  تمينفت  

 تععیثيره ند. در خصوص تكانه تورم خععارجي نيععز بايععد  فععت كععه ايععن تكانعع كميمتغيرهاي كلان اقتصادي داخلي اِعمال 

  اندكي بر متغيرهاي داخلي دارد.

 

 JEL :F02, E01  بنديطبقه

 . DSGEتعادل عمومي پوياي تصادفي  ي كلان اقتصادي، مدلرهامتغيواژ ان كليدي:  
 

 
  :1399  /  03 /  15تاريخ پذيرش:   1398 /  07  /  12تاريخ دريافت 
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 مقدمه. 1

كشععور و طراحععي  هاي سععاهنههاجتمععاعي و تنمععي  بودجعع   –ي توسعه اقتصادي  هاهتدوين برنام

بررسععي و انمععام  ،مسععتلزم شععناخت ،دل و ثبععات اقتصععاديي مناسععب بععراي حفعع  تعععاهاتسياسعع 

ي خارجي شامل تكانععه هاهي مختلف از جمله تكانهاهي تكانتیثير ذاري دقيق از ميزان  هابينيپيش

بععه طععوري كععه   ،هععاي كععلان اقتصععادي اسععتنرخ ارز و تععورم جهععاني بععر متغير  ،قيمت جهاني نفت

آن را بر  تیثيرهاي صحيحي را اتخاد نمايند و ، سياستهاهنان بتوانند به هنگام بروز اين تكاريزبرنامه

ي مختلف بر هاهتكان  تیثير. بنابراين بررسي استدهلي  اي كلان به حداقل ممكن كاهش دهندمتغيره

. حائز اهميت اسععت ،نفت خيز و صادركننده كشوري نفت  به عنوان  ،متغيرهاي كلان اقتصادي ايران

. در اين مقاله بععا هععدف بررسععي اثععر اندهي به بررسي اين پديده پرداختلذا محققان از زواياي متفاوت

ي كلان رهابر متغي 3و تورم جهاني 2، نرخ ارز1ي قيمت جهاني نفتهاهي خارجي شامل تكانهاهتكان

ي  مدل تعادل عمومي پويععاي   ،نفت  صادركننده اقتصادي ايران به عنوان ي  اقتصاد باز كوچ   

ني  تععا سععه  هععر ك مععيي اقتصاد ايععران حععل هايجديد را بر اساس ويژ   تصادفي با رويكرد كينزي

 تكانه در به وجود آوردن نوسانات متغيرهاي كلان اقتصادي را بررسي كني .

ناپععذيري واقعععي  ل عمومي پوياي تصادفي، بععا انعطاف ار، ي  مدل چندبخشي تعاد براي انمام اين ك 

 ي كلان اقتصادي بررسي كني .  رها ي مذكور را بر متغي ها ه ني  تا بتواني  اثر تكان ك مي و اسمي ايماد  

ني  كععه قيمععت ك مععيي بسياري متفاوت از كارهاي  ذشته است. اول، فرض هاهمدل ما از جنب

تركيبي محدب از قيمت كنوني جهععان بععر حسععب ارز محلععي و آخععرين قيمععت   داخلي نفت توسط

 
 پول استخراج شده است.  الملليبيني مربوط به قيمت جهاني نفت از بان  اطلاعات صندوق  هاه . داد1

 المللععيبيندهر آمريكا مي باشد كه اطلاعات مربوط بععه آن از بانعع  اطلاعععات صععندوق . منمور تكانه نرخ ارز يورو  2

 پول استخراج شده است.

تورم اتحاديه اروپا مي باشد كه اطلاعات مربوط به آن از بان  اطلاعععات صععندوق   جهاني در اين تحقيق،. معيارتورم  3

  .پول استخراج شده است  الملليبين
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هععد كععه يعع  دمي تكرار يارانه قيمت نفت را. اين قانون به ما اجازه شودميتعريف    ايه داخلي دور

دهر   1اشد. دوم، در مدل ما دو نرخ ارز وجود دارد: نرخ هاي واقعي ارزبميايران    روش معمول در

 دهنده نشععانآمريكا / ريال ايران و يورو / دهر آمريكا. نرخ ارز اول، ارز صععادراتي اسععت و دومععي 

بععاز  2به چند دليل ي  مدل اقتصاد صادراتي كوچ بخشي از ارز واردات مي باشد. سوم، مدل ما 

توليععد منععابن نفتععي در تععابن  (  2)  با ي  بخش نفتي است؛  DSGEي  مدل چندبخشي  (  1)  اشد:بمي

، هععاياست. عععلاوه بععر ايععن ويژ  ايهقيمت نفت به صورت ياران(  3)  ؛شودميشركت نفتي استفاده  

ي پععولي هاتسياسعع   ن موضععوب بععهايهاشد؛ ك بيمي غيرنفتي و وارداتي چسبنده  هاشدر بخ  هاتقيم

قععش هد كه در مدل ما به ايفاي نقش بپردازد. در واقععن، ايععن فععرض بععه منمععور بررسععي ندمياجازه  

 بسيار مه  است. DSGEي پولي در ي  مدل هاتسياس

به مرور ادبيات و مطالعات انمام شده  2بقيه مقاله به اين شرح سازماندهي شده است: در بخش  

و  هاه داد 4هي . بخش دميجزئيات مربوط به مدل را ارائه  3در بخش  .ردازي پمياين خصوص در  

هاي خععارجي بععر اثععر شععوک 5هد. در بخععش دميرا مورد بحث قرار  هامدل يرهادهي پارامتمقدار

و ارائععه پيشععنهادات   يرينتيمععهنيععز بععه  6در بخععش  ي كلان اقتصادي بررسي خواهد شد ورهامتغي

 پرداخت. خواهي 

 . مرور ادبیات و مطالعات انجام شده2

فععت خععام و نععرخ  ي مثبت ومنفي زيادي را در قيمت ن ها ک ي مختلف شو ها ل اقتصاد جهان در سا 

بر متغيرهاي    ها ک . اين شو هاني ه  دستخوش تغييراتي شده است ارز تمربه كرده است و نرخ تورم ج 

رها را چالشي جدي روبرو كععرده  تصاد اين كشو  ذاشته و اق  تیثير كلان اقتصادي در كشورهاي جهان 

تععدابير مختلفععي    ها ه تكانعع   ات منفي ناشي از ايععن تیثير براي در امان ماندن از   آنها است و موجب شده تا 

 
1. Real exchange rate 

اسععتفاده شععده اسععت  "اقتصععاد كوچعع "جهاني، لععذا از واژه با توجه به حم  اندک صادرات ما در مقايسه با اقتصاد   .2

هاي جهاني نفععت نداشععته باشععد و قيمععت آن بععراي ثيري بر قيمتاين است كه تصميمات اين كشور، تی ض بريعني فر

 .شودزا محسوب ميداخلي برون  اقتصاد
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  مد صادراتي خود به نفت متكي بوده . در واقن، اقتصادهاي صادراتيِ نفت به شدت براي درآ بيانديشند 

تري  ثبععات د. در نتيمععه، آنهععا چرخععه تمععاري بي هعع د مي ت نشان  و رشد آنها وابستگي شديدي به واردا 

 اقتصادهاي كوچ  باز قرار دارند. داشته و در معرض بحران بيشتري نسبت به ساير  

بععر متغيرهععاي كععلان  تیثير ععذاريكععي از عوامععل مهعع  و  ،درآمدهاي نفتي در اقتصاد ايران نيععز

ي مه  اقتصععادي بععر سععاير متغيرهععاي هاتفعالي. بخش نفت نه تنها به عنوان يكي از اشندبمياقتصاد  

بلكه درآمدهاي ارزي حاصل از آن نقش مهمي را بععه عنععوان منبععن مهعع    ،ذارد مي  تیثيراقتصادي  

وابستگي اقتصاد ايران به درآمدهاي ارزي   ،. بنابرايننندك ميمالي دولت و درآمد ارزي كشور ايفا  

زيععادي بععر آن داشععته باشععد افععزايش نا هععاني   رثيتیي قيمت نفت  هاهنفتي باعث شده است كه تكان

به طوري كه سه   ،اقتصاد ايران را دچار ي  د ر وني اساسي كرد  ،1973قيمت نفت پس ازسال  

 .به طور قابل توجهي افزايش داد ،ي غيرنفتيهاشبخش نفت درآمد ملي را نسبت به بخ

ي اقتصاد اين كشععورها بععه ي اكثر كشورهاي صادركننده نفت، وابستگي باههاييكي از ويژ 

پذيري اين كشورها از شرايط رونق و ركععود اقتصععاد آسيباي نفتي است كه اين امر سبب درآمده

جهاني شده است. در برخي از كشورهاي صادركننده نفت همچون ايران، كل درآمدهاي نفتععي يععا 

الي درآمععدهاي بخشي از آن در اختيار دولت قععرار دارد كععه دولععت از طريععق اعمععال سياسععتهاي معع 

ر درآمدهاي نفتي بر اقتصععاد كشععورهاي صععادركننده كند. بنابراين اثمذكور را به اقتصاد تزريق مي

و با توجععه بععه اينكععه سععاختار بودجععه دولععت و  يابدمينفت از طريق سياست مالي در اقتصاد جريان 

دي به نفت وابسععته هاي مالي در اغلب كشورهاي صادركننده نفت به ميزان بسيار زيااعمال سياست

 . سازدا دو چندان مياست، اهميت درآمدهاي نفتي در اين كشورها ر

بخشي از درآمدهاي نفتي دولت از طريق بان  مركزي به پول ملي تبععديل شععده و در بودجععه 

هاي خععارجي در بانعع  مركععزي نگهععداري و مابقي به صورت خالخ دارايي  شودميدولت لحاظ  

ينگي، از . افععزايش حمعع  نقععدشودمييه پولي در اقتصاد به افزايش منبن پاكه اين امر منمر    شودمي

و افزايش سطح عمومي قيمتها شده و از سوي   تقال منحني تقاضاي كل به سمت باهيكسو موجب ان

اي كشور را به دنبال دارد كه اين دو عامل در مين نيازهاي توسعهیديگر، افزايش مخارج دولت در ت
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ندتر از تقاضاي ز آنما كه توليد داخلي با سرعتي ك شود. اميافزايش نرخ تورم كنار يكديگر سبب 

، با افزايش درآمدهاي نفتي و ارزش پععول ملععي كشععورهاي صععادركننده نفععت، يابدميكل افزايش  

ي اهيآهت و تمهيزات سرماافزايش واردات ماشين( 2009 ،1ب  و كمپ)  يابدميواردات افزايش  

 شود.ميبخش عرضه اقتصاد و در نتيمه افزايش توليد و رشد اقتصادي  طبه بهبود شراي منمر

ي  ذشته همواره شاهد تورم دو رقمي بوده كه شععرايط هالاز طرف ديگر اقتصاد ايران در سا

لذا محققان و تحليلگران از زواياي  ،هددميقرار  تیثيرتحتتورمي بسياري از متغيرهاي اقتصادي را  

يععافتن بهتععرين الگععوي ان اقتصادي به دنبععال   ذارسياستو  اندهن پديده پرداختمتفاوتي به بررسي اي

يكععي از   ،. همچنععين در ايععن ميععانترين سطح خود برساندكه تورم را به پايين  انده سياست پولي بود

قيمععت واردات  ،. با كاهش ارزش پول كشورنرخ ارز است  ،بر تورم ايران  تیثير ذارمتغيرهاي مه   

 تععیثيرتحتي داخلععي هععاتي وارداتععي افععزايش يافتععه و توليععد و قيمهععاه هزينععه نهاد ،و در نتيمععه

افزايش قيمت واردات به واسطه كاهش ارزش پول داخلععي يكععي از دهيععل   ،. بنابراين يرندميقرار

توان  ،. تورم ايماد شده در اثر كاهش پول ملياشدبميافزايش تورم داخلي و تضعيف رابطه مبادله  

 تععیثيرسععاز وكععار   ،ن اساسهد و بر ايدميواقعي منابن را كاهش    ليدي در حف  ارزشواحدهاي تو

 ه مورد توجه است.بر متغيرهاي كلان اقتصادي هموار آن تیثيرنوسان نرخ ارز و 

بخععش عرضععه اقتصععاد و در    منمربه بهبود شععرايط   اي ه و تمهيزات سرماي   آهت ماشين افزايش واردات  

اما آنچه در واقعيت مشاهده   (. 1390امامي و اديب پور، )   شود مي اقتصادي  نتيمه افزايش توليد و رشد  

يا تناقض    2اين موضوب در قالب نمريه نفرين منبن  ست كه رشد اقتصادي پايين در اين كشورها   شود مي 

ن اين ديد اه كععه بععر نقععش مسععايل غيراقتصععادي در توجيععه پععايين بععودقابل توضيح است.    3فراواني 

ي كاهش يافتععه هاه انگيز ،4يماري هلندينمرياتي همانند فرضيه ب دارد در قالب يدتیك هاي رشد نرخ

تغييرپذيري باهي درآمد منبععن طبيعععي غيروابسععته بععه منبععن طبيعععي در اقتصععاد و   ،براي توسعه بخش

اقتصاد سياسي درآمد منبن طبيعععي بععه توجيععه دليععل پععايين بععودن رشععد اقتصععادي كشععورهاي  اثرات

 
1. Beck and Kamps 
2. Resource Curse 

3. Paradox of Plenty 

4. Dutch Disease Hypothesis 
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كععه در   ايهوه بر علل ذكر شده، مسعع لردازد. علاپميقد منبن طبيعي  كشورهاي فا  خيز نسبت بهنفت

خصوص درآمدهاي نفتي وجود دارد آن است كه ا رچه كاهش درآمدهاي نفتي موجب كععاهش 

بععه افععزايش  ، افزايش اين درآمدها چندان منمععرشودميادي و كاهش توليد هاي اقتصسطح فعاليت

د خنثي شععده و موجععب افععزايش ي از اثرات آن بدون اثر ذاري بر توليتوليد و اشتغال نشده و بخش

 شود.ميتورم داخلي 

ي افععزايش قيمععت نفععت  هععا ه تععوان  فععت كععه عمومععا  در دور در توجيه وجود اين اثر نامتقارن مي 

كه پيشتر  فته شد عموما  يكي از راهكارها جهت مقابله با تععورم ناشععي از افععزايش تقاضععاي   ور ط همان 

(  هاي قابل مبادله به ويژه كاه )   تزريق ارز حاصل از صادرات نفت، افزايش ميزان واردات  طه واس به كل 

خععارج  است. با افزايش واردات بسياري از بخشهاي توليدي با آسيب مواجععه شععده و از چرخععه توليععد  

وليد كاهش  ستفاده مانده و ميزان ت هاي انمام شده در اقتصاد بلا ا  ذاري لذا بخشي از سرمايه  ، شوند مي 

. در مقابععل بععه هنگععام كععاهش درآمععدهاي ارزي ميععزان واردات نيععز  يابد مي ري نيز افزايش يافته و بيكا 

خواهد   توليدي  آهت ماشين اي و هاي سرمايه ش واردات متوجه كاه كه بخشي از كاه   يابد مي كاهش  

  (. 1390ر، پو امامي و اديب )   ردد  ذاري، توليد و اشتغال مي بود و منمربه كاهش سرمايه 

هاي ارزي دولععت اسععت. براسععاس نمععر آن بععر سياسععت  تععیثيراز ديگر اثرات درآمدهاي نفتي،  

بدين معنععا كععه المللي پول، رژي  ارزي ايران از نوب نرخ ارز شناور مديريت شده است  صندوق بين

ور است . بنابراين نرخ ارز در ايران شناشودمي ذاري نركت نرخ ارز از قبل تعيين يا هدفمسير ح

مس وهن پولي با توجه به شرايط اقتصادي كشور اقدام به   ،را مديريت كنندو براي اينكه بتوانند آن  

وانععد مبنععاي مععديريت نععرخ ارز تميي اقتصادي كععه  هاخكنند. شرايط و شاخمديريت نرخ ارز مي

ه صععادرات كعع ميگااشد. بنععابراين هنبمي  الملليبيني  هاهها و يا اندوختوضعيت تراز پرداخت  باشد،

زي كشور افزايش يافته كه اين امر موجب افزايش عرضه ارز و ، درآمدهاي اريابدمينفت افزايش  

. مطابق با نمام ارزي ايران، دولت براي ثابت نگهداشتن قيمت ارز، اقععدام شودميكاهش قيمت ارز 

نرخ بهععره حقيقععي و   ند كه اين امر از يكسو كاهشك ميبه خريد ارز و افزايش نقدينگي در كشور  

ا توجععه بععه اينكععه نععرخ ارز حقيقععي . بعع ها را به دنبال داردقيمت  يگر افزايش سطح عمومياز سوي د
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فروشي كشورهاي عضو سازمان همكععاري و ايران از ضرب نرخ ارز اسمي در شاخخ قيمت خرده 

مععومي ، افزايش سطح عشودميفروشي حاصل  توسعه اقتصادي و تقسي  آن بر شاخخ قيمت خرده 

وان نتيمه  رفت كه با افععزايش تمياهد داشت. پس  كاهش نرخ ارز حقيقي را به دنبال خو  هاتقيم

  .و بالعكس يابدميدرآمدهاي نفتي، نرخ ارز حقيقي به علت افزايش نرخ تورم كاهش 

عنوان ي  اقتصاد بازكوچ   بر ويژ يهاي اقتصاد ايران بهاين اساس، در اين مقاله، مدل بنابر  

با لحاظ چسععبند ي ) هاي نيوكينزيه برمبناي ديد ا MDSGE ركننده نفت با طراحي ي  مدلصاد

، تا با توجه به شودميساخته ( در قيمت كاههاي توليد داخل و وارداتي و وجود بازار رقابت ناقخ

نقش نفت در اقتصاد ايران به عنوان عامل توليد و همچنين مهمترين منبن درآمدهاي صععادراتي، بععه 

ي خععارجي بععر متغيرهععاي كليععدي هاهنهايععت اثععر تكانعع   ررسي اين موضوب نيز پرداخته شود كه درب

 ععذارد. همچنععين، از آنماكععه الگوسععازي اقتصععادي در اقتصاد كلان ايران چععه آثععاري برجععاي مي

 ي تعادل عمومي پوياي تصادفي، يكي از بهترين ابزارهاي شناخت مكانيس  انتشارهامدل  چارچوب

ت نهايي آن بر عملكرد متغيرهاي كلان اقتصععادي ي نفتي و اثراهاهمختلف، به ويژه تكان  يهاهتكان

ي كلان اقتصادي اسععتخراج هامدل  ي اقتصادي بر پايههاه كوشد پديديي كه ميهامدل  يعني  عاست  

 MDSGE  ايععن پععژوهش در چععارچوب يعع  مععدلع شده از اصععول اقتصععاد خععرد را توضععيح دهندعع 

 .ذيردپمينيوكينزي صورت 

 برخی مطالعات انجام شده 

ي هامععدل  ي پولي مورد استفاده خود در قالبهامدل  ي مركزي زيادي به ارائههاان بامروزه  

DSGE  ي مركععزي انگلسععتانهععابان . به عنوان مثال،  اندهمورد استفاده در مكتب نيوكينزي پرداخت 

)كستيلو و   و حتي شيلي و پرو(  6200،  2)موريسون و رنيسون  كانادا  ،(2005،  1)هريسون و همكاران

ي خود و تبيين رفتععار اقتصععاد كشععورهاي خععود، هالدر تحلي  هامدل  از اين دسته  (2008،  3همكاران

 
1. Harrison et al. 

2. Murchison and Rennison 

3. Castillo et al. 
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مععورد بررسععي  DSGEي هامععدل ي مختلف به طور فزاينده در قالبهاتنند و اثر سياسك مياستفاده  

 .يرد ميقرار 

ات شوكهاي خارجي را كه اثر  ل اين پژوهشبر اساس مد  ايهدر زمينه موضوب پژوهش مطالع

ي كلان اقتصادي تحت قواعد جايگزين سياست پععولي را بررسععي كععرده باشععد، در رهابر روي متغي

مشععابه بععه بررسععي  در ي  تحقيععق تقريبععا ( 1393) داخل صورت نگرفته است البته فرجي و افشاري

. انععدهجديد پرداختن با رويكرد كينزي ي پولي در ايران ايراهاتي قيمت نفت و سياسهاهتكان  تیثير

ي قيمت نفت يعع  هاهدر اين تحقيق با هدف شناسايي قاعده سياست پولي بهينه در مواجهه با تكان

 است.  سازي بخش نفت پرداختهبر بهينه تیكيدمدل تعادل عمومي پوياي تصادفي چند بخشي با 

هاي پولي شوکن بررسي اثرات  در پژوهش با عنوا(  1397)  وفامند، حقيقت، فلاحي وكريمي

پولي را بر توليد  هاي مثبت و منفي، تلاش كرده است اثرات شوک1DSGE-MS بر توليد با رويكرد

مععورد آزمععون و تحليععل  1358-1393طععي دوره زمععاني  MS-DSGEبععا اسععتفاده از مععدل  در ايععران

ود و لي در دوره ركعع هععاي مثبععت و منفععي پععودهععد كععه سياسععتقراردهد. نتايج اين مطالعه نشان مي

همچنين در دوره رونق اقتصادي داراي اثععرات نامتقععارن بععر رشععد توليععدات داخلععي بععوده و ميععزان 

تععر هاي پولي مثبت و منفي بر توليد، در دوران ركود نسبت بععه دوران رونععق بيشاثر ذاري شوک

 ف اقتصععادي، در ععردد بععه منمععور تحقععق اهععدااست. با توجه به نتايج حاصل از مطالعه پيشنهاد مي

هععاي ركععود اقتصععادي هاي پولي ترجيحا  سياست مورد نمععر خععود را در دوره صورت اعمال شوک

 اعمال كنند.

به دنبال طراحي يعع   انده در پژوهشي كه انمام داد(  1396)  زهابي، بزازان، افشاري و بوستاني

د با توجه اشند كه بتوانبالگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي كينزي جديد در شرايط اقتصاد باز مي

هاي حساب جاري و با در نمر داشتن نوسانات نرخ ارز، قاعده بهينععه سياسععت پععولي را در به پويايي

هاي درآمد نفتي و تكنولوژي مورد مطالعه قرار دهد. در اين مطالعه پس از طراحي مواجهه با تكانه

ي محاسععبه يععق رويكععرد بيععزمدل، حساب جاري استخراج شده و ضرايب الگععوي پيشععنهادي از طر

 
1. Markov-switching DSGE 
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هاي متغيرهععا در قالععب توابععن ي به مدل معرفي شده و پويايي ذارسياست. سپس سه قاعده  شودمي

اي خواهد بود كه تابن زيان رفععاهي ي بهينه، قاعده  ذارسياست. قاعده  شودميواكنش آني بررسي  

ي بهينه  ذارستسياكه قاعده    را در مواجهه با هر تكانه به حداقل برساند. نتايج حاكي از آن است

در مواجهه با تكانه درآمد نفتي و تكانه تكنولوژي به ترتيب؛ قواعد مركب تورم توام با نععرخ ارز و 

 ععذاري مركععب تععورم تععوام بععا نععرخ ارز در باشد. نهايتا  استفاده از قاعده هدفقاعده اكيد تورم مي

جاري درمقايسه با حالت استفاده از حساب  مواجه با درآمدنفتي موجب افزايش بيشتر نوسانات آني

 .شودميدو قاعده ديگر 

ي پععولي در ايععران هاتي قيمت نفت و سياسعع هاهتكان  تیثيربه بررسي  (  1393)  فرجي و افشاري

، در اين تحقيق با هععدف شناسععايي قاعععده سياسععت پععولي اندهايران با رويكرد كينزي جديد پرداخت

فت ي  مدل تعادل عمععومي پويععاي تصععادفي چنععد بخشععي بععا قيمت ن يهاهبهينه در مواجهه با تكان

بسععتن رويكععردي بيععزي، بععه  كاربععه در ايععن مقالععه بععا است. سازي بخش نفت پرداختهبر بهينه  تیكيد

 قواعد مختلف سياست پولي پرداخته است. تیثيربررسي  

( 2005) 3سوتوو مدينا  (،2006) 2دورو و همكاران ،1(2015) در خارج نيز الگرت و بنخودجا 

را بععه منمععور مطالعععه مفععاهي  اقتصععاد كععلان از قواعععد   DSGEيهامععدل  (2004)  4و لودوک و سيل

 .انده براي ي  اقتصاد باز كوچ  ايماد كرد ي خارجي،هاکسياست پولي جايگزين، پس از شو

 مدل . طراحی3

  5آيرلنععد  (، 2015)  ا اين مقالععه بععا اسععتفاده از مقععاهت الگععرت و بنخودجعع   DSGEچارچوب اصلي مدل  

  ( 2003)   9والععش (، 2006)  8مدينا و سوتو  ، ( 2004)  7لداک و سيل  ، ( 2003)  6و همكاران  ديب  ، ( 2004) 

 
1. Allegret and Benkhodja 

2. Devereux et al 
3. Medina and Soto 

4. Leduc and Sill 

5. Ireland 

6. Dib et al. 

7. Leduc & Sill 

8. Medina & Soto 

9. Walsh 
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كه در بررسي پيشينه تحقيععق بععه آنهععا  ( 1393)  و الهام از برخي از مقاهت داخلي مثل فرجي و افشاري 

 اشاره شد، ساخته شده است.  

ي اقتصععاد ايععران مدلسععازي هععايبععر اسععاس ويژ در اين بخش ي  اقتصاد صععادرات نفتععي را  

عامععل سععاكنان داخلععي، شععركت   ني . براي ايععن كععار، فععرض كنععي  كععه اقتصععاد توسععط هفععتك مي

كننده ، توليدايهدات كاههاي خارجي واسطنفتي، واركننده محصوهت غيركننده نفت، توليدتوليد

 كاهي نهايي، بان  مركزي و دولت احاطه شده است.

 رهاخانوا. 1-3

ورد. ترجيح خانوارها آمي دستبه( ht-1) و اوقات فراغت Ctمطلوبيت را از مصرف   ،خانوارها

 :شودميتوسط تابن مطلوبيت مورد انتمار زير توصيف 

( ),,
0

0 tt

t

t hcUE ∑
∞

=

β
  (1 )  

0) نشانگر عامل تنزيععل درونععي βكه در آن  < 𝛽 < تععابن  u(0) ني  كععه،ك مععياسععت. فععرض ( 1

 :شودمياست، و توسط معادله زير مشخخ  ايهمطلوبيت لحم

( ) ,
11

0
11

σγ

σγ

+
−

−
=

+−
tt hc

u  )2( 

، معكععوس كشععش γبه شدت مثبت هستند. پععارامتر اول،  σو  γكه در آن پارامترهاي ترجيحي 

معكوس كشش دستمزد عرضه نيروي كار   دهنده نشان  σجانشينيِ بين زمانيِ مصرف و پارامتر دوم،  

افزايش  Ctه به شدت دربه صورت بسيار مقعر نشان داده شده ك   u(0)اشد. تابن مطلوبيت واحد،  بمي

 توسععط تكنولععوژي   htنععد. همچنععين فععرض كنععي  كععه ك ميكععاهش پيععدا   htو بععه شععدت در

 به صورت زير تعريف شده است: 1دا لاس-كاب

,,,
ohnho

tnotot hhh
αα=   )3( 

 
1. Cobb-Douglas technology 
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يني نيععروي كشش جانشعع   𝛼𝑛𝑜  𝛼𝑜تعداد ساعات كار در بخش نفتي و غير نفتي و    nohو   ohكه 

را  kno,tو  ko,tدر نهايت، خانوارها واحدهاي سهام سععرمايه  باشد.نفتي ميكار در بخش نفتي و غير

يرد، جمن  ميمورد استفاده قرار   Qno,tو    Qo,tي نفتي و غيرنفتي براي اجاره اسمي  هاشكه در بخ

 :ست باند. تكامل سهام سرمايه در هر بخش برابر اك مي

( ) ( ) nooforjkkikk tjtjjtjtjtj ,,,1 ,1,,,1, =Ψ−+−= ++ δ  )4( 

0) هاشنرخ استهلاک رايج براي تمامي بخ  δكه در آن   < δ < ,Ψj,t (kj,t+1و ( 1 Kj,t)   هزينه

ψj(0)تعععديل سععرمايه پرداخععت شععده توسععط خععانوار بععوده و  = 0, ψj
ψjو  ′

′′(. ) < را بععرآورده  0

 :شودميبه شكل زير ( 2003) 1طالعه آيرلندبا توجه به م  Ψj (0)ازد. فرم تابعي سمي

( ) ,1
2

0 ,

2

,

1,

, tj

tj

tjj

tj k
k

k











−=Ψ +ψ    )6( 

for j= o,no 
 ماشععته    هد كه، خارج از حالت پايدار، قيمت سرمايه جديدا د مي حضور هزينه تعديل سرمايه نشان 

(  1)   متفععاوت از يعع    2اسععت. بععه عبععارت ديگععر، كيععو تععوبين   اي ه شده متفاوت از قيمت كاههععاي سععرماي 

ي كل و نهايي تعديل سععرمايه در حالععت تعععادل ثابععت برابععر بععا  ها ه هد تا هزين د مي باشد. اين فرم اجازه  مي 

 : شود مي صفر  ردد. هزينه و درآمد ارائه شده در باه، منمر به قيد بودجه خانوار به صورت زير 

( ) ( ) ∑∑
==

−−−
+−++++++

nooj

ttjtj

nooj

tjtj

f

ttt

d

t

t

f

t

f

ttt

t

d

t
ttt DhWkQBeB

kR

Be

R

B
icP

,

,,

,

,,11 ,1 ϖξξ


(7)  
for j= o,no 

Ptitكه در   = P0,ti0,t + Pno,tino,tيرنفتععي ي نفتععي و غهاش ذاري به ترتيب در بخ، كل سرمايه

: بععا توجععه بععه شععودمياشد كه به صورت زير تعريف  بمي(  CPI)  شاخخ قيمتي مصرف  Ptاست، و  

,ct}مقدار اوليه، عامععل سععاكنان داخلععي   k0,t+1, kn0t+1Bt
d and Bt

f}   را بععراي حععداكثر رسععاندن تععابن

ايه، محدوديت بودجه و محععدوديت بععدون بععازي طول عمر با توجه به معادله انباشت سرممطلوبيت  

 :شودميمنمر به شرايط مرتبه اول زير  حلراه ند. ك ميپونزي انتخاب 

 
1. Ireland 

2. Tobin Q. 
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,γλ −= tt c   (8)  

 ( ) ,
1 ,,

1

tjtj

t
hjt

wh

h

ϖ
αλ

σ

−
=

+

  (9)  

 

11

11
2

1

,

1,

1,

2

,

1,

1,

2,

1,

2,

1

+









−




























−++










−−










−

=
+

+
+

+

+

+

+
+

tj

tj

j

tj

tj

tjj

tj

tj

tj

tj

jtt

t

k

k

q
k

k

k

k

k

k
E

ψ

δ
ψ

ψλβ

λ

  (10)  

  
,

1

1
t

t

t
tt RE 








=

+

+

π
λβλ

  (11)  

,
1

111








 Ξ
=

Ξ

+

+++
f

t

ttt
t

t

f

t

ttt s
E

kR

s

π
λβλ    )12( 

qj,tكعععه  =
Qj,t

Pt
 πt+1 =

Pt+1

Pt
 πt+1

f =
Pt+1

f

Pt
f  st = et

Pt
f

Pt
 and Ξt = ξt

P̃t
f

Pt
f  دهنده نشعععانبعععه ترتيعععب 

ريععال  /رخ ارز واقعععي دهر ، نرخ تورم جهان، نCPIباز شت واقعي سرمايه در هر بخش، نرخ تورم 

Ptايران و نرخ ارز واقعي يورو / دهر بوده و 
f  وP̃t

f كننده تعديل نشانگر GDP  خارجي بيععان شععده بععر

ا ضععريب تكععاثر بودجععه در ارتبععاط بعع  دهنده نشععان λtحسععب دهر آمريكععا و يععورو اسععت. همچنععين 

وري  كععه آمي  دستبهرا  (  13)  معادله  (،12)  و(  11)  اشد. با تركيب معادهتبميمحدوديت بودجه  

 اشد:بمي( UIP) شرط برابري نرخ بهره غيرپوششي دهنده نشان

f

ttt

ttt

t

f

t

t

s

s

kR

R

1

111

+

+++

Ξ
Ξ

=
π
π

  (13)  

Rtدر نهايت، توجععه داشععته باشععيد كععه متغيرهععاي   
f  ،πt

f    وξt    نععرخ بهععره  دهنده نشععانبععه ترتيععب

 بععا توجععه بععه فرآينععد  زابروناشد كه به شكل  بميدهر    خارجي، نرخ تورم جهاني و نرخ ارز يورو /

 AR(1)  ردند: ميكه در زير آمده استنباط 

( ) ( ) ( ) ( )
tR

f

tR

f

R

f

t fff RRR
,1loglog1log ερρ ++−= −   (14 )  
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( ) ( ) ( ) ( )
t

f

t

ff

t fff ,1loglog1log
πππ
επρπρπ ++−= −   (15  )

( ) ( ) ( ) ( ) ttt ,1loglog1log ξξξ εξρξρξ ++−= −    (16  )  

Rtمقععادير وضعععيت پايععدار  دهنده نشععان ξو  Rf ،πfكععه در آن 
f  وπt

f و ده بععوξt ،ρRf  وρπf  وρξ 

εRf,t ،επfضععرايب خودهمبسععتگي و  ,t  وεξ,t  ناهمبسععته و داراي توزيععن نرمععال بععا ميععانگين صععفر و

 اشند.بمي σξو  σπfو  σRfدارد استانانحرافات 

 بخش نفتی  .2-3

نفتي در شرايط رقابت كامل فعاليت كععرده براي مدلسازي توليد نفت، فرض كني  كه شركت  

Po,t الملليبينليد نفت به طور كامل با قيمت و تو
f  1.شودميكه بر حسب دهر است به خارج صادر 

 براي به حداكثر رساندن سود بايد مس له حداكثرسازي زير را حل كنند:   ها شركت 

[ ],max ,,,,,,,
,, ,,

ttOtototototo

f

tot
Ohk

OPkWkQYPe
ttoto

−−−
  (17 )  

etP0,tكه در آن 
f Y0,t  (، 17)كننده نفت بر حسب پول داخلي است. براي حل معادلهدرآمد توليد 

دا لاس كه در زير آمده مععورد بررسععي -بايستي تابن خود را با توجه به تكنولوژي كاب  هاشركت

 قرار دهند:

,,,,,
ooo

ttotototo OhkAY
θβα   (18 )  

 
كيععد یر اين مطالعه بععه ايععن دليععل مععورد تاين تفكي  د نفتي تفكي  شده است،بخش نفتي از بخش غير در مقاله ما . 1

جذب كند و اشتغال ايمععاد  است كه در ساير مقاهت بخش نفت به عنوان بخش توليد كه بتواند سرمايه و نيروي كار

 زايصععورت فرآينععد بععرونهت بسازي نشده است. به عبارت ديگر تنها درآمععدهاي حاصععل از صععادرات نفعع كند مدل 

AR(1)  هععاي شععود. همچنععين ويژ يذاشععته ميالععه چنععين فرضععياتي كنععار  كه در اين مقفرض شده است در حالي

اش در اختيععار دولععت وان ي  اقتصاد در حال توسعه صادركننده نفت كه درآمععدهاي نفتععيخاص اقتصاد ايران به عن

متعععارف  شود )كه در اقتصاد ايران ي  رويهاي پرداخت مييد نفت يارانههاي توليدي براي خرقرار داشته و به بنگاه 

  شود.مياست( نيز در مدل لحاظ  
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,α0كععه در آن،  β0, θ0ϵ (0,1)   بععوده وα0 + β0 + θ0 = اشععد. ايععن ضععرايب بععه ترتيععب بمي 1

 ، براي توليد نفت هستند.Ot، و منبن نفتي، ho,t، نيروي كار، ko,tسه  سرمايه،  دهنده نشان

et ،P0,tبنابراين، با توجه به  
f  ،Q0,t ،W0,t  وP0,tكننده نفت، ، شركت توليد{ko,t, ho,t, Ot}  را براي

 نند.ك ميانتخاب ( 18) با توجه به معادله( 17) دلهن معار كردحداكث

 شروط مرتبه اول عبارتند از: 

to

tof

tototo
k

Y
psq

,

,

,, α=
  (19 )  

to

tof

tototo
k

Y
psw

,

,

,, β=
  (20 )  

,
,

,,

t

tof

tototO
O

Y
psp θ=

  (21)  

q0,tكه در آن   =
Q0,t

Pt
, ω0,t =

W0,t

Pt
, p0,t

f =
P0,t

f

Pt
, po,t =

Po,t

Pt
به ترتيب باز شت واقعععي سععرمايه،   

به ترتيب ( 21) الي(  19) دستمزد واقعي، قيمت واقعي نفت و قيمت واقعي منبن نفتي است. معادهت

 اشند. بمي Otو  k0,t ،h0,tتقاضا براي  دهنده نشان

P0,tدر نهايت تحوهت قيمت خارجي نفت،  
f،و شوک فن آوري ،A0,t توسط فرايند تصععادفي ،

 وند:شميزير تعيين 

( ) ( ) ( ) ( ) ,loglog1log
,1,, tPt

f

oP

f

oP

f

to f
o

f
o

f
o

PPP ερρ ++−=
−   (22  )

( ) ( ) ( ) ( ) ,loglog1log ,1,, tAtoAoAto ooo
AAA ερρ ++−= −    (23  )  

 . بخش غیرنفتی3-3

كننععد ان غيرنفتععي تحععت شععرايط رقابععت انحصععاري ني  كععه توليدك مععيدر اين بخش، فرض  

ي نمايه شده توسط هاشركتاز    ايه كه زنمير  شودمينند. بر اساس اين فرضيه، فرض  ك ميفعاليت  

iϵ (0,1)   وجود دارد. هر شركتiند:ك مينفتي را با استفاده از تابن توليد زير توليد ، كاههاي غير 
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( ) ( ) ( ) ( ),,,,,, iYihikAiY
no

nono I

totnotnotnotno

θβα   (24 )  

Yo,tو  kn0,t ،hn0,tكه در آن 
I  (i)   براي توليد كاههععاي غيرنفتععي مععورد اسععتفاده    ها شركت توسط

نفتععي و توليععد  نيععروي كععار در بخععش غير  ، نفتي به ترتيب معرف سرمايه در بخش غير د كه ر ي   مي قرار 

ي  شععوک تكنولععوژي    An0,tاشند.  ب مي   ، شود مي نفتي وارداتي كه در توليد كاههاي غيرنفتي استفاده  

 ند: ك مي مخصوص بخش غيرنفتي است. اين شوک از فرايند تصادفي داده شده در زير تبعيت  

( ) ( ) ( ) ( ) ,loglog1log ,1,, tAtnoAnoAtno nonono
AAA ερρ ++−= −   (25 )  

,αn0همچنين   βn0, θn0ϵ (0,1)     بوده وαn0 + βn0 + θn0 = اشد. اين ضرايب بععه ترتيععب بمي  1

Yo,tتصععفيه شععده ، و نفععت hn0,t، نيععروي كععار،kn0,tسه  سععرمايه،  دهنده نشان
I  (i)،  بععوده و بععه عنععوان

 د.نوشميورودي در توليد محصوهت غيرنفتي استفاده 

طبق قاعده تصادفي وابسته به زمان، كالوو هر سازنده در هععر دوره، بععا احتمععال ثععابتي از تغييععر 

1)  قيمت مواجه است. ايععن احتمععال توسععط رابطععه − ϕ
no

. بنععابراين، بععه طععور شععودميمشععخخ     (

1مت محصوهت غيرنفتي براي دوره  متوسط، قي

1−ϕno
 پععژوهشانععد. بععه ماننععد  مميبدون تغيير باقي      

كنند ان كاههاي غيرنفتي قادر به تغيير قيمت خود نباشند، ني  ا ر توليدك ميفرض    (،1996  ،يون)

 نند:ك مي ذاري ايدار با توجه به قاعده زير شاخخحالت پ CPIآنها را براي نرخ تورم 
 𝑃𝑛𝑜,𝑡 = 𝜋𝑃𝑛𝑜.𝑡−1 

اكثرسععازي شععركت غيرنفتععي را مدت نرخ تورم ناخععالخ اسععت. مسعع له حدميانگين بلند  πكه  

 وان به شرح زير نوشت:تمي

( ) ( ) ( )
( ) ( )[ ],/max ,0

,, ,,,

∑ +++ ststnost

s

no
iPihik

PiDE
tnotnotno

λβφ
  (26 )  

 مس له حداكثرسازي عبارتند از:( مشتق) شروط مرتبه اول

(27)  

(28) 
( )
( ) ,,

,

,

, tno

tno

tno

notno mc
ik

iY
q α=  

( )
( ) ,,

,

,

, tno

tno

tno

notno mc
ih

iY
w β=
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(29)  

qn0,tكه در آن   =
Qn0,t

Pt
, ωn0,t =

Wn0,t

Pt
, mcno,t =

MCn0,t

Pt
, po,t =

Po,t

Pt
به ترتيب باز شععت واقعععي    

 سرمايه، دستمزد واقعي، هزينه نهايي واقعي، و قيمت واقعي نفت داخلي است. 

( 29)  -(  27)  ت به دست آمععده واند با جايگزين كردن معادهتمي،  mcno,tهزينه نهايي واقعي،  

 حاصل شود:( 25) در معادله

nonono

nonono

nonono

totnotno

tno

pwq
mc θβα

θβα

θβα
,,,

, =
  (30 )  

 يد:آمي دستبه( 26) ي بهينه با استفاده از حداكثرسازي معادله ذارقيمتشرط 

( )
( )

( ) ( )∑ ∏

∑ ∏
∞

= =

−
+

−
+++

∞

= =
+

−
++++









−
=

0 1

11

,,0

0 1

,,,0

,
1

~

s

s

k

kt

s

stnostnost

s

no

s

s

k

kt

s

stnostnostnost

s

no

tno

pYE

mcpYE

ip
ϑϑϑ

ϑϑϑ

ππλβφ

ππλβφ

ϑ
ϑ    )31( 

 بخش واردات. 4-3

، YI,tكاهي نهايي، بععراي نيازهععاي توليععدي خععود، از كاههععاي تركيبععي وارداتععيِ،    توليدكننده 

، شععركت از YI,tند. بععراي توليععد  ك ميلي استفاده  خريداري شده در ي  بازار انحصاري رقابتي داخ

از واردكننععد ان داخلععي توليععد   ايه ند كه توسط زنميرك مياستفاده    ،YI,t (i)محصوهت متمايزي،  

همگععن توليععد شععده در خععارج از  ايهنشان داده شده و از ي  كاهي واسععط   iϵ (0,1)شده، توسط  

Ptكشور و وارداتي با قيمت جهاني 
f  ند. بخشي از اين كاههععاي وارداتععي، ك مياستفادهμ برحسععب ،

1) يورو بوده، در حالي كه بخش ديگر، − μ)،  محصوهت متمععايز شودميبر حسب دهر محاسبه .

بععه ( 1996،يععون) و( 1983،كععالوو) يهععاشرسععد كععه در پژوهبععه فععروش مي   PI,t (i)ي  هاتدر قيم

 كننععده در هععر دوره بععا يعع  احتمععال ثابععت،راين، واردان داده شععده اسععت. بنععابصورت چسبنده نش

(1 − ϕ
I
هععد. مطععابق بععا دميتغيير (  1983،كالوو) مواجه است كه قيمت خود را به مانند پژوهش  (

فرض كني  كه ا ر واردكننده قادر به تغيير قيمععت خععود نباشععد، آنهععا را   1996مطالعه يون در سال  

 ند.ك ميسازي حالت پايدار، شاخخ CPIبراي نرخ تورم 

( )
( ) ,,

,

,

, tnoI

to

tno

noto mc
iY

iY
p θ=
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 واند به صورت زير نوشته شود:تميكنند ان حداكثرسازي وارد مس له

 ( )
( ) ( ) ( )( )( ) ( )∑

∞

=
++++ −+−

0

,,0~ ,1
~

max
, s

stI

f

sttsttI

s

st

s

I
iP

iYPeiPE
tI

ξµµπλβφ
 (32)  

 :يابدميشاخخ قيمت اسمي واردات كل با توجه به فرم باز شتي زير تكامل 

( ) ( ) ( )( ) ϑϑϑ φπφ
−−

−
− −+=

1

,

1

1,

1

,

~
1 tnTItIItI PPP   (33 )  

 :شودميزير منمر به شاخخ قيمت واقعي وارداتي  Ptبر ( 33) تقسي  معادله

( ) ( )( ) .~1
1

,

1

1,1

,

ϑ
ϑ

ϑ φ
π

πφ −
−

−− −+







= tII

t

tI

ItI p
p

p

  (34)  

 کالای نهایی تولیدکننده. 5-3

 وريرقابت كامععل فعاليععت كععرده و از فنععا  كاهي نهايي تحت بازار  توليدكننده فرض كني  كه  

CES    ند كه شامل محصول غيرنفتي،  ك مياستفادهYnot ؛ است كه در داخل كشور توليد و همچنين

 اشد.بمي yI,t  كاهي وارداتي

,
11111 −−−









+=

τ
τ

τ
τ

ττ
τ

τ χχ IInonot YYz

  (35 )  

τكه   > بين محصول غيرنفتي و كاههععاي وارداتععي ( جايگزيني) كشش جانشيني دهنده نشان  0

سه  كاههاي غيرنفتي و وارداتي در كاهي نهععايي اسععت، كععه در   دهنده نشانبه ترتيب    xIو    xnoو  

xnoآن  + xI = كععاهي نهععايي  توليدكننععده د خععود، اشععد. بععراي بععه حععداكثر رسععاندن سععوبمي 1

{YI,t, Yno,t}  ند.ك ميرا انتخاب 

 يد:آمي دستبهي زير هاقاضابا حل اين مس له، تابن ت

,, ,,

, , t

t

tno

not

t

tI

ItI z
P

P
Yandz

P

P
Y

tno

ττ

χχ
−−









=








=

  (36 )  

معين هستند. همچنين توجه داشته باشيد كه شرط سود صفر حاكي   Pno,tو    Pt  ،PI,tكه در آن  

 يي برابر است با:از آن است كه قيمت كاهي نها
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[ ] .1

1
1

,

1

,
τττ χχ −−− += tnonotIIt PPP   (37)  

 ذاري كععل تقسععي  مصرف كل و سععرمايه در نهايت بايستي توجه داشت كه كاهي نهايي بين

ztبه طوري كه:  شودمي = ct + i0,t + ino,t اشد.بمي 

 . سیاست پولی6-3

را در پاسخ بععه  𝑅𝑡،مدتكوتاه ميني  كه بان  مركزي نرخ بهره اسك ميدر اين پژوهش فرض 

و نرخ (  تورم هد هين)  CPI، تورم  πno,t  (،تورم هسته)  نفتيسان نرخ تورم در بخش كاههاي غيرنو

كععه در زيععر ( 93) فشععاري، با توجه به قاعده سياست پولي نوب تيلور و طبق مطالعه فرجي و ا𝑠𝑡ارز،  

 1.ندك ميآمده، تعديل 

 

 
تفاوت اين مطالعات در تصريح قاعععده تيلععور اسععت، زيععرا ايععن  .ر در مطالعات مختلف متفاوت استشكل قاعده تيلو .  1

 ي  رابطه اقتصادسنمي اسععت كععه ج نشده و صرفا ي اقتصاد خرد استخراهاهقاعده همانند معادهت ديگر براساس پاي

ين برخي از محققين اعتقاد دارند كه با ن( همچ96اشد )توكليان، صارم  به مطالعه ديگر متفاوت ب  ايهتواند از مطالعمي

شععود، ولععي چععون از طريق قاعده تيلور وارد مدل مينيوكينزي    DSGEي  هامدل   وجود آنكه اغلب سياست پولي در

بان  مركزي اقدام به تغييععر نععرخ بهععره بععر اسععاس شععكاف تععورم يععا توليععد   اين قاعده حاك  نيست و عموما در ايران  

هاي درآمد نفت براي مقام پولي تعريف شده است. امععا از ده رشد پول همراه با اثر شوکكند، لذا ي  قاعده سانمي

عمععومي  د ايععران در قالععب يعع  مععدل تعععادل به مدلسععازي اقتصععا ايه( در مطالع1396طرف ديگر نيز بيات و بهرامي)

كه در اين مطالعه دو قاعده تيلور و نرخ رشععد حمعع  پععول بععه عنععوان قواعععد پععولي بععه طععور   پوياي تصادفي پرداختند

وري هاي نفتععي، بهععره ي  از اين قواعد را در برابر شوک ذاري هربه كار  رفته شدند تا بتوان اثر  جدا انه در مدل 

سععت كععه در ا نايعع ، ه توابن واكنش آنععي دو مععدل بدسععت آمععد كه از  ايهمهمترين نتيم  كرد.  و مخارج دولت بررسي

نفتي در هر دو  ذاري و توليد غيرواقعي اقتصاد نمير مصرف، سرمايههاي بخش  مواجهه با هر سه شوک، مسير متغير

يكسان بععوده اسععت.  عده تقريبا هاي وارد شده در هر دو قابه ه  بوده و زمان تعديل اثر شوکقاعده تا حد زيادي مشا

هاي پولي چندان مطلوب نبوده است و در ارتباط بععا هععدايت بان  مركزي ايران در هدايت سياستدر واقن عملكرد 

ن بيشععتر جنبععه  ذاري در ايععراسياست پولي، با ن  مركزي ايران قاعده مشخصععي را دنبععال نكععرده اسععت و سياسععت

د، بان  مركزي ايران نيز بععا منماتي  و قاعده مفيد بودن روش سيستا توجه به  انتمار مي رود ب  صلاحديدي دارد، لذا

 .ها و قواعد برآيد يري از ابزارهاي جديد در صدد بكار يري اين روشبهره 
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1 + 𝑅𝑡

1 + 𝑅∗⁄ =

(
1 + 𝑅𝑡1

1 + 𝑅∗ ⁄ )

ξ
𝑖 

(
𝑦𝑡

𝑦∗ ⁄ )

(1−
ξ

𝑖 )𝜇𝑦

(
𝜋𝑛𝑜,𝑡

𝜋𝑛𝑜
∗⁄  )

(1−
ξ

𝑖 )𝜇𝜋𝑛𝑜

(
𝜋𝑡

𝜋∗
 )

(1−
ξ

𝑖 )𝜇𝜋

 (
𝑠𝑡

𝑠∗
) 

(1−
ξ

𝑖 )𝜇𝑠

 (38)  

μπnoضرايب سياست،  
  ،μπ    وμ𝑠  واكنش بان  مركزي نسبت بععه انحععراف ،πno,t ،πt  وs  را از

 نند.ك مي يري سطوح وضعيت پايدار اندازه 

μπno (،ITه قاعد) ندك ميرا اتخاذ  CPI يري تورم زماني كه بان  مركزي ي  نمام هدف
=

μe = μπو    0 → اشد. در اين مورد، بان  مركزي تنها نسبت به حركت تورم واكععنش نشععان بمي  ∞

μπهد. زماني كه  دمي = μe = μπnoو    0
→ است، بان  مركزي نرخ تورم را در بخش كاههاي   ∞

μπدر نهايت، زماني كه    (.CITقاعده  )  ندك ميغيرنفتي كنترل   = μπno
= μeو    0 → است، بان    ∞

شوک سريالي سياست   (.ERقاعده  )  هددميدف قرار  مركزي نرخ ارز اسمي را به صورت شديد ه

 .شودميتوزين  σRدارد استان، به صورت نرمال با ميانگين صفر و انحراف εRپولي ناهمبسته، 

 . دولت7-3

  2و بنخودجععا   2008در سال    1و همكارانش  در ي  اقتصاد صادراتي نفت، با توجه به مطالعه بوكز 

نفععت تصععفيه شععده در داخععل كشععور بععه    ، 93فرجععي و افشععاري در سععال و طبععق مطالعععه   2015در سال 

واند به عنععوان قيمععت داخلععي سععوخت در  ت مي رسد كه به فروش مي  Po,tنفتي با قيمت ي غير ها شركت 

. براي اين منمور،  شود مي پرداخت ( نه يارا )  ردد كه توسط دولت، سوبسيد   مي نمر  رفته شود. فرض 

Po,tيب محدبي از قيمععت كنععوني جهععان،  توسط ترك   Po,t  ، قيمت داخلي نفت 
f  كععه بععر  شععود مي ، تعيععين ،

 ند: ك مي ردد و از فرم تابعي زير پيروي    مي حسب ارز محلي و قيمت داخلي دوره آخر بيان  

( ) ,1 ,1,,

f

totttoto PvePvP ξ+−= −   (39 )  

 
1. Bouakez et al 
2. Benkhodja 
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Po,tو     υϵ (0,1)كه  

f  قيمت جهاني نفت است كه در بازار جهاني تعيععين شععده و بععر   دهنده نشان

 .يابدميحسب ارز خارجي تخصيخ 

υبا تبعيت از قاعده قيمت نفت، زماني كه   = است، هيچ سوبسيدي وجععود نععدارد و تحميععل   1

υشدن قيمت جهاني نفت، به صورت كامل است. با اين حال، زماني كه  ست باشد، بدان معني ا 0=

اسععت و هععيچ تحميلععي وجععود دارد. بنععابراين، تمععام  ايهنفت به طععور كامععل يارانعع كه قيمت داخلي 

 نند.ك ميخريد  Po,tي داخلي نفت را به قيمت هاشركت

 در نهايت، محدوديت بودجه دولت برابر است با:

 
( ) ,

,,

,,,,,,,,,,,∑
=

++−Ξ=+
nTToj

totototo

I

toto

f

tottto

f

tottjtj kqhwYppsYpshWϖ
  (40)  

و درآمععد   ،ϖشععامل كععل ماليععات،    درآمد دولععت اسععت كععه  دهنده نشانكه سمت چپ معادله  

stpo,t) حاصل از فروش نفت

f Yo,t) اشد.بمي 

مخارج دولت است كه شامل پرداخت دستمزد و باز شت   دهنده نشانسمت راست معادله نيز  

ωo,tho,t) سرمايه + q
o,t

ko,t)   در بخش نفتي و ميزان سوبسيد نفتي(stΞtpo,t
f − po,t) Yo,t

I اشد.بمي 

 تجمیع و تعادل .8-3

كننععد ان محصععوهت غيرنفتععي تصععمي  متقععارن، همععه واردكننععد ان و توليددر يعع  تعععادل 

 يرند: مييكساني به شكل زير 

Yno,t(i) = Yno,t, Yo,t
I (i) = Yo,t

I , p̃no,t(i) = p̃no,t, YI,t(i) = YI,t, p̃I,t(i) = p̃I,t  
 و 

,,,,, to

f

tot

va

tnotnot YpsYpY +=   (41 )  

Yno,tو Ytكععه 
υα محصععوهت بخععش  توليععد ناخععالخ داخلععي كععل و خروجععي ارزش افععزوده در

Yno,tنفتي است. متغير، غير
υα شودمي، با ك  كردن ورودي نفتي به شرح زير ايماد: 

,
,

,

,,,

tno

T

tof

tottno

va

tno
p

Y
psYY −=

 (42)  
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 توليدكننععده ي هاشععركتسععود  ايه دور بععا تركيععب محععدوديت بودجععه خععانوار، توابععن واحععد

ردكنند ان كاههاي خععارجي و شععروط مرتبععه اول سععه بخععش و اسععتفاده از كاههاي غيرنفتي و وا

 :شودميشرايط تسويه بازار، منمر به معادله حساب جاري زير 

( )( ) ./1/ ,,,,,
1

ttIt

I

to

f

totto

f

tof

t

f

t

f

tt

f

t YYpYp
b

Rk

b
ΞΞ−+−−Ξ+= − µµ

π   (43 )  

 یابی معادلات به فرم لگاریتم خطی. بهینه9-3

يابي روابط حاصل از بهينهعادهت شامل روابط حاصل از سيست  م احث ارائه شده با توجه به مب

اين معادهت سيسععتمي از اشند. در بميها رفتار كار زاران اقتصادي، شرايط تسويه بازارها و شوک

دقيععق و تحليلععي بععراي تصععمي   حععلراه خطي وجود دارد كه به دليععل مشععكلات تكنيكععي توابن غير

هاي تقريبي بسنده كرد. يكي از حلراه ي اين روابط در دسترس نيست و بايد به ا براي پويريزبرنامه

سازي، ي  معادله خطي  –خطي است .لگاريت     –ها، روش تقريب لگاريت   ترين اين روشمتداول

كند كه بر حسب انحراف لگاريتمي هر متغير از مقععدار وضعععيت اي تبديل ميخطي را به معادلهغير

نويسععي معععادهت و باز رهععاآوردن وضعيت با ثبات متغي  دستبهطي است. لذا ام بعدي  باثباتش، خ

خطععي -خطي كردن معادهت تعادلي است كه شكل لگععاريت   -در اين حالت و پس از آن لگاريت 

 معادهت تعادلي در قسمت ضماي  آمده است.

 ی مدل رها و مقدار دهی پارامت هاه . داد4

مربععوط بععه پععارامتريزه   ،ي تعادل عمومي پوياي تصععادفيهادلم   يريكاربه  يكي از مشكلات

كردن آنها با استفاده از آمارهاي اقتصادي اسععت. دو روش مقععداردهي و تخمععين بععراي پععارامتريزه 

نمايي حداكثر درست تعمي  يافته، هاي  شتاورواند از روشتميكردن وجود دارد كه خود تخمين 

ي هامدل به دليل وجود مطالعات فراوان در زمينه كاربرد  رهاكشو در خيلي از  و يا بيزين انمام شود.

 ،و اطلاعععات  هععاه از صععحت داد  ايهمحققان اغلب بدون هيچ دغدغ  ،تعادل عمومي پوياي تصادفي

ننععد. بععا ك مي ذاري معتبر محققان ديگر جايي هاهي حاضر در مدل خود را از يافترهامقادير پارامت

صععورت  هامععدل شته مطالعات فراواني در ايران نيععز بااسععتفاده از ايععن ذ هايتوجه به اينكه در سال
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دهي انمام شده بر زيده از روش مقععدار  لذا ما نيز در اين تحقيق با اعتماد به بر خي مطالعات   رفته

 ي سععري زمععاني فصععلي هععاه ذكععر اسععت در مطالعععه حاضععر از دادني . هزم به  ك مياستفاده    رهاپارامت

بععراي محاسععبه مقععادير  انده زدايي شععداده از فيلتر هودري  پرسكات رونده با استفك   1395تا    1369

 رهععادهي سععاير پارامتبععراي مقععدار در وضعععيت تعععادل اسععتفاده شععده اسععت. رهععاپايععدار برخععي متغي

ي مععورد اسععتفاده هاه كه دادلعات پيشين استفاده شده است ي مطاهاهكه  فته شد از يافتيطورهمان

  MFيهععاه ي خععارجي از دادرهععابانعع  مركععزي و بععراي متغي يهععاه داخلععي از داد يرهععابععراي متغي

. ايععن پارامترهععا بععه انده ي كععاليبره شععده ذكععر شععدرهاپارامت 1استخراج شده است. در جدول شماره 

ران را در دوره مععورد بررسععي تصععوير نماينععد و حععداكثر كه ويژ ي اقتصاد ايانده نحوي كاليبره شد

  .ي نمونه واقعي حاصل شودرهاشده مدل و  شتاو بينيپيشهاي انطباق بين  شتاور

 ۱ی کالیبره شده مدل هاتپارامترها و نسب .۱جدول 

 توصیف  پارامتر  مقدار  منبع 

  جلالی نایینی و نادریان

(۱390 ) 
985/0 β عامل تنزیل ذهنی 

 معکوس کشش جانشینی درون زمانی مصرف γ 57/۱ ( ۱39۱)  توکلیان

 σ ۱7/2 ( ۱39۱)  توکلیان
  معکوس کشش دستمزد فریش از عرضه نیروی کار

(σ ) 

  فرجی و افشاری

(۱393 ) 
042/0 δ  نرخ استهلاک سرمایه (δ ) 

 8۱/0 محاسبات تحقیق 
kno

k
 

نسبت با ثبات سرمایه در بخش غیر نفت به کل  

 سرمایه موجودی 

 49/0 محاسبات تحقیق 
c

y
 نسبت با ثبات مصرف به تولید ناخالص ملی  

 

 28/0 بات تحقیق اسمح
I

y
 ی به تولید ناخالص ملیگذارسرمایهثبات نسبت با 

 
مععرتبط داخلععي از جملععه در خصوص ساير پارامترها كه برخي از پارامترها كه داخلي مي باشند از مطالعات معتبر و .  1 

( مقدار دهي شده است و پارامترهععاي خععارجي از جملععه 1393مطالعات توكليان و علي الخصوص فرجي و افشاري )

 Allegret andبط علععي الخصععوص( پععارامتر هععاي مربععوط بععه تععورم جهععاني از مطالعععات خععارجي معتبععر و مععرت

Benkhodja2015مقدار دهي شده است ). 
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 توصیف  پارامتر  مقدار  منبع 

 ۱9/0 محاسبات تحقیق 
 

g

y
 

 ثبات مخارج دولتی به تولید ناخالص ملینسبت با

 26/0 محاسبات تحقیق 
 

spo 
f yo

y
 

 صادرات به تولید ناخالص ملیثبات نسبت با

 22/0 محاسبات تحقیق 
 

spo 
f yo

i − syi

y
 

 نسبت با ثبات واردات به تولید ناخالص ملی

 5/0 محاسبات تحقیق 
spo 

f yo

g
 

نسبت با ثبات درآمد حاصل از صادرات نفت به  

 مخارج دولت 

 میخذ: نتايج تحقيق  

 ی کلان اقتصادی رهاهای خارجی بر متغی. اثر شوک5

مدل مبنا بععر  يران، توابن واكنش آنيي خارجي براي اقتصاد اهاکتوجه به اهميت عمده شوبا  

ي تممعي اقتصاد كلان داخلي هاشبه طور كلي، واكن  (.2و1شكل الف  )  ندك ميروي آنها تمركز  

كه متغيرهاي ما پس  طورهماناشد. علاوه بر اين، بميي ساختاري اقتصاد ايران ساز ار هايبا ويژ 

ردد. تحليععل مععا بععر  ميردند، مدل ما پايا   ميسرين به سطح وضعيت پايدار بر  از ي  شوک نسبتا 

 اشد.بميي همزمان نسبت به شوک متمركز هاشروي واكن

رود، توليد ناخالخ داخلععي، توليععد غيرنفتععي پععس از يعع  شععوک مثبععت  كه انتمار مي  طور همان 

. اين واكنش بععا حساسععيت اقتصععاد نسععبت بععه بخععش نفتععي سععاز ار اسععت.  بد يا مي قيمت نفتي افزايش 

تفسععير واكععنش،  نفي توليد نفتي ممكن است متكي به عوامل مختلفي باشد. بععه همععين دليععل،  واكنش م 

كار مشكلي است. از ي  طرف، ممكن است متكي بر تمايل مقامات به منمور محدود كردن عرضععه  

نفتي باشد. از سوي ديگععر، بععه عنععوان يعع  عضععو اوپعع ، ايععران   نفت جهت به حداكثر رساندن منافن 

نفت خود را با توجه به تغييرات قيمت نفتي تعديل نمايد. در نتيمه، حداقل در  انه عرضه واند آزاد ت مي ن 

اشد. شوک قيمععت  ب مي كشش  نسبت به نوسانات قيمت تاحدودي ك  واند ت مي ، توليد نفت مدت كوتاه 

كنند ان اسععت. بععا توجععه بععه اينكععه كععه مقامععات  مثبععت بععراي مصععرف  ي از ي  اثر ثععروت نفتي حاك 

ر روي  بعع مععي  ك   تععیثير نند، افععزايش قيمععت نفععت  ك مي ي داخلي را تا حدودي سوبسيدي محصوهت نفت 
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ي دسععتوري  هععا ت ي چسبنده، به دليل حضور سوبسععيد و قيم ها ت كننده دارد. قيم قدرت خريد مصرف 

 اشد.  ب مي ي فوري تورم هستند. پس از شوک نفتي واكنش تورم مثبت  ها ش دهنده واكن توضيح 

نععد. مشععاهده ك ميمتغيرهاي كلان اقتصادي داخلي اعِمال    وجهي برقابل ت  تیثيرشوک نرخ ارز  

نفتععي، واكععنش منفععي  ذاري واكنش مثبت و توليد غيركه توليد ناخالخ داخلي و سرمايه  ني ك مي

هند. به اين علت كه قيمت نفععت بععه دهر بيععان دمينسبت به كاهش ارزش يورو در برابر دهر نشان 

خععالخ داخلععي ايععران، واكععنش مثبععت آن را بخش نفتععي در توليععد نا  ، سه  بسيار باهيي ازشودمي

بععه هند. شوک نرخ ارز معادل ي  اثر ثروت مثبت است. افععزايش درآمععد نفععت بععه نودميتوضيح  

. در واقععن، بخععش غيرنفتععي توسععط شععوک نععرخ ارز از شودمينفتي  خود منمر به افزايش توليد غير

يععرد. بععه عبععارت  ميقععرار    تععیثيرتحتمد نفتي است  طريق سياست مصارف مالي كه وابسته به درآ

 طورهمانرنفتي به ميزان قابل توجهي با نوسانات بخش نفت مرتبط است.  ديگر، نوسانات بخش غي

 . يابدميرود، مصرف بر اثر شوک نرخ ارز با توجه به اثر ثروت مثبت افزايش كه انتمار مي

مايل به اعمال نفوذ ضعيفي بر شوک ت كه اين در خصوص شوک تورم خارجي نيز بايد  فت

 اشد. بميپايين آزادي مالي ايران  دارند.اين نفوذ ضعيف مبتني بر سطح نسبتا متغيرهاي داخلي 
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 های همزمان گذاری و تورم در مقابل شوکتوابع واکنش آنی مصرف، سرمایه .۱نمودار 

  

  

 
  های همزمان تولید غیر نفتی در مقابل شوک ملی، تولید نفتی و توابع واکنش آنی تولید ناخالص . 2نمودار 
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 گیری نتیجهبندی و . جمع 6

در اين پععژوهش توجععه خععود را بععر روي كشععور ايععران بععه عنععوان يعع  اقتصععاد بععاز كوچعع  

بععا رويكععرد DSGE) )   و ي  مدل تعادل عمومي پوياي تصععادفيايه نفت متمركز كرد صادركننده 

چنععد بخشععي، اقععدام بععه  لذا با ايمععاد يعع  مععدلتصاد ايران برآورد كردي .  اق  كينزي جديد را براي

. در ايععن مقالععه مععا سعععي ي خععارجي نمععودي هاهمقايسه واكنش برخي متغيرهاي منتخب براي تكانعع 

پذيري اقتصاد صادرات نفتي نسبت به را كمي روشن نمايي  كه با توجه به آسيب  س والكردي  اين  

 تورم،  ،توليد ناخالخ داخلي)  بر روي متغيرهاي كلان اقتصادي  هاهاين تكان  ي خارجي، اثرهاهتكان

ي مهعع  رهابر متغي  هاهچگونه خواهد بود؟ والگوي اثرات تكان(   ذاري و مصرف خصوصيسرمايه

نتايج خود از مدل مبنا را با تمركز بر توابن واكنش آني   كلان اقتصادي طي زمان چگونه است؟ لذا

  مودي .تمزيه و تحليل ن

اده از فيلتر هودريعع  كه با استف  1369-1395  ي سري زماني فصليهاه العه حاضر از داددر مط

در وضعععيت تعععادل اسععتفاده   رهابراي محاسبه مقادير پايدار برخي متغي  انده زدايي شدپرسكات روند

يده از روش انمام شده بر ز با اعتماد به بر خي مطالعات  رهادهي ساير پارامتبراي مقدار  شده است.

 استفاده كردي .  رهادهي پارامتدارمق

رفت، توليد ناخالخ داخلععي و توليععد غيرنفتععي كه انتمار مي  طورهمانا نشان داد  يافته اصلي م

پس از ي  شوک مثبت قيمت نفتي افزايش يافت. اين واكنش با حساسيت اقتصاد نسبت به بخش 

وانععد نسععبت بععه تميليععد نفععت ، تومععدتكوتاه نفتي ساز ار بود. در خصوص توليد نفتي حداقل در 

ي از يعع  اثععر ثععروت مثبععت ناپذير باشد. شوک قيمت نفتي حععاك نوسانات قيمت تاحدودي كشش

كنند ان است و موجب افزايش مصرف شد. همچنين پععس از شععوک نفتععي واكععنش براي مصرف

 تورم نسبت به اين شوک مثبت بود. 

هاي كععلان اقتصععادي داخلععي اعِمععال كععرد و ي بر متغيرقابل توجه  تیثيرهمچنين تكانه نرخ ارز  

نفتي، واكععنش  ذاري واكنش مثبت و توليد غيركه توليد ناخالخ داخلي و سرمايه  مشاهده كردي 

منفي نسبت به كاهش ارزش يورو در برابر دهر نشان داد. شوک نرخ ارز معععادل يعع  اثععر ثععروت 
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. در واقععن، شععودمينفتععي توليععد غيربععه افععزايش خود منمععر  بهمثبت است. افزايش درآمد نفت به نو

بخش غيرنفتي توسط شوک نرخ ارز از طريق سياست مصارف مععالي كععه وابسععته بععه درآمععد نفتععي 

نفتي بععه ميععزان قابععل تععوجهي بععا به عبارت ديگر، نوسانات بخش غير  يرد. ميقرار    تیثيرتحتاست  

اتي شععده كععه بععه نوبععه تورم وارد  مر به كاهششوک نرخ ارز من  نوسانات بخش نفت مرتبط است.

كه انتمار مي رفت، مصرف بر اثععر   طورهمان. همچنين  شودميخود باعث القاء واكنش منفي تورم  

 شوک نرخ ارز با توجه به اثر ثروت مثبت افزايش يافت.

در خصوص تكانه تورم خارجي نيز بايد  فت كه اين تكانه تمايل به اعمال نفععوذ ضعععيفي بععر 

 اشد.بميپايين آزادي مالي ايران  كه اين نفوذ ضعيف مبتني بر سطح نسبتا لي داشتند غيرهاي داخمت

 منابع 
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