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 چکیده

از  یکیاست.  موقعبهمعتبر و  یبه روش سازمانیبروناطلاعات به افراد  اثربخشانتقال  ،یمال یدر گزارشگر ینقش اصل
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 مقدمه .1

 مدت، این در. میاها بودهشرکت میان در آن گزارشگری و ماعیمسئولیت اجت اهمیت افزایش شاهد اخیر یهاسال در

مسئولیت  مورد در ستیزطیمح طرفداران نیز ی وسازیضد جهان فعالان و آزاد تجارت دارانهیسرماسوی  از زیادی انتقادهای

 خوبی ایده شود، کسب سود مانع که چیزی هر کنندیآزادفکر م تجارت دارانهی. سرمااست گرفته صورت شرکتی اجتماعی

یجهان مخالفان اما؛ باشد داشته دنبال به هم اجتماعی را یهاشرفتیپ تواندیم شکل هر به تیدرنها شخصی منافع و نیست

 گذاشتن به نمایش و خود شدهبیتخر وجهه احیاء برای روش نیها از اشرکت کنندیم فکر ستیزطیمح طرفداران ی وساز

 وقتی کشورها از بسیاری ،حالنیباا، پردازندینم اساسی اصول به کهدرحالی. کنندیم فادهسوءاست خودشان از خوبی چهره

. پیشتاز هستند مسئولانه رفتارهای اتخاذ در ،شودیم غیره مطرح و ستیزطیمح پایداری کار، محیط اخلاقی، شرایط مسائل

 راتیتغیی با آورندبه وجود رقابتی  مزیت یک جتماعی،ا مسئولیت روی بر گذاریسرمایه با توانندیها مشرکت که امکان این

افزایش  حال در اخیر یهاسال درشدت بهنیز  است آمدهبه وجود  اجتماع به نسبت گذارانهیسرمای هانگرش و رفتار در که

سابداری ح اعداد که است این ارزشی ارتباط تحقیقات تمامی مشترک (. از سوی دیگر، عنصر2014، 2الساید و است )وهاب

 مشاهده ارزشی ارتباط پیشینه در. داشته باشند توجهیقابل ارتباط سهام بازارباارزش  که مفید هستند و داشته ارزش زمانی

 که باور باشند این بر سهامداران اگر. کنندیم استفاده آتی بازده برآورد حسابداری برای سودهای از سهامداران که شودیم

 ازدهب و سود میزان بین هستند( آنگاه باید مربوط ارزشی )ازنظر هستند مفید آتی یهابازده وردبرآ درشده گزارشسودهای 

 تجربی صورتبه محققان از دیگر بسیاری ( و1968) 3براون و توسط بال موضوع این چنانچه باشد، داشته وجود رابطه سهام

 رکتش به از شرکتی و بوده محدود سود اطلاعاتی محتوای کهاند داده نشان بازده سود تحقیقات البته .استشده داده نشان

 عاتیاطلا محتوای پایین بودن را بازده-سود رابطه بودن ضعیف دلیل که دارد وجود زیادی تجربی شواهد .است متفاوت دیگر

 موضوع. است تمدیری یهایکاردست دلیل به سود اتکا بودن قابلیت پایین پیامد موضوع این و دانندیشده مگزارش سودهای

 ییهایکاردستچنین . باشند نیز انگیزه دارای آن کاریدست برای مدیران که شودیم ترتیپراهم سود زمانی اتکای قابلیت

 سودهای بخشی آگاهی و اتکا قابلیت. دهدیم تغییر شدهگزارش یسودها اتکای قابلیت به نسبت را سهامداران دیدگاه

 ،4)بوگشان شود کنترل نظارتی یهاستمیس از استفاده با مدیرانطلبانه فرصت رفتارهای که دابییم افزایش زمانی حسابداری

 یشبخ یافشا و آگاه یداریپا نیپژوهش ارتباط ب نیا یهدف اصل ذکرشدهدر پژوهش با توجه به مطالب  نیبنابرا؛ (2005

 .باشدیم یسود حسابدار

 پژوهش نظری مبانی .2

 محدودتری صورتبه عبارت این از حسابداران. است اطلاعاتارائه  معنای به خود فهومم نیترگسترده در افشا اصطلاح

 یهاگزارش قالب در مالی )معمولاً یهاگزارش در شرکت یک به مربوط مالی اطلاعات انتشار آنان منظور و کنندیم استفاده

 منظور مالی یهاصورت متن در که است اطلاعاتیارائه  معنی به و محدودتربازهم  مفهوم این موارد، برخی در. است سالانه(

 یگیراندازه و شناخت عنوان تحت اغلب نقد، وجوه جریان صورت زیان، و سود صورت ترازنامه، در اطلاعات انتشار. است نشده

 همراه یهاادداشتی مدیریت، یهالیتحل و بحث شامل اطلاعات افشای مفهوم، محدودترین در بنابراین؛ ردیگیم قرار مدنظر

 .(1992، 5است )هندریکسون و ون بردا مکمل یهاگزارش و مالی یهاصورت

که  کندیماصل افشا یکی از اصول حسابداری است که بر کلیه جوانب گزارشگری مالی تأثیر دارد. اصل افشا ایجاب 

سب و کامل گزارش شود. بر اساس ی مالی واحد تجاری به شکل مناهاتیفعالی بااهمیت مربوط به رویدادها و هاتیواقعکلیه 

ی اگونهبهباشد و این نوع اطلاعات  موقعبهی مالی اساسی باید حاوی تمامی اطلاعات بااهمیت، مربوط و هاصورتاین اصل، 

                                                           

1. Wahba and Elsayed, 2014. 

2. Ball and Brown, 1968. 
3. Bugshan, 2005. 
4. Hendriksen and Van Breda, 1992. 
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کنندگان را فراهم سازد. از سوی دیگر، صورت کامل ارائه شود تا امکان اتخاذ تصمیمات آگاهانه برای استفادهو به فهمقابل

ی هاورتصکنندگان ی استفادهسردرگمی باشد که موجبات اگونهبهنباید ازلحاظ کمیت و کیفیت  شودیمطلاعاتی که ارائه ا

 (.1381مالی را فراهم سازد )عالی ور، 

اتکا و مربوط هستند و برای کسب برای اخذ تصمیمات سودمند اقتصادی، نیازمند اطلاعات قابل گذارانهیسرماهمچنین 

ح ها، از میزان سطها از اهمیت بالایی برخوردار است. با افزایش سطح کیفی افشا در شرکتفیت سود افشای شرکتآن، کی

ها، همچنین با افزایش سطح کیفی شفافیت و افشا در شرکت .شودیکاری اقلام تعهدی کاسته ممدیریت سود ناشی از دست

داران و سایر ذینفعان شرکت کاسته شده و به دنبال ندگان و سهاماز مشکلات نمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی میان نمای

 .ابدییها که ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی است، کاهش مآن، فرصت مدیریت سود واقعی در شرکت

 پیشینه پژوهش .3

د. پرداختن سهامداران غالب یپایداری افشا بر آگاهی بخشی سود و حق رأ ریتأث (، به بررسی2016) 6بانوسنچز و همکاران

منظور ازار بهب کنندگانشرکتپذیری اجتماعی، اطلاعات اضافی را برای نتایج نشان داد که ارتباطات از طریق گزارش مسئولیت

خشی و آگاهی بپایداری افشا مثبت بین گزارش  رابطه، نشان داد که نیعلاوه بر اکند. ارزیابی آگاهی بخشی سود فراهم می

 شود.مالکان غالب تشدید می یحق رأسود با افزایش 

سی با پژوهش خود (، در2013) 7همکاران و چن نین شا قوانین تأثیر برر شی سود تیریبر مد اف  با از معاملات نا

شخاص سته در  ا شا، قوانین یطورکلبهبیان کردند که  ،کنندیمتایوانی که در چین فعالیت  یهاشرکتواب سود  تیریمد اف

 .دهدیم کاهش را

س شا نیارتباط بپژوهش خود  در (،2008) 8همکاران و سیفران س هیسرما نهیسود و هز تیفیک ،یاریاخت یاف  یرا برر

شان داد که ب جینتا نمودند. صل ن شا نیحا شا نیمثبت و ب رابطه سود تیفیو ک یاریاخت یاف  هیسرما هنیو هز یاریاخت یاف

 معنادار وجود دارد. یمنف رابطه

 از یانمونه بـرای افشـا کیفیـت از معیـاری عنوانبه را مدیریت توسط سـود هایبینیپیش( 2005) 9وافـیس و کارامانو

 خارجی اعضای درصد دریافتنـد که آنان. کردند بررسی 2000-1995 دوره طول در آمریکــا در معتبـر شــرکت 275

 ـتدق و مالکیت ساختار بین هرابط آنان تحقیق ایندر  همچنـین، دارد مسـتقیمی رابطهبینی پیش دقت با غیرموظف

 به اعتماد باشد، بـالاتر مدیرههیئت اعضای مدیران مالکیت درصد هرچقـدر کـه دریافتنـد و کردنـد آزمـون رابینی پیش

 دقـت با ایرابطه هیچ مدیرههیئت انـدازه کـه دهدیم نشان آنان. شواهد ابدییم کـاهش مدیریت توسط سود بینیپیش

 .ندارد توسـط مدیریت دسـو بینیپیش

 یاتاطلاع رفتار نامتقارنداوطلبانه و  یسود، افشا تیفیک رابطه یبررسبه خود  قیدر تحق(، 1396عباسی و همکاران )

 1393تا  1389 یدوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهپذیرفته یهاحقوق صاحبان سهام در شرکت نهیبا هز

و  ینفم رابطهحقوق صاحبان سهام  نهیداوطلبانه با هز یسود و افشا تیفیک نیاست که ب یپژوهش حاک جی. نتاپرداختند

حقوق صاحبان سهام  نهیها موجب کاهش هزداوطلبانه شرکت یسود و افشا تیفیبهبود ک یوجود دارد. به عبارت یمعنادار

حاکم است و  یمثبت و معنادار رابطهسهام  صاحبانحقوق  نهیاطلاعات و هز رفتار نامتقارن نیب نی. همچنشودیشرکت م

 .شودیحقوق صاحبان سهام م نهیهز شیاطلاعات موجب افزا رفتار نامتقارن

                                                           

1. Bona-S´anchez and et al, 2016. 

2. Nen-Chen and et al, 2013. 

3. Francis and et al, 2013. 
4. Karamanou and Vafeas, 2005. 
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در  شدهرفتهیپذ یهادر شرکت یاریاخت یسود بر افشا یداریارتباط دامنه پا یبررس (، به1394و همکاران ) دهدار نسب

سود  یداریبا سطح پا یهاشرکت یاریاخت یدامنه افشا ریاز تأث یحاک یقتحق یهاافتهی پرداختند. بورس اوراق بهادار تهران

 .وجود دارد یداریتفاوت معن یینپا یداریبا سطح پا یهاشرکت یاریاخت یبالا و دامنه افشا

 یتکیف ارزیابی و شرکتی راهبری یهامؤلفه برخی با آن ارتباط و داوطلبانه افشای میزان (، به بررسی1392برزویی )

 یاستانداردها اساس بر قلم 139 از متشکل شاخصی از داوطلبانه افشای کیفیت یریگاندازه ته است. برایسود پرداخ

 رسی،حساب موسسه نوع شرکت، اندازه با آن احتمالی ارتباط وشده استفاده افشا، به مربوط قوانین سایر و ایران حسابداری

 توجه اب. شد بررسی رگرسیون مدل از استفاده با هاشرکت رموظفیغ اعضای درصد و سود کیفیت شرکت، مالکیت ساختار

 ماا است کمتر دارند کمی سود کیفیت که بورسی یهاشرکت بیشتر در افشا میزان دهدیم نشان نتایج رهایمتغ میانگین به

 و فشاا سطح بین یطورکلبه است بیشتر دارند کمتری رموظفیغ اعضای و مالکیت تمرکز که ییهاشرکت در افشا میزان

 .دارد ودوج معکوس رابطه مالکیت تمرکز و مدیرههیئت رموظفیغ اعضای با افشا سطح بین و مستقیم رابطه سود کیفیت

 یهاافشـــاء در شـــرکت تیفیســـود و ک تیریمد نیرابطه ب یبررســـدر تحقیق خود به (، 1386بداغی و همکاران )

 سالهسه یتجمع صورتبهاین تحقیق پرداختند.  1384تا  1382 زمانیدوره  یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیپذ

 1384سال  ی، تنها براسالبهسال یمقطع یدر بررس قیتحق نیدر ا آمدهعملبه یهاآزمونحاصل از  جیتان است. شدهانجام

ض دیتائاز  یحاک شا و مد تیفیک نیو معنادار ب یو وجود رابطه منف هیفر شدیمسود  تیریاف سال ن درمجموع ؛ وبا  زیسه 

 .عدم وجود رابطه معنادار است دهندهنشان جینتا

 پژوهش سؤال .4

خرد  ینعیپژوهش  سؤال، پژوهش است سؤالاتان یپژوهشگر ب یبعد ارکان شد ین و بییپژوهش تع مسئلهه ک نیازاپس

ق پژوهش پاسخ داده یاز طر هاسؤالن یبه ا یابیپاسخق یه درواقع از طرک سؤالتعداد  کیپژوهش به  مسئلهستن کردن و شک

 است: ریز صورتبهسؤال پژوهش  قیتحق نیخواهد شد. در ا

 است؟ رگذاریتأث یسود حسابدار یبخش یافشا بر آگاه یداریپا ایآ (1

 پژوهش هیفرض .5

است یا پیشنهادی برای اینکه چگونه چند رخداد با یکدیگر رابطه دارند. در تعریفی  رخدادفرضیه یک توضیح برای یک 

عدی را رود و پایه تحقیقات بعنوان یک توضیح و تفسیر آزمایشی بکار میشود که بهدیگر، فرضیه، به فرضی که گفته می

 زیر است: صورتبهدر این تحقیق فرضیه پژوهش د. دهتشکیل می

 است. تأثیرگذاری افشا بر آگاهی بخشی سود حسابداری داریپا (1

 پژوهش یشناسروش .6

های کاربردی پژوهشــی باشــد، همچنین ازنظر هدف کاربردی اســت، پژوهشاین تحقیق ازنظر روش تحقیق تجربی می

ستفاده از نتایج تحقیقات بنیادی به ست که با ا ساندن رفتارها، روشا سایل، تولیدامنظور بهبود و به کمال ر ت، ها، ابزارها، و

سانی انجام می ستفاده جوامع ان شود. هدف تحقیق کاربردی توسعه دانش کاربردی در یک زمینه ساختارها و الگوهای موردا

ــت. ــطح گفتمان انتزاعی و کلی اما در یک زمینه خاص اس ــت. در اینجا نیز س ــیفیگردآوری داده ازنظر خاص اس -ها، توص

ستگی تلقی می ساس هدف پژوهش تحلیل میهمب ن همچنین ای گردد.شود، در این نوع تحقیقات رابطه میان متغیرها بر ا

ـــتند، به تحقیق پس رویدادی تحقیق علی ـــه-تحقیقات جزو تحقیقات پس رویدادی هس  ای نیز گویند. تحقیق پسمقایس

تقل دهد. چون متغیر مسکه پژوهشگر علت احتمالی متغیر وابسته را موردبررسی قرار میشود رویدادی به تحقیقی گفته می

 .گوینداند لذا این نوع تحقیق غیرآزمایشی را تحقیق پس رویدادی میدادهو وابسته درگذشته رخ

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B1%D8%AE%D8%AF%D8%A7%D8%AF&action=edit&redlink=1
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 هااطلاعات و داده یآورروش و ابزار جمع .6-1

ـــتفاده میآوری اطلاعات از روش کتابخانهدر این پژوهش برای جمع ای، کنیم، روش مطالعات نظری و کتابخانهای اس

شینه تحقیق، مطالعات و دیدگاه سی پی ضوع و برر ضوع موردتحقیق وجود عمدتاً برای مطالعه ادبیات مو هایی که راجع به مو

ضوع، انتخاب می سی مو سب جهت برر شته و نیز برای ایجاد چارچوبی منا شامخانهشود. لذا با مراجعه به منابع کتابدا ل ای 

هشی های پژوهای تحصیلی و رسالهنامهها، انتشارات مراکز پژوهشی )نظیر انتشارات سازمان حسابرسی(، پایانها، مقالهکتاب

 های الکترونیکی، اطلاعات بخش تئوریک و ادبیات موضوع موردمطالعه و بررسی قرار گرفت.مرتبط و جستجو در پایگاه

های مالی حسابرسی شده و پژوهش، از صورت متغیرهای برای محاسبه موردنیاز هایداده آوریجمع منظوربههمچنین 

شت ستفاده مییاددا سمی بورس اوراق بهادار تهرانهای همراه آن ا سایت ر سایت کدال 10نماییم. با مراجعه به   برای و 11و 

شده است و استفاده( 2013) دیلویت سیحسابر موسسه استاندارد پرسشنامه از افشا پایداری به مربوط اطلاعات آوریجمع

 وتحلیل قرار گرفت.، بررسی و تجزیهموردمطالعهگیری جهت نتیجه

 هاداده لیوتحلهیروش تجز .6-2

زی های مرکشود در بخش آمار توصیفی از شاخصها در دو بخش آمار توصیفی و استنباطی انجام میوتحلیل دادهتجزیه

نحراف معیار استفاده خواهد شد؛ و در بخش آمار استنباطی از رگرسیون چند متغیره میانگین و میانه و شاخص پراکندگی ا

زمانی، فراهم کردن استنباط  سری و مقطعی هایداده ترکیب در اصلی شود. انگیزههای ترکیبی استفاده میبا استفاده از داده

های های شرکتبایست دادهبدین گونه که یا می .های ترکیبی دو روش وجود داردبینی کاراتر است. برای تحلیل دادهو پیش

صورت هها بکه دادهشوند یا اینمی ها باهم تلفیقمختلف طی فصول مختلف همگن در نظر گرفته شوند که در این حالت داده

شود. اگر ه میلیمر استفاد Fهای ترکیبی، از آزمون کارگیری دادهتابلویی مورداستفاده قرار گیرند. برای تعیین نوع روش به

ها را با یکدیگر ترکیب توان تمام دادهدار نیست میلیمر نشان دهد که ضرایب اثر مقطعی و اثر زمانی معنی Fنتیجه آزمون 

ی در صورت تابلویها را باید بهوسیله یک رگرسیون کلاسیک، تخمین پارامترها را انجام داد. در غیر این صورت، دادهکرد و به

شود. های ترکیبی )مدل اثرات ثابت یا مدل اثرات تصادفی( از آزمون هاسمن استفاده میی تعین نوع مدل دادهنظر گرفت. برا

که صورت که اگر بین جزء خطا و متغیر مستقل همبستگی وجود نداشته باشد، مدل اثرات تصادفی مناسب است درصورتیبدین

رسد. برای تعیین معنادار بودن مدل رگرسیون مناسب به نظر میبین آن دو همبستگی وجود داشته باشد، مدل اثرات ثابت 

وتحلیل شود. همچنین برای تجزیهاستفاده می Tو  Fهای و پارامترهای حاصل از تخمین مدل رگرسیون، به ترتیب از آماره

 .گردداستفاده می SPSS24و  EVIEWS9و  EXCELافزارهای ها و استخراج نتایج پژوهش، از نرمداده

 یو جامعه آمار یریگوش نمونهر .6-3

 1394-1388در طی دوره زمانی در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ یهاپژوهش را شرکت نیا جامعه آماری

که یک شرکت کلیه معیارها را احراز کرده شده و درصورتیتحقیق حاضر معیارهای زیر در نظر گرفته در .دهدیم لیتشک

 شده است.های نمونه انتخابکتعنوان یکی از شرباشد به

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته باشند؛ 1387قبل از سال  (1

 سال مالی شرکت منتهی به تاریخ پایان اسفندماه هرسال باشد؛ (2

 شرکت طی دوره موردبررسی تغییر سال مالی نداده باشند؛ (3

 ی مالی و بیمه نباشند؛گرگذاری، هلدینگ، واسطههای سرمایههای تحت بررسی جزء شرکتشرکت (4

 ها در دسترس باشد.های آناطلاعات و داده (5

 است شدهاعمالی ریگنمونهدر  ذکرشدهنکته حائز اهمیت این است که همه اطلاعات این جدول به ترتیب 

                                                           

1. WWW.TSETMC.IR 

2. WWW.CODAL.IR 
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 ها( نحوه انتخاب نمونه1جدول )

 درصد تعداد شرح

 100 939 1395سال  شده در بورس اوراق بهادار تهران درهای پذیرفتهتعداد شرکت

     شود:کسر می
 45/580 428 های فرا بورسشرکت

 5/644 53 های بورسحذف نام شرکت از فهرست نرخ

ــرکت ــنعتهای پذیرفتهجزو ش ــده در ص ــطهش های مالی و پولی، بیمه و گریهای واس

ستگی، فعالیت ش سط، بانکبازن سات اعتباری،های کمکی به نهادهای مالی وا س  ها و مؤ

 گذاری قابل معامله باشدها، صندوق سرمایهگذاریسرمایه

62 6/603 

 2/023 19 اند.شدهدر بورس پذیرفته 1387بعد از سال 

 8/733 82 اسفند 29دوره مالی غیر از 

 19/702 185 ها در دسترس نیستاطلاعات آن

 11/715 110 های نمونهتعداد شرکت

از این تعداد  ؛ کهشرکت بوده است 939شامل  1395شده تا پایان سال پذیرفتههای در این تحقیق، تعداد کل شرکت

شرکت در بورس فعالیت  458یت تعداد درنهابود،  شدهحذفها شرکت نام آن 53و تعداد  فرا بورسشرکت در صنعت  428

شرکت  110آماری، تعداد  شرکت موجود در جامعه 458های فوق، از بین بعد از اعمال محدودیتداشتند که از این تعداد 

 اند.موردبررسی قرارگرفته

 ی پژوهشمدل آمار .6-4

صورت ریاضی، برای مشخص کردن رابطه بین یک یا چند متغیر اتفاقی با یک یا چند بندی بهنوعی فرمول 12مدل آماری

ن ری ندارند. برای آزموصورت اتفاقی هستند و رابطه جبصورت آماری است چون متغیرها بهمتغیر اتفاقی دیگر است. مدل به

 (.2016، بانوسنچز و همکاراننماییم )از مدل زیر استفاده می فرضیه تحقیق
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CAR :؛یآگاهی بخشی سود حسابدار 

:GRI ؛پایداری افشا 

:DIVERG ؛ینهاد تیمالک 

 :NI؛نسبت سود خالص 

 :SIZE؛اندازه شرکت 

:LEV ؛اهرم مالی 

 :MKBOOKینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر 

 ؛حقوق صاحبان سهام

 :AGE؛سن شرکت 

:BIG4  و ؛حسابرسیاندازه 

 :LOSSبااهمیت انیز. 

 پژوهش متغیرهای .6-5

ـــت که بتواند ارزش ـــامل هر چیزی اس های تواند در زمانها میاین ارزش. های گوناگون و متفاوت را بپذیردمتغیر ش

 زهای مختلف تفاوت داشته باشد.زمان برای اشخاص یا چیچیز متفاوت باشد یا اینکه در یکمختلف برای یک شخص یا یک

ـــته  3متغیرهای این پژوهش به  .های مختلف یا امتیاز افراد مختلف در یک آزمون معینمثل امتیاز یک فرد در آزمون دس

 :شودیمزیر تقسیم 

                                                           

1. Statistical Model 
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 متغیر وابسته .6-1-1

یو نم تسیمحقق ن اریمستقل در اخت ریمنداست و برعکس متغاست که پژوهشگر به آن علاقه یریوابسته متغ ریمتغ

و  ردیپذیم ریمستقل تأث ریاست که از متغ یریگفت متغ دیآن با فیبه عمل آورد. در تعر یکاردست ایدر آن تصرف  تواند

در این تحقیق متغیر وابسته ما  .در آن است یریرپذییتغ ینیبشیپ ای حیو هدف محقق تشر کندیم رییآن تغ راتییبراثر تغ

 عبارت است از:

س شی  سابدارآگاهی بخ ــودهای  :یود ح ــت که قابلیت س ــود اس ــود، ویژگی از کیفیت س ــی س منظور از آگاهی بخش

دیگر چنانچه ســود بیانکند. بهگذاری شــرکت بیان میرســاندن به صــاحبان ســهام در فرایند ارزششــده را در یاریگزارش

ــرمایه ــمیماتی در زمگذاران فراهم کند تا بهاطلاعات مفیدی برای س ــطه آن تص ــهام خود اتخاذ واس ینه خرید و یا فروش س

 توان در تغییراتگونه اســتنباط کرد که ســود از آگاهی بخشــی بالایی برخوردار اســت و نتیجه آن را میتوان اینکنند، می

شاهده کرد )کرمی و همکاران،  سهام م سبه آگاهی در .(1395قیمت  سابداری از فرمول این پژوهش برای محا سود ح بخش 

 (.1396پور و همکاران، نماییم )حسنگذاری استفاده میمایهنرخ بازده سر

 + ) سود سهام نقدی پرداختی
رزش بازار سهام شرکت ا

 در پایان سال قبل
- 

ارزش بازار سهام شرکت 

 در پایان سال جاری
) 

نرخ بازده  =

 گذاریسرمایه
 سال قبل انیدر پا رزش بازار سهام شرکتا

 متغیر مستقل .6-1-2

ستقل مت سته تبیین و پیشمتغیر م ست که از طریق آن متغیر واب شبینی میغیری ا سط پژوه گر شود، این متغیر تو

گیری شــود. درواقع متغیر مســتقل ای آن با متغیر دیگر اندازهشــود تا تأثیر رابطهکاری یا انتخاب میگیری، دســتاندازه

د موجب تواننه افزایش یا کاهش در متغیر مســـتقل میگذارد یعنی هرگوای مثبت یا منفی بر متغیر وابســـته اثر میگونهبه

ست ستقل ج سته را باید در متغیر م شود پس دلیل تغییر در متغیر واب سته  . در یک وجو کردافزایش یا کاهش در متغیر واب

ستقل به شی متغیر م ستتحقیق غیرآزمای سیله محقق د ست که از پیش وجود دارد و فرض کاری نمیو شود ولی متغیری ا

 از: اندده است که بر متغیر وابسته اثر دارد. در این تحقیق متغیر مستقل ما عبارتش

شا شا یداریگزارش پا: پایداری اف شء اف سکر یریتمد یبرا یرو ست )م ی شرکت ا شلونشهرت  همچنین  (.2011 ،1ی

ــا یداریپا ــانی برای افراد درونتواند بهء میافش ــودرس ــازمانی طور بالقوه باعث س گیری این متغیر از برای اندازه .گرددیمس

 .گرددیماستفاده  هاشرکت یاجتماع یتمسئولشاخص 

مراقبت و کمک  جهت حفظ و در یستیاست که سازمان با یتعهدات و فیمجموعه وظا ،یاجتماع تی: مسئولیاجتماع تیمسئول −

 .(1384 ر،دوای)ام انجام دهد ،کندیم تیکه در آن فعال یابه جامعه

که وضعیت کلی  گرددیم(، استفاده 2013)پرسشنامه( موسسه حسابرسی دیولت ) ستیلچکاز  هاشرکتمسئولیت اجتماعی  −

 .شودیملگاریتم طبیعی گرفته  تیدرنها. دهدیممقوله مورد ارزیابی قرار  30شرکت را در قالب 

 متغیرهای کنترلی .6-1-3

ــت و قا ــت که تحت کنترل محقق نیس  دهد. این متغیر نوعیهای پژوهش را کاهش میپذیری یافتهبلیت تعمیممتغیری اس

ـــتقل به جریان می ـــته اثر کند و تا زمان این ویژگی یا بعد زمانی دارد یعنی از زمانی که متغیر مس افتد تا بر متغیر وابس

 اند از:شود. در این تحقیق متغیرهای کنترلی ما عبارتتأثیرگذاری ظاهر می

 دوره یارزش بازار حقوق صاحبان سهام ابتداه نسبت سود خالص ب :لصنسبت سود خا

 ی شرکت.هاییدارالگاریتم طبیعی مجموع  :اندازه شرکت

                                                           

1. Michelon, 2011. 
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 هاییبه مجموع دارا هاینسبت مجموع بده :یاهرم مال

سبت ارزش بازار به ارزش دفتر سهام ین صاحبان  سهام به ارزش دفتری  :حقوق  صاحبان  سبت ارزش بازار حقوق  ن

 ها در پایان سال.نآ

 (سیتأسی فعالیت شرکت )از ابتدای هاساللگاریتم طبیعی  :سن شرکت

، اگر شرکت توسط سازمان حسابرسی، حسابرسی شود عدد یک و در غیر این باشدیممتغیر ساختگی  :حسابرسیاندازه 

 .میگذاریمصورت صفر 

ــاختگ ریمتغ کی :بااهمیت انیز ــد،یم یس ــو باش ــرکت گزارش س  نیا ریو در غ میگذاریم کیبدهد عدد  ید منفاگر ش

 .میگذاریحالات صفر م یصورت در باق

 پژوهش یهاهیافت .7

 آمار توصیفی .7-1

ه ب یعدد قیحقا فیو توص یبندخلاصه کردن، طبقه ،یآورجمع یاست که برا ییهاشامل مجموعه روش یفیآمار توص

 عیاستفاده سر یها برااز داده یکل یالگو ایو طرح  کندیم فیرا توصها و اطلاعات پژوهش آمار، داده نی. درواقع ارودیکار م

دسته از  کی یهایژگیو توانیم یفیبا استفاده مناسب از آمار توص یبندجمع کی در .دهدیها به دست مو بهتر از آن

است که  نیا ارهایمع نیا یها. کارکردروندیمنظور به کار م نیبه هم یو پراکندگ یمرکز یکرد. پارامترها انیاطلاعات را ب

 که به فهم بهترافزون بر آن بیترت نیو بد دکنن انیعدد ب کیصورت ها را بهاز داده یامجموعه یاصل اتیخصوص توانیم

 قیتحق نی. در ادینمایم لیتسه زین گریها و مشاهدات دآن آزمون را با آزمون جینتا سهیمقا کنند،یآزمون کمک م کی جینتا

 سانیوار شیافزا لیاز قب یاثرات نامطلوب یآمار یهالیبر تحل تواندیپرت م یهاداده رایاند، زشدهها حذفاز داده پرت یاهداده

 ییپارامترها بگذارد و لازم است محقق پس از شناسا بیها و برآورد ارنرمال داده عیخطا، کاهش توان آزمون، بر هم زدن توز

.دهدیرا نشان م یفیآمار توص تی( خلاصه وضع2. جدول )دینما یریگمیها تصمجهت حذف آن رها دآن

 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص( 2جدول )

 
 بخشی آگاهی

 حسابداری سود
 نهادی مالکیت افشا پایداری

 اندازه
 حسابرسی

 بازار ارزش نسبت
 حقوق دفتری به

 سهام صاحبان

 3/92763 0/289987 2/586841 3/881181 0/645242 میانگین

 1/882573 0 3/121924 3/931826 0/271325 میانه

 1168/875 1 4/599655 4/543295 19/7561 حداکثر

 145/1- 0 0/91629- 1/791759 0/6573- حداقل

 42/89212 0/454051 1/792101 0/385066 1/345848 معیار انحراف

 26/08755 0/925665 0/47439- 1/14583- 6/453877 چولگی

 709/7656 1/856855 1/610967 5/441084 76/79682 کشیدگی

 769 769 769 769 769 تعداد
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 ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2ادامه جدول )

 شرکت عمر خالص سود نسبت مالی اهرم بااهمیت زیان شرکت اندازه 

 3/622817 1/73313- 0/614041 0/145644 14/0278 میانگین

 3/7612 0/26342 0/630755 0 13/85545 میانه

 4/143135 89/00318 2/124316 1 18/73931 حداکثر

 2/397895 1638/19- 0/067385 0 9/949703 حداقل

 0/367594 59/18795 0/247027 0/352978 1/525065 معیار انحراف

 1/04728- 27/5335- 0/579868 2/009115 0/44853 چولگی

 3/376857 761/8984 5/8707 5/036543 3/309532 کشیدگی

 769 769 769 769 769 تعداد

 میانگین یآگاهی بخشی سود حسابدار( بیانگر این است که برای متغیر 1( و نمودار )2نتایج حاصل از جدول )

و کشیدگی  453877/6و چولگی و کشیدگی به ترتیب برابر با  345848/1 انحراف معیار و 271325/0 و میانه 645242/0

 باشد.ی دارای توزیع نرمال نمیآگاهی بخشی سود حسابداربیانگر این است که متغیر  که باشدمی 79682/76

1815129630

500

400

300

200

100

0

CAR

Fr
e

q
u

e
n

c
y

Mean 0.6452

StDev 1.346

N 769

Histogram of CAR
Normal 

 
 یسود حسابدار یبخش یآگاه ریمتغ ستوگرامی( ه1نمودار )

و میانه  881181/3میانگین پایداری افشــا ( بیانگر این اســت که برای متغیر 2)و نمودار  (2جدول )نتایج حاصــل از 

 باشدمی 441084/5و کشیدگی  -14583/1چولگی و کشیدگی به ترتیب برابر با  و 385066/0و انحراف معیار  931826/3

 باشد.دارای توزیع نرمال نمیپایداری افشا که بیانگر این است که متغیر 
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 افشا یداریپا ریمتغ ستوگرامی( ه2نمودار )

و  586841/2میانگین برابر با  ینهاد تیمالک( بیانگر این اســت که برای متغیر 3)و نمودار  (2جدول )ج حاصــل از نتای

 610967/1کشــیدگی  و -47439/0چولگی و کشــیدگی به ترتیب برابر با  و 792101/1و انحراف معیار  121924/3میانه 

 باشد.توزیع نرمال نمیکه بیانگر این است که متغیر اندازه شرکت دارای  باشدمی
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 ینهاد تیمالک ریمتغ ستوگرامی( ه3نمودار )

و  289987/0ی میانگین برابر با اندازه حسابرس( بیانگر این است که برای متغیر 4)و نمودار  (2جدول )نتایج حاصل از 

 باشدمی 856855/1کشیدگی  و 925665/0ترتیب برابر با  چولگی و کشیدگی به و 454051/0میانه صفر و انحراف معیار 

 باشد.دارای توزیع نرمال نمی یاندازه حسابرسکه بیانگر این است که متغیر 
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 یاندازه حسابرس ریمتغ ستوگرامی( ه4نمودار )

حقوق صــاحبان  ینســبت ارزش بازار به دفترتغیر ( بیانگر این اســت که برای م5)و نمودار  (2جدول )نتایج حاصــل از 

ـــهامداران  ـــیدگی به ترتیب برابر با  و 89212/42انحراف معیار  و 882573/1میانه  و 92763/3میانگین س چولگی و کش

حقوق صــاحبان  ینســبت ارزش بازار به دفترکه بیانگر این اســت که متغیر  باشــدمی 7656/709کشــیدگی  و 08755/26

 باشد.زیع نرمال نمیدارای تو سهام
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 حقوق صاحبان سهام ینسبت ارزش بازار به دفتر ریمتغ ستوگرامی( ه5نمودار )

میانه  و 0278/14میانگین  دارای اندازه شرکت( بیانگر این است که برای متغیر 6)و نمودار  (2جدول )نتایج حاصل از 

 باشدمی 309532/3و کشیدگی  44853/0چولگی و کشیدگی به ترتیب برابر با  و 525065/1انحراف معیار  و 85545/13

 باشد.دارای توزیع نرمال نمی اندازه شرکتکه بیانگر این است که متغیر 
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 اندازه شرکت ریمتغ ستوگرامی( ه6نمودار )

 صفر و میانه 145644/0 میانگینبااهمیت  انیزاین است که برای متغیر  ( بیانگر7)و نمودار  (2جدول )نتایج حاصل از 

شیدگی به ترتیب برابر با  352978/0 انحراف معیار و شیدگی  009115/2و چولگی و ک شدمی 036543/5و ک که بیانگر  با

 باشد.دارای توزیع نرمال نمی بااهمیت انیزاین است که متغیر 

10

900

800

700

600

500

400

300

200

100

0

LOSS

Fr
e

q
u

e
n

c
y

Mean 0.1455

StDev 0.3528

N 770

Histogram of LOSS
Normal 

 
 تیبااهم انیز ریمتغ ستوگرامی( ه7نمودار )

ـــل از  تایج حاص ـــت که برای متغیر 8)و نمودار  (2جدول )ن یانگر این اس و میانه  614041/0ی میانگین اهرم مال( ب

شیدگی به ترتیب برابر با  و 247027/0و انحراف معیار  630755/0 شیدگی  579868/0چولگی و ک شدمی 8707/5و ک  با

 باشد.ی دارای توزیع نرمال نمیاهرم مالین است که متغیر که بیانگر ا
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 یاهرم مال ریمتغ ستوگرامی( ه8نمودار )

 -73313/1میانگین برابر با نسبت سود خالص ( بیانگر این است که برای متغیر 9)و نمودار  (2جدول )نتایج حاصل از 

 8984/761کشــیدگی  و -5335/27چولگی و کشــیدگی به ترتیب برابر با  و 18795/59یار و انحراف مع 26342/0و میانه 

 باشد.دارای توزیع نرمال نمینسبت سود خالص که بیانگر این است که متغیر  باشدمی
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 نسبت سود خالص ریمتغ ستوگرامی( ه9نمودار )

و میانه  622817/3( بیانگر این است که برای متغیر عمر شرکت میانگین برابر با 10)ر و نمودا (2جدول )نتایج حاصل از 

که  باشدمی 376857/3و کشیدگی  -04728/1و چولگی و کشیدگی به ترتیب برابر با  367594/0و انحراف معیار  7612/3

 باشد.دارای توزیع نرمال نمی بیانگر این است که متغیر عمر شرکت
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 عمر شرکت ریمتغ ستوگرامی( ه10نمودار )

 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته .7-2

ت لذا لازم اس ،شودبرای تخمین پارامترها می رگرسیونمنجر به تخطی از مفروضات  متغیر وابسته توزیع غیر نرمال 

بررسی  14مطالعه این موضوع از طریق آماره جارکیو برا نرمال بودن توزیع متغیر وابسته تحقیق مورد آزمون قرار گیرد. در این

 باشد:صورت زیر میشود. فرض صفر و فرض مقابل در این آزمون بهمی

( )




≠
=

)0,1(:

0,1:

1

0

NZH

NZH

 
ر یغع متیبر نرمال بودن توز یمبن 0Hه ی( فرضPROB>0/05باشد ) 05/0آماره این آزمون بیشتر از  سطح اهمیتاگر 

 شده است.( ارائه11نمودار ) ( و3جدول ) در؛ برای متغیر وابسته . نتایج آزمون جارکیو براشودیپذیرفته م

 برا ویجارک( آزمون 3جدول )

 متغیر آزمون آماره آزمون سطح اهمیت

 آگاهی بخشی سود حسابداری آزمون جارکیو برا 5/179836 0000/0

 

                                                           

1. JARQUE - BERA 
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آگاهی بخشی سود حسابداری متغیر جارکیو برا برای آزمون( 11نمودار )  

باشد، لذا متغیر می %5ازآنجاکه سطح اهمیت آزمون جارکیو برا برای متغیر آگاهی بخشی سود حسابداری کمتر از 

 یلاتسازی از تابع تبدباشد. لذا در این تحقیق جهت نرمالنرمال نمی (وابسته تحقیق )آگاهی بخشی سود حسابداری

در این تحقیق استفاده کردیم. الگوریتم تبدیل جانسون به این صورت است که ابتدا پارامترهای موردنیاز توابع را  15جانسون

 Long(؛ توزیع SBتخمین میزند سپس همه متغیرهای غیر نرمال را به هر سه تابع تبدیل از سه خانواده توابع توزیع حد دار )

Normal؛ توزیع بدون حد (SU )کند. سپس آزمون فرض اندرسون دارلینک را برای هر موجود در سیستم جانسون تبدیل می

عنوان بهترین ( را داشته باشد بهP-Valueها که بیشترین )دهد و هرکدام از آزمون فرضسه متغیر تبدیل یافته انجام می

 باشد.( می12نمودار )به شرح کند. نتایج حاصل از تبدیلات جانسون برای متغیر وابسته تبدیل استفاده می
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-1.47321 + 1.06284 * A sinh( ( X + 0.295832 ) / 0.315956 )

Probability Plot for  Original Data

Probability Plot for  T ransformed Data

Select a T ransformation

(P-Value = 0.005 means <= 0.005)

Johnson Transformation for CAR

 

 یسود حسابدار یبخش یآگاه ریمتغ یجانسون برا لاتی( تبد12نمودار )

                                                           

1. Johnson 
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دهند، متغیر وابسته ما با استفاده از تبدیلات جانسون نرمال ( نشان می9نمودار )نتایج حاصل از تبدیلات جانسون طبق 

( حاصل از آزمون جارکیو برا بعد از فرایند 13نمودار )( و 4جدول )ن جارکیو بر طبق نتایج حاصل از آزمو است. شده

 کند.را تائید می باشند؛سازی نیز این مطلب مهم که متغیر وابسته ما نرمال مینرمال

 سازی( آزمون جارکیو برا بعد از فرایند نرمال4جدول )

 متغیر آزمون آماره آزمون سطح اهمیت

 آگاهی بخشی سود حسابداری آزمون جارکیو برا 130839/2 344583/0
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Probability  0.344583

 
 سازیبرا برای متغیر وابسته بعد از فرایند نرمال ویجارک( آزمون 13نمودار )

 بررسی ضرایب همبستگی متغیرهای پژوهش .7-3

یم تغییر 1 تا -1 بین مبستگیه ضرایب طورکلیبه .میکنیم تعریف همبستگی را یکدیگر به متغیر دو وابستگی شدت

 همبستگی ضریب چه هر ،باشدیم متقارن رابطه یک همبستگی ضریب باشد. منفی یا مثبت تواندیم متغیر دو بین رابطه و کنند
 و ضریب نیست معلولی و علت رابطه معنای به وابستگی این است، بیشتر متغیر دو وابستگی میزان باشد ترکینزد یک به

انجام آزمون همبستگی به بررسی ارتباط ابتدایی  با .آوردینم میان به است معلول کدام و علت کدام اینکه از یحرف همبستگی

این  ترقیدقبه بررسی  توانیمگفت بین متغیرها ارتباط وجود دارد و  توانیمو با توجه به نتایج  میپردازیمبین متغیرها 

 روابط پرداخت.

 رهای پژوهش( ضرایب همبستگی متغی5جدول )

  

 آگاهی
 بخشی
 سود

 حسابداری

 پایداری

 افشا
 اندازه

 حسابرسی

 نسبت
 بازار ارزش

 ارزش به
 دفتری

 اندازه

 شرکت
 زیان

 بااهمیت
 اهرم
 مالی

 نسبت
 سود

 خالص

 عمر
 شرکت

 آگاهی
 بخشی
 سود

 حسابداری

         1/000 همبستگی ضریب

         - احتمال سطح

 پایداری
 اافش

        1/000 0/017 همبستگی ضریب

        - 0/636 احتمال سطح

 اندازه
 حسابرسی

       1/000 0/042 0/021 همبستگی ضریب

       - 0/242 0/567 احتمال سطح
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 رهای پژوهش( ضرایب همبستگی متغی5جدول )ادامه 

 

 آگاهی
 بخشی
 سود

 حسابداری

 پایداری

 افشا
 اندازه

 حسابرسی

 نسبت
 بازار ارزش

 ارزش به
 دفتری

 اندازه

 شرکت
 زیان

 بااهمیت
 اهرم
 مالی

 نسبت
 سود

 خالص

 عمر
 شرکت

 نسبت
 بازار ارزش

ارزش  به

 دفتری

      1/000 0/028- 0/031- 0/001 همبستگی ضریب

      - 0/443 0/391 0/985 احتمال سطح

 اندازه
 شرکت

     1/000 0/015- 0/262 0/044- 0/012 همبستگی ضریب

     - 0/683 0/000 0/223 0/746 احتمال سطح

 زیان
 بااهمیت

    1/000 0/097- 0/077 0/004- 0/039 0/168- مبستگیه ضریب

    - 0/007 0/033 0/914 0/280 0/000 احتمال سطح

 مالی اهرم
   1/000 0/382 0/017 0/053 0/095 0/071 0/127- همبستگی ضریب

   - 0/000 0/641 0/141 0/009 0/048 0/000 احتمال سطح

 نسبت
 الصخ سود

  1/000 0/053- 0/084- 0/000 0/987- 0/025 0/025 0/017 همبستگی ضریب

  - 0/141 0/020 0/993 0/000 0/481 0/497 0/643 احتمال سطح

 شرکت عمر
 1/000 0/017- 0/019- 0/006 0/017 0/023 0/176 0/086- 0/007 همبستگی ضریب

 - 0/632 0/603 0/875 0/638 0/516 0/000 0/017 0/841 احتمال سطح

 آزمون مانایی .7-4

مورداستفاده در  یرهایبر رفتار و خواص آن داشته باشد. اگر متغ یجد ریتأث تواندیم یزمان یسر کینا مانایی  ای ییمانا

اشد بسته وجود نداشته بمستقل و وا یرهایمتغ نیب یرابطه منطق چیکه ممکن است ه یحالنیبرآورد مدل، نا مانا باشند درع

 ارتباط زانیدر مورد م ینادرست یهابالا باشد و باعث شود تا محقق استنباط اریسب تواندیآمده آن مدستبه نییتع بیضر

عمدتاً  ییآزمون مانا کاذب شود. یهاونیمنجر به رگرس تواندینا مانا م یهااستفاده از داده نیانجام دهد بنابرا رهایمتغ نیب

مانا باشند. در  رهایمتغ یستیکاذب با ونیاز رگرس یریجلوگ ی. براردیگیکاذب انجام م یهاونیاز رگرس یریظور جلوگمنبه

 که معمولاً مانا هستند، استفاده نمود. رهایاز تفاضل متغ یستیصورت با نیا ریغ

تغیر، وقتی ماناست که میانگین، لازم است که قبل از تخمین مدل، مانایی متغیرهای آن موردبررسی قرار بگیرد. یک م

 طورکلی اگر مبدأ زمانی یک متغیر، تغییر کند و میانگین و واریانسواریانس و کوواریانس آن در طول زمان ثابت باقی بماند. به

ط به وی مربهاهیفرضو کوواریانس تغییری نکند، در آن صورت متغیر مانا است و در غیر این صورت متغیر، نا مانا خواهد بود. 

 باشد:یمصورت زیر مانایی متغیرها به

𝐻0: متغیر نا مانا است 

𝐻1:متغیر ماناست 

تواند بررسی شود. متغیرهایی که احتمال میدوم و روی تفاضل اول ، روی تفاضل سطحمانایی متغیرها در سه حالت در 

ه کن رد شده و آن متغیر در سطح ماناست درصورتیباشد فرضیه صفر در مورد آمی %5کمتر از  در سطح هاحاصل از آزمون آن

( درج گردیده است. بر اساس آزمون ایم و پسران و شین 6جدول )است. نتایج آزمون مانایی در  باشد، نا مانا %5بیشتر از 

ی بدین پایایاند بوده 16بوده است، همه متغیرهای مستقل، وابسته و کنترلی در سطح پایا %5 کمتر از Value-Pچون مقدار 

                                                           

1. Stationarity 
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ی مختلف ثابت بوده هاسالمعنی است که میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین 

 است.

 ( آزمون مانایی6جدول )

 متغیرها
Im, Pesaran and Shin 

 نتایج
 احتمال آماره

-02705/9 آگاهی بخشی سود حسابداری  مانا 0000/0 

-90397/8 پایداری افشا  مانا 0000/0 

-61560/7 مالکیت نهادی  مانا 0000/0 

-01282/9 اندازه حسابرسی  مانا 0000/0 

-4812/30 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  مانا 0000/0 

-35063/6 اندازه شرکت  مانا 0000/0 

-4325/14 ن بااهمیتزیا  مانا 0000/0 

-3446/10 اهرم مالی  مانا 0000/0 

-5835/30 نسبت سود خالص  مانا 0000/0 

-65359/6 عمر شرکت  مانا 0000/0 

 یعدم وجود خودهمبستگ .7-5

ینیبشیگیرد، استقلال خطاها )تفاوت بین مقادیر واقعی و مقادیر پیکی از مفروضاتی که در رگرسیون مدنظر قرار می

فرضیه استقلال خطاها رد شود و خطاها با یکدیگر همبستگی  کهیتوسط معادله رگرسیون( از یکدیگر است. درصورت شده

یا خطاها(  ماندهیمنظور بررسی استقلال مشاهدات )استقلال مقادیر باقداشته باشند امکان استفاده از رگرسیون وجود ندارد. به

 .شودسون استفاده میوات -از یکدیگر از آزمون دوربین

زمانی  ریرابطه بین مقادیر که با تأخ یباشد که برای بررسی وجود خودهمبستگواتسون یک آماره آزمون می آماره دوربین

 4تا  0گردد. مقدار این آماره همواره بین ها در تحلیل رگرسیون استفاده میبین باقیمانده ،اندمشخص از یکدیگر جداشده

ن گیرند ممکزمانی موردمطالعه قرار می فاصلهکیتحلیل رگرسیون بخصوص زمانی که متغیرها در طول  گیرد. درقرار می

ها در طول زمان از الگوی خاصی پیروی کند برای تشخیص این الگو از آزمون دوربین واتسون استفاده است تغییر داده

 .شودمی

نداشته باشد. در  گریمشاهدات د جهیبر نت یریأثمشاهده ت کی جهیاست که نت یمعن نیمفهوم مستقل بودن به ا

ممکن است با مشکل مستقل  ردیگیموردمطالعه قرار م یبازه زمان کیوابسته در  ریکه رفتار متغ یدر مواقع شتریب ون،یرگرس

خطاها در  ی. در صورت وجود خودهمبستگندیگویم یخودهمبستگ هاادهنوع ارتباط در د نیبه ا مینبودن خطاها برخورد کن

 استفاده کرد. یخط ونیاز رگرس توانینم
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 آماره نیوجود نداشته باشد، مقدار ا یمتوال یهمبستگ هاماندهیباق نی. اگر بباشدیم 4تا  0 نیواتسون ب نیآماره دورب

 یبستگدهنده همباشد نشان کینزد 4مثبت و اگر به  یدهنده همبستگباشد نشان کیباشد. اگر به صفر نزد کینزد 2به  دیبا

 .ستین ینگران یباشد جا 5/2تا  5/1 نیبآماره  نی. درمجموع اگر اباشدیم یمنف

 ی جزء خطاخودهمبستگ( نتایج حاصل از آزمون عدم وجود 7جدول )

 مدل پژوهش
 تفسیر مقدار آماره نوع آماره

 وجود ندارد یخودهمبستگ 403605/2 دوربین واتسون

 لیمر و آزمون هاسمن Fآزمون  4-7

لازم  هامدلاما قبل از تخمین ؛ باشدیمی این پژوهش از نوع تلفیقی هادادهوجه به دلایل مطروحه در فصل سوم با ت

است. برای مشاهداتی  شدهاستفادهلیمر  Fمشخص گردد. برای این منظور از آزمون  است که روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی(

کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی  هاآنآماره آزمون  گریدیعبارتبهباشد یا  %5بیشتر از  هاآنکه احتمال آزمون 

یماست، برای تخمین مدل از روش تابلویی استفاده  %5کمتر از  هاآنو برای مشاهداتی که احتمال آزمون  شودیماستفاده 

انجام گیرد. برای تعیین اینکه از کدام مدل  تواندیم. روش تابلویی خود با استفاده از دو مدل اثرات تصادفی و اثرات ثابت شود

است از مدل اثرات ثابت  %5کمتر از  هاآناستفاده شود از آزمون هاسمن استفاده گردیده است. مشاهداتی که احتمال آزمون 

طور اناست. هم شدهاستفادهاست از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل  %5بیشتر از  هاآنو مشاهداتی که احتمال آزمون 

لذا برای تخمین مدل از روش تابلویی  باشدیم %5لیمر مدل پژوهش کمتر از  Fمنعکس گردیده، احتمال ( 8جدول )که در 

از روش اثرات ثابت برای تخمین  باشدیم %5با توجه به اینکه احتمال آزمون هاسمن مدل پژوهش کمتر از  ؛ وشودیماستفاده 

 است. شدهاستفادهاین مدل 

 لیمر و آزمون هاسمن F نتایج حاصل از آزمون (8جدول )

 نتیجه احتمال آماره آزمون

F روش تلفیقی 0000/1 439969/0 لیمر 

 اثرات تصادفی 0997/0 692697/14 هاسمن

 پژوهش هیآزمون فرض جینتا .7-6

ه آماری آن و فرضی باشدیمی افشا و آگاهی بخشی سود حسابداری داریپاهدف از آزمون فرضیه تحقیق بررسی بین 

 شود:صورت زیر تعریف میبه

 0:Hنیستتأثیرگذار  یافشا بر آگاهی بخشی سود حسابدار یداریپا. 

1:H تأثیرگذار است. یافشا بر آگاهی بخشی سود حسابدار یداریپا 

0 1 2 3 4 5 6 7

8 94

it it it it it it it it

it it it
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BIG LOSS
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α α ε
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که ضریبشود و درصورتیصورت روش تلفیقی و روش اثرات تصادفی برآورد می( به1) این فرضیه با استفاده از مدل

 2α دار باشد مورد تائید قرار خواهد گرفت.معنی %95در سطح اطمینان 
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 پژوهشاول ( نتایج تخمین مدل 9جدول )

 حسابداری سود بخشی آگاهی وابسته: متغیر

 شرکت - سال 769: مشاهدات تعداد

 نتیجه احتمال t آماره استاندارد خطای برآوردی ضریب متغیر
C -0/120319 0/686871 -0/175169 0/861 معنیبی 

 معنیبی 0/4118 0/82119 0/098364 0/080776 افشا پایداری

 معنیبی 0/278 1/085651- 0/021306 0/023131- نهادی مالکیت

 معنیبی 0/4381 0/775834 0/087835 0/068145 حسابرسی اندازه

 مستقیم 0/004 2/888282 0/005531 0/015976 دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت

 معنیبی 0/8863 0/143022 0/025797 0/003689 شرکت اندازه

 معکوس 0/001 3/290133- 0/116077 0/38191- بااهمیت زیان

 معکوس 0/0315 2/155279- 0/167185 0/36033- مالی اهرم

 مستقیم 0/0045 2/84783 0/004009 0/011416 خالص سود نسبت

 معنیبی 0/9469 0/066684 0/104426 0/006964 شرکت عمر

 0/047095 تعیین ضریب

 0/035796 شدهتعدیل تعین ضریب

 2/403605 واتسون دوربین

 F 4/16798 آماره

 0/000029 داریمعنی سطح

 پیشنهادها و گیریتیجهن .8

صل س نیا یهدف ا سود در  یپژوهش برر شی  شا و آگاهی بخ س در بور شدهپذیرفته یهاشرکتارتباط بین پایداری اف

هادار  به 110انتخاب  با 1394تا  1388 یدوره زمان یط تهران دراوراق ب ـــرکت  مارش ـــت؛ که برا یعنوان نمونه آ  یاس

 یهاادداشــتیو  یمال یهااز صــورت یاطلاعات آمار یآورجمع یو برا یاتابخانهپژوهش از روش ک ینظر یمبان یآورجمع

ـــتفاده ـــتهمراه آن اس ـــده اس ر افزااز نرم لیوتحلهیپژوهش روش پانل بوده و جهت تجز نیدر ا لیوتحلهیروش تجز .ش

EVIEWS9 ستفاده ستا صل از تجزیه .شده ا ساس جدول )وتحلیل اطلاعات نتایج حا ست که ( 9بر ا سی بیانگر این ا در برر

ـــد )تر میکوچک 05/0از  Fتوجه به اینکه مقدار احتمال آماره  دار بودن کل مدل بامعنی  %95( با اطمینان 000029/0باش

از آگاهی بخشــی ســود  درصــد 57/3نیز گویای آن اســت که مدل ضــریب تعیین شــود. دار بودن کل مدل تائید میمعنی

شده در مدل تبیین  سط متغیرهای وارد سابداری تو سون در محدوده ). همچنین ازآنجاکه دورگرددیمح ( 5/2-5/1بین وات

سی معنی ستیم. در برر شکل هم خطی مواجه نی ضرایب قرار دارد بنابراین با م ( 9جدول )شده در ج ارائهیبا توجه نتاداری 

داری بین (، درنتیجه وجود رابطه معنی4118/0باشد )می 05/0که سطح احتمال برای متغیر پایداری افشا بیشتر از ازآنجایی

سطح اطمینان ردایپا سابداری در  سود ح شی  شا و آگاهی بخ صد مورد تائید قرار ن 95ی اف هش با پژو نیا جینتا .ردیگیمدر

سنچز و همکاران ) سنچز و همکاران ) رتی( مغا2016پژوهش بانو س قی( در تحق2016دارد، بانو  یداریپا ریتأث یخود به برر

زارش گ قینشان داد که ارتباطات از طر قیتحق نیا جیسهامداران غالب پرداختند. نتا یسود و حق رأ یبخش یافشا بر آگاه

. کندیسود فراهم م یبخش یآگاه یابیمنظور ارزکنندگان بازار بهشرکت یرا برا یاطلاعات اضاف ،یاجتماع یریپذتیمسئول
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ــان داد که رابطه مثبت ب نیعلاوه بر ا ــا و آگاه یداریگزارش پا نینش ــ یافش ــود با افزا یبخش مالکان غالب  یحق رأ شیس

 .شودیم دیتشد

مأخذمنابع و   

 یکارشناس نامهانیپا ران،یها در اشرکت یاجتماع تیمسئول جیحکومت در ترو یگذاراستی(، س1384) رضا،یعل دوار،یام (1

 .یعموم یگذاراستیرشته س ،یاسیارشد، دانشگاه تهران، دانشکده حقوق و علوم س

، یمال یحسابدار یمطالعات تجرب، افشاء تیفیسود و ک تیریمد نیرابطه ب(، 1386، )حمیدرضا، زاده بزاز، حمید، بداغی (2

 .212-173، 17، شماره 5دوره 

 یشرکت یراهبر یهامؤلفه یداوطلبانه و ارتباط آن با برخ یافشا زانیم یبررس رامونیپ قی(، تحق1392الهه، ) ،ییبرزو (3

اد ارشد، دانشگاه آز یکارشناس نامهانیدر بورس اوراق بهادار تهران، پا شدهرفتهیپذ یهاسود شرکت تیفیک یابیو ارز

 .یانسان لومو ع اتیشکده ادبواحد شاهرود، دان یاسلام

 یسود بر افشا یداریارتباط دامنه توسل پا ی(، بررس1394حمزه لو، بقا مفرد، شهاب، ) د،یحم ا،یب، پوردهدار نس (4

ر د نینو یهاپژوهش یالمللنیکنفرانس ب نیدر بورس اوراق بهادار تهران، دوم شدهرفتهیپذ یهادر شرکت یاریاخت

 .16-1، نیسرآمد کار موسسه ،یمالز-کوالالامپور ،یاقتصاد و حسابدار ت،یریمد

 ی مالی اساسی، چاپ اول، انتشارات سازمان حسابرسی.هاصورت(، 1381عالی ور، عزیز، ) (5

با  یاطلاعات رفتار نامتقارنداوطلبانه و  یسود، افشا تیفیک رابطه یبررس(، 1396) ،محسن، بذرافشان، میابراه ،یعباس (6

، 7 دوره تجربی حسابداری، یهاپژوهش، در بورس اوراق بهادار شدهپذیرفته یهاحقوق صاحبان سهام در شرکت نهیهز

 .60-41، 25 یاپیشماره پ ،1شماره 

 یبخش یبر آگاه یاتیاثر اجتناب مال یابیارز، (1395) ،زهرا، یلمید یانتید ،دونیفر، یرود پشت یرهنما، مایش ،یکرم (7

، شماره 9دوره ، فصلنامه حسابداری مدیریت، بهادار تهران اوراقدر بورس  شدهپذیرفته یهاشرکت شدهگزارش یسودها
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9) Bona-S´anchez, Carolina, P ´erez-Alem´an, Jer ´onimo, Santana-Martin, Domingo J. 

SUSTAINABILITY DISCLOSURE, DOMINANT OWNERS AND EARNINGS 

INFORMATIVENESS.Research in International Business and Finance 

http://dx.doi.org/10.1016/j.ribaf.2016.07.020 

10) Bugshan T. O. (2005) Corporate Governance, Earnings Management, and the 

Information Content of Accounting Earnings: Theoretical Model and Empirical Tests, 

PhD, ePublications@bond, Faculty of Business. 

11) Francis, J. Nanda, D. and Olsson, P. (2008). Voluntary disclosure, earning quality and 

cost of capital. Journal of Accounting Research, 46(1) 53-99. 

12) Hendriksen, E.S. and Van Breda, M.F. (1992). Accounting Theory. 5th Edition. 

13) Karamanou, Irene and Vafeas, Nikos. (2005).The Association between Corporate 

Boards, Audit Committees, and Management Earnings Forecasts: An Empirical 

Analysis. Journal of Accounting Research, Vol. 43, 453-486. 
14) Michelon, G. 1, (2011). Sustainability disclosure and reputation: A comparative study. 

Corporate Reputation Review 14(2): 79–96. 
15) Wahba, H. & Elsayed, K. (2014). The effect of institutional investor type on the 

relationship between CEO duality and financial performance. International Journal of 

Business Governance and Ethics, 9, 3, 221-242. 

16) William, Beaver, H. Demski, J. 1979. The Nature of Income Measurement, the 

Accounting Review, 38-46.William, Beaver, H. Demski, J. 1979. The Nature of Income 

http://dx.doi.org/10.1016/j.ribaf.2016.07.020


 فصلنامه مطالعات تطبیقی در مدیریت مالی و حسابداری، سال اول، دوره اول ----------------------

77 

 

Measurement, the Accounting Review, 38-46Nen-Chen, R. H. Jeng, C. Ying, W. (2013). 

Effect of disclosure regulation on earnings management through related-party 

transactions : Evidence from Taiwanese firms operating in China. Journal of Accounting 

and Public Policy, (32), 4: 292-313. 


