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ٖ آٞای اغیف وبب ٌؽٜ تا تٛخٝ ٔطممیٗ بهٝ وهٕا اِهنش ٘ هاْ بها٘ىی ٚ ـاٞىاـٞهای ٔمابّهٝ بها         بطفاٖ با٘ىی ؼـ واَ

ات غیفخاـی، ٍٔىنت ٘مؽٌهٛ٘ؽٌی  تٛا٘ؽ با ٞدْٛ با٘ىی، ٚضٍا با٘ىی، افكایً ٔغاِب. بطفاٖ با٘ىی ٔیافكایً یابؽ

ٞای پِٛی با٘ه ٔفوكی با اوتفاؼٜ اق ابكاـٞای ٔىهتمیٓ  ٞای بفٚ٘كای ونٖ ٕٞفاٜ باٌؽ. اق عفف ؼیٍف ویاواٚ ٌٛن

ٞا اق با٘ه ٔفوكی ٘یك ٘مً ٟٕٔی ٞا بٝ غغٛط اعتباـی ٚ اضافٝ بفؼٌاٚ غیفٔىتمیٓ ٚ ٕٞسٙیٗ ؼوتفوی آقاؼا٘ٝ با٘ه

ٖ   ٞای باؼـ بفٚق بطفاٖ ٞهای بها٘ىی ؼـ التّهاؼ ایهفاٖ ؼـ زهاـزٛ       ٘ىی ایفا وفؼٜ اوا. ؼـ ایٗ ٔغاِعهٝ ؼـ ابتهؽا بطهفا

ٞای فّهّی ٌٙاوهایی ٚ وه ه    با اوتفاؼٜ اق ؼاؼٜ 1395تا  1352ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ باقاـ پَٛ ؼـ عی ؼٚـٜ قٔا٘ی 

ا. ٘تهایح تدفبهی ایهٗ تطمیهك ٍ٘هاٖ      اضتٕاَ ٚلٛع بطفاٖ با٘ىی با اوتفاؼٜ اق اٍِٛی ٔاـوٛف ٔٛـؼ بفـوهی لهفاـ ٌففه   

 1375تها   1372ٞای ، بیٗ وا1368َ، اٚاغف واَ 1357ٞا اق خّٕٝ اٚایُ واَ ؼٞؽ وٝ التّاؼ ایفاٖ ؼـ بفغی اق ؼٚـٜ ٔی

ٞای با٘ىی ـا تدفبٝ وفؼٜ اوها. تدكیهٝ ٚ تطّیهُ آٔهاـی ٍ٘هاٖ ؼاؼ وهٝ       بطفاٖ 1394تا  1392ٞای ٚ ٕٞسٙیٗ بیٗ واَ

ىاعی با٘ه ٔفوكی ٚ بٝ ؼ٘باَ آٖ افهكایً غّهك ٘مهؽیٍٙی ویىهتٓ بها٘ىی ٘مهً ٟٕٔهی ؼـ بهفٚق         ٞای پِٛی ا٘بویاوا

ٞای ٘أِٛؽ ؼاٌتٝ اوها. اق ایهٗ ـٚ ضفوها بهٝ وهٕا ابكاـٞهای       ٞای با٘ىی ٚ ضفوا ٘مؽیٍٙی بٝ وٕا فعاِیابطفاٖ

٘مهؽیٍٙی بهٝ وهٕا     ٔهثرف مهاَ  تٛا٘ؽ ٘مً ٟٕٔهی ؼـ ا٘ت پِٛی خایٍكیٗ اق خّٕٝ باقاـ بؽٞی اونٔی ٚ یا باقاـ با٘ىی ٔی

 ٞا ِٔٛؽ ٚ تِٛیؽی ؼاٌتٝ باٌؽ.بػً

 

 JEL :G01، E52، C01، N15 بٙؽیعبمٝ

  فاٖیا التّاؼ پَٛ، باقاـ فٍاـ ُیتعؽ ٌاغُ ،یپِٛ ٞای�اوایو ،یبا٘ى ٞای�بطفاٖٚالٌاٖ وّیؽی: 

  

                                                            
  :6/1/1398تاـیع پؿیفي:   23/7/1397تاـیع ؼـیافا 
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 . مقدمه 1

ٝ    بطفاٖ ای اغیهف ٚ بهٝ غِّٛهی    ٞه  ٞای ٔاِی ٚ التّاؼی  ؼـ وٍٛـٞای پیٍففتٝ خٟهاٖ ؼـ عهی ؼٞه

، تٛخٟات التّاؼؼا٘اٖ ٚ ٔطممیٗ ـا بٝ وٕا زٍٍٛ٘ی ٔمابّٝ با ایٗ 2008بطفاٖ ٔاِی ٚ با٘ىی واَ 

ٞا ٚ ـاٞىاـٞای ٔباـقٜ با آٖ وٛق ؼاؼٜ اوا. با ٚخٛؼ پیٍففا ؼاً٘ عّٓ التّاؼ ٚ ضفوها  بطفاٖ

ِی ٚ پِٛی ؼـ ضاَ ضفوا بهٝ  ٞای ٔاـوؽ وٝ ٘ اْٞا، بٝ ٘ ف ٔیـٚبٝ خّٛی آٖ ؼـ بىیاـی اق ٌاغٝ

ٞهای  تٛا٘ؽ وبب تٍهؽیؽ بىهیاـی اق ٘ابىهأا٘ی   باٌٙؽ وٝ ٔیربات وٙٙؽٜ ٔییه ٔىیف ٘أغّٛ  ٚ بی

التّاؼی ٚ عؽْ تعاؼَ ٔتغیفٞای ونٖ التّاؼی اق خّٕٝ افهكایً بیىهاـی، وهاًٞ تِٛیهؽ، ٘ٛوهاٖ      

 ٌٛ٘ؽ.ٞا، ٚـٌىىتٍی ٚ ومٛط باقاـ وٟاْ ٚ ؼـ ٟ٘ایا عؽْ تعاؼَ وغص لیٕا

پایهاٖ ـا تدفبهٝ   ٞای ٔاِی پیاپی ٚ بهی التّاؼ وٍٛـٞای ٔػتّف ؼ٘یا ؼـ وٝ ؼٞٝ ٌؿٌتٝ بطفاٖ 

، 80ٞها ٌهأُ بطهفاٖ بهؽٞی آٔفیىهای دتهیٗ ؼـ ؼٞهٝ        وفؼٜ اوا. یىی ِیىا خكیی اق ایٗ بطفاٖ

ٝ  80بطفاٖ ٔٛوىات په ا٘ؽاق ٚ ٚاْ ؼٞی ؼـ ؼٞٝ  ، بطهفاٖ ٔهاِی   90، بطفاٖ با٘ىؽاـی زهیٗ ؼـ ؼٞه

َ  ٌف ٝ  1997-1998ٞهای   ق آویا ؼـ فاِهّٝ وها  1998-1999بفقیهُ ؼـ وهاَ    -، بطهفاٖ اـقی ـٚوهی

ٚ  2001-2002ٞای ، بطفاٖ اـقی ٚ با٘ىؽاـی ؼـ وا2002َ-2001ٞای بطفاٖ اـقی تفویٝ ؼـ واَ

ٞای ٔهاِی ٍ٘هاٖ   (. اؼبیات ٔفبٛط بٝ بطفا2006ٖ، 1باٌؽ )ٌفی ؼایٕىىیٔی 2008بطفاٖ ٔاِی واَ 

ٖ   ؼٞؽ وٝ ٔی ٖ   اق ٔیهاٖ ا٘هٛاع بطهفا تٛا٘هؽ پیأهؽٞای ٘هأغّٛ  ٚ    ٞهای بها٘ىی ٔهی   ٞهای ٔهاِی، بطهفا

(. 2013، 2تطٕیههُ وٙههؽ )خیٙههً ٚ ٕٞىههاـاٖ التّههاؼ ٞهها بههفتههفی ٘ىههبا بههٝ وههایف بطههفاٖ ٔػههف 

ٖ 1963) 3ٌفایهاٖ ٕٞسهٖٛ ففیهؽٔٗ ٚ ٌهٛاـتك     پِٛی ٞهای ٔهاِی ـا بها ٚـٌىىهتٍی ٘اٌٟها٘ی      ( بطهفا

ٞها ـا ٍٔٙهاا ا٘مبهاْ ؼـ عفضهٝ پهَٛ      ا آ٘اٖ ٚـٌىىتٍی ٘اٌٟها٘ی با٘هه  ؼا٘ؽ قیفٞا، ٔفتبظ ٔی با٘ه

ٌهٛؼ. ٍٔهىیٗ   ٞهای التّهاؼی ٔهی   ی غٛؼ ٔٙدف بٝ ـوٛؼ ؼـ وهُ فعاِیها  ؼا٘ٙؽ ٚ ا٘مباْ بٝ ٘ٛبٝ ٔی

                                                            
1. Gary Dymski 

2. Jing�and et al. 

3. Friedman and Schwartz 
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 36...            یباوک یَا بحران بريز در آن وقش ي یمرکس باوک یپًل یَا استیس

 

ٞهای  ٞای ٔاِی ؼـ ایادت ٔتطؽٜ، با افهكایً ٌهؽیؽ ٘هفظ   ( بف ایٗ اعتماؼ اوا وٝ اوثف بطفا1991ٖ)

ن ٚ افكایً ؼـ ٘ااعٕیٙا٘ی ٕٞفاٜ اوها وهٝ ایهٗ ٟٔهٓ بها ٚـٌىىهتٍی       بٟفٜ، ٚـٌىىتٍی باقاـ بٛـ

ٞای قیهاؼی  ٞای با٘ىی ٞكیٙٝؼٞؽ وٝ بطفاٖٞا ٌفٚع ٌؽ. ٕٞسٙیٗ ٔغاِعات ٔػتّف ٍ٘اٖ ٔیبا٘ه

ـا بف التّاؼ زٝ بٝ عٛـ ٔىتمیٓ اق عفیك واًٞ ؼـ تِٛیؽ ٚ اٌتغاَ ٚ زٝ بٝ عٛـ غیفٔىتمیٓ اق عفیك 

 (.2018، 1وٙؽ )ٔٛ٘تاٌّٛ٘ی ٚ ٔٛـًٚٞ ؼـآٔؽٞای ٔاِیاتی تطٕیُ ٔیافكایً ٔػاـج ؼِٚا ٚ وا

ٞای با٘ىی ٔٛـؼ بفـوی اق عفف ؼیٍف ٔغاِعات ٔػتّفی ؼـ اـتباط با عٛأُ ارفٌؿاـ بف بطفاٖ

ٞههای پههِٛی ٘ههأغّٛ  تٛوههظ  ؼٞههؽ وههٝ ٕٞههٛاـٜ اتػههاؾ ویاوهها ٌههٛاٞؽ ٍ٘ههاٖ ٔههیلههفاـ ٌففهها. 

ٞهای ٟٔهٓ   ٞای با٘ىی اوا. ٔىا٘یىٓ ا٘تماَ ٚ وا٘اَاٌٖؿاـاٖ پِٛی، یىی اق عُّ ٚلٛع بطف ویاوا

تاریفٌؿاـی ویاوا پِٛی ؼـ التّاؼ ٌأُ وا٘اَ ٘فظ بٟفٜ، وا٘اَ ٘فظ اـق، وا٘اَ اعتباـی اق عفیهك  

ٞا ٘مً اِهّی ٔىا٘یىهٓ   باٌٙؽ. اق ایٗ ـٚ با٘هٞا ٔیٞا ٚ وا٘اَ ٚاْ ؼٞی با٘هوا٘اَ تفاق٘أٝ با٘ه

ٞای پِٛی با٘ه ٔفوكی ٘مً بفعٟؽٜ ؼاـ٘ؽ ٚ بٝ عٙٛاٖ ٔدفی ویاوا ا٘تماَ پِٛی با٘ه ٔفوكی ـا

ٞای پِٛی با٘هه ٔفوهكی ؼـ   ( ٍ٘اٖ ؼاؼ٘ؽ وٝ ویاوا2016) 2وٙٙؽ. عىىفی ٚ وفیسیٗآففیٙی ٔی

ٞای بها٘ىی ٚ  خٟا تغییفات ٘فظ بٟفٜ ٚ افكایً اعتباـ ٚ غّك ٘مؽیٍٙی، یىی اق عٛأُ بفٚق بطفاٖ

ٔ ٔاِی ؼـ ؼ٘یا اوا.  ْ  بف عبهك  ٝ  ( ؼغاِها با٘هه ٔفوهكی بها    2008) 3غاِعهٝ خىهٛ  ٞهای وٕهه  اـائه

ٜ     بٝ ٌىتفؼٜ ٘مؽیٍٙی ٝ  4عٙهٛاٖ آغهفیٗ لهفْ ؼٞٙهؽ ٓ  به ٖ  ٞهای ٘هاآـأی  ٔهاِی ٔٛخهب   ویىهت  وهن

 ٌؽٜ اوا.   ٔاِی ٚ با٘ىی رباتیبی ٚ تٍؽیؽ

ٖ   ٞای اغیف التّاؼ ایفاٖ ٘یك با ٘ٛوا٘ات قیاؼی ؼـ فعاِیاؼـ عی ؼٞٝ ٔٛاخهٝ   ٞهای التّهاؼ وهن

ٞهای پهِٛی ؼـ   رباتی ٚ ٚخٛؼ بطفاٖٞای با٘ىی ٘یك یىی اق ایٗ ٘ٛوا٘ات ٚ عُّ بیٌؽٜ اوا. فعاِیا

 ٝ ٞها،  ٌهؽٖ با٘هه  ٞها اغیهف بها ٔىهائُ ٔػتّفهی ٕٞا٘ٙهؽ ّٔهی       وٍٛـ اوا. ٘ اْ با٘ىی وٍٛـ عی ؼٞه

ٞهای تىّیفهی ٚ ٚاْ ؼٞهی ٚ    ٔؽیفیا ؼِٚتی، وٙتهفَ ؼوهتٛـی ٘هفظ وهٛؼ بها٘ىی، تطٕیهُ ویاوها       

                                                            
1. Montagnoli and Moro 
2. AskAri�and kricHene 

3. Jacome 

4. Lender-of-last-resort 
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ٞا بٝ ؼـیسٝ اعتباـی با٘ه ٔفوكی اق خّٕهٝ غغهٛط   ٌیفی غیف ٔتعاـف، ؼوتفوی آقاؼا٘ٝ با٘هْ ٚا

ٞا بٝ ٕٞفاٜ ٌىهتفي فىهاؼ ـٚبهفٚ بهٛؼٜ اوها. افهكایً بهؽٞی ؼِٚها بهٝ          اعتباـی ٚ اضافٝ بفؼاٌا

ٞا بٝ با٘ه ٔفوهكی اق عفیهك ؼـیسهٝ تٙكیهُ با٘هه      ٞا ؼـ التّاؼ ایفاٖ وبب ـٌؽ بؽٞی با٘هبا٘ه

افكایً اضافٝ بفؼاٌا ٚ غغٛط اعتباـی ٌؽٜ اوا بٝ عٛـی وٝ ایهٗ ٔٛضهٛع ٔٙدهف بهٝ      ٔفوكی ٚ

افكایً پایهٝ پهِٛی ٚ بهٝ ؼ٘بهاَ آٖ افهكایً ٘مهؽیٍٙی ٚ ایهٗ ٔٛضهٛع اق عفیهك ٍٔهىنت ا٘تػها             

٘أعىٛن ٚ غغفات اغنلی ٔٙدف بٝ افكایً ٔغاِبات غیفخاـی ٌبىٝ با٘ىی ٘یهك ٌهؽ. ٘تهایح آٔهاـ     

ٞا بٝ با٘هه ٔفوهكی   ؼٞؽ وٝ بعؽ اق ا٘من  اونٔی، ٔتٛوظ ـٌؽ بؽٞی با٘هیالتّاؼ ایفاٖ ٍ٘اٖ ٔ

ؼـِهؽ بهٛؼٜ اوها.     23ٚ  38ٚ ٕٞسٙیٗ ٔتٛوظ بؽٞی بػً ؼِٚتی بٝ ٌبىٝ با٘ىی بٝ تفتیهب بفابهف   

ؼـِؽ ٍٔاٞؽٜ ٌهؽ. اق عهفف ؼیٍهف     23ٕٞسٙیٗ ـٌؽ ٔغاِبات غیفخاـی ویىتٓ با٘ىی ٘یك بیً اق 

ٌهٛؼ ٚ ؼـ ایهٗ   ؼـِؽ ٍ٘اٖ ؼاؼٜ ٔهی  21ٚ  26ایٝ پِٛی ٘یك بٝ تفتیب ٔتٛوظ ـٌؽ ٘مؽیٍٙی ٚ ـٌؽ پ

ؼـِهؽ بهٛؼٜ اوها. ایهٗ      2ؼـِؽ ٚ ـٌؽ التّاؼ وٕتف اق  20ؼٚـاٖ ٔتٛوظ ٘فظ ـٌؽ تٛـْ بیً اق 

ٞای پِٛی ا٘بىاعی ٔماْ پِٛی ؼـ واِیاٖ اغیف، ٘ٝ تٟٙها  ؼٞؽ وٝ پیٍیفی ویاواآٔاـ ٚ اـلاْ ٍ٘اٖ ٔی

ربهاتی  ٌؽ التّاؼ بفای ٔٛاخٝ با ـوٛؼ تٛـٔی ٍ٘ؽٜ، بّىٝ وبب افكایً بیٔٛخب افكایً تماضا ٚ ـ

 ٞای ٘أِٛؽ ٘یك ٌؽٜ اوا.  ؼـ ٘ اْ با٘ىی ٚ افكایً تٛـْ ٚ ضفوا ٘مؽیٍٙی بٝ وٕا فعاِیا

 ٖ ٞهای بها٘ىی ؼـ التّهاؼ    اق ایٗ ـٚ ٞؽف اق ایٗ تطمیك ؼـ ابتؽا بفـوی ٚ ٌٙاوایی ٚلٛع بطهفا

ٖ      ایفاٖ ؼـ زاـزٛ  ٌاغُ تعؽی  1ُ ٌؽٜ فٍاـ باقاـ پهَٛ ٔعففهی ٌهؽٜ تٛوهظ خیٙهً ٚ ٕٞىهاـا

ٞای پِٛی با٘ه ٔفوكی ؼـ عَٛ ؼٚـٜ بطفاٖ ٔٛـؼ تدكیٝ ٚ باٌؽ ٚ و ه ٘مً ویاوا(  ٔی2013)

ٞای با٘ىی تطّیُ لفاـ غٛاٞؽ ٌففا. ٕٞسٙیٗ اق ایٗ ـٚ ؼـ بػً ؼْٚ ٔبا٘ی ٘ فی ٔفتبظ با بطفاٖ

ٌیفؼ. ؼـ بػً وْٛ ـٚي تطمیك اـائٝ غٛاٞؽ ٌهؽ.   فاـ ٔیٞای پِٛی ٔٛـؼ بفـوی لٚ ٘مً ویاوا

٘تایح ضاُِ اق تطمیك ٚ تدكیٝ ٚ تطّیُ ایهٗ ٘تهایح ؼـ بػهً زٟهاـْ ٔهٛـؼ بفـوهی لهفاـ غٛاٞهؽ         

 ٌٛؼ. بٙؽی ٚ اـائٝ پیٍٟٙاؼات بیاٖ ٔیٌففا. ؼـ ٟ٘ایا خٕع 

                                                            
1. Jing and at el. 
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 . مبانی نظری و تجربی2

بهف آٖ ـا ٔهٛـؼ    ٔهثرف با بطهفاٖ بها٘ىی ٚ عٛأهُ     ؼـ ایٗ بػً ابتؽا ٔبا٘ی ٘ فی ٚ تدفبی ؼـ اـتباط

ٞای با٘ىی با تٛخهٝ  ٞای پِٛی با٘ه ٔفوكی ؼـ ٚلٛع بطفاٖبفـوی لفاـ ؼاؼٜ ٚ و ه ٘مً ویاوا

 بٝ ٌٛاٞؽ تدفبی اـائٝ غٛاٞؽ ٌؽ.

 برآن مؤثر. مبانی نظری و تجربی در ارتباط با بحران بانکی و ػوامل 2-1

ٞهای اغیهف ا٘دهاْ ٌهؽٜ اوها. بهٝ       ف قیاؼی تٛوظ ٔطممیٗ ؼـ ؼٞٝؼـ اـتباط با بطفاٖ با٘ىی، تعاـی

بطفاٖ با٘ىی ٚضعیتی اوا وٝ تٛا٘ایی ( 1998عٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ بف عبك تعفیف ِٙؽٚق بیٗ إِّّی پَٛ )

ٝ  با٘ه ای بهٝ ٌهؽت آوهیب ؼیهؽٜ اوها ٚ ؼـ ایهٗ ٌهفایظ ٚـٌىىهتٍی         ٞا ؼـ اخفای ٘مهً ٚاوهغ

باٌٙؽ. بف عبهك تعفیهف   پفؼاغا ؼیٖٛ ٚ بؽٞی غٛؼ ٕ٘یٞا لاؼـ بٝ یابؽ ٚ با٘هٞا ٌىتفي ٔی با٘ه

 ٔاِی بكـي ٞایٌفوا  با٘ىی، بطفاٖ یه (، ؼـ2018) 2( ٚ دٖٚ ٚ ٚاِٙىیا2008) 1دٖٚ ٚ ٚاِٙىیا

 قیهاؼی  ٍٔهىنت  بها  ٞها ٌهفوا  ٚ ٔاِی ٔٛوىات ٚ وٙٙؽٔی تدفبٝ ٘ىَٛ ـا اق ٔٛاـؼ قیاؼی وٍٛـ

ٝ  بیٍتف یابؽ ٚٔی افكایً ٌؽت بٝ 3ٔغاِبات غیفخاـی ٞىتٙؽ. ؼـ ٘تیدٝ، ـٚبفٚ بػهً بها٘ىی    وهفٔای

ْ  لیٕها  ٔا٘ٙهؽ ) ؼاـایهی  وهاًٞ لیٕها   با اوا ٕٔىٗ ٚضعیا ـٚؼ. ایٗاقبیٗ ٔی  ٚ أهنن  ٚ وهٟا

ً  ٚ ٚالعی بٟفٜ ٘فظ ٌؽیؽ افكایً ،(ٔىتغنت ٖ  وهاٞ  ـ   ٞهای خفیها  بفغهی  وهفٔایٝ ٕٞهفاٜ باٌهؽ. ؼ

( بیاٖ 1997) 4ٌٛؼ. وٙا ٚ ؼیتفاخیاذٔی اخفا ٞاٌؿاـاٖ بٝ با٘هتٛوظ ٞدْٛ و فؼٜ بطفاٖ ٔٛاـؼ،

ٞای وٛتاٜ ٔؽت ٞىتٙؽ ٚ ٌاٖ اغّب و فؼٌٜفٞای ٔاِی ٞىتٙؽ وٝ بؽٞیٞا ٚاوغٝوٙٙؽ وٝ با٘هٔی

ٔؽت بٝ وىب ٚ وهاـ ٚ ّٔهفف وٙٙهؽٌاٖ ٞىهتٙؽ. قٔها٘ی وهٝ       ٞای بّٙؽٞای ٌاٖ عٕٛٔاا ٚاْؼاـایی

ٌٛ٘ؽ )ٚـٌىىتٝ( ٔی 5ٞا ٔتٛلفیً باٌؽ، با٘هٞاٞا وٕتف اق اـقي بؽٞیٞای با٘هاـقي ؼاـایی

ٞای با٘ه بٝ ؼِیهُ عهؽْ   ٞا فالؽ تٛاٖ پفؼاغا ؼیٖٛ غٛؼ ٞىتٙؽ. ٕٔىٗ اوا اـقي ؼاـاییٚ با٘ه

                                                            
1. Laeven and Valencia 

2. Laeven and Valencia 

3. Non-performing loans 
4. Kunt and detragiache 
5. Insolvent 
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تٛا٘ایی لفْ ٌیف٘ؽٌاٖ یا عؽْ تٕایُ آٟ٘ا بفای پفؼاغا بؽٞی غٛؼ بٝ با٘ه وهاًٞ یابهؽ وهٝ بهٝ     

ؼیؽٌاٜ عؽْ تٛا٘ایی پفؼاغا ؼیٖٛ ٚ ٍٔهىنت  ٌٛؼ. بف عبك ایٗ عٙٛاٖ ـیىه اعتباـی ٌٙاغتٝ ٔی

بها٘ىی ٞىهتٙؽ. ٕٞسٙهیٗ بفغهی ؼیٍهف تفىهفات، عّهُ        ٞای  ٘مؽٌٛ٘ؽٌی اق عٛأُ ٟٔٓ بفٚق بطفاٖ

وٙٙؽ. بؽیٗ ِٛـت وهٝ عهؽْ تمهاـٖ اعنعهات     بطفاٖ با٘ىی ـا ؼـ عؽْ تماـٖ اعنعات خىتدٛ ٔی

ٌٛؼ. ا٘تػا  )ومٍٔٙی( پؽیؽاـ ٔی 2)ٌمٌكیٙی( ٚ ٔػاعفات اغنلی 1بٝ ؼٚ ٌىُ ا٘تػا  ٘أٙاوب

ٞا با تٛخٝ بهٝ اعنعهات ٘اوهافی، لهؽـت تٍهػیُ ٍٔهتفی       ٌٛؼ وٝ با٘ه٘أٙاوب قٔا٘ی ایداؼ ٔی

وٙهؽ. ؼـ ٔػهاعفات   غٛ  اق بؽ ـا ٘ؽاـؼ ٚ اق ایهٗ ـٚ اعتبهاـ ـا بهٝ وهٕا ٍٔهتفیٗ بهؽ ٞهؽایا ٔهی        

 ٝ باٌهؽ ٚ اعتبهاـ ـا بهٝ وهٕا      اغنلی ضتی اٌف با٘ه تٛا٘ایی تٍػیُ ٍٔتفیاٖ غٛ  اق بؽ ـا ؼاٌهت

ٍٔتفیاٖ غٛ  ٞؽایا وٙؽ أا ایٗ اضتٕاَ ٚخٛؼ ؼاـؼ وٝ ایٗ ٍٔتفیاٖ ـفتاـ غٛؼ ـا تغییف ؼٞٙؽ. ٞف 

ٝ  ؼٚی ایٗ ٔىائُ ٔٙدف بٝ افكایً ـیىه ؼاـایی ٚ ٔغاِبات غیفخاـی با٘ىی ٔی ی ٌٛؼ. ایٗ بهٝ ٘ٛبه

 ؼاـؼ. ٞای با٘ىی ـا بٝ ٕٞفاٜغٛؼ عؽْ تػّیُ ؼـوا ٔٙابع ٚ بطفاٖ

ٞای با٘ىی، ٔطممهیٗ وهعی   ٌؿاـ بف بطفاٖؼـ ٔغاِعات ِٛـت ٌففتٝ ؼـ اـتباط با عٛأُ تاریف

( ٔػتّفی 1ٞای با٘ىی ـا ٔٛـؼ بفـوی لفاـ ؼٞٙؽ. خؽَٚ )وفؼ٘ؽ تا ٘مً عٛأُ ٔػتّف بف بطفاٖ

 ؼٞؽ.ٞای با٘ىی بف اوان ٔغاِعات ٌؿٌتٝ ـا ٍ٘اٖ ٔیٌؿاـ بف بطفاٖاق عٛأُ تاریف

  

                                                            
1. Adverse Selection 

2. Moral Hazard 
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 ّای باًکیهتغیشّای تاثیشگزاس بش بحشاى. 1 ذٍلج

 هتغیشّای تاثیشگزاس بش بحشاى باًکی هطالعات

 1توذى ًظاد ٍ ّوکاساى

(6112) 

هتغیشّای اصلی6 تغییشات ًشخ اسص، تغییشات ضاخص ثبات سیاستی، ضاخص 

 ٍضعیت اقتصادی ٍ ضاخص سیسک کطَس

باس داخلی بِ تَلیذ، ًشخ بْشُ هتغیشّای فشعی6 سضذ اقتصاد، تَسم، عشضِ پَل، اعت

 ٍام، سضذ تشاص پشداخت

 (6112) 2پٌا

هتغیشّای کلاى6 ًشخ تَلیذ سشاًِ، تشاصپشداخت، ًشخ سضذ اعتباس داخلی، ًشخ اسص 

سسوی، هاصاد یا کسشی بَدجِ، رخایشًقذ باًک بِ کل رخایش، قذست سقابت پزیشی 

 باًک ٍ ًشخ تَسم

 3جاستاسَهپاکَسى ٍ ّوکاساى

(6112) 

هتغیشّای اقتصاد کلاى6 تشاص پشداخت، ًشخ سضذ تَلیذ دٍسُ قبل، ًشخ سضذ هسکي، 

 ًشخ تَسم، ًشخ سضذ ٍام دّی باًک بِ بخص خصَصی، باصدُ اٍساق بلٌذهذت.

هتغیشّای اقتصاد خشد6 ًسبت سشهایِ باًک بِ داسایی باًک، ًسبت هطالبات 

 غیشجاسی بِ کل ٍام.

 (6111) 4صیستلش
 6 سضذ اقتصاد، ًشخ بْشُ ٍاقعی، ًشخ تَسمهتغیشّای کلاى

 هتغیشّای هالی6 ًسبت ًقذیٌگی بِ رخایش اسص خاسجی باًک هشکضی،

 (6114) 5داتاگَپتا ٍ کاضیي

 ،ًشخ اسص یکاّص اسصش اسو ،تَسم ی،ًاخالص داخل ذیسضذ تَل هتغیشّای کلاى6 

 ( دٍلت.GDP)ًسبت بِ  یتعادل  هال

 یسسو یاسص خاسج  ،تجاست سضذ ،ّا ٍ خذهاتسضذ صادسات کالا ی6خاسج یٌگیًقذ

 گستشدُ پَل. شیرخا ٍ

-بْشُ کَتاُ ی، ًشخٍاقع یًشخ بْشُ داخل ی، ٍاقع ی6 سضذ اعتباس خصَصیپَل طیضشا
 .حیسپشدُ صش وِیٍجَد ب ،ثابت یکسش یًشخ ٍاقع سکیس، هذت

 

 (6114) 6دیَیس ٍ کشین

شداخت، تغییشات اسصش اسص، ًشخ هتغیشّای کلاى6 سضذ تَلیذ ٍاقعی، تغییش دس تشاصپ

بْشُ ٍاقعی، ًشخ تَسم، تَلیذ سشاًِ، تعادل هالی، ًسبت ًقذیٌگی بِ رخایش بیي 

 الوللی، اعتیاس خصَصی بِ تَلیذ ًاخالص داخلی، سضذ اعتباس

                                                            
1. Tamadonejad and et al. 
2. Pe~na 
3. Jutasompakorn and et al. 
4. Zistler 
5. Duttagupta and�Cashin 
6. Davis and Karim 
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 هتغیشّای تاثیشگزاس بش بحشاى باًکی هطالعات

 (6112) 1ٍى ّاگي ٍ َّ

هتغیشّای کلاى6 ًشخ سضذ تَلیذ ٍاقعی، تغییشات ًشخ اسص اسوی، کاّص اسصش اسص، 

 بْشُ ٍاقعی، تَسم، ًسبت هاصاد ٍ کسشی بَدجِ بِ تَلیذ.ًشخ 

هتغیشّای هالی6 اعتباسخصَصی بِ تَلیذ، ًسبت رخایشًقذ بِ کل داسایی باًک، 

 تغییش دس قیوت سْام.

 هتغیشّای ًْادی6 تَلیذ سشاًِ، طشح بیوِ، آصادساصی هالی.

 2ّاسدی ٍ پاصاسباسیگل

(1555) 

 گزاسی.عی تَلیذ، هصشف خصَصی، سشهایِهتغیشّای بخص ٍاقعی6 ًشخ سضذ ٍاق

هتغیشّای بخص باًکی6  اعتباس کل باًک بِ بخص خصَصی بِ تَلیذ، تغییش دس 

 ًسبت بذّی خاسجی سیستن باًکی بِ تَلیذ.

ّا6 ًشخ تَسم، ًشخ بْشُ ٍاقعی سپشدُ، تغییش دس ًشخ ٍاقعی اسص، سضذ ٍاقعی ضَک

 ٍاسدات، تَسعِ تجاست.

 (1554) 3کٌت ٍ دتشاجیاچ

هتغیشّای کلاى6 ًشخ سضذ تَلیذ ٍاقعی، تغییش دس تجاست، ًشخ بْشُ ٍاقعی، ًشخ 

تَسم، ًسبت هاصاد )کسشی( بَدجِ بِ تَلیذ، ًسبت ًقذیٌگی بِ رخایش بیي الوللی، 

تضعیف اسصش اسص، ًشخ سضذ اعتباس داخلی بِ بخص خصَصی، ًسبت اعتباس 

 خصَصی بِ تَلیذ، تَلیذ سشاًِ،  طشح بیوِ

 ٔطمك٘تایح : غؿٔأ

 بٝ ٞا،ؼٞی با٘ه ٚاْ ٚ واًٞ زٍٓ ا٘ؽاق ٚاْ ایفیتٛا٘ؽ با واًٞ ویٔ یالتّاؼـٌؽ واًٞ 

تٛا٘هؽ بهاقؼٜ   یالتّاؼ وهنٖ، ٔه   یرباتیب داؼی، عنٜٚ بف إٞسٙیٗ افكایً تٛـْٞا ِؽٔٝ بك٘ؽ. با٘ه

اق ایهٗ ٚـ   .ا٘هؽاق ٚ افهكایً اوهتمفاْ ٌهٛؼ    وهاًٞ پهه  ٞا ـا واًٞ ؼٞؽ ٚ ٔٛخب ییؼاـا یٚالع

ـا  پاییٗ ٘ىبتاا ایفیبا و ف٘ؽٌاٖیتٛا٘ؽ ٚاْ ٌیٔ یتٛـٔ اـیبى ظیٔط ؼـ یه ٔعىٛنٍٔىُ ا٘تػا  

ؼـ ضاَ تٛوعٝ بهٝ ٌهؽت ؼـ    یاق وٍٛـٞا یاـیٞا ؼـ بىبا٘هٕٞسٙیٗ وٙؽ.  بفای اوتمفاْ تٍٛیك

 فیپهؿ  بیوه آ ی،ٔهاِ  ایه ٔٛلعف اوهان  ٌٛؼ وٝ عّٕىفؼ آٟ٘ا بیؼِٚا لفاـ ؼاـ٘ؽ، ٚ باعث ٔ تّٕه

بهؽتف   ایه با٘ه ٚ  یٍٙی٘مؽ اق عفیك فٍفؼٖتٛا٘ؽ ٍٔىنت با٘ه ـا یاعتباـ ٔ بیً اق ضؽ ـٌؽ باٌؽ.

(، 1996) 5ٚ ٞاٚوههٗ ٗیٌههاٚ(. 2008، 4افههكایً ؼٞههؽ )ؼٚتاٌٛپتهها ٚ واٌههیٗ یههیؼاـا ایههفیٌههؽٖ و

                                                            
1. Von Hagen and Ho 
2. Hardy and Pazarbaşioğlu 
3. Demirgüç-Kunt and Detragiache 
4. Duttagupta and Cashin 
5. Gavin and Hausman  
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ـٌهؽ   ٘هفظ بها  اغّهب   یبا٘ى یٞاوٝ بطفاٖ افتٙؽیؼـ( 1998ٚ وٙا ٚ ؼیتفاخیاذ ) (2000) 1ٞٛ٘ٛٞاٖ

وٍهٛـٞای   یوهٝ التّهاؼٞا   ٍ٘هاٖ ؼاؼ ( 1998) 2ٗیٌّؽٌهتا  .ؼـاـتباط اوها  یباد اق اعتباـات با٘ى

 ًیلبُ با افهكا  یٞاـا تدفبٝ وفؼٜ بٛؼ٘ؽ، ؼـ واَ یبا٘ى یٞابطفاٖ 1990وٝ ؼـ اٚاغف ؼٞٝ  آویایی

 ؼـ ٞها با٘ه وٝ بفٚق بطفاٖ با٘ىی قٔا٘ی اوا ٔٛاـؼ ؼـ اق ؼیٍف یىیٔٛاخٝ ٌؽ٘ؽ.  یاعتباـات با٘ى

َ  بف اوان وٙٙؽ ٚاوتمفاْ ٔی غاـخی پَٛ اق ایهٗ ـٚ   .وٙٙهؽ تىهٟینت پفؼاغها ٔهی    ؼاغّهی  پهٛ

تٛا٘هؽ  ؼیٍهف ٔهٛاـؼی وهٝ ٔهی     .وٙهؽ ٔهی  تٟؽیهؽ  ـا با٘ه وٛؼآٚـی واًٞ غیفٔٙت فٜ ؼـ ٘فظ اـق،

ٞهای  ٞا ـا افكایً ؼٞؽ ـیىه اعتباـی اوا. قٔها٘ی وهٝ اـقي ؼاـایهی   اضتٕاَ ٚـٌىىتٍی با٘ه

ٞا فالؽ تٛاٖ پفؼاغا ٌٛ٘ؽ ٚ با٘هٞا ٚـٌىىتٝ ٔیٞایً باٌؽ، با٘هٞا وٕتف اق اـقي بؽٞی٘هبا

ٞای با٘ه بٝ ؼِیُ عؽْ تٛا٘ایی لفْ ٌیف٘هؽٌاٖ  ؼیٖٛ یا ؼـٔا٘ؽٜ ٞىتٙؽ. ٕٔىٗ اوا اـقي ؼاـایی

یا عؽْ تٕایُ آٟ٘ا بفای پفؼاغا بهؽٞی غهٛؼ بهٝ با٘هه وهمٛط وٙهؽ وهٝ بهٝ آٖ ـیىهه اعتبهاـی           

( افهكایً ٘ىهبا ٘مهؽیٍٙی بهٝ ؾغهایف غهاـخی ٍ٘هاٖ        2008ٙؽ. اق ؼیؽٌاٜ ؼیٛیه ٚ وفیٓ )ٌٛی ٔی

باٌؽ. اق ایهٗ  ؼٞٙؽٜ ٌؽت آویب پؿیفی ویىتٓ با٘ىی بٝ ٞدْٛ اففاؼ بفای ؼـیافا پَٛ غاـخی ٔی

ٚـ ایٗ ٔتغیف ارف ٔعٙاؼاـی بف ٌؽت بطفاٖ با٘ىی ؼاـؼ. ٕٞسٙیٗ واًٞ ایٗ ٘ىبا بٝ ٔعٙهی افهكایً   

 اغّی اوا.  لؽـت پَٛ ؼ

 ٞهای ؼاـایهی  باقؼٜ ٘فظ وٝ تٛا٘ؽ قٔا٘ی ـظ ؼٞؽٔی ؼـ ٔٛـؼ ؼیٍف، اضتٕاَ ٚـٌىىتٍی با٘ىی

ٝ  باٌؽ ٘فغی اق وٕتف با٘ه ٗ  ـایهح . ٌهٛؼ  پفؼاغها  تعٟهؽات  ـٚی بایهؽ  وه ٝ  تهفی ٗ  اق ٕ٘ٛ٘ه  ٘هٛع  ایه

ٜ  ٘هفظ  ٌهٛ٘ؽ تها  ٔی ٔدبٛـ ٞابا٘ه وٝ اوا ٔؽتوٛتاٜ بٟفٜ ٘فظ افكایً ٍٔىُ،  ٝبه  پفؼاغتهی  بٟهف

ٜ  ٘فظ ایٗ، بف عنٜٚ .ؼٞٙؽ افكایً ٌؿاـاٖ ـاو فؼٜ ٗ  بهاد  بٟهف ٝ  اوها  ٕٔىه ٝ  به  بها٘ىی  ٞهای تفاق٘أه

 .ٌهٛؼ ٔهی  ٔغاِبات غیفخهاـی  افكایً بٝ ٔٙدف اعغای تىٟینت با ٘فظ بٟفٜ باد قیفا بفوا٘ؽ، آویب

  .اوا یبا٘ى ٞایویىتٓ ٍٔىنت عٕؽٜ ؼدیُ اق یىی ٔؽتوٛتاٜ بٟفٜ ٘فظ ؼـ افكایً بٙابفایٗ،

                                                            
1. Honohan 
2. Goldstein 
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ٖ 2014) 1بف عبك ٔغاِعٝ پٙا ٞهای ٔهاِی ٚ   ( ٘ابفابفی ؼـآٔؽ ؼـ یه التّاؼ ٘مً ٟٕٔی ؼـ بطهفا

( ٚ 2010) 2ـاخاٖ تدفبی ؼـ ٔغاِعٝ عٛـ بٝ با٘ىی ٞایبطفاٖ ؼـ ٘ابفابفی وٙؽ. إٞیابا٘ىی ایفا ٔی

 ـ ـٚ٘ك بٝ ٔٙدف ٘ابفابفی افكایً ( بیاٖ ٌؽ وٝ اق ایٗ ؼیؽٌاٜ،2011) 3وٟٛٔٛف ٚ ـا٘ىیف  ؼـ ٚ اعتبها

وأیٙىىی ٚ  .ٌؽ 1920 ؼٞٝ ؼـ عٛـ ٕٞاٖٚ  21 لفٖ ابتؽای ؼـ ٔتطؽٜ ایادت ؼـ ٔاِی بطفاٖ ٟ٘ایا

ٖ   یٙه یب ًیبهٝ په   یٔاِ یوٝ آقاؼ واق افتٙؽیؼـ(  1999) 4ـیٟٙاـت وٕهه   یبها٘ى ٞهای   ٚلهٛع بطهفا

 ٚ غغفپهؿیفی  آقاؼ واقی ٔاِی ٕٔىٗ اوا ٌىٙٙؽٌی بػً با٘ىی ـا افكایً ؼٞؽ، قیهفا وٙؽ.  یٔ

 یابؽ.ؼـ ایٗ ٌفایظ افكایً ٔی تمّب )ونٞبفؼاـی( اضتٕاَ

وهٝ اضتٕهاَ بطهفاٖ     ( ٍ٘اٖ ؼاؼ٘ؽ1998ٕٞسٙیٗ اق بعؽ ٟ٘اؼی ٚ قیفواغتی وٙا ٚ ؼیتفاخیاذ )

ٝ یؼٞهؽ وهٝ ب  یٍ٘اٖ ٔ ٗی. ایابؽافكایً ٔی 5صیو فؼٜ ِف ٕٝیب یؼاـا یؼـ وٍٛـٞا یبا٘ى وه فؼٜ   ٕه

بیهاٖ  آٟ٘ا  ٗ،یٌٛؼ. عنٜٚ بف ا ىتٓیو یربات ٔاِ فیٚ تضع یغغف اغنل تٛا٘ؽ ٔٙدف بٝ ٍٔىنتیٔ

ـا  یؼـ بػهً بها٘ى   ی، ٍٔهىنت وٕتهف  ٌهؿاـی لاٖ٘ٛؼـ بٟتف  ایفیو یؼاـا یوٝ وٍٛـٞا وفؼ٘ؽ

 ٚ ضهعیف  بها٘ىی  ٘ هاـت  أها  آقاؼ، بها٘ىی  بػً وٝ وٍٛـٞایی اق عفف ؼیٍف ؼـ .وٙٙؽتدفبٝ ٔی

 «6غاـت» اق ٘اٌی اوا ٕٔىٗ ٘یك با٘ىی ٞایآواٖ اوا، بطفاٖؼٚـ قؼٖ لاٖ٘ٛ بفای تمّب ٚ ففیب 

ٝ  ٞهایی پفٚلٜ ؼـ اوا ٕٔىٗ تٟٙا ٘ٝ با٘ه باٌؽ. بٝ ایٗ ِٛـت وٝ ٔؽیفاٖ ٌىتفؼٜ ً  وه  ضهؽ  اق بهی

ٗ  آٖ ٌىىها  اق وٝ ٞاییپفٚلٜ ؼـ اوا ٕٔىٗ بّىٝ وٙٙؽ، ٌؿاـیوفٔایٝ ٞىتٙؽ، غغف٘ان  ٔغٕهن

ٓ  یهه  تفتیهب  ٗوٙٙؽ. بهؽی  ٌؿاـی وفٔایٝ باٌٙؽ ٘یكٔی ٝ  ضهعیف  لها٘ٛ٘ی  ویىهت ٜ  وه  ؼٞهؽ ٔهی  اخهاق

  .ؼٞؽٔی افكایً ـا با٘ىی بطفاٖ اضتٕاَ ا٘داْ ٌٛؼ، ٔداقات بؽٖٚ ونٞبفؼاـی

 

                                                            
1. Pe~na 
2. Rajan 
3. Kumhof and Rancière,  
4. Kaminsky and Reinhart  
5. Explicit deposit insurance 
6. Looting 
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 های پولی . مبانی نظری و تجربی در ارتباط با نقش سیاست2-2

 های بانکی در بروز بحران

ِٛی بهٝ ٔٙ هٛـ وٙتهفَ    ٌهؿاـاٖ په  ٞهای پهِٛی ٌهأُ ٔدٕٛعهٝ الهؽأاتی اوها وهٝ ویاوها        ویاوا

ٜ  ٞای التّاؼی وٍٛـ اوتفاؼٜ ٔی فعاِیا ٞهای  ٔهؽت ویاوها  وٙٙؽ. اٌف زٝ اٞؽاف ٔمغعهی ٚ وٛتها

ٞای پِٛی با ارفٌؿاـی بهف  پِٛی وٙتفَ ٘مؽیٍٙی ٚ واـایی ٞفزٝ بیٍتف ٘ اْ با٘ىی اوا، أا ویاوا

ٞها،  ٌتغاَ، ربات لیٕها عفضٝ پَٛ ٚ ٘فظ بٟفٜ بىیاـی اق اٞؽاف التّاؼی اق خّٕٝ ـٌؽ التّاؼی، ا

(.  ؼـ ایهٗ لىهٕا لّهؽ    1390ؼٞهؽ )لّهی بٍّهٛ،    ـا تطا تاریف لفاـ ٔیٞا  ٚ تعاؼَ ؼـ تفاق پفؼاغا

 ٞای با٘ىی ب فؼاقیٓ. ٞای پِٛی با٘ه ٔفوكی ؼـ ٚلٛع بطفاٖؼاـیٓ تا بٝ بفـوی ٘مً ویاوا

 تغییرات نرخ بهره و انحراف از قاػده تیلور در بروز بحران بانکی  ـ

ٞای پِٛی با٘ه ٔفوهكی ٚ تغییهفات   غی اق ٔغاِعات بٝ بفـوی ایٗ ٔٛضٛع پفؼاغتٙؽ وٝ ویاوابف

ٞای با٘ىی ؼاٌتٝ اوا. بفای ٕ٘ٛ٘ٝ بف عبهك ٔغاِعهٝ ٞهایفٛـؼ ٚ    ٘فظ بٟفٜ ٘مً ٟٕٔی ؼـ بفٚق بطفاٖ

بهٝ ؼٚ   «2بكـي ـوٛؼ» آٖ ؼ٘باَ بٝ ٚ 2008 واَ ٔاِی بطفاٖ با٘ىی ٚ ( عُّ ٚلٛع2011) 1ٔاِیاـیه

َ 1ؼِیهُ بههٛؼ:    وههٝ وههبب ا٘طهفاف اق لاعههؽٜ تیّههٛـ ٌههؽ ٚ   2002-2006 ( وههاًٞ ٘ههفظ بٟهفٜ اق وهها

 تف وفؼ.( تٛوعٝ باقاـ ٔاِی وٝ اعتباـ ؼـ بػً ٔىىٗ ـا بفای لفْ ٌیف٘ؽٌاٖ آوا2ٖ

ٞهای  آٔفیىا، ویاوها  2008( اوتؽدَ وفؼ وٝ ؼِیُ بطفاٖ بكـي 2010ٕٞسٙیٗ خاٖ تیّٛـ )

ٝ       ٞای ٔاِی ؼپِٛی ٚ ویاوا ی غهٛؼ  ِٚا بٛؼ وٝ وهبب ایدهاؼ بطهفاٖ ٔىهىٗ ؼـ آٔفیىها ٚ بهٝ ٘ٛبه

وهٝ بهٝ ؼٚـاٖ    2001تها وهاَ    1980بطفاٖ ٔاِی ٚ با٘ىی ٌؽ. بف عبك ؼیؽٌاٜ تیّهٛـ اق اٚاوهظ ؼٞهٝ    

٘یك ٔعفٚف اوا، ویاوا پِٛی آٔفیىا واقٌاـ با لاعهؽٜ تیّهٛـ بهٛؼ. أها بهف عبهك       « 3اعتؽاَ بكـي»

، ٘فظ ٚخٜٛ فؽـاَ وٕتف اق وغص پیٍٟٙاؼی لاعؽٜ تیّهٛـ   2002 -2005 ٞایاوتؽدَ تیّٛـ، بیٗ واَ

اق ویاوا پِٛی اٌاـٜ وفؼ وهٝ وهبب زفغهٝ    « 4ا٘طفاف بكـي»بٛؼ. تیّٛـ بٝ ایٗ ٔٛضٛع بٝ عٙٛاٖ 

                                                            
1. Hayford and A.G. Malliaris 
2. Great  Recession 
3. Great Moderation 
4. Great Deviation 
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٘یهك ٌهؽ.    « اعتهؽدَ بهكـي  »ـٚ٘ك ؼـ بػً ٔىىٗ ٌؽ وهٝ وهبب بهٝ پایهاٖ ـوها٘ؽٖ ؼٚـاٖ      -ـوٛؼ

ا٘طهفاف اق لاعهؽٜ    ،1970ٚ اٚایهُ ؼٞهٝ    1960ؼـ عی ؼٞهٝ   ( ٍ٘اٖ ؼاؼ و2013ٝ) 1ٕٞسٙیٗ پیاقیه

 ،1980تها اٚاوهظ ؼٞهٝ     1970ـفا. ؼـ اٚایُ ؼٞهٝ  تیّٛـ ضؽالُ ٚ ؼٚـاٖ ٔبتٙی بف لاعؽٜ بٝ ٌٕاـ ٔی

ا٘طفاف بكـي اق لاعؽٜ ویاوتی تیّٛـ ایداؼ ٌؽ  ٚ ؼٚـاٖ ٔبتٙهی بهف ِهنضؽیؽ ٘یهك آغهاق ٌهؽ. ؼـ       

التّاؼ ا٘طفاف وٓ اق لاعؽٜ تیّٛـ ـا تدفبٝ وفؼ ٚ ؼٚباـٜ بهٝ   ٔدؽؼاا 2000تا واَ  1980اٚاوظ ؼٞٝ 

ؼٚباـٜ ا٘طفاف اق لاعؽٜ تیّٛـ افكایً یافا   2000ؼٚـاٖ ٔبتٙی بف لاعؽٜ بفٌٍا. أا اق ٌفٚع واَ 

تهٛاٖ  ( ٔهی 2013ٚ ضفوا بٝ وٕا ویاوا ِنضؽیؽی افكایً یافا. بف عبهك ؼیهؽٌاٜ پیهاقیه )   

، بىهیاـ  21ق لاعؽٜ تیّٛـ ؼـ عی بطفاٖ ٔاِی ٚ با٘ىی اٚایهُ لهفٖ   ٘تیدٝ ٌففا وٝ ا٘طفاف ویاوتی ا

 بكـي ٚ ٘مً ٟٕٔی ؼـ ٚلٛع بطفاٖ ؼاٌا.

 های بانکینقش اػتبار و افسایش نقدینگی در بروز بحران ـ

ٞا بف ایٗ اعتماؼ ٞىتٙؽ وٝ غّك پَٛ ٚ اعتباـ اق عفیك ویىتٓ با٘ىی وٝ بهٝ آٖ پهَٛ   بفغی اق ؼیؽٌاٜ

ٞای ٔاِی ٚ با٘ىی اوا. ؼـ ایهٗ  ا٘ؽ عُّ بفٚق بىیاـی اق بطفاٖ٘أیؽٜ 2پِٛی بؽٞی ٔبتٙی بف بؽٞی یا

 وٙیٓ.ای ِٛـت ٌففتٝ وٝ بفغی اق ایٗ ٔغاِعات اٌاـٜ ٔیقٔیٙٝ ٔغاِعات ٌىتفؼٜ

ٞای ِٛـت ٌففتٝ ؼـ التّاؼٞای بكـي ؼ٘یها، بهٝ ایهٗ    ( با ٔغاِعٝ بطفا2008ٖ) 3بفٌف ٚ باٚٔٗ

ٞهای التّهاؼی ؼاـؼ. إٞیها    ٘مؽ٘یٍی با٘ىی ٘مً ٟٕٔی ؼـ بفٚق بطفأٖٟٓ ؼوا یافتٙؽ وٝ  غّك 

ؼٞهؽ وهٝ غّهك    تمٛیها ٌهؽ وهٝ ٍ٘هاٖ ٔهی      4غاَ ٘مؽیٍٙی ؼـ عَٛ بطفاٖ با تنٛـی ٔؽاغّٝ ٔهاِی 

ٞها ٘مهؽیٍٙی ـا غهاـج اق    ٘مؽیٍٙی ؼِیّی ٟٔٓ بفای ٚخٛؼ با٘ه اوا. بف عبك ایهٗ ؼیهؽٌاٜ، با٘هه   

ٞها ـا ٌهىٙٙؽٜ   وٙهؽ. غّهك ٘مهؽیٍٙی با٘هه    غّك ٔهی  6ٚخٜٛ ٘مؽ اق عفیك تعٟؽات ٚاْ ٚ با 5تفاق٘أٝ

                                                            
1. Piazzesi 
2. Debt Money 

3. Berger and Bouwman 
4. Financial intermediation theory 
5. Off the balance sheet 
6. Claims to liquid funds 
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 1وٙؽ ٚ زٙیٗ ٚـٌىىتٍی اق عفیك ارهفات وهفایا  وٙؽ ٚ با٘ه ـا بفای ٚـٌىىتٍی ٔىتعؽ ٔی ٔی

 ٌٛؼ. ٔٙدف بٝ بطفاٖ ٔی

ٞهای پهِٛی با٘هه ٔفوهكی ؼـ خٟها      ( ٍ٘هاٖ ؼاؼ٘هؽ وهٝ ویاوها    2016) 2عىىفی ٚ وفیسیٗ

ٞای با٘ىی ٚ ٔاِی ؼـ ٚ غّك ٘مؽیٍٙی، یىی اق عٛأُ بفٚق بطفاٖ واًٞ ٘فظ بٟفٜ ٚ افكایً اعتباـ

تٛوعٝ  وٝ وبب اوا یتٕؽٖ بٍف یاق اـواٖ اِّ یىیپَٛ ؼ٘یا اوا. آ٘اٖ بف ایٗ اعتماؼ ٞىتٙؽ وٝ 

ٌهؽ.  ی ٔهی عّٕه ٞای  ٍففایوغص باد اق پ ٚ ٞا،وٍٛـٞا ٚ لاـٜ اٖیاـق ٚ وفف ؼـ ٔ تداـت، ِٙعا،

ربات اختٕاعی ـا بٝ ؼ٘باَ ؼاـؼ. بهف ایهٗ اوهان    واًٞ ـٌؽ التّاؼ ٚ بی اٌف ایٗ پایٝ تضعیف ٌٛؼ،

ق٘هؽ ٚ بهٝ عٙهٛاٖ    پَٛ ٔبتٙی بف بؽٞی یا غّك پَٛ ٚ اعتباـ اق عفیك ویىتٓ با٘ىی بهٝ تهٛـْ ؼأهٗ ٔهی    

ٌٛؼ وٝ بایؽ ـیٍٝ وٗ ٌٛؼ. اق ٍ٘اٜ آ٘اٖ، ایٙىٝ تهٛـْ وهبب تطفیهه     ٌىّی اق تمّب ٔطىٛ  ٔی

خٟا رفٚت ـا اق یه یه ٘ٛع وفىغٝ اوا. تٛـْ یه ٔاِیات اوا وٝ بیٌٛؼ اٌتغاَ ٚ ـٌؽ ٔی

ٌهٛؼ. اق عهفف ؼیٍهف    ؼٞؽ ٚ وبب بهی عهؽاِتی ؼـآٔهؽی ٔهی    ٌفٜٚ بٝ لیٕا ٌفٜٚ ؼیٍف ا٘تماَ ٔی

ـا اق بهیٗ   یٔهاِ  ٌٛؼ ٚ اق ایهٗ ـٚ پهه ا٘هؽاقٞای   واًٞ اـقي پَٛ، وبب واًٞ لؽـت غفیؽ ٔی

 ـ بفؼ. ؼـ ایٗ ٚضعیا پهٔی ا٘هؽاق ؼاٚعّبا٘هٝ غٛاٞهؽ ٌهؽ ٚ اق عفیهك      ی خهایٍكیٗ پهه  ا٘هؽاق اخبها

 ٌٛؼ. ٔاِیات تٛـٔی، بف عّبىاـاٖ ٚ واـٌكاـاٖ تطٕیُ ٔی

( ؼـ یه ٔماِٝ بٙیاؼی بٝ بفـوی ـفتهاـ پهَٛ، اعتبهاـ ؼـ عهَٛ یهه      2011) 3ٌٛدـیه ٚ تیّٛـ

  َ یّهٛـ  پفؼاغتٙهؽ. بفعبهك ؼیهؽٌاٜ ٌهٛدـیه ٚ ت     1870-2008ٞهای  ؼٚـٜ قٔا٘ی بّٙؽٔؽت بهیٗ وها

( تفىفات التّاؼی ؼـ اـتباط با ٘مً پَٛ ٚ اعتبهاـ ؼـ عهَٛ قٔهاٖ تغییهف وهفؼ. اٚاغهف لهفٖ        2011)

بف خٟاٖ ضهاوٓ بهٛؼ. بهف عبهك     «  4ؼیؽٌاٜ پِٛی»،  30٘ٛقؼٞٓ ٚ اٚایُ لفٖ بیىتٓ اق خّٕٝ بطفاٖ ؼٞٝ 

٘ىی بایىها وٙتهفَ غیفٔىهتمیٕی بهف ـٚی بهؽٞی ٚ تعٟهؽات بها       ایٗ ؼیؽٌاٜ، با٘ه ٔفوكی تٟٙا ٔی

ؼاٌتٝ باٌؽ ٚ اق عفف ؼیٍف عّٕىفؼ ٚالعی با٘ه ٚ ٘مً آٖ ؼـ غّهك اعتبهاـ اق عفیهك ٚاْ ؼٞهی ٚ     

                                                            
1. Contagion effects 
2. AskAri & kricHeneM, 
3. Schularick� and Taylor 
4. Money View 
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تاریفٌؿاـ  1«غیفـوٕی )٘أفتبظ( ؼیؽٌاٜ» بیىتٓ، لفٖ اٚاغف اٞفْ بؽٞی زٙؽاٖ ٟٔٓ لّٕؽاؼ ٍ٘ؽ. ؼـ

ٗ  ٚ ٔٛؼیٍیها٘ی  ففا٘ىٛ ٞایایؽٜ بٛؼ وٝ با ٜ ( 1958) 2ٔیّهف  ٔهاـت ٜ ایه  بهٛؼ. بهف اوهان    ٕٞهفا  ٗ ؼیهؽٌا

ٝ  أها اق  .اوا ٔاِی واغتاـ اق ٔىتمُ التّاؼی ٚالعی تّٕیٕات ٜ » ،1980 ؼٞه ٝ  3«اعتبهاـی  ؼیهؽٌا  به

ٗ       .وهفؼٜ اوها   خّهب  ـا غٛؼ پیفٚاٖ ٚ تٛخٝ تؽـیح (، 1987) 4ؼـ ایهٗ ؼیهؽٌاٜ وهٝ بها وهاـ ٍٔهىی

ـ ( ٕٞهفاٜ اوها، ٍ٘هاٖ ؼاؼ وهٝ ٔىا٘یىهٓ، ٔمهاؼیف ٚ وٕیها اعتبها        1988) 6( ٚ ٌّتف1983) 5بف٘ا٘ه

تف اق ٘مً پَٛ ؼـ التّاؼ اوا. بف ایٗ اوان، ٌٛدـیه ٚ ٞا ٚ ٘مً آٖ ؼـ التّاؼ بىیاـ ٟٔٓبا٘ه

تها   1870ؼٚـٜ اَٚ اق وهاَ   .تمىیٓ وفؼ٘هؽ  «7ٔاِی ؼاـیوفٔایٝ ؼٚـٜ ؼٚ» ( التّاؼ ـا ب2011ٝتیّٛـ )

ٔهاِی اق وهاَ    ضاوٓ بهٛؼ. ٚ ؼٚـٜ ؼْٚ وهفٔایٝ ؼاـی  « ؼیؽٌاٜ پِٛی»باٌؽ ٚ ؼـ ایٗ ؼٚـاٖ ٔی 1939

بٛؼ. ٘تایح ٔغاِعهٝ ٍ٘هاٖ ؼاؼ وهٝ    « ؼیؽٌاٜ اعتباـی»بٝ عَٛ ا٘دأیؽ وٝ ٔفتبغا با  2008تا واَ  1945

ٞای ٔاِی ٚ با٘ىی بها افهكایً ٌهؽیؽ    ٚ ؼـ ؼٚـٜ ؼْٚ وفٔایٝ ؼاـی، بطفاٖ ؼْٚ یپه اق خًٙ خٟا٘

ؽ پایٝ پِٛی ضٕایا وفؼ ٚ ا٘ؽ، بٝ عٛـی وٝ ؼـ ایٗ ؼٚـاٖ با٘ه ٔفوكی اق ـٌؼـ اعتباـ ٕٞفاٜ بٛؼٜ

 ٚاْ ؼٞی با٘ه ـا ؼـ وغص بادیی ضفؼ وفؼ.  

 دخالت بانک مرکسی قبل و بؼد از بحران بانکی ـ

با٘ىی پفؼاغتٙؽ. بفغهی  ٞای  بفغی اق ٔغاِعات بٝ بفـوی ٘مً ؼغاِا با٘ه ٔفوكی ؼـ بطفاٖ

ٓ  ٞا  اق ؼیؽٌاٜ ٖ   بٝ ٘مً ٔثبا با٘ه ٔفوكی ؼـ خّهٌٛیفی اق ٚغهی ٞهای ٔهاِی ٚ   تهف ٌهؽٖ بطهفا

ٞهای   با٘ىی تاویؽ وفؼ٘ؽ ٚ بفغی اق ٔغاِعات ٘یك بٝ بفـوی ٘مً ٔٙفی با٘ه ٔفوكی ؼـ بطفاٖ

 با٘ىی پفؼاغتٙؽ.

                                                            
1. Irrelevance view 
2. Franco Modigliani and Merton Miller 
3. Credit view 
4. Mishkin 
5. Bernanke 

6. Gertler 

7. Two eras of finance capitalism 
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ٞای ٔفوهكی لبهُ، بعهؽ ٚ    (  تغییفات ؼـ ـفتاـ ٚ ابكاـٞای ویاوا پِٛی با٘ه2013) 1واوفٔٗ

ٖ بكـي ٔاِی خٟا٘ی ٍ٘اٖ ٞای ٔاِی ـا ٔٛـؼ بفـوی لفاـ ؼاؼ. اق ؼیؽٌاٜ واوفٔٗ، بطفاضیٗ بطفاٖ

با٘ه ٔفوكی بفتفی ٘ىهبی ؼـ خّهٌٛیفی اق ٌهؽت بطهفاٖ بها٘ىی ٚ       ،ؼاؼ وٝ ؼـ قٔاٖ ٚلٛع بطفاٖ

تف ٌؽٖ آٖ ؼاـؼ. ؼِیُ اِّی ایٗ بفتفی ٘ىبی آٖ اوا وهٝ بطهفاٖ ٔهاِی بها افهكایً قیهاؼ ؼـ       ٚغیٓ

 ـ ا٘طّهاـی لهؽـت    تماضای اضافی بفای ٘مؽیٍٙی ـٚبفٚ اوا. اق آ٘دایی وٝ با٘ه ٔفوكی بٝ عهٛ

  ٗ ـٚ عّٕىهفؼ آٖ ٘مهً ٟٕٔهی ؼـ خّهٌٛیفی اق     غّك پَٛ ٚ پَٛ پفلؽـت ـا ؼـ اغتیهاـ ؼاـؼ، اق ایه

 ٌؽت بطفاٖ اوا.  

( بٝ بفـوی ؼغاِا با٘ه ٔفوكی ؼـ بطفاٖ ٔاِی ٚ با٘ىی پفؼاغها. بهف اوهان    2008) 2خىْٛ

ٞهای ٔهاِی ٚ بها٘ىی، ضدهٓ     ٞای ٔفوكی ؼـ بىیاـی اق ٔٛالع  بفای ٔمابّٝ با بطفاٖایٗ ٔغاِعٝ با٘ه

ٔفوهكی ٚ ؼغاِها با٘هه     بادیی اق ٘مؽیٍٙی ـا بٝ خأعٝ تكـیك وفؼ٘ؽ. اٚ ٔعتمهؽ اوها وهٝ با٘هه    

عٕٛٔهاا   ٔهاِی،  ویىتٓ بٝ 3ؼٞٙؽٜعٙٛاٖ آغفیٗ لفْ بٝ ٌىتفؼٜ ٘مؽیٍٙی ٞایوٕه اـائٝ ٔفوكی با

 ٔهاِی  ربهاتی بهی  تٍؽیؽ ٔٛخب ٘تیدٝ التّاؼی ٚ ؼـ ونٖ ٞای٘اآـأی پِٛی، ویاوا وبب ا٘طفاف

 عّٕیاتی اوتمنَ تٛا٘ؽٔی باِمٜٛ عٛـ بٝ قؼٜ،بطفاٖ ٞایبا٘ه بٝ ٔفوكی با٘ه ٌؽ. ٕٞسٙیٗ وٕه

تكـیك قیهاؼ ضدهٓ ٘مهؽیٍٙی تٛوهظ      ٔؽت،وٛتاٜ بیٙؽاقؼ. ؼـ غغف بٝ ٔؽتبّٙؽ ؼـ ـا ٔفوكی با٘ه

ٔػتهُ   ـا ٔفوهكی  با٘هه  ٔؽت ٔیاٖ ٚ عّٕیاتی اٞؽاف ٚ پِٛی ابكاـٞای ٔیاٖ اـتباط با٘ه ٔفوكی،

 ٌٛؼ،ٔی اـقی ٘یك ٞایبطفاٖ بٝ ٔٙدف ٘اٌكیف ٞای ٚـٌىىتٝ،با٘ه بٝ ٔاِی وٕه ٕ٘ایؽ. افكایًٔی

ُ  عٛـ بٝ ٔفوكی با٘ىی تكـیك پَٛ افكایً قیفا  غهاـخی ٘یهك   اـقٞهای  بهفای  تماضها  بها  تهٛخٟی  لابه

 اوتفاؼٜ ٌؽت ٘یك بٝ إِّّی یٗب ؾغایف ٞا، اقبفای ٔمابّٝ با بطفاٖ ٔفوكی ٞایبا٘ه .ؼاـؼ ٕٞبىتٍی

وهاًٞ اـقي   ٌهٛؼ،  بیٍتف با٘ىی ٞایبطفاٖ بٝ ـویؽٌی ؼـ ٔفوكی با٘ه ؼغاِا ٞفزٝ .وٙٙؽٔی

 ٞایبطفاٖ با بفغٛـؼ ؼـ ٔفوكی با٘ه پَٛ اق ٌىتفؼٜ ٌٛؼ. اق عفف ؼیٍف اوتفاؼٜاـق ٘یك بیٍتف ٔی

 ؼٞؽ.ٔی ٘یك افكایً ـا تٛـْ با٘ىی،

                                                            
1. Cukierman 
2. Jácome 
3. Lender-of-last-resort 
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 . الگوی تحقیق 3

ٞای ٌٙاوایی ٚلٛع بطفاٖ با٘ىی ـا ٔٛـؼ بفـوی لهفاـ  ٞا ٚ ـٚيبػً ؼـ ابتؽا ٌاغُ ؼـ ایٗ

ؼاؼٜ  ٚ و ه بٝ بفـوی ٚلٛع اضتٕاَ بطفاٖ با٘ىی ؼـ زاـزٛ  اٍِٛی ٔاـوٛف وٛئیتسیًٙ 

 غٛاٞیٓ پفؼاغا.

 . شناسایی زمان وقوع بحران بانکی 3-1

ٞای با٘ىی اوتفاؼٜ ٌهؽٜ  ٌٙاوایی بطفاٖؼـ ٔغاِعات ِٛـت ٌففتٝ تٛوظ ٔطممیٗ، اق زٙؽ ـٚي بفای 

 یقٔها٘  یبا٘ى یٞاٚلٛع بطفاٖ اوا، وٝ بف اوان آٖ 1یه ـٚي، ـٚي ٔبتٙی بف ٚلایع یا ـٚیؽاؼ .اوا

 ایه  ف٘ؽیٌیتطا وٙتفَ ؼِٚا لفاـ ٔ ایٌٛ٘ؽ یٞا ٚـٌىىتٝ ٖٔ قٔاٖ با٘هآؼـ  بٝ عٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝاوا وٝ 

( ٌهفٚع  1997بهف اوهان ٔغاِعهٝ وٙها ٚ ؼتفاخیهاذ )      .بهؽ اییٔ ًیافكا یبا٘ى ٔغاِبات غیفخاـی٘ىبا 

٘ىبا ٔغاِبات غیفخهاـی   (1ٞای با٘ىی قٔا٘ی اوا وٝ ضؽالُ یىی اق ـٚیؽاؼٞای قیف ـظ ؼٞؽ: بطفاٖ

ؼـِهؽ   2( ٞكیٙٝ عّٕیات ٘دات با٘ىی ضؽالُ 2ؼـِؽ باٌؽ؛  10بٝ وُ ؼاـایی ؼـ ویىتٓ با٘ىی بیً اق 

( افكایً 4 ؼـ وغص ٚویع ٌٛؼ؛ٞا  با٘ىی ٔٙدف بٝ ّٔی ٌؽٖ با٘ه ( بطفا3ٖتِٛیؽ ٘اغاُِ ؼاغّی باٌؽ؛ 

ٞا یا ضٕا٘ا عٕٛٔی و فؼٜ تٛوهظ  ٞدْٛ با٘ىی ٔٙدف بٝ ٔىؽٚؼ ٌؽٖ ضىا  و فؼٜ، ٚ یا تعغیّی با٘ه

( 1(، قٔاٖ ٌفٚع بطفاٖ با٘ىی قٔا٘ی اوا وٝ؛ 2013) 2بف اوان ٔغاِعٝ ٚیّٕه ٚ ٕٞىاـاٖ ؼِٚا ٌٛؼ.

٘اـضایتی ٔاِی ؼـ ویىتٓ با٘ىی ٕٞا٘ٙؽ ٞدْٛ بها٘ىی، قیهاٖ ؼـ ویىهتٓ بها٘ىی ٚ      ٞای لابُ تٛخٝ اقٍ٘ا٘ٝ

ٌفایا٘ٝ لابُ تٛخٟی ؼـ ویىتٓ با٘ىی ؼـ بفابف قیهاٖ   (الؽأات ٔؽاغ2ّٝا٘طنَ با٘ىی ٚخٛؼ ؼاٌتٝ باٌؽ؛  

ٖ 2016) 3٘اٌی اق بطفاٖ اتػاؾ ٌٛؼ. بف عبهك ٔغاِعهٝ تٕهؽٖ ٘هماؼ ٚ عبهؽَ ٔدیهؽ       ٞهای بها٘ىی بها    ( بطهفا

ؼـِهؽ   3ٞهای عٕهٛٔی بهیً اق    عٛـ ٌىتفؼٜ، افكایً ٞكیٙٝٞا بٝٚیؽاؼٞایی اق خّٕٝ، ّٔی ٌؽٖ با٘هـ

تِٛیؽ ٘اغاُِ، غفیؽ ؼاـایی ؼـ ٔمیان بكـي تٛوظ با٘ه ٔفوكی؛  ٔىهؽٚؼ وهفؼٖ ضىها  وه فؼٜ ٚ     

 ٞای با٘ىی ٕٞفاٜ باٌؽ.تضٕیٗ ٌىتفؼٜ بؽٞی

                                                            
1. The events method 

2. Wilms and et al. 
3. Tamadonejad and Abdul-Majid 
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 فاٖیه اق وٍٛـٞا اق خّٕهٝ ا  یؼـ بفغ ٕ٘ٛ٘ٝ . بٝ عٙٛاٖٚاـؼ اوا ٞاـٚي ٗیبٝ ایی ٞٓ أا ٘مؽٞا

 ییآ٘سٙهاٖ ٔعٙها   یبها٘ى  یٚـٌىىتٍ ـٚٗیتطا وٙتفَ ؼِٚا ٞىتٙؽ ٚ اق ا ٚ با٘ه ٔفوكی ٞابا٘ه

ٞها بها   . ؼـ التّاؼ ایهفاٖ، قٔها٘ی وهٝ با٘هه    ٔٛاـؼ ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ ٗیؼـ ا یمیآ٘ىٝ اعنعات ؼل ای٘ؽاـؼ 

یا افكایً ٔغاِبات ٔعٛق ـٚبفٚ ٞىتؽ، با٘هه   ٍٔىنتی ٕٞا٘ٙؽ ٞدْٛ با٘ىی، یا ٚـٌىىتٍی با٘ىی

ٞای ٔفبٛط ـا واًٞ یها بهٝ   ٞا پفؼاغتٝ ٚ وعی ٌؽٜ تا قیأٖفوكی ٚ ؼِٚا بٝ ضٕایا اق ایٗ با٘ه

عٛـ وّی ٔفتفع وٙٙؽ. اِبتٝ بعهؽ اق پیهفٚقی ا٘مهنی اوهنٔی، ٌهاٞؽ ّٔهی ٌهؽٖ ٚ اؼغهاْ بفغهی اق          

ف، ا٘طهنَ یها اؼغهاْ بفغهی ٔٛوىهات اعتبهاـی ـا       ٞهای اغیه  ایٓ. ٕٞسٙیٗ ؼـ واَٞا باٞٓ بٛؼٜ با٘ه

وهّب   ی اق خّٕهٝ، آوتا٘ٝ پیفٚقی ا٘من  ٘ اْ بها٘ىی ایهفاٖ بهٝ ؼدیهُ ٔػتّفه      ؼـ ایٓ.ٍٔاٞؽٜ وفؼٜ

بهٝ  . ٞا ٚ وٕبٛؼ ٘مؽیٍٙی با ٍٔهىنت بكـٌهی ـٚبهفٚ ٌهؽٜ بهٛؼ      اعتٕاؼ ٔفؼْ، واًٞ اـقي ؼاـایی

ٝ  ٚ ا٘من  اونٔی په اق پیفٚقیعٛـی وٝ   1358ؼـ غهفؼاؼ   ٌهٛـای ا٘مهن    بف اوان ّٔهٛب

ٚ غهفٚج   ٞا ضفؼ وفٔایٝبٝ ؼِیُ  ٞای ؼِٚتی، غِّٛی ٚ ٍٔتفن )ایفا٘ی ٚ غاـخی(با٘هتٕأی 

ی . أا ایٗ ٌهٛاٞؽ ٔبتٙه  ٞا ؼـ ٕٞؽیٍف اؼغاْ ٌؽ٘ؽبفغی اق با٘ه ٘یكّّٔی اعنْ ٌؽ٘ؽ ٚ آٖ اق وٍٛـ

تٛا٘ؽ زٙؽاٖ ؼـن ؼـوتی ؼـ اـتباط با ٌٙاوایی قٔاٖ ٚلٛع بطهفاٖ بها٘ىی ؼـ التّهاؼ    بف ٚلایع ٕ٘ی

ا٘ههؽ اق وههفؼٜ یاق ٔغاِعههات وههع ی ؼیٍههفـٚ ؼـ بفغهه ٗیههاق ا ایههفاٖ، ؼـ اغتیههاـ ٔطمههك لههفاـ ؼٞههؽ. 

ـٚي  ٗیٍكیاوهتفاؼٜ وٙٙهؽ وهٝ خها     یٞا با٘ىقٔاٖ ٚلٛع بطفاٖ ییٌٙاوا یبفا ؼیٍفی ییٞا ٌاغُ

َ   ٔغاِعات قا یبفغ بٝ عٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ، اوا. عیبف ٚلا یتٙٔب  ییاوها ٌٙ بهفای  اق ٌاغُ فٍاـ بهاقاـ پهٛ

 ا٘ؽ.  اوتفاؼٜ وفؼٜ یٞا با٘ىقٔاٖ ٚلٛع بطفاٖ

 . شاخص تؼدیل شده فشار بازار پول3-2

( ٔعففی ٌؽٜ اوا. بف اوان ایٗ 2004)1ای ٌاغُ فٍاـ باقاـ پَٛ تٛوظ ٖٚ ٞاٌٗ ٚ ٞٛ ایؽٜ پایٝ

ٞا با ٍٔىنتی اق خّٕٝ، افكایً ؼـ ٔغاِبات غیفخاـی، ٜ، ؼـ قٔاٖ ٚلٛع بطفاٖ با٘ىی، با٘هؼیؽٌا

ٌٛ٘ؽ وٝ ایٗ ٔٛضٛع ٔٙدف بٝ افكایً ٔٛاخٝ ٔی 1ٚ اقبیٗ ـفتٗ ٚاْ ؼٞی بیٗ با٘ىی 2بفؼاٌا و فؼٜ

                                                            
1. Von Hagen and Ho 
2. Withdrawals of deposits 
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ٌهٛؼ. با٘هه ٔفوهكی بها ایهٗ      ٞا بفای ٘مؽیٍٙی ٚ ؾغایف ٘مؽ با٘ه ٔفوكی ٔهی ٌؽیؽ تماضای با٘ه

( اٌهف ؾغهایف با٘هه ٔفوهكی ٞهؽف      1ؼٞهؽ:  اضای افكایً یافتٝ بهٝ ؼٚ ـٚي ٚاوهًٙ ٍ٘هاٖ ٔهی    تم

عّٕیاتی ویاوا پِٛی باٌؽ، عفضٝ ؾغایف رابا غٛاٞؽ بٛؼ ٚ ٘فظ بٟفٜ اوٕی وٛتاٜ ٔهؽت افهكایً   

ِٛـت با٘ه ٔفوكی وهغص ٘هفظ بٟهفٜ اوهٕی وٛتهاٜ ٔهؽت ـا ضفهؼ        ( ؼـ غیف ای2ٗغٛاٞؽ یافا. 

افی ـا بٝ بػهً بها٘ىی اق عفیهك اعغهای ٚاْ یها عّٕیهات بهاقاـ بهاق تكـیهك          غٛاٞؽ وفؼ ٚ ؾغایف اض

ـٚ بطفاٖ با٘ىی عٕٛٔاا با افكایً ٌؽیؽ ٘فظ بٟفٜ اوٕی وٛتاٜ ٔؽت، یا افهكایً  غٛاٞؽ وفؼ. اق ایٗ

ٌهٛؼ.  ایهٗ ٌهاغُ تٛوهظ ٍٔهیفی ٚ      ؼٞی با٘ه ٔفوكی یا با ٞف ؼٚی ایٗ ٔٛاـؼ ٍٔػُ ٔهی ٚاْ

 ( بفای التّاؼ ایفاٖ تا لبُ اق ؼٞٝ ٘ٛؼ ٔٛـؼ بفـوی لفاـ ٌففا.1392( ٚ ٘اؼعّی )1392٘اؼعّی )

( ٘مؽٞایی ـا بٝ ٌاغُ ٖٚ ٞهاٌٗ ٚ  2013) 2أا بفغی اق ٔغاِعات اق خّٕٝ خیًٙ ٚ ٕٞىاـاٖ

ا٘ؽ. ٘مؽ ـٚ یه ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ باقاـ پَٛ ـا ٔعففی وفؼٜ( ٚاـؼ وفؼ٘ؽ ٚ اق ای2004ٗٞٛ )

( ؼـ تعفیف ٌاغُ غٛؼ اق ٘فظ بٟفٜ ٚالعی وٛتهاٜ ٔهؽت بهٝ    2004) اَٚ آٖ اوا وٝ ٞاً٘ ٚ ٞٛ

( ٔعتمؽ ٞىتٙؽ وٝ 2013ا٘ؽ. ؼـ ضاِی خیًٙ ٚ ٕٞىاـاٖ )خای ٘فظ بٟفٜ اوٕی وٛتاٜ اوتفاؼٜ وفؼٜ

افكایً ٘فظ اوٕی ٍ٘اٖ ؼٞٙؽٜ وٕبٛؼ ٘مؽیٍٙی ؼـ باقاـ پَٛ اوا، قیفا اٌهف ٘هفظ بٟهفٜ ٚالعهی بهٝ      

 اضتٕاَ ؼٞؽٔی ٍ٘اٖ وٝ یابؽٔی واًٞ ٌاغُ فٍاـ باقاـ پَٛ ٘یك عّا افكایً تٛـْ واًٞ یابؽ،

ٜ    .اوا یافتٝ واًٞ با٘ىی ٘یك بطفاٖ ( 2004ٞها، ٞا٘هً ٚ ٞهٛ )   ؼْٚ ایٙىٝ بهٝ عّها ٔطهؽٚؼیا ؼاؼ

ٗ  ا٘طفاف ٔعیاـ بف وُ ؼٚـٜ ٕ٘ٛ٘ٝ ـا ٔطاوبٝ وفؼٜ ٓ   ا٘هؽ ٚ اق ایه ٞهای  ـٚ تغییهفات اضتٕهاِی ؼـ ـلیه

ٝ   2004ْٛ ایٙىهٝ ٌهاغُ ٖٚ ٞهاٌٗ ٚ ٞهٛ )    پِٛی ـا ٘اؼیؽٜ ٌففتٙؽ. و ٞها  ( تٛوهظ پایهؽاـتفیٗ ِٔٛفه

(  بفای اختٙا  ایهٗ ٍٔهىُ بها تغییهف ؼـ ٚقٖ،     2013ٌٛؼ. اق ایٗ ـٚ خیًٙ ٚ ٕٞىاـاٖ )ٞؽایا ٔی

 ٌاغُ فٍاـ پَٛ تعؽیُ ٌؽٜ ـا بٝ ِٛـت قیف ٔغفش وفؼ٘ؽ:

(1)                   

 باٌٙؽ:( ٔی3( ٚ )2بٝ تفتیب بفابف ٔعاؼدت )   ٚ    ٞای غُ ٚقٖوٝ ؼـ ایٗ ٌا

                                                                                                                                            
1. Drying up of inter-bank lending 
2. Jing and et al. 
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(2) 
   

 
 (  )

 
 (  )

 
 

 (  )

 

(3) 
   

 
 (  )

 
 (  )

 
 

 (  )

 

عّٕیهات    ( تعهؽیُ ٌهؽٜ ٚ خٕهع آٖ بفابهف یهه اوها. ؼـ ایهٗ ٔعهاؼدت،         1ٚ0ٞا ؼـ فاِّٝ )ٚقٖ

٘هفظ بٟهفٜ اوهٕی وٛتهاٜ ٔهؽت ٚ         ٘ىبا ؾغایف با٘ه ٔفوكی بٝ وُ و فؼٜ بها٘ىی،      تفاضُ،

1اوا    ٚ     ا٘طفاف ٔعیاـ اوتا٘ؽاـ      ٚ      
. 

 . الگوی چرخشی مارکوف 3-3

ٗ ٔفضّهٝ وهعی   په اق ٔطاوبٝ ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ بهاقاـ پهَٛ ؼـ التّهاؼ ایهفاٖ، ضهاَ ؼـ ایه      

ٌٛؼ تا بٝ قٔاٖ اضتٕاَ ٚلٛع بطفاٖ با٘ىی ؼـ ایفاٖ ب فؼاقیٓ. ؼـ ایٗ لىٕا اق اٍِٛی زفغٍهی   ٔی

وٙهیٓ. قیهفا اغّهب    ٔاـوٛف ؼٚ ٚضعیتی بفای ٌٙاوایی اضتٕهاَ ٚلهٛع بطهفاٖ بها٘ىی اوهتفاؼٜ ٔهی      

       ٖ تغییهف   ٞهای التّهاؼی،  ٔتغیفٞای ونٖ التّاؼی ؼـ عهی قٔهاٖ بهٝ ؼدیهُ ٌٛ٘هاٌٛ٘ی ٔا٘ٙهؽ بطهفا

ٞا ؼـ ففآیٙؽ ٌٛ٘ؽ. بفای ِطاػ وفؼٖ ایٗ ٚضعیاٞا ٚ غیفٜ ؼزاـ تغییف ٚضعیا یا ـلیٓ ٔیویاوا

تٛا٘ؽ بىاـٌففتٝ ٌٛؼ. ٔؽَ واـوٛف وٛئیسیًٙ تٛوهظ  واقی، اٍِٛی زفغٍی ٔاـوٛف ٔیٔؽَ

فیٗ ٌٛؼ وٝ یىی اق ٍٔهٟٛـت ٔغفش ٌؽ ٚ بٝ ٔؽَ تغییف ـلیٓ ٘یك ٌٙاغتٝ ٔی 1989ٞأیّتٖٛ ؼـ واَ 

باٌهؽ. ایهٗ اٍِهٛ ؼاـای ؼٚ ٚضهعیا اوها وهٝ ٚضهعیا ِهفف بهٝ عٙهٛاٖ           ٞهای غیفغغهی ٔهی   ٔؽَ

ٌهٛؼ. ایهٗ ؼٚ ٚضهعیا    آـأً)عؽْ بطفاٖ( ٚ ٚضعیا یه بٝ عٙٛاٖ ٚضعیا بطهفاٖ ٌهٙاغتٝ ٔهی   

 ؼاـای ٔیاٍ٘یٗ ٚ ٚاـیا٘ه ٔتفاٚت ٞىتٙؽ.

 

                                                            
 ـ زٙهؽ  یبها٘ى  یٞا بطفاٖ یبفـو یبفا( 1397) ٕٞىاـاٖ ٚ یابٛ٘ٛـ تٛوظ پَٛ باقاـ فٍاـ ٌؽٜ ُیتعؽ ٌاغُ .1  وٍهٛ

ٝ  ٗیه ا ؼـ أا. اوا ٌففتٝ لفاـ اوتفاؼٜ ٔٛـؼ 1998-2015 یقٔا٘ ؼٚـٜ عَٛ ؼـ خٟاٖ ٔٙتػب ُ  ٗیه ا ٔغاِعه  بها  ٌهاغ

ٝ  فٞها یٔتغ ٗیٕٞسٙه . ٌهؽ  غٛاٞهؽ  اوهتػفاج  یفّهّ  ِهٛـت  بٝ ٚ واِٝ 44 ؼٚـٜ هی یبفا ٚ فاٖیا التّاؼ بف تٕفوك  به

 .باٌؽ یٔ فاٖیا التّاؼ ظیٌفا با ٔٙغبك ٔغاِعٝ، ٗیا ؼـ ٌاغُ ٗیا اوتػفاج یبفا ٌؽٜ واـبفؼٜ
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 . نتایج تجربی الگوی تحقیق4

ق ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ بهاقاـ پهَٛ بهفای التّهاؼ ایهفاٖ      ؼـ ایٗ بػً ابتؽا ٘تایح تدفبی ضاُِ ا

ٌهٛؼ. ؼـ  بفـوی ٚ و ه ٘تایح ٔؽَ ٔاـوٛف بفای اضتٕاَ ٚلٛع بطفاٖ با٘ىی تدكیٝ ٚ تطّیهُ ٔهی  

 اؼأٝ ٔتغیفٞای پِٛی التّاؼ ایفاٖ ؼـ عَٛ ٚلٛع بطفاٖ ٔٛـؼ بفـوی لفاـ غٛاٞؽ ٌففا.

 پول و الگوی مارکوف . نتایج حاصل از شاخص تؼدیل شده فشار بازار4-1

ؼـ ایٗ لىٕا لّؽ ؼاـیٓ تا اق ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍهاـ بهاقاـ پهَٛ بهفای بفـوهی ٚخهٛؼ بطهفاٖ        

 ٞای فّهّی التّهاؼ ایهفاٖ اق   با٘ىی ؼـ التّاؼ ایفاٖ اوتفاؼٜ وٙیٓ. بفای ایٗ ٔٙ ٛـ با اوتفاؼٜ اق ؼاؼٜ

فاٖ ایهٗ ٌهاغُ ـا ٔطاوهبٝ    ٚ با اوتفاؼٜ اق آٔاـ ٚ اعنعهات با٘هه ٔفوهكی ایه     1395:4تا  1352:1

ٝ  عبهك باٌهؽ.  بفابهف ٘ىهبا ؾغهایف بها٘ىی بهٝ وهُ وه فؼٜ بها٘ىی ٔهی            ٔتغیف  غٛاٞیٓ وفؼ.   ٔغاِعه

ٞها یها ٕٞهاٖ بهؽٞی     بفای ؾغایف با٘ىی اق اعتباـات اعغایی با٘ه ٔفوهكی بهٝ با٘هه    (1392)ی٘اؼعّ

ٜ  ٕٞسٙیٗ بفای آٔهاـ ٚ اـله   ٚ ٌٛؼٞا بٝ با٘ه ٔفوكی اوتفاؼٜ ٔیبا٘ه ٞهای بها٘ىی اق   اْ وهُ وه فؼ

ٞای اـقی ٚ وایف ٔؽت، و فؼٌٜؿاـی وٛتاٜ ٚ بّٙؽٞای لفْ اِطىٙٝ، و فؼٜ وفٔایٝٔدٕٛع و فؼٜ

ٞا اوتفاؼٜ ٌؽٜ اوا. اق عفف ؼیٍف اق آ٘دایی وٝ ٘فظ بٟفٜ اوهٕی ؼـ ایهفاٖ بهٝ    ٞا ٘كؼ با٘هو فؼٜ

خؽیؽی بهفای ٘هفظ بٟهفٜ اوهٕی     ـٚ وعی ٌؽٜ اوا تا ٌاغُ ٌٛؼ، اق ایٗعٛـ ؼوتٛـی تعییٗ ٔی

ٌهٛؼ ٚ ایهٗ ٘هفظ وهٛؼ     ٌٙاغتٝ ٔهی  1تٛوظ ٔطمك ٔطاوبٝ ٌٛؼ وٝ با عٙٛاٖ ٘فظ وٛؼ ٔٛقٖٚ با٘ىی

 ٔٛقٖٚ با٘ىی، پفٚوىی بفای ٘فظ بٟفٜ اوٕی اوا.

ضاَ با تٛخٝ بٝ ٔتغیفٞای ٔفبٛط بٝ ٘فظ وٛؼ اوهٕی بها٘ىی ٚ ٘ىهبا ؾغهایف بها٘ىی بهٝ وه فؼٜ        

(، ٕ٘ٛؼاـ ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ باقاـ پَٛ ؼـ التّاؼ ایهفاٖ  3( تا )1ت )با٘ىی ٚ با تٛخٝ بٝ ٔعاؼد

ٌهٛؼ. ٕ٘هٛؼاـ ٌهاغُ فٍهاـ بهاقاـ پهَٛ ٍ٘هاٖ        ( ٍ٘اٖ ؼاؼٜ ٔی1ؼـ عی زٟاـ ؼٞٝ اغیف ؼـ ٕ٘ٛؼاـ )

                                                            
ا آٖ ؼـ بفای ٔطاوبٝ ٘فظ وٛؼ ٔهٛقٖٚ بها٘ىی، اق تىهٟینت اعغهایی با٘هه ٞها ٚ ٘هفظ ٞهای بٟهفٜ اوهٕی ٔهفتبظ به             .1

 ٞای ِاؼـات، باقـٌا٘ی ٚ غؽٔات، ٔىىٗ ٚ واغتٕاٖ، ِٙعا ٚ ٔعؽٖ ٚ وٍاـٚقی اوتفاؼٜ ٌؽٜ اوا. بػً
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ٚ  1370-1375 ٞهای ٚ ٕٞسٙیٗ ؼـ بیٗ واَ 1357-1358ٞای ؼٞٙؽٜ تًٙ ؼـ باقاـ پَٛ ؼـ بیٗ واَ

 باٌؽ.ٔی 1392-1394 ٞایٕٞسٙیٗ ؼـ بیٗ واَ

 
 ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ باقاـ پَٛ ؼـ التّاؼ ایفاٖ .1 ٕ٘ٛؼاـ

اوهتفاؼٜ   1ؼـ اؼأٝ بفای بفـوی اضتٕاَ ٚلٛع بطفاٖ با٘ىی، اق ٔؽَ ٔاـوٛف وٛئیسیًٙ پٛیها 

ؼٞهؽ.  ( ٘تایح تػٕیٗ با اوتفاؼٜ اق ـٚي ضؽاوثف ؼـوا ٕ٘هایی ـا ٍ٘هاٖ ٔهی   2غٛاٞیٓ وفؼ.خؽَٚ )

ٔطاوبٝ ٌؽٜ وٝ بف اوان عؽؼ  8/74ٔبٙی بف غغی بٛؼٖ ـفتاـ ٔتغیفٞا بفابف LRآقٖٔٛ ٔمؽاـ آٔاـٜ 

ً  ؼٚـٜ ٗیاٍ٘یه ٔ ٗیٕٞسٙه ٌهٛؼ.  اضتٕاَ، ایٗ ففضیٝ ـؼ ٌؽٜ ٚ غیفغغی بٛؼٖ ـابغٝ تاییؽ ٔی  آـأه

 ـ خٙبٝ اق اِبتٝ وٝ 018/0 بطفاٖ ؼٚـٜ ٗیاٍ٘یٔ ٚ -002/0 بفابف  ـ یآٔها  ٗیٕٞسٙه  ٚ باٌهؽ  یٕ٘ه  ٔعٙهاؼا

ٖ  ؼٚـٜ یبهفا  ٚ 02/0 بفابف آـأً ؼٚـٜ اـیٔع ا٘طفاف ٝ  اق ٚ باٌهؽ  یٔه  08/0 بطهفا  ـ خٙبه  كیه ٘ یآٔها

ٖ  ؼٚـٜ اـیٔع ا٘طفاف ؼٞؽ یٔ ٍ٘اٖ حی٘تا ٗیا. اوا ٔعٙاؼاـ ً  ؼٚـٜ اق ٍهتف یب بطهفا ٝ  اوها  آـأه  وه

َ  ٍهف یؼ عهفف  اق. باٌهؽ  یٔه  بطفاٖ ؼٚـٜ ؼـ تًٙ ایٚضع ؼٞٙؽٜ ٍ٘اٖ ً  ؼٚـٜ ٚلهٛع  اضتٕها  آـأه

 باٌؽ یٔ ؼـِؽ 95 بفابف وٙؽ یو ف ـا یآـأٍ ایٚضع التّاؼ كی٘ بعؽ ؼٚـٜ وٝ یقٔا٘( ِفف ٓیـل)

ٝ  یقٔا٘ آـأً ؼٚـٜ ٚلٛع اضتٕاَ ٗیٕٞسٙ ٚ ( هیه  ٓیه ـل) یبطفا٘ه  ؼٚـٜ بعهؽ  ؼٚـٜ ؼـ التّهاؼ  وه

 .باٌٙؽ یٔ ٔعٙاؼاـ یآٔاـ خٙبٝ اق بیضفا ٗیا یؼٚ ٞف ٚ باٌؽ یٔ ؼـِؽ 17 بفابف وٙؽ تدفبٝ

  

                                                            
1. Markov-switching dynamic regression models  MS-DR 
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 تخویي هذل هاسکَف پَیا ًتایج .6 جذٍل

 احتمال tآمارٌ  اوحراف معیار ضریب 

 0/24 1/18- 0/002 0/002- میاوگیه ديرٌ آرامش

 0/20 1/28 0/01 0/018 میاوگیه ديرٌ بحراوی

اوحراف معیار ديرٌ 

 آرامش

0/02 0/001 14/3 0/00 

اوحراف معیار ديرٌ 

 بحران

0/08 0/01 6/8 0/00 

  * | + 0/95 0/02 44/4 0/00 

  * | + 0/17 0/089 2 0/04 

 Log-likelihood  =   346/377468 

 Linearity LR-test Chi^2(4)  =   74/857 , prob(0.0000) 

 : ٘تایح تطمیكٔأغؿ

ٌٛؼ. ٔاتفیه ا٘تماَ بیاٍ٘ف آٖ اوا وٝ اٌف ؼـ ( ٍ٘اٖ ؼاؼٜ ٔی3ٕٞسٙیٗ ٔاتفیه ا٘تماَ ؼـ خؽَٚ )

بطفاٖ بها٘ىی ٘یهك ـظ غٛاٞهؽ ؼاؼ ٚ بهٝ      t+1ؼـ ؼٚـٜ  82/0 ؼٞؽ، بٝ اضتٕاَبطفاٖ با٘ىی ـظ  tقٔاٖ 

بطهفاٖ بها٘ىی    tالتّاؼ ؼٚـاٖ آـأً ـا ٍٔاٞؽٜ غٛاٞؽ وفؼ. ٕٞسٙیٗ اٌف ؼـ قٔهاٖ   17/0 اضتٕاَ

َ  t+1ؼـ ؼٚـٜ  95/0 ـظ ٘ؽٞؽ، بٝ اضتٕاَ التّهاؼ  04/0 ٘یك بطفاٖ با٘ىی ـظ ٘ػٛاٞؽ ؼاؼ ٚ بٝ اضتٕها

 دفبٝ غٛاٞؽ وفؼ.بطفاٖ با٘ىی ـا ت

 هاتشیس اًتقال .3 جذٍل

Regime 1,t Regime 0,t  

0/17916 0/95950 Regime 0,t+1 

0/82084 0/040499 Regime 1,t+1 

 ٔٙبع: ٘تایح تطمیك 

( ٍ٘اٖ ؼٞٙؽٜ اضتٕادت ٌفعی ٕٞٛاـ ٌهؽٜ لهفاـ ٌهففتٗ ؼـ ٚضهعیا بطهفاٖ ٚ      2ٕٞسٙیٗ ٕ٘ٛؼاـ )

ٞا ٚ بها  ٕٛؼاـ ٍٔػُ اوا، التّاؼ ایفاٖ ؼـ بفغی اق واَوٝ اق ٘ عٛـ ٕٞاٖٚضعیا آـأً اوا. 

تٛاٖ بٝ اٚایُ تٛخٝ بٝ ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ باقاـ پَٛ، بطفاٖ با٘ىی ـا تدفبٝ وفؼٜ اوا وٝ ٔی

ٚ  1375تها   1372ٞای ، وا1369َتا اٚاوظ واَ  1368، اٚاغف واَ 1358تا اٚاوظ واَ  1357واَ 
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اٌاـٜ وهفؼ. عبمهٝ بٙهؽی ٍٔهاٞؽات ٚ اضتٕهاَ لفاـٌهففتٗ ؼـ        1394تا اٚایُ واَ  1392اٚاغف واَ 

 ٌٛؼ.( ٍ٘اٖ ؼاؼٜ ٔی4یه )بطفاٖ( ٚ ـلیٓ ِفف )آـأً( بٝ تفىیه فَّٛ ؼـ خؽَٚ ) ـلیٓ

 

 بحشاى ٍ ٍضعیت اساهصاحتوالات ضشطی ّوَاس ضذُ قشاس گشفتي دس ٍضعیت . 6 ًوَداس

 

 تفکیک فصَل تقسین بٌذی سطین بحشاى ٍ سطین آساهص بِ .2 جذٍل

 تعذاد فصَل دٍسُ آساهص

(صفش)سطین   

 دٍسُ آساهص 

 )سطین صفش(

دٍسُ بحشاى تعذاد فصَل  

  )سطین یک( 

 دٍسُ بحشاى 

 )سطین یک(

61 1352(6)-1357(1) 4 1357(2)-1358(1) 

26 1354(6)-1324(3) 3 1368(4)-1369(2) 

5 1325(3)-1331(3) 14 1371(4)-1375(1) 

31 1331(6)-1356(3) 6 1392(4)-1394(1) 

3 1352(6)-1351(2)   

 : ٘تایح تطمیكٔأغؿ
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( ٍ٘اٖ 3ؼـ ٕ٘ٛؼاـ ) 3ٚ فیّتف ٌؽٜ 2، ٕٞٛاـ ٌؽ1ٜبیٙی ٌؽٜٕٞسٙیٗ ٕ٘ٛؼاـ ٌفعی ٕٞكٔاٖ پیً

وٝ اق ٌىُ ٍٔػُ اوا، قٔاٖ ٌٙاوایی ؼٚـٜ بطهفاٖ ٚ ؼٚـٜ وهىٖٛ، ؼـ    عٛـ ٕٞاٌٖٛؼ. ؼاؼٜ ٔی

 ؼٞٙؽ.ؽ ٚ یه ٘تیدٝ ـا ٍ٘اٖ ٔیٞف وٝ ٚضعیا بفآٚـؼی ٍٔابٝ ٞىتٙ

 

 ٍ فیلتش ضذُ ًوَداس ّوضهاى پیص بیٌی ضذُ، ّوَاس ضذُ .3 ًوَداس

 

ؼٞهؽ. بهف اوهان     ٔهی  ٞای اوتػفاج ٌؽٜ ؼـ ٞف ـلیٓ ـا ٍ٘اٖ( ٚیمٌی5اق عفف ؼیٍف خؽَٚ )

َ    27ٍٔهاٞؽٜ بفـوهی ٌهؽٜ، تعهؽاؼ      175آٔاـ ٚ اـلاْ ٍٔاٞؽٜ، اق تعهؽاؼ    5/15 ٍٔهاٞؽٜ ٚ بها اضتٕها

 ا٘ؽ. ؼـِؽ ؼـ ـلیٓ ِفف لفاـ ٌففتٝ 5/84 ٍٔاٞؽٜ ٚ با اضتٕاَ 148ؼـِؽ ؼـ ـلیٓ یه ٚ تعؽاؼ 

 

 

                                                            
1. Predicated 
2. Smoothed 
3. Filtered 
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 ّا دس ّش سطینٍیظگی .1 جذٍل

 
 تعذاد هطاّذات 

 قشاس گشفتِ دس ّش سطین

 احتوال قشاس گشفتي 

 ّادس سطین

 هیاًگیي دٍسُ 

 ّاقشاسگشفتي دس سطین

 29/60 %15/5 63 )سطین یک(دٍسُ بحشاى 

 6/75 %84/5 124 (صفش)سطین دٍسُ آساهص

 ٔأغؿ: ٘تایح تطمیك 

 . رویدادهای مهم اقتصاد ایران مطابق با دوره وقوع بحران بانکی4-2

ٞای ٌؿٌتٝ، ٕٞىٛ اوا. بهٝ  ٞای با٘ىی ؼـ ؼٞٝـٚیؽاؼٞای ٟٔٓ التّاؼ ایفاٖ، با قٔاٖ ٌفٚع بطفاٖ

با ٚلٛع ا٘من  اوهنٔی ٚ ٌهفٚع خٙهً     ّٔاؼف 1358ٚ اٚایُ واَ  1357عٙٛاٖ ٔثاَ اٚاغف واَ 

ٞها ٚ وه ه   تطٕیّی ٚ ٕٞسٙیٗ تغییف ٚ تطَٛ ؼـ ٘ اْ با٘ىی ٚ پِٛی وٍٛـ اق خّٕهٝ تعغیّهی با٘هه   

ٞا ٕٞفاٜ بٛؼٜ اوا. ٕٞسٙیٗ ؼـ ایٗ ؼٚـاٖ ٔؽاغّٝ ٞا ٚ ٕٞسٙیٗ ّٔی اعنْ وفؼٖ با٘هاؼغاْ با٘ه

ٕٞسٙیٗ التّاؼ ؼوتٛـی ٚ وهاًٞ ٌهؽیؽ    ٌىتفؼٜ ؼِٚا ؼـ باقاـٞای اـق ٚ ا٘فلی افكایً یافا ٚ

ّٔاؼف با پایاٖ خٙهً   1369تا اٚایُ واَ  1368وغص ؼـآٔؽ وفا٘ٝ ٕٞفاٜ ٍٟٔٛؼ بٛؼ. اٚاغف واَ 

ٞای بؽٞی غاـخی ٚ ٞای ؼِٚا ٚ واًٞ ؼـآٔؽٞای ٘فتی، افكایً بطفاٖتطٕیّی ٚ افكایً ٞكیٙٝ

ٛ ٘یك افكایً تٛـْ ٚ اوتمفاْ اق با٘ه ٔفوكی ٚ ویاوا ِی ا٘بىهاعی با٘هه ٔفوهكی ٕٞهفاٜ     ٞای په

ٝ    1372-1375 ٞایبٛؼٜ اوا. واَ ٞهای  ّٔاؼف با ؼٚـاٖ باقواقی بعؽ اق خٙهً  تطٕیّهی ٚ ٞكیٙه

وٍٙیٗ بف ؼِٚا ٚ اوتمفاْ بیً اق ضؽ ؼِٚا بهفای خبهفاٖ غىهاـات ٘اٌهی اق خٙهً ٚ وهاًٞ       

ؽیؽ ٚ تٛـْ ٞای ضاوٓ بف تٛوعٝ بػً غِّٛی بٝ ٕٞفاٜ ا٘باٌا بفغی لٛا٘یٗ خبفغی ٔطؽٚؼیا

تها اٚایهُ وهاَ     1392باد ٚ ٚ ضعف باقاـٞای ٔاِی ٚ ٔػاـج بادی ؼِٚا ٕٞفاٜ بهٛؼ. اٚاغهف وهاَ    

ٞهها ٚ ٘ااعٕیٙهها٘ی ٘اٌههی اق آٖ ٚ وههاًٞ ؼـآٔههؽٞای ٘فتههی ٚ اـقی ٚ ٕٞكٔههاٖ بهها اٚج تطههفیٓ 1394

افكایً ِداْ ٌىیػتٝ ضدٓ ٘مؽیٍٙی ؼـ وٍٛـ ٚ ـوٛؼ تهٛـٔی بهٝ ٕٞهفاٜ وهاًٞ ِهاؼـات ٘فها       

 ٍاٞؽٜ ٌؽ.ٔ

ٞای پِٛی ٚ ارف ٌهؿاـی بهف پایهٝ    ٞا اغیف با٘ه ٔفوكی اق عفیك اعٕاَ ویاوإٞسٙیٗ ؼـ عی ؼٞٝ

پِٛی ٚ ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی وعی ؼـ وٙتهفَ ضدهٓ پهَٛ ٚ عفضهٝ پهَٛ ؼاٌها. لبهُ اق ا٘مهن  با٘هه          
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ٜ لا٘ٛ٘ی وعی ؼـ وٙتفَ ٘مؽیٍٙی ؼاٌا. ؼـ واَ  بف ارف  1358ٚ  1357ٔفوكی اق عفیك تاریف بف ٘فظ و فؼ

ٞها تٛوهظ ٔهفؼْ، با٘هه     ٞا اق با٘هٞای ویاوا ٌىُ ٌففتٝ ؼـ ایفاٖ ٚ بفؼاٌا ٘اٌٟا٘ی و فؼٜ٘اآـأی

ؼـِؽ وهاًٞ ؼاؼ. ٕٞسٙهیٗ ؼـ    15ٔفوكی بٝ ٔٙ ٛـ ـفع ٍٔىُ ٘مؽیٍٙی، ٘فظ و فؼٜ لا٘ٛ٘ی ـا بٝ قیف 

اوان، ٘فظ و فؼٜ لا٘ٛ٘ی تها  ، با٘ه ٔفوكی یه ویاوا پِٛی ا٘مباضی ـا اعٕاَ وفؼ وٝ بف ایٗ 60ؼٞٝ 

ایهٓ. ٕٞسٙهیٗ ؼـ   ؼـِؽ افكایً ٚ ؼـ ایٗ ؼٚـاٖ ٌاٞؽ واًٞ ٘مؽیٍٙی ٚ ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی بٛؼٜ 27

ایفاٖ ؼٚـاٖ ٘فظ بٟفٜ اوٕی ؼـ یه ٔمؽاـ ٍٔػُ ٚ با ٘ٛواٖ وٓ تثبیا ٌهؽ. اق عهفف ؼیٍهف ؼـ ایهٗ     

ًٙ، ویاوا ومف اعتباـی ؼـ خٟا ٞای خ ؼٚـاٖ بٝ ؼِیُ افكایً وىفی بٛؼخٝ ؼِٚا ٘اٌی اق ٞكیٙٝ

ٞهای پهِٛی با٘هه    ٚ اٚایُ آٖ ؼٞهٝ ؼٚبهاـٜ ویاوها    70ٔطؽٚؼ وفؼٖ اعتباـت ٘یك ا٘داْ ٌؽ. أا ؼـ ؼٞٝ 

ٞای ا٘بىاعی ضفوا وفؼ. ؼـ ایٗ ؼٚـاٖ ٘مؽیٍٙی ٚ ضفیب ٔفوكی تغییف خٟا ؼاؼ ٚ بٝ وٕا ویاوا

بؽٞی بػً ؼِٚا بٝ ٘ اْ با٘ىی ٘یهك افهكایً   فكایٙؽٜ پِٛی افكایً ٚ ٘فظ تٛـْ ٘یك افكایً یافا. ٘ىبا 

ٞهای ٔهفؼْ ؼـ ضهؽ بهادیی لهفاـ      یافا ٚ ٕٞسٙیٗ ٘فظ بٟفٜ اوٕی ؼـ ٘ اْ با٘ىی ؼـ خٟا خؿ  و فؼٜ

ویاوا زٙؽ ٘فغی اـق بٝ ویاوا ته ٘فغی تغییف خٟا ؼاؼ ٚ ایٗ ٔٛضٛع ٔٙدف  1371ؼاٌا. ؼـ واَ 

ٝ افكایً بؽٞی ؼِٚا ٚ افكایً پایٝ پِٛی ٚ ـٌهؽ  بٝ افكایً تعٟؽات ؼِٚا بابا بؽٞی اـقی ٚ ؼـ ٘تدی

 1379٘مؽیٍٙی ٌؽ. ٕٞسٙیٗ ؼـ ایٗ ؼٞٝ با تّٛیب لاٖ٘ٛ ا٘تٍاـ اٚـاق ٍٔاـوا، با٘ه ٔفوكی ؼـ واَ 

ٚ  80وعی ؼـ ا٘تٍاـ اٚـاق ٍٔاـوا ؼـ خٟا خؿ  ٘مؽیٍٙی بفآٔؽ أا ؼـ عُٕ ٔٛفك ٘بٛؼ. اٚاغف ؼٞٝ 

ٚ  17ٞای ا٘بىاعی اق عفیك واًٞ ٘فظ ؾغیفٜ لا٘ٛ٘ی بٝ ٕاَ ویاوا٘یك ؼِٚا ؼٚباـٜ با اع 90اٚایُ ؼٞٝ 

ٞا بٝ ؼـِؽ ٌاٞؽ افكایً زٍٍٕیف ٘مؽیٍٙی، ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی، تٛـْ، افكایً بؽٞی با٘ه 12و ه 

 ایٓ. ٞای ٘أِٛؽ بٛؼٜبا٘ه ٔفوكی، ٚ افكایً ٘فظ بٟفٜ اوٕی ٚ ضفوا پَٛ بٝ وٕا فعاِیا

 پولی بانک مرکسی در دوره بحران بانکی های  سیاست. روند متغیرهای پولی و 4-3

ٞای پِٛی با٘ه ٔفوكی ؼـ ؼـ ایٗ لىٕا بٝ بفـوی ـٚ٘ؽ ٔتغیفٞای ونٖ التّاؼی ٚ ٘مً ویاوا

ٞای با٘ىی غٛاٞیٓ پفؼاغا. ـٚ٘ؽ ٔتغیفٞا با تٛخٝ بٝ بطفاٖ با٘ىی ؼـ ٕ٘ٛؼاـٞهای  عَٛ ؼٚـٜ بطفاٖ

ٞهای بها٘ىی   ـٚ٘ؽ تٛـْ ؼـ التّاؼ ایفاٖ لبُ ٚ بعؽ اق بطفاٖ (4ٌٛؼ. ٕ٘ٛؼاـ )( ٍٔاٞؽٜ ٔی12( تا )4)

ٜ   عٛـ ٕٞاٖؼٞؽ. ؼـ عی زٟاـ ؼٞٝ اغیف ـا ٍ٘اٖ ٔی ٞهای  وٝ اق ٕ٘ٛؼاـ ٍٔػُ اوها، ؼـ اوثهف ؼٚـ
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بطفاٖ با٘ىی، ٘فظ تهٛـْ لبهُ اق بطهفاٖ ؼـ اٚج غهٛؼ بهٛؼٜ اوها وهٝ بها اؼبیهات بفـوهی ٌهؽٜ ؼـ            

، ٘هفظ تهٛـْ   1375ٚ  1374ٕ٘ٛ٘ٝ لبُ اق بطفاٖ با٘ىی وهاَ   ٞای لبُ ٕٞػٛا٘ی ؼاـؼ. بٝ عٙٛاٖ بػً

، 1393ٚ  1392ؼـ بادتفیٗ ضؽ غٛؼ ؼـ زٟاـ ؼٞٝ اغیف لفاـ ٌففا. ٕٞسٙیٗ ؼـ بطفاٖ با٘ىی واَ 

ٞهای  ٘فظ تٛـْ لبُ اق بطفاٖ ؼـ اٚج غٛؼ ؼـ آٖ ؼٞٝ بٛؼٜ ٚ بعؽ اق بطهفاٖ وهاًٞ یافها. ویاوها    

اٖ وٝ با افكایً ٘مؽیٍٙی ٕٞفاٜ بٛؼٜ اوا، ٘مً ٟٕٔی ؼـ پِٛی ا٘بىاعی با٘ه ٔفوكی ؼـ ایٗ ؼٚـ

ٞای با٘ىی ؼـ التّاؼ ایفاٖ ؼاٌتٝ اوا. بف عبك اؼبیات التّاؼی، ٘هفظ تهٛـْ ـابغهٝ ٔثبتهی بها      بطفاٖ

افكایً ٘مؽیٍٙی ٚ پایٝ پِٛی ٚ ضفیب فكایٙؽٜ پَٛ ؼاـؼ. ٟٕٔتفیٗ عأُ افهكایً ؼـ پایهٝ پهِٛی بهٝ     

باٌهؽ. بهؽٞی   ٞا بٝ با٘هه ٔفوهكی ٔهی   ٝ با٘ه ٔفوكی ٚ بؽٞی با٘هؼِیُ افكایً ؼـ بؽٞی ؼِٚا ب

ٞها،  ٞا بٝ با٘ه ٔفوكی ٘یك بٝ ؼِیهُ عهؽْ تعهاؼَ عفضهٝ ٚ تماضهای تىهٟینت اعغهایی با٘هه        با٘ه

ٞای با٘ه ٔفوكی، عؽْ ٌفافیا ٘ هاْ  ٞا بٝ ؼـیسٝ اعتباـی ٚ اضافٝ بفؼاٌاؼوتفوی آقاؼا٘ٝ با٘ه

 ٌٛؼ.  ٞا ٘أِٛؽ ٘ىبا ؼاؼٜ ٔیاِیابا٘ىی ٚ خفیاٖ ٘مؽیٍٙی بٝ وٕا فع

ؼٞؽ. بف عبهك آٔهاـ    ٔی ( ـٌؽ ٘مؽیٍٙی ٚ ٌبٝ پَٛ ٚ ـٚ٘ؽ آٖ ؼـ عَٛ بطفاٖ ـا ٍ٘ا5ٖٕ٘ٛؼاـ )

      َ ، ٘مهؽیٍٙی وٍهٛـ   1352-1395 ٞها ٚ اـلاْ با٘ه ٔفوهكی خٕٟهٛـی اوهنٔی ایهفاٖ، ؼـ عهی وها

بفابهف ٌهؽٜ اوها. ایهٗ آٔهاـ       6800تمفیبها   1بفابف ٌؽٜ اوا، أا تِٛیؽ ٘اغاُِ ؼاغّی 24190ضؽٚؼ

ؼٞؽ وٝ ـٌؽ ٘مؽیٍٙی وٍٛـ ؼـ عهی ایهٗ ؼٚـٜ، بهیً اق وهٝ بفابهف ـٌهؽ تِٛیهؽ ٘اغهاُِ         ٍ٘اٖ ٔی

ٞای اغیف، افهكایً   ٞای افكایً ٘مؽیٍٙی ؼـ واَ تفیٗ عّا ؼاغّی وٍٛـ بٛؼٜ اوا. یىی اق اِّی

    ٝ ٘ هاْ بها٘ىی اوها.     ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی ٚ غّك پَٛ اق ٞیر ؼـ ویىتٓ بها٘ىی ٚ ـٌهؽ لهاـذ ٌٛ٘ه

بف ضىب اخكای تٍىیُ ؼٞٙؽٜ آٖ بٝ ؼٚ خك پَٛ )ٌهأُ اوهىٙان، ٔىهىٛوات ٚ وه فؼٜ      ٘مؽیٍٙی

ٞا وٝ ٘مً اعتبهاـات غّهك ٌهؽٜ تٛوهظ     ٞای غیفؼیؽاـی با٘هؼیؽاـی ( ٚ ٌبٝ پَٛ یا ٕٞاٖ و فؼٜ

اق ٘مؽیٍٙی  ؼـِؽ 80ٞای اغیف، بیً اق ٌٛؼ. ؼـ عی واَوٙؽ، تمىیٓ ٔیویىتٓ با٘ىی ـا باقی ٔی

وٍٛـ ـا ٌبٝ پَٛ بٝ غٛؼ اغتّاَ ؼاؼٜ اوا ٚ وٟٓ اوىٙان ٚ ٔىىٛوات ٚ وه فؼٜ ؼیهؽاـی بهٝ    

ٍٔػُ اوها، لبهُ اق ٚلهٛع بطهفاٖ     ( 5) وٝ اق ٕ٘ٛؼاـ عٛـ ٕٞاٖؼـِؽ ـویؽٜ اوا.   20وٕتف اق 

                                                            
 .1343تَلیذ ًاخالص داخلی بِ قیوت سال جاسی  .1
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 با٘ىی، ٘فظ ـٌؽ ٘مهؽیٍٙی ٚ ٌهبٝ پهَٛ ؼـ ٚضهعیا بهادیی لهفاـ ؼاـؼ ٚ ؼـ عهَٛ بطهفاٖ ٚ بعهؽ اق         

ٝ  بطفاٖ، ایٗ ٘فظ یه ـٚ٘ؽ ٘كِٚی ـا عی ٔی ، افهكایً لیٕها ٘فها وهبب افهكایً      50وٙهؽ. ؼـ ؼٞه

ؾغایف با٘ه ٔفوكی ٚ ؼـ ٘تیدٝ افكایً پایٝ پهِٛی ٚ ٘مهؽیٍٙی ٌهؽ. ٕٞسٙهیٗ ؼـ ایهٗ ؼٚـاٖ ـٌهؽ       

ٞا ٘اٌی اق ؼوتفوی آقاؼا٘ٝ بٝ اضافٝ بفؼاٌا ٚ غغهٛعی اعتبهاـی   بؽٞی ؼِٚا ٚ ـٌؽ بؽٞی با٘ه

كی ٘یك ٘مً ٟٕٔی ؼـ افهكایً ٘مهؽیٍٙی ٚ پایهٝ پهِٛی ؼاٌهتٝ اوها. ؼـ عهی بف٘أهٝ اَٚ         با٘ه ٔفو

٘مهؽیٍٙی   1374، ـٌؽ ٘مؽیٍٙی زٟاـ بفابف ٌؽ. ؼـ وهاَ  70ٚ اٚایُ ؼٞٝ  60تٛوعٝ یعٙی اٚاغف ؼٞٝ 

 1392رباتی باقاـ اـق ٘یك بٛؼ. ٕٞسٙیٗ ؼـ عی وهاَ  ؼـِؽ ـٌؽ ؼاٌا وٝ ٕٞكٔاٖ با بی 37بٝ ٔیكاٖ 

ؼـِهؽ بهٛؼ. وهٝ ایهٗ ـٌهؽ       40ؼـِؽ ٚ ـٌؽ ٌبٝ پهَٛ بهیً اق    38ـٌؽ ٘مؽیٍٙی بیً اق  1393تا 

رباتی باقاـ اـق، ـوٛؼ ٘اٌهی اق ٌىهتفي فىهاؼ    ٞای تِٛیؽ اق ضؿف یاـا٘ٝ، بی٘اٌی اق افكایً ٞكیٙٝ

  ْ ٞهای ٔعهٛق   ؼـ ویىتٓ با٘ىی، ٘بٛؼ اوتمنَ با٘ه ٔفوكی، عؽْ ا٘ضباط بٛؼخٝ ؼِٚها، افهكایً ٚا

 باٌؽ. ای ٘أِٛؽ ٚ ؼدِی ویىتٓ با٘ىی ٔیٞفعاِیا

٘فظ تغییفات پایٝ پِٛی ٚ ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی وٝ یىی اق ابكاـٞای اِّی ویاوهتٍؿاـی پهِٛی   

ٞای اغیف بفغٛـؼاـ بٛؼٜ اوا. ضفیب فكایٙهؽٜ پهِٛی یها    ؼـ التّاؼ ایفاٖ اق ٘ٛوا٘ات بادیی ؼـ واَ

اٖ، ؼـ عی زٙؽ وهاَ اغیهف یهه ـٚ٘هؽ ِهعٛؼی ـا      ٕٞاٖ ٘ىبا ٘مؽیٍٙی بٝ پایٝ پِٛی ؼـ التّاؼ ایف

ؼـ ؼٞٝ ٘هٛؼ   6ؼـ اٚایُ ا٘من  بٝ ٔیاٍ٘یٗ  87/1 عی وفؼٜ اوا بٝ عٛـی وٝ ایٗ ٘ىبا اق ٔیاٍ٘یٗ

( ـٌؽ 6بفابف پایٝ پِٛی وٍٛـ اوا. ٕ٘ٛؼاـ) 6ٞای اغیف، ٘مؽیٍٙی وٍٛـ ـویؽٜ اوا. یعٙی ؼـ واَ

ٞای با٘ىی با ـٌؽ پایٝ پِٛی با٘هه ٔفوهكی   . اغّب بطفاٖؼٞؽپایٝ پِٛی ؼـ التّاؼ ایفاٖ ـا ٍ٘اٖ ٔی

باٌهٙؽ ٕٞهفاٜ اوها.    ٞای بٝ با٘ه ٔفوكی ٔیوٝ بػً ع یٕی اق آٖ ٘اٌی اق بؽٞی ؼِٚا ٚ با٘ه

 26بفابهف بها    1367ؼـِهؽ بهٛؼٜ اوها. ایهٗ ٘هفظ ؼـ وهاَ        63بیً اق  1357ـٌؽ پایٝ پِٛی ؼـ واَ 

ؼـِؽ افهكایً   40ٝ پِٛی لبُ اق بطفاٖ بٝ بیً اق ٘فظ ـٌؽ پای 1374ٚ  1373ؼـِؽ اوا. ؼـ واَ 

یافا وٝ ایٗ ٘فظ ٕٞفاٜ با تٛـْ ِداْ ٌىیػتٝ ٚ افكایً ٘مؽیٍٙی ؼـ ایٗ ؼٚـٜ بٛؼ.  لبهُ اق بطهفاٖ   

( 7ٕٞسٙهیٗ ٕ٘هٛؼاـ )   ؼـِؽی ـا تدفبٝ وفؼ. 27٘یك پایٝ پِٛی یه ـٌؽ  1393ٚ  1392با٘ىی واَ 

َٛ وٝ ؼٞٝ اغیف ٕٞٛاـٜ ـٚ٘ؽ ِعٛؼی بٝ غٛؼ ٌففتهٝ ٚ  ؼٞؽ وٝ ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی ؼـ عٍ٘اٖ ٔی
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تٛاٖ ٍٔاٞؽٜ وهفؼ  ٞای یه واًٞ ا٘ؽوی ؼاٌتٝ اوا. ٕٞسٙیٗ اق ٕ٘ٛؼاـ ٔیتٟٙا ؼـ بفغی اق واَ

ٞای ٞای با٘ىی، ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی با ٌیب ٔنیٓ ؼـ ضاَ افكایً ٚ ؼـ واَوٝ لبُ ٚ ضیٗ بطفاٖ

 ٘ىی ؼـ ضاَ افكایً بٛؼٜ اوا.  اغیف، با ٌیب تٙؽتفی لبُ اق بطفاٖ با
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ٞای پهِٛی ٚ ٔهاِی ؼ٘باِهٝ    ٞای ِٔٛؽ ٔطٛـیا ؼاـؼ ٚ فعاِیاالتّاؼٞایی وٝ تِٛیؽ ٚ فعاِیا ؼـ

ٞای ـایح ؼـ بػً تِٛیؽی اوها. أها ؼـ   ٞای بٟفٜ ا٘عىان باقؼٞیـٚی بػً ضمیمی ٞىتٙؽ، ٘فظ

ٞهای  ٞایی ٔثُ ٔىىٗ ٚ قٔهیٗ ٚ فعاِیها  التّاؼٞایی وٝ ؼدِی، وٛؼاٌفی، وىب ؼـآٔؽ اق ؼاـایی

ٞهای  ٞهای ٘أِٛهؽ اوها ٚ بهفای فعاِیها     ٔطٛـیا اوا، ٘فظ بٟفٜ ا٘عىان بهاقؼٞی فعاِیها   ٘أِٛؽ

(. ـٚ٘ؽ ٘فظ بٟفٜ اوٕی ؼـ التّهاؼ ایهفاٖ   1395تِٛیؽی ِطیص ضاِا ٔطؽٚؼ وٙٙؽٜ ؼاـؼ )ٌاوفی، 
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ٞای ٔػتّف ؼـ خٟا وٙتفَ ٌؿاـ پِٛی ؼـ واَٞا ٘ىبتاا باد بٛؼٜ اوا ٚ ویاواؼـ بىیاـی اق واَ

ا٘ؽ، أا ؼـ اٞهؽاف  ٞای بٟفٜ ـا بٝ ِٛـت ؼوتٛـی ؼـ ضؽ بادیی تعییٗ وفؼٜٚ تٛـْ، ٘فظ ٘مؽیٍٙی

( ٍٔهػُ اوها، ؼـ اوثهف ـٚیهؽاؼ بطهفاٖ      9( ٚ )8وهٝ ؼـ ٕ٘هٛؼاـ )   عٛـ ٕٞاٖا٘ؽ. غٛؼ ٘أٛفك بٛؼٜ

با٘ىی، لبُ اق بطفاٖ ٘فظ بٟفٜ ؼـ خٟا وٙتفَ ٘مؽیٍٙی ٚ ضدٓ پَٛ افكایً یافا وٝ بیٍتفیٗ ایٗ 

ـظ ؼاؼٜ اوا. اق عفف ؼیٍف بٝ غهاعف عهؽْ ٌهفافیا ٚ ٚخهٛؼ      1393ٚ  1392ٞای ایً ؼـ واَافك

ٞای بٟفٜ ٔتفهاٚت، بهاقاـ ـلهابتی ٚ عٕیهك پهَٛ ؼـ      ا٘طّاـات ؼـ با٘ىؽاـی غِّٛی ٚ ٚخٛؼ ٘فظ

ٖ    التّاؼ ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ. ٕٞسٙیٗ اق عفف ؼیٍف ٘فظ بٟفٜ ضمیمی ٍ٘اٖ ٔی ٞهای  ؼٞهؽ وهٝ ضهَٛ بطهفا

 ٜ ضمیمی با ٘ٛوات قیاؼی ٔٛاخٝ بٛؼٜ اوا.با٘ىی، ٘فظ بٟف

ُ ٘ىبا بؽٞی با٘ه ٞهای ٟٔهٓ پایهٝ پهِٛی ؼـ التّهاؼ      ٞا بٝ با٘ه ٔفوكی یىی ؼیٍف اق ٌهاغ

اوا وٝ افكایً آٖ ٘مً ٟٕٔهی ؼـ تغییهفات پایهٝ پهِٛی، ٘مهؽیٍٙی ٚ ا٘ضهباط پهِٛی وٍهٛـ ؼاـؼ.         

اعتباـی با٘ه ٔفوهكی اق خّٕهٝ   ٞا بٝ ؼـیسٝ ٕٞسٙیٗ ایٗ ٘ىبا ٍ٘اٖ ؼٞٙؽٜ ؼوتفوی آقاؼا٘ٝ با٘ه

ٞا بٝ با٘ه ٔفوكی ٍ٘هاٖ  باٌؽ ٚ ٔعٕٛدا افكایً بؽٞی با٘ه ٔی ٞاغغٛط اعتباـی ٚ اضافٝ بفؼاٌا

ـٚؼ. بٝ عّا تٛوعٝ ٘یافتٍی باقاـٞای ٔاِی عٕیك  ٔی ؼٞٙؽٜ ویاوا پِٛی با٘ه ٔفوكی ٘یك بٝ ٌٕاـ

اؼ لابهُ ٔعأّهٝ ٚ وهاقٌاـ بها لهاٖ٘ٛ      ٚ ٌفاف ٘بٛؼٖ ٘فظ ٌؿاـی ؼـ بػً با٘ىی ٚ ٔتٙٛع ٘بٛؼٖ اوهٙ 

عّٕیات با٘ىؽاـی بؽٖ ـبا، عٕهنا اوهتفاؼٜ اق ابكاـٞهای لیٕتهی بهفای ویاوهتٍؿاـی پهِٛی ؼـ ایهفاٖ         

ٞا بٝ با٘هه  ـوؽ ؼـ وٛتاٜ ٔؽت پایٝ پِٛی ٚ اخكای آٖ یعٙی بؽٞی با٘ه٘اواـآٔؽ اوا. بٝ ٘ ف ٔی

ٞا بٝ با٘ه ٔفوكی ٘ىبا بٝ تِٛیهؽ  ؽٞی با٘ه( ـٚ٘ؽ ب10ٔفوكی ابكاـ اِّی ویاوتی باٌؽ. ٕ٘ٛؼاـ )

ٖ  وٝ ٍ٘اٖ ؼاؼٜ ٔی عٛـ ٕٞاٖؼٞؽ. ـا ٍ٘اٖ ٔی بها٘ىی ٚ لبهُ اق آٖ ٘ىهبا    ٞهای   ٌٛؼ، ؼـ اوثهف بطهفا

ٞا بٝ با٘ه ٔفوكی ؼـ ضاَ افكایً یا ؼـ بیٍهتفیٗ ٔمهؽاـ غهٛؼ بهٛؼٜ اوها. ؼـ بطهفاٖ       بؽٞی با٘ه

ً ٞا بٝ ب، ٘ىبا بؽٞی با٘ه1393ٚ  1392با٘ىی واَ  تهفیٗ ضهؽ   ا٘ه ٔفوكی بٝ تِٛیؽ تمفیباا ؼـ بهی

ٍٔاٞؽٜ ٌهؽ   05/0 ، ایٗ ٘فظ بیً اق1358بٛؼ. ٕٞسٙیٗ لبُ اق بطفاٖ با٘ىی واَ  08/0 غٛؼ ٚ بفابف

ٞها بهٝ با٘هه    ٘یك افكایٍی بٛؼ. بػٍی قیاؼی اق بؽٞی با٘هه  1370ٞای با٘ىی اٚایُ ؼٞٝ ٚ ؼـ بطفاٖ

ضىا  خاـی غٛؼ ٘كؼ با٘ه ٔفوكی اوا. ایهٗ اضهافٝ   ٞا اق ٔفوكی ٘اٌی اق اضافٝ بفؼاٌا با٘ه
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ٞا ؼدیُ ٔػتّفی ؼاٌتٝ اوا وٝ بفغی اق آٖ ٘اٌی اق اعغای تىٟینتی اوا وهٝ اق عهفف   بفؼاٌا

ٞا ٔىّف ٌؽٜ اوا ٚ بػً ٘یك ٘اٌی اق ٔغاِبات ٔعٛق ٚ وفـویؽ ٌؿٌتٝ ٚ ضهعف  ؼِٚا بٝ با٘ه

 باٌؽ. ٞا ٔیٔؽیفیا ٘مؽیٍٙی با٘ه
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 ٞای غیفؼِٚتیٞا بٝ بػًـٌؽ تىٟینت ٚ اعتباـات با٘ه .12 ٕ٘ٛؼاـ

 

٘ىبا بؽٞی بػً ؼِٚتی بٝ ویىتٓ با٘ىی بٝ عٙٛاٖ یىی اق اخكای ٟٔٓ وٕا عفضٝ ٘مهؽیٍٙی  

ؼٞؽ وهٝ بػٍهی قیهاؼی اق ٍٔهىُ ا٘دٕهاؼ      آیؽ. آویب ٌٙاوی ویىتٓ با٘ىی ٍ٘اٖ ٔیبٝ ضىا  ٔی

-ٌفؼؼ ٚ ایٗ عهؽْ باقپفؼاغها بهؽٞی   ٞای ؼِٚا بف ٔیی با٘ىی بٝ عؽْ باقپفؼاغا بؽٞیٞاؼاـایی

-وٙهؽ. افهكایً بهؽٞی   ٞای با٘ىی ـا ٔتٛلف ٔیٞای ؼِٚا خفیاٖ ٘مؽ ٔفتبظ با اُِ ٚ ففع ایٗ ٚاْ

ٞای ؼِٚا ٚ عؽْ باقپفؼاغا آٖ وبب افكایً ٔغاِبات غیفخاـی ٌهبىٝ بها٘ىی ٚ ؼـ٘تیدهٝ وهبب     

ٞا بٝ ٔٙ هٛـ ـفهع ٘یاقٞها ٘مهؽیٍٙی ٚ     ٌٛؼ ٚ ایٗ ٔٛضٛع وبب ٌؽٜ تا با٘هـ ٔیواًٞ اعغای اعتبا

ٞای غٛؼ بٝ ٔٙابع ٘اٌی اق بؽٞی اق عفیك افكایً ٘فظ و فؼٜ ٚ یا اوتمفاْ اق با٘ه اوتٕفاـ فعاِیا

ؼٞهؽ.  ( ـٚ٘ؽ ـٌهؽ بهؽٞی ؼِٚتهی بهٝ ویىهتٓ بها٘ىی ـا ٍ٘هاٖ ٔهی        11ٔفوكی ـٚی بیاٚـ٘ؽ. ٕ٘ٛؼاـ )

َ    29ؽٞی ؼِٚتی ؼـ عی زٟاـ ؼٞٝ اغیف بهٝ  ٔیاٍ٘یٗ ـٌؽ ب  1373ٚ  1372ٞهای  ؼـِهؽ بهٛؼ. ؼـ وها

ؼـِؽ بٛؼٜ اوها. ٕٞسٙهیٗ بهفای وهاَ      36ٚ  35ـٌؽ بؽٞی ؼِٚتی بٝ ویىتٓ با٘ىی بٝ تفتیب بفابف 

ایٗ اـلهاْ بهفای    1393ٚ  1392ؼـِؽ اوا. بفای واَ  53بؽٞی ؼِٚتی بٝ ویىتٓ با٘ىی بفابف  1374

 باٌؽ.ؼـِؽ ٔی 37ٚ  27یب بؽٞی ؼِٚتی بٝ تفت

(  ٍ٘هاٖ ؼاؼٜ  12ٞای غیفؼِٚتی ؼـ ٕ٘هٛؼاـ ) ـٚ٘ؽ ـٌؽ تىٟینت اعغایی ویىتٓ با٘ىی بٝ بػً

َ  1361-1365 ؼٞؽ وٝ بعؽ واًٞ ایٗ ـٌؽ ؼـٌٛؼ. ایٗ ـٚ٘ؽ ٍ٘اٖ ٔیٔی ٞهای  ، ایٗ ٔیهكاٖ ؼـ وها

كایً ـٌؽ ٘مؽیٍٙی ؼـ ؼٞٝ بعؽ اق خًٙ تطٕیّی افكایً یافتٝ اوا. أا ٘ىتٝ ٟٔٓ ایٙىٝ با ٚخٛؼ اف
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ٞای غیف ؼِٚتی واًٞ یافتٝ اوا. ، أا ـٌؽ اعتباـات ٚ تىٟینت اعغایی ویىتٓ با٘ىی بٝ بػ90ً

ٜ  20ؼـِؽ بٝ  25اق  1386-1380 بٝ عٛـی ایٗ ـٌؽ اق ؼٚـٜ وهاًٞ   1391-1395 ؼـِهؽ ؼـ ؼٚـ

          ٖ ا٘هؽاقٜ بػهً    یافتٝ اوا. ایهٗ ٟٔهٓ ٍ٘هاٖ ؼٞٙهؽٜ ؼِٚتهی بهٛؼٖ التّهاؼی ایهفاٖ ٚ وٛزهه بهٛؼ

ٞهای ٘أِٛهؽ   ٞهای بهٝ وهٕا فعاِیها    باٌؽ. بٝ عٛـی وٝ بیٍتف تىٟینت اعغایی با٘هغِّٛی ٔی

ٞای با٘ىی، ـٌؽ تىهٟینت  ؼٞؽ وٝ لبُ ٚ ضیٗ بطفاٖؼِٚتی ٚ ـا٘تی ضفوا وفؼ. ٕ٘ٛؼاـ ٍ٘اٖ ٔی

 13بهٝ   1356ؼـِهؽ ؼـ وهاَ    23اعغایی بٝ بػً غِّٛی واًٞ یافتٝ اوها. بهٝ عهٛـی وهٝ اق     

ٌاٞؽ واًٞ ـٌؽ بٝ زٟاـ ؼـِهؽ   1373واًٞ یافتٝ اوا. ٕٞسٙیٗ ؼـ واَ  1357ِؽ ؼـ واَ ؼـ

َ   17ٚ  16بهٝ   1389ؼـِؽ ؼـ وهاَ   38باٌیٓ. ٕٞسٙیٗ ایٗ ـٌؽ اق ٔی ٚ  1391ٞهای   ؼـِهؽ ؼـ وها

 ـویؽٜ اوا. 1393

 . جمغ بندی و ارائه پیشنهادت5

ٖ  ٞا با٘ىی ٌؿاـی پِٛی ؼـ بطفاٖؼـ ایٗ تطمیك ٘مً ویاوا ٞهای  ٔٛـؼ بفـوی لفاـ ٌففها. بطهفا

رباتی التّاؼی ٚ ویاوتی بٝ ٕٞفاٜ ؼاٌتٝ اوا. با٘ىی ؼـ عی واِیاٖ اغیف ؼـ بىیاـی اق وٍٛـٞا، بی

ٞای ا٘بىاعی ٚ ا٘مباضی غهٛؼ ٚ ٕٞسٙهیٗ اق عفیهك ٔىا٘ىهیٓ     با٘ه ٔفوكی اق عفیك اعٕاَ ویاوا

ٖ   ا٘تماَ بف تفاق٘أٝ با٘ه ٞها ؼاٌهتٝ اوها. بهف عبهك اؼبیهات ٔٛخهٛؼ،        ٞا، ٘مً ٟٕٔهی ؼـ بهفٚق بطهفا

تٛا٘ؽ پیأؽٞای التّهاؼی  ٞا ٕٞا٘ٙؽ بطفاٖ اـقی ٚ بؽٞی، ٔیبا٘ىی ٘ىبا بٝ وایف بطفاٖٞای  بطفاٖ

 تفی ؼاٌتٝ باٌؽ.  ٘أغّٛ 

ؼـ التّاؼ ایفاٖ بٝ ؼِیُ وّغٝ ٔاِی ؼِٚا ٚ فمؽاٖ اغتیاـت وهافی ٚ عهؽْ زهاـزٛ  ویاوها    

ربهاتی التّهاؼی، ٘ٛوهاٖ ؼـ ٔتغیفٞهای پهِٛی ٚ      وٍٛـ ٌاٞؽ بی ٌؿاـی ٔعیٗ تٛوظ با٘ه ٔفوكی،

ٔاِی، ا٘طفاف اق اٞؽاف ویاوتی ٚ ٔبتن ٌؽٖ بٝ تٛـْ ٔكٔٗ عی زٟاـ ؼٞٝ اغیهف بهٛؼٜ اوها. عهؽْ     

تٛاٖ بهٝ عهٛأّی ٔا٘ٙهؽ،    واـایی ویاوا پِٛی ٚ عؽْ تطمك اٞؽاف ٔماْ پِٛی ؼـ التّاؼ ایفاٖ ـا ٔی

ٙٛع ویاوتی، فمؽاٖ باقاـٞا عٕیك ٔاِی تٛوهعٝ یافتهٝ، عهؽْ ٌهٙاغا     ؼوتفوی ٘ؽاٌتٗ بٝ ابكاـٞای ٔت

ٞهای ویاوها با٘هه    وافی ٘ىبا بٝ واقٚواـ ا٘تماَ آرهاـ ویاوها پهِٛی، ٍٔهػُ ٘بهٛؼٖ اِٚٛیها      
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ٔفوكی، عؽْ اوتمنَ با٘ه ٔفوكی، ضعیف بٛؼٖ تعٟؽ بٝ ٍِٙف اوٕی ویاوا پِٛی، وهفؼـٌفٔی  

 با٘ىؽاـی بؽٖٚ ـبا ٘ىبا ؼاؼ.  ٞای پِٛی با عّٕیاتؼـ تغبیك اخفای ویاوا

ؼٞهؽ  ٌٛاٞؽ تدفبی با اوتفاؼٜ اق ٌاغُ تعؽیُ ٌؽٜ فٍاـ باقاـ پَٛ ٚ ٔهؽَ ٔهاـوٛف ٍ٘هاٖ ٔهی    

ٞای با٘ىی ـا تدفبهٝ وهفؼٜ اوها. ایهٗ     ٞا ؼـ زٟاـ ؼٞٝ اغیف، بطفاٖوٝ التّاؼ ایفاٖ ؼـ بفغی اق ؼٚـٜ

َ 1368، اٚاغف خًٙ تطٕیّی واَ 1357ٞا ٌأُ اٚایُ ا٘من  ؼٚـٜ  1372ٞهای  ، اٚایُ ؼٞٝ ٞفتاؼ وها

ؼٞهؽ وهٝ    باٌؽ. تدكیٝ ٚ تطّیُ آٔاـی ٍ٘هاٖ ٔهی   ٔی 1394تا  1392ٞای ٚ اٚایُ ؼٞٝ ٘ٛؼ واَ 1375تا 

ٞای پِٛی ا٘بىهاعی ٘مهً ٟٕٔهی ؼـ بهفٚق بطهفاٖ      لبُ اق بطفاٖ، با٘ه ٔفوكی اق عفیك اعٕاَ ویاوا

٘فظ تٛـْ لبُ اق بطفاٖ افكایٍهی، بهؽٞی ؼِٚها    ؼاٌتٝ اوا بٝ عٛـی وٝ ٘ىبا پایٝ پَٛ ٚ ٘مؽیٍٙی ٚ 

ٞهای بهٝ با٘هه ٔفوهكی ٘یهك بهٝ عّها        ٞا ؼـ وغص باد ٚ ٕٞسٙیٗ بؽٞی با٘هبٝ با٘ه ٔفوكی ٚ با٘ه

اضافٝ بفؼاٌا اق عفیك ؼـیسٝ تٙكیُ با٘ه ٔفوكی ؼـ ٚضعیا بادیی لفاـ ؼاٌا.  ٕٞسٙیٗ باد بٛؼٖ 

ٝ  ضفیب فكایٙؽٜ پِٛی ٚ ٘ٛوا٘ات قیاؼ ؼـ ٘فظ بٟ ٞهای بهفٚق بطهفاٖ بها٘ىی ؼـ التّهاؼ      فٜ اق ؼیٍهف ٍ٘ها٘

ٞهای پهِٛی ؼـ التّهاؼ ایهفاٖ ٚ     تف ٚ واـآٔهؽتف ویاوها  ٔهثرف ایفاٖ بهٛؼ. ؼـ اؼأهٝ بهفای پیهاؼٜ وهاقی      

 تٛاٖ ـاٜ واـٞا ٚ پیٍٟٙاؼ عّٕی قیف ـا اـائٝ وفؼ:ٞای با٘ىی ٔیخٌّٛیفی اق بفٚق بطفاٖ

اٖ بهؽٖٚ ٔطهؽٚؼیا بهٝ ؼـیسهٝ اعتبهاـی با٘هه ٔفوهكی        ٞای ؼِٚتی ؼـ التّاؼ ایهف بىیاـی اق با٘ه •

ٔؽت غٛؼ بٝ ـاضتی اق عفیك اضافٝ ٔؽت ٚبّٙؽ٘مؽیٍٙی وٛتاٜ تأٔیٗتٛا٘ؽ بفای ؼوتفوی ؼاـ٘ؽ ٚ ٔی

بفؼاٌا ٚ غغٛط اعتباـی، ٍٔىنت غٛؼ ـا بف عفف ٕ٘ایٙؽ ٚ اق ایٗ ـٚ اٍ٘یكٜ بادیی بفای ٚـٚؼ بٝ 

ٚ با٘ه ٔفوكی بایؽ بها اعٕهاَ ٘هفظ خفیٕهٝ بهاد ٚ ؼـیافها ٚریمهٝ اق        باقاـ بیٗ با٘ىی ٘ؽاـ٘ؽ. اق ایٗ ـ

 ٞای ؼِٚتی خٟا اضافٝ بفؼاٌا، بٝ تمٛیا باقاـ بیٗ با٘ىی وٕه ٕ٘ایٙؽ.با٘ه

تٛا٘هؽ  ضفوا بٝ وٕا ابكاـٞای پِٛی خایٍكیٗ اق خّٕٝ باقاـ بؽٞی اونٔی ٚ یا باقاـ با٘ىی ٔی •

ٞا ِٔٛؽ ٚ تِٛیؽی ٚ واًٞ وّغٝ ؼِٚها بهف   ػً٘مؽیٍٙی بٝ وٕا ب ٔثرف٘مً ٟٕٔی ؼـ ا٘تماَ 

 ویىتٓ با٘ىی ؼاٌتٝ باٌؽ.

ٞها ٚ با٘هه ٔفوهكی ؼـ بهاقاـ بهیٗ      ٌؿاـی بیٗ با٘هه ٌؿاـی پِٛی ٘ٛیٗ، ٔىنّٝ ٚریمٝؼـ ویاوا •

باٌؽ. اٌف تىٟینت با٘هه ٔفوهكی بها ٚریمهٝ ٌهؿاـی ٕٞهفاٜ باٌهؽ، ؼـ ایهٗ         با٘ىی ضفٚـی ٔی
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ٝ با٘ه ٔفوكی واًٞ ٚ اق ایٗ ـٚ ٔٙدف بٝ تمٛیا بهاقاـ  ٞا خٟا ٔفاخعٝ بِٛـت اٍ٘یفٜ با٘ه

 ٌٛؼ. ٔی بیٗ با٘ىی

پهِٛی،  ٞهای   ؼِٚا ٚ با٘ه ٔفوكی ؼـ ٘مهً لهاٖ٘ٛ ٌهؿاـ ضهاوٕیتی ٚ اخهفای وٙٙهؽٜ ویاوها        •

باقپفؼاغها ٍ٘هؽٜ   ٞهای   الؽأاتی ؼـ خٟا اِنش ٘ اْ با٘ىی اق خّٕٝ افكایً ٔهؽیفیا بهؽٞی  

با٘ىی، افهكایً وهفٔایٝ، اِهنش    ٞای  ٘دٕاؼ ؼاـاییؼِٚا، ضُ ٔغاِبات غیفخاـی، ضُ ٔع ُ ا

 تعییٗ ٘فظ وٛؼ با٘ىی بٕٙایٙؽ. 

ٖ  تٛا٘ؽ با ٌٙاوهایی با٘هه  با٘ه ٔفوكی ؼـ وٙاـ تمٛیا ٘مً ٘ اـتی غٛؼ ٔی • قا ٚ بها  ٞهای بطهفا

بٙؽی بٝ عبمات ٔػتّف بف ضىب ٔیكاٖ وفایا وفٔایٝ، بهٝ ضهُ ٚ فّهُ ٚ    ونٔتی پاییٗ ٚ ؼوتٝ

ٔاِی ٔدؽؼ،ـفع ٍٔهىُ وٛتهاٜ ٔهؽت     تأٔیٗٞا اق عفیك اؼغاْ، ا٘طنَ، با٘هتدؽیؽ واغتاـ ایٗ 

ٖ   ٘مؽیٍٙی اق عفیك ؼـیافا ٚریمٝ ٔعتبف، تضٕیٗ ٕٞٝ خا٘بٝ و فؼٜ ٞهای   ٞا، تني بهفای ضهُ قیها

 .. ب فؼاقؼ..٘اٌی اق تىاِیف ٔطَٛ ٌؽٜ، اغفاج یا عكَ ٔؽیفاٖ ٚ ٞیات ٔؽیفٜ ٘ادیك، ٚ

ؾغیفٜ وأُ وٝ أفٚق ؼـ بىیاـی اق وٍٛـٞای تٛوعٝ یافتٝ ؼ٘یا ضفوا بٝ وٕا ٘ اْ با٘ىؽاـی  •

ؼـ ضاَ بفـوی ٚ اخفا اوا، یىهی اق ـاٜ واـٞهای عّٕهی بهفای خّهٌٛیفی اق بطهفاٖ بها٘ىی ٚ        

 باٌؽ.ٞا ٚ ؼـ ٘تیدٝ واًٞ ٘مؽیٍٙی ٔیواًٞ ففآیٙؽ غّك ٘مؽیٍٙی با٘ه
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