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'N7�4�� %/. uK9 � T���	 %//D� ;�++: �-/�� %//N� �� �7�9 .oN] '��j7 ��/C��� &�	�34� m/�� 

'. ���g ��g �. ��35� �n� �7 ���!C � �/nz� m/�� �. ���5� k���2 &02/7 'k�. ;��7 T	 ��5 �. f� 

m/�� %//D� �� �+: ': 'S 'N+4 ���$ ?� m/�� �. ��5 �/nz� �$��g 09�!C .'. '3IC o/h� &�� ��35� �� 

�� �7��� �3c m/�� �� �?�2. )Bandura, 1977: 22 .('. ���3	� ����7�. ��27� ���4�� �	�34� 0,� � 

��35� �� ���. �� ���" m.��� �	�34� �,��. ��9 .��27� ����� 0/5�| ��$ �3g�+9 �D/,� 0,� � 

�� �7��� ;��.�� X�N��� ��/� ��35� � ��$���/" �E �<��+/. � �E �$ �� )/" �+/. � �.��?�� �+: .�� ;�C��� 

�� ��27� i�5�� 05���� ;�++: ��$������ m/�� &02/7 'k�. '. '7�C �� ��D5 6��*� '39!C � ���? ��c 

�� �/ND� � �/2I� �� �+: � �. @�,� �E 0,� '. )/" �+/. �� �7? .':�*7E?� ��27� ?� ���7��� ��$ �3g�+9 

�����g�. 0,� �� �7��� ��/� ��$�O(� &��4�� �8+� '. �rD. ?� �E �$ '4�� �+: .�+D� ��27� �� ����c 

����� oc 6�K37� 0,� � �� �7��� '. �.�K37� 0,� �7A. ': ���. �� � )7�/5��]� ��+3��Q� ��*�� �+:.  

%�� '��j7 ��<7 �� �$� ': ��35� �	�34� 6��-� �+3g��E 0,� )Bandura, 1977: 24; Bandura 

& McDonald, 1963: 275; Batson, 1998: 49 .(;�$�<� )�7 ���$ ': 6��-� � �� B��3c����� �+32$ 

�+7�� %��(�� �� %�� ��35� �	�34� 6��-� '. ��: �� �7�� � Q��t/ �� �$� ': ���5� '7�OS �� �+7��� � 

���. ��35� �++: . ���" �$ ��$��35� �k: �� 0���� �� �++: � P�?�*� ��$��35� a/,E �? �� )$�: 

�� �+$� .�. @�,� '��j7 ��/C��� &�	�34� ����5� ': ���? �����5 �� #�� �� �++: � '4�� ��g �� 
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#�-D� '. f: ��7�,� '. ���O�� �� �++:& ?� �$ �� p5�+� ��g �3��Q� )0��Q� ?� ��g (� ^�7 �3,�� 

;�8. �+� �� �7��: � ?� p5�+� ^�7 �3,�� i�3N27 )/. ?� �7�2: 0,� ': �3: ��g �� �/C�� %�� ^�7 

0/(�D5 �$ �� �++:.  

 ����+. ��/C��� ?� ;�� ;�$�<� �� �� ��8S '�c�� �. ���+	 ��$ ��? t/Q�� ;��� 0,� :'�c�� ��� 

'�c�� '4�� &0,� ��k9E 0,� ': �C� ���h 0,� s��: �A/S ��� ��/O. ���. '. o<��, '4�� �+: .

'�c�� B�� ������� 0,� .s��: ��35� o<��, �� �. ��k. ��/C P��8� ��$ �3g�+9 �� '�N] ��+. ��$ 

��g �/ND� �� �+: � P�	Y]� �� �� 'j5�c �� �?��7� .%��?� �� 'v7E �� �?��E �� ���c� �O32. '. t-, 

�9� �3g�+9  � ���� .'�c�� �D. �/(��?�. �3:�c 0,� .���7��� ��$ �+$w � �3:�c s��: ���. �/(��?�. 

&�,�" �� 'k+�� s��: �� 'S �c �7��3. �E ��35� �� '. �3,�� �/��� �+: �/nz� �� ���!C .��$�+���5 

�9A/O7� �� %//D� 'k+�� f� uK9 ���35� �� i�Dh�� B�*7� �� �$� �� '7 0/$� ���� .'�c�� �D. '�c�� 

�9A/O7� �� �3���� 0,� .;�$�<� ��$���/" ��35� o<��, ?� T���	 �8� 0,� ': ��  A/O7� s��: 

���. �/��� �/nz� �� ���!C .��:��: �3</. ���O+$ ?� o<��, �/��� �� �++: ': �++/N. �� '. �]�g ���: 

': &;��:  ���" '35�C 0,� )Masn, 1999: 397-398.( ����+. )�7 'D��4 ���!" �� ��/2. 0/$��" 

�� �7�� ': �� �] �E ��5 �$��*+$ � �	��h 'D��4 �� ���. ��g �7��� �� �+: � '. pN� �E �JK9 ': ?� 

%�� �$��*+$ �-K� �� &�+: A/7 ��J�� 'D��4 ���!" ����I3� 0,� .���5 ': 0N27 '. ���, ���5� 

'D��4 ?� ��g �8D� <7�� �� �$� � 09�7�, ���O�� )���. l8� &0,� '. %3<��g B��3c� �� ���!C � �� 

6�S��S ��$��*+$ �	�34� �-.��� 0/�5�� A/�E � 0��Q� )K. &���� ?� ���$�O(� ���/" ;��: 0,� 

': �� �] �+���5 'D��4 ���!" �E �$ �� '3g��E 0,�.  

���. ���� ?� t-, ��j7 '. t-, 0/Dh�� ?�/7 '. ��]�c �(�� l/32$ �� m.��� %/. ��$�/R3� 

o/��� �� '. ��] tQ�� ��<7 �$� .����7 ��? m.��� %/. ��$�/R3� %�� )$�L" �� �� a(�h ��� )$�L" 

��<7 �� �$�.  
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4�� � �	5�	  

 �� ���� ;��I3,� �� %�� '(��� )��/" �� �9�. .p4 ���E P�	Y]� ?� o��] '��+<,�" 

B�*7� '35�C 0,� .'D��4 ����E 'D(�-����� ��7��4 %/+, 15 �� 29 '(�, �89 ;�<7���: 0,� .�. 

@�____,� %��gE ��$���E '. 0,� ;��E ?� �89 �� ��,1385 ����� 360450 �I7 0/D4 �� �9�. .?� %�� 

���D� 400 �I7 ?� 'D��4 ����E '. ���+	 '7�7 '. ;�/9 �5��J� ;��, � �. ;��I3,� ?� ���4 %/( ���. 

'D(�-� 6�K37� �7�9 .�� )$�L" �Q�c ?� ��N3	� ���� ;��I3,� ;�9 � ���. '. 0,� ����E �����" ��A.� 

)*+, ?� M�N7��:�I(E ;��I3,� '. T	 ;��E 0,� .084 )*+, ��$�/R3� ���� o/��� �+D� ��$��35� 

�	�34� 6��-� � 0/(�12� �	�34� ?� W/] P�k/( ;��I3,� ;�9 0,� .%�� �� �/R3� '. P��� ��? 

W��D� � ���/�	 ;�9 �7� :0/(�12� �	�34� P��N	 0,� ?� f� '	�*� ?� P��8� ��$ �	�34� ': 

�] �+���5 ��/C��� '3g��E ;�9 � uK9 �� 6�S��S ��$��*+$ �	�34� )#�	 (� %/7��h � P����� 

0,� '. �.�K37� �� �7? ': a4�� �*��� m.��� �7�27� &0Nq� )��A5� &PY��D�  0/�5�� � 0��Q� �]�g 

�� ��9 )Nakamura & et al, 2006: 217 .(�� %�� o/��� 0/(�12� �	�34� ;�7 �� 0,� ': �7���?E 

�� @�/�� 0/(�12� �	�34� a2: �� �+: .�� %�� '(��� 0/(�12� �	�34� �. ;��I3,� ?� 14 '��C �. 

��+N� W/] P�k/( .� ;��I3,� ?� @�/�� �����:�7 � )7���k$ )*+, ;�9 0,�.  

%�� @�/�� %/(�� ��. m,�� P��3,� Tk<3� ?� 50 ��1, �� ', '+/�? 0/(�12� �	�34� �7�84 �� 

B��3c� T.��3� %/. 0�� �$ � &B��h� 0/(�12� �D4 ���5� � 'j5��� ���: �	�34� ��] �A�� ;�9 0,� .

�� �. %�� ���. 0,� ': 2�0/(�1 �	�34� �D4 �	�7  �O7 �	�34� 0,� � ���O(� ���35� ���� 

'D��4 � f� ;��C �D4 0,� .%�� @�/�� �� ��, ��$ �/g� m,�� ;�	 �� ?� ���+<��7� �+7�� 

������:�7 � b+C� )2006 (b" ?� '4�� � �.����*+$ )$�: '35�� � ��$�4�� W�3K� �/7� ;��I3,����� 

'35�C���h 0,�.  

35��� �	�34� 6��-� '. ���+	 ��35� '7�N�]��� ����� ': e	�. ���$��, ���. ���O�� �� &��9 

W��D� ;�9 0,� )Lee et al, 2009: 139 .(��$��35� �	�34� 6��-� �� ��8S �D. ��? l/2�� ��+. 

;�9 �7�:  

W(�( ^�7 �3,�� :0/(�D5 ��$ ��27� '7�3,�� �� 0,� ': '. ��j+� %2c 0/7 � '7 ��i�5 ���. a2: 

p5�+� � ��, �+9�. .^�7 �3,�� ���35� 0,� ': �. '4�� '. p5�+� � t(�J� ���O�� P��� �� ��/C 

)Bright, 2006: 757.(  

6( �(�$ :0:��<� �� ��*/$ ��$ ���O�� �� f��9 ��9 � �� i�3��87 '.�*� ���: &P�,�2c� 

0,��g �$ � �� '<��7� ��$ ��5 �O�� )Steblay & Croley, 1987: 348 .(�(�$ ����8� 0,� ': ?� 

o��] �E �� ���� '. 0g�+9 �3</. �� ���� ���O�� �/,� � ?� %�� o��] '. l$�I� �3</. �. �E �$ �/,� 

)Sotoudeh, 1998: 106.(  
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�( ;A/O7� ��$ '7�N�]��� :�(�	� �� �9�. ': ��5 ���. �/$ '7�C l<S 09�� � %/+v$ ���. �/$ 

���/7 �7��/. � i�5�� '. P��� ���/3g� B�*7� �� ��9.  

�( 084 ��/C ���� �+�� :�� 084 ��/C &��g�� a$!� '. ���+	 ;A/O7� �N(�d �� B�*7� ��$��35� 

6��-� �	�34� '. ��: �� ��� .'. �/ND� P��x(E 084 ��/C ���� &'7����C T: �C�7? �� }�d ��  A/O7� 

� �+D� �� �+: � B�8(� )K. P��N	 ;��. ,�0 .���. ~�K9� �. 084 ��/C �7��� &�+�� ��$?�/7 

�+���/d �+S�$ l8� &�+9�. 0/$� ���d ��3: �7��� )Dezutter, 2006: 809(. f��$ ?� %�� ��D.� �� 

��$��35� �	�34� 6��-� �. ;��I3,� ?� 7 ��1, �� a(�h W/] U+" '4�� �� P�k/( )*+, ;�9 �7� .

T.�h �:w 0,� ': ���. )*+, �35���$� �	�34� 6��-� ?� @�/�� ��.�3,� � �(��: ;��I3,� ;�9 0,� .

�� %�� �/R3� �� �� ��8S �D. l/2�� ��+. ;��7 � ���. )*+, �E �$ �,�/�� �c��] ;��: 0,� .��I(E 

M�N7��: �$ f� ?� ��$�/R3� }�5 �� ���4 ��? ;��E 0,� .B�h�� ���4 ��<7 �� �+$� ': T: W/] �$ ?� 

�����" T.�h �(�Nh �����g�. �� �+9�..  
  

 .�&�)1:(  6�7���% ��89 �	5��)�:�:�3 (�:�;  ���< ���=  
��� ���  �	
� ����  ���� ����  

�
� �����  7  80/0  

 ��!" �#���$%��� &  7  83/0  

()* ��+�,	� -��� &  7  74/0  

���/# �0 1	+�  7  80/0  

(���23� 45	+�6�/�* &  14  78/0  

 8
%9� &�#���:��6�/�*  28  79/0  

  

����: ��  

A*��' ����/T ;��� '. �$ ,�/'� ug�9 �$� �I/��� ���E �]�N+3,� � '35�C P��� 0,� . ���D� ?�

 &����E '7�757  � ��� ����OK,�" ?� ����43 �7��. �? ���� .50  � ��*� '7�7 ���5� ����45 

 �����E �$ T$z3� ;��. �7� .K,�" ����N] 0/$�� �O�� ug�9�� ': 0,� ����O 3  � %/��" &y�. '�N]

�7�9 f/kI� &m,�3� .�+D� ����OK,�" ���D� %��3</. 71  &�7�/� '�N] '. ����10  y�. P��N] ����

 �5/11 �7��. 'D��4 %/��" P��N] '. o�D3� l$ ���� . ��<7 U��37 %/+v$�� �$�  �+, %/O7�/� ':

 �OK,�" ���5�35/26  PY/J�� %/O7�/� ��E �$ �.��. 47/14  ��<7 ': ��. @Y:�� �$�  �OK,�" ���5�

�7��. �����g�. ��y�. ���, %/O7�/� ?� . ����OK,�" ��E�� %/O7�/�457/210  �O7�/. ': ��. ����� ��A$

0,� %/��" '. m,�3� ��E�� ��A/� . ��<7 ': ;��. %k2� 0/DQ� �O�� �7����5 ug�9�� �$� 50 

 �����E �$  �����'7�g �$ &�JK9 �41  ����;��4� � � �9  �� �O�� ����'7�g �$ ���, � �7��?�, �

'7�g �$  �C�7?�� �++:.  
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 '2���� ���?E � �O32N$ a��Q ?� '32.�� � T�32� ��$�/R3� %/. '-.�� �,��. 084�/O7�/% �$ 

;��I3,�  ;�9 0,� . ;��9 ���42 ��$�/R3� ���. ��,�/" �O32N$ a��Q  )*+, t-, �� T�32�

'���5 � ��<7 ��� �$� . ��<7 ���4 ��$���E�� �$�  ��$��35� �/R3� �D. ��8S %/. �����+D� '-.�� ':

 � 6��-� �	�34�0/(�12� ���� ��4� �	�34� . ��<7 T��c U��37�� �$�  �D. %/. X�N��� %�� ':

 � �(�$ '. )���C0/(�12�  �D. ���. �(� ��h �	�34�^�7 ���3,  W/DQ�� �9�..  
  

 .�&�)2:( ������	 ������ � ������	 ����� ��������  ���	 
�� �����3 ?:�@  
� �3$/# =	+>  ?� ����  ����� @+A�  � �3$/#  &���,��  

(
���

23
�

  

 
�

6�
/�

*


  

���/# �0 1	+�  83/24  23/6  64/0  00/0  

 ��!" �#���$%��� &  25/19  11/4  54/0  00/0  

()* ��+& -��� �	,�  24/20  32/3  42/0  00/0  

�
� �����  21/12  42/3  23/0  012/0  

  

 ;��9 ���43  ��$�/R3� %/. ��,�/" �O32N$ a��Q�?/'+ � �� �	�34� 6��-� ��$��35� � �

 ��<7�� �$� .�'35� �$ ��<7 ���4 ��� �+$�  � ���5� PY/J�� ��A/� %/. ':0/(�12� !"�� ��E �$ 

���� ��4� �����+D� X�N��� . � ����OK,�" %, %/. �5�] ?�0/(�12� !"�� ��E �$  ��4� ���g X�N���

����7.  
  

 .�&�)3:(  �����B�� 
�� �����3 ?:�@�C��D 	������	 ����� �������� � �  
� �3$/# =	+>  ?� ����  ����� @+A�  � �3$/#  &���,��  

8
%9� �6�/�* ���:�  
 D��5 ?�  35/26  06/5  098/0  24/0  

EF�GA� -"��  47/14  41/4  49/0  000/0  

����� -"��  457/210  358/86  37/0  000/0  

  

 ���44  �	�34� 6��-� ��$��35� %/O7�/� ;�7 P��I� ���?Ea2c�.  ��<7 �� '7�7 ���5� 0/2+4

�� �$� . ��7? � ����� ;�7 %/O7�/� &���4 %�� �� ��4�� ��$���E '. '4�� �. '/Q�5 %�� ��l$�.  P��I�

 ����'. ��]� ': a/��� '. ����� � ��7? ���. ;�7 %�� %/O7�/� )36/97 (� )61/83 (�� �9�.  %�� �

 P��I�;�$�<� ;�9  ���?E @�,� �.T  t-, �+D�� ���� )046/0Sig= ( Th��c t-, ��95/0 +D�� ��� 

,�0.  
  

.�&� )4:( �� �������� #��� 
�F���� G��80 ���C9 	��	 ���D� ?�H�� ������	 ���  
(�3,*  ?� ����  ����� @+A�   -
�H�T 

Sig… 

-�+�  61/83  63/12  76/8  000/0  

-��H  36/97  37/14  
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 ���45  �	�34� 6��-� ��$��35� %/O7�/� ;�7 P��I� ���?Ea2c�.  �� '7�7 ���5� ��R9 0/DQ�

 ��<7�� �$� .�4 %�� �� ��4�� ��$���E '. '4�� �. '*/37 � ��;�$�<� ;�9  ���?E @�,� �.T  t-, �

+D�� ���� )241/0Sig= ( Th��c t-, ��95/0 +D�� ��� 02/7.  
  

.�&� )5:(  	��	 ��B" ���@� ?�H�� ������	 ����� �������� #��� 
�F���� G��80 ���C9  
�%IJ (��>�  ?� ����  ����� @+A�   -
�H�T Sig… 

KL�J  66/84  63/10  891/0  241/0  

L�+ KL�J  54/83  21/7  

  

 ���46  ��7��4 �	�34� 6��-� ��$��35� ;�7 %/O7�/� P��I� ���?Ea2c�.  %k2� 0/DQ�

 ��<7�� �$� U��37 &'. 0,� ;��E  ��<7�� �$�  ;�<7 ;��� ��<7 ����E >��( '. �����+D� P��I� ':

0,� . �� ���5� �	�34� 6��-� ��$��35� ;�7 %/O7�/�'7�g �$JK9 �� )32/88( &'7�g �$ �;��4� �� 

)46/87(& '7�g �$�7��?�, � )71/87 ( ���, �� ': ����5� �'7�g �$  �C�7?�� �++: )82/78 (�� �9�. .

 P��I�;�$�<� ;�9  ���?E @�,� �.F  t-, �+D�� ����474/0  ��:!� '/Q�5z�/�� 7� ���C.  
  

 .�&�)6:(  #��� 
�F���� G��80 ���C9�������� 	 �����������  	��	 
'�� ���@� ?�H�� ���	��  
?M3� (��>�  ?� ����  ����� @+A�  ����F Sig  

�GDJ  32/88  526/6    

883/0  

  

  

474/0  !��* &  46/87  813/7  

����H��  71/87  504/5  

+	��  82/78  946/6  

  

 ;��9 ���47  ��7��4 �	�34� 6��-� ��$��35� ;�7 %/O7�/� P��I� ���?Ea2c�.  0��$

 ��<7 ����N]�� �$� . ���?E @�,� �. U��37F ����� �. )952/9 ( t-, �+D�� ��� �000/0  '/Q�5

 ��:!�z�/�� �� ���C . P��N] �� ���5� �	�34� 6��-� ��$��35� %/O7�/� ': 0,� %�� �O7�/. U��37

 P��I3�l$�. �7��� �����+D� P��I�.  
  

 .�&�)7:(  #��� 
�F���� G��80 ���C9�������� �����	 ������  	��	 �0�)7< �:�� ?�H�� ���	��  
����$� (	
#  ?� ����  ����� @+A�  ����F Sig  

N�0 ��$�  25/80  225/8    

95/9  

  

  

000/0  ����� ��$�  78/88  661/7  

?�	�5 ��$�  47/96  014/7  

  

  ;��9 ���48  ��7��4 �	�34� 6��-� ��$��35� %/O7�/� ;�7 P��I� ���?E.a2c�  0/DQ�

T$z�  ��<7 �� '7�7 ���5��� �$� . � ��*� ���5� ;�7 %/O7�/� &���4 %�� �� ��4�� ��$���E '. '4�� �.

T$z3�  '/Q�5 %�� ��l$�.  ���� P��I�'. ��]� ':  ���5� ���. �	�34� 6��-� ��$��35� ;�7 %/O7�/�

 � ��*�T$z3� a/��� '. 55/83  �419/91 �� �9�.  ':l$�. I� P��I� %�� � ���� P��;�$�<� ;�9  �.

 ���?E @�,�T �.��. ': 63/7  t-, �+D�� ���� 000/0Sig= +D�� ���  '/Q�5 � ;��.z�/�� �� ��9.  
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 .�&�)8:(  ���@� ?�H�� ���	�� ������	 ����� �������� #��� 
�F���� G��80 ���C9M�N0  	��	  
 (��>�K#O�  ?� ����  ����� @+A�   -
�H�T Sig… 

�+P�  55/83  73/8  68/7  000/0  

K#O��  41/91  09/9  

  

�����;� M��O0  

 ;�/9 '. ;�/R3� �+S ��/,�C� ;���E ?� �Q�c '(��� ��B�C '. B�C1 ;��I3,� ;�9 0,� . T: �*+�� ��

 T�32� ��$�/R3��?/'+ � T�32� � �'-,�� � ;�/9 '. �B�C '. B�C  � �7�9 '(��D� ����4  �/R3�0/(�12� 

�34������ �. �	 )57/0Beta= ( a��Q �+D�� ���� )000/0=Sig.T ( PY/J�� ��A/� &��� '�c�� ��

����� �. )39/0_ Beta= ( a��Q �+D�� ���� )000/0=Sig.T (����� �. �	�34� '�N] &B�� '�c�� �� 

)32/0Beta= ( a��Q �+D�� ���� )003/0=Sig.T (����� �. 0/2+4 � B�, '�c�� �� )28/0Beta= ( �

 a��Q+D�� ���� )009/0=Sig.T ( '32.�� �/R3� %//N� �� �3/$� ��A/� a/��� '. B��8S '�c�� ��

'39�� �7� �7�/,�C� '(��D� ���� &;�9 �7�  �^�*���  %��4  �/R3�'327��� �7� 63/0 �/R3� b7����� ?� ���� 

 %//N� �� '32.���++: )63/0=R².(  

  
 .�&�)9:( M)��� �����B�� �Q�D�  �	�� � ��� ��� 3�1 ��D����� ������	 �������� �  

�%Q+�  +�I��  B Beta   ����T &���,��  R²  

1  �6�/�* (���23�  644/0  57/0  33/7  00/0  44/0  

2  EF�GA� -"��  485/0  395/0  64/4  00/0  52/0  

3  ����$� (	
#  412/0  323/0  42/3  003/0  59/0  

4  (�3,*  320/0  281/0  11/2  009/0  63/0  

  

 ������ @�,� �.Beta  P��� %�� '. �Q�c o/��� �� ;�/R3��+S ��/,�C� '(��D��� �9�.: 

6��-� �	�34� ��35� =57/0 )0/(�12� �	�34� + (39/0 )PY/J�� +(32/0 )����N] 0��$ +(

28/0 )0/2+4.( 

  

���� M��O0 .&�  

 ��/R3��+S ��/,�C� ?� ;��I3,� �. o/��� %�� �� �/2� T/��� ��� ;�/9 '.'�c�� '. '�c��  084

0,� ;����C l/j+� �/2� a���Q 'N,���  � 0/$� ':nz�/�  �$�/R3� l/�32��/d � l/�32� m.��� �N27

 �/2� B��C��� W<: '. � ;��: �.��?�� ��T��7 ;��E 0,� . ���$�/R3� ��3. a���Q ?� �/2� ��� l,� ���.

;��I3,� ;�9 0,�  ����� ':T �E �$ �+D� t-, ������ ���h ���� . P�9 ;�+��7 ��� %�� �� �3. a��Q

 0.�n �. �/R3� �� %/. '-.��'O7 %39�� 0,� ��� �� ��4�� �O�� ��$�/R3� �n�.  

 

                                         
1. Stepwise 
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 �	 ���)2( :���� M��O0 C	 MQ�H R:���  

  

%/D� a��Q ?� �/2� T/��� ��
2

R '. ,�0 ;��E  ��� ���. a,�+� ��A/� &��/,�C� o��] ?� '.

0,� �� E�� .��A/�
2

R  T/��� %�� ��63/0 �� �9�. . T.��� ��
2

R  a��Q B�7 '. ��O�� l8� ��	

 a��Q �� �-gb" �7��  �. �� �E ': ���� ��4�e  ��<7�� �+$� . ��A/� �-g a��Q�/nz� �	 ?� �/d T��

 � 0,� ��� ��$�/R3�'. P��N	 ���O  ��/��� ��� m,�� ;�<7 ;��� t/Q�� b7����� 0N27 �-g a��Q

0,� .l/7�,�. �� ���� '. �� �-g ����� ���. ;�<7 %//N� b7����� ����� ���� ��<7 ���. ..�+. '4�� �. %���

 '.37/0=
2

e �� ����  ': 0IC37/0 7�����0,� ;��k7 %//N� ��� �� b .��$ ��]  �/2� ��� �� ':

 ;�$�<��� ��9 &0/(�12�  �/2� a��Q �. �	�34�57/0  '-.�� �� 6��-� �	�34� ��35� �.�� �9�.  �

 ��<7�� �$�  'S �$ ':0/(�12� !"�� �	�34� ��$��35� ��4� ��A/� &�.�� )��A5� 'D��4 �� ���5� �

 �3</. � �38. A/7 6��-��� ��9.  

  

�/��� � SO� ���;  

 ��<7 )$�L" %�� ?� T��c U��37�� �$�  o��<� �� ��<7��7?�5 ': �+��(���� �++:  �� ��

(�D5/0 �$ bc ��7E �� �� � �7�9 a�]��� 6��-� �	�34� �0/(�12�  �� ���O�� '. 0N27 �	�34�

 0������ �++: �-, ?� ������g�. 084 �� ��7E ��k5 'D,�� '. i�Dh�� �	�34� �+$�5 ?� ���y�. �

 f:�� �7��+ .�E �$  �+���5 %/+v$"/v/;� � ��N8. �� ��� �+<K.  ':'. ,�/'�  �$�CE ?� ��7��4 �E

 � �7�9 �����g�. �	�34��j7?�  �9� �	�34��� �++:  ���% �k ?� �����g�. 'D��4 f� B?��( ?� �

 �,��:����� �9�. .� %��'35� �$ � ����� %/+v$ @���� ?� '3,� �E ���. 0Nq� �/$�I�� �+9�.  ':

32/0 

57/0 

22/0 

18/0 

39/0 

37/0 28/0 

15/0- 

e² =37/0  

  
��'�� 

 

 ���#$ 
!" 

 

���� ���#$ 

 

+,�)-" =�>�� 

 

�"�/01 �?�
 

 

������� ��4�@'� 

 

 	�
�����

 �������

���� 

 22/0 
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'7 �8+�  %/+S '. �� ��?��E )7��(�D5/0 �$ o��<� �	�34� ��� �++:  ?� 'k�.�E �$ �� �+$��g  ?� ��

 %/+S ?� ������g�. �� lk�� ��$��k���(�D5/0 �$ ��$��35� ���. �� ��� %�� � �7�N. ;�8. �	�34� �

 ��*�� � '7���O</"��7�.' � bc ': �0/(�12� !"�� ���O�� '. ���: f: '. T/� � 'D��4 '. 0N27 �

 0������ �7�� . �	�34� PYg��� %/+S �9�N7 �� �9�. B?y 'S�� �7���  � �3Nq� P��/nz�T.�h ��Nh  �.

�9�. '39�� ��7��4 �	�34� T��k�.  

 ��<7 '(��� %�� ?� T��c U��37�� �$�  %/. �����+D� '-.�� ':4  �	�34� ��$��35� �/R3� �D.

 � 6��-�0/(�12� ���� ��4� �	�34� ..' ���]  � �(�$ '. )���C �D. %/. X�N��� %�� ':0/(�12� 

 �(� ��h �	�34���. �D. �^�7 �3,��  W/DQ�� �9�. . ��$��35� � ���5� PY/J�� ��A/� %/. %/+v$

 0/DQ� &���5� 0/2+4 %/. &�	�34� 6��-�T$z� N] � ��$��35� ��A/� �. ����OK,�" �	�34� '�

���� ��4� �����+D� X�N��� 6��-� �	�34�.  

 ��<7 A/7 ;�/R3��+S ��/,�C� a��Q ?� T��c U��37�� �$�  ':4  �/R3�0/(�12� ����� �. �	�34� 

)57/0Beta= ( a��Q �+D�� ���� )000/0=Sig.T (����� �. PY/J�� ��A/� &��� '�c�� ��                    

)39/0_ Beta= ( a��Q �+D�� ���� )000/0=Sig.T (����� �. �	�34� '�N] &B�� '�c�� �� 

)32/0Beta= ( a��Q �+D�� ���� )003/0=Sig.T (����� �. 0/2+4 � B�, '�c�� �� )28/0Beta=(  �

 a��Q+D�� ���� )009/0=Sig.T (� %//N� �� �3/$� ��A/� a/��� '. B��8S '�c�� �� '32.�� �/R3

'39�� �7� �7�/,�C� '(��D� ���� &;�9 �7�  �^�*���  %��4  �/R3�'327��� �7� 63/0 � ���� �/R3� b7����� ?

 %//N� �� '32.���++: )63/0=R².( 

 ��<7 )$�L" U��37�� �$�  ':;?��7��$  bc ?� ��7��40/(�12� !"�� &�+9�. �����g�. ��3</. �

� B�*7� ���. ��3</. T��� �O+$�$ ?� ���/c pN+� &���k$ � f: Tq� 6��-� �	�34� ��$��35

�7��� a,�+� � 6�g P�]�N��� � �	�34� .� %��'35� �$  P��I3� �D. ��8S ?� ': ��: ��/. ����E 'D��4 ��

6��-� �	�34� ��35� )^�7 �3,��& O7�/;A �$� &'7�N�]��� 084 C/�� �$� 0Nq� �7��� � )���C '. 

�(�$( & �(�$ �D. �� %/O7�/� �c %��3</.0,� '. ��E . ��35� %/. ���� '-,�� �(�$ bc

0,� 6��-� �	�34� ��$��35� �O�� � '7y�V2�{ , '. '32.�� T.��3� s�� ���0,� 'I]�	 l32/ :

i�7��� �I]�	 uK9 ��9 f���� ��O�� uK9 m,�� )��,�2c� ���. . �I]�	 l32/, �C�;�9��] 

k9 '. &��9 Wh�3� �. ����$ @�2c� � ���O�� s�� '. ���h �3: ��5 &�3h�� l2/7�k� f� T�E �$ 

�� �9�.  T.��3� s�� � ����$ ����5 �'. .�g ��� �7��� '. P���  ����7 �	�34� ��35� �� )$�:

���C.  

 0,� ����OK,�" 0/2+4 �	�34� 6��-� ��$��35� �. mN��� ��$�/R3� ?� �k� . P�,�2c� ��7?

�����'7 ��  ': �7����� �7���  � ��35� ����<�	  ���5� ��$?�/7 �� ��9 f��9 �� ���: f: '. 0N27
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���!O. �n� . #�$�/.�. ��%  ': 0,� ���. ���3g��c�0 �$�  o<	 � @�2�� � @��� ���� &�I]�	

 ?��. ��g ?� ��3</. �7�.�8��� �+$�  '. ���2" ?� )/. �0Nh��� �$�  �3|�Ic�� �7?���".  

0,� X�N��� �� 6��-� �	�34� ��$��35� �. l$ �	�34� '�N] �5�] ?� .'�N]  �	�34��� �7��� 

 ��9 6��-� �	�34� ��35� a4��'S�C�  �j7 '.7� �,�  �	�34� 0/Dh�� � B���'. �:��]�  T��	

"/) ./+�  � ���. �/I� '+/�? �� ��N3D� ;�++:���� ��7�,� �9�. .� %k� �	�34� '�N] 0�� 0,nz�/� 

08.�<� �$  f: m,�3� '�N] ��C��� a/,E '. m,�3� '�N] ���5� �+D� &��/C ���h�� �++:  ���5� �

 '�N]�"/�% ��  '.���J�/%  '�N]�"/�% ��  ������ �+7�,�.  

�wE ��35 )$�L" �. 'D(�-� %�� U��37 )1373 ( ': ��� ��<7 ��g 'D(�-� �� ':0/(�12�  � ���!"

'. pN� 5� �E �+���5 �� �	�34� 6��-� ��$��3'D��4 ���!"  '35�C ����� ��9 �2$ &�� �9�. . %�� ��

 A/7 ����7�. �3,��%�� �.  '35�C ��� ���O�� �. T.��3� X�N��� �+���5 �� �	�34� ��$��35� ': ��. ���.

�� ��9  ��5 ��E �$  �7��� ���� �+: .l$ %/+S )7���k$ � �7�� '*/37 �. )2007 ( 6��-� ��$��35� ':

 �	�34� T.��3� )+: '*/37 �� �	�34��� �7��)7���k$ � �/7 'D(�-� �. & )2000 ( ~�Jg ��

^�34� ����C  �0��87�� b7�y ��: �. )2004 ( &�,�/, )7�� �  �O7 � �$�CE %39�� �. X�N��� ��

�27�S�: )1994 ( ���/2. �� ���E ;���: � �$�-g %35��!" ~�Jg ��h��0/D ��$ )+�  �? �0��87��  �.

��39�� 'D(�-� '*/37 )2004(  ���5� 0,� ��3D� ':^�7 �3,�� '7��O9�g�" ��$��35�  ���" � ����$ &

 �� �^�7 '7�3,��  �� ��m/�� ��$  ��� �C���7�g�� �7�/C0,� �2$ &. 

 o/��� %�� U��37 @�,� %�� �.'. P���  ��j7�� ���� +/�? �� ': ��: �y�3,� ��$��35� )��A5� '

 ���7��89 ���. �	�34� 6��-� � 0Nq� ��$��35� ?� �����g�. �-/�� ����h�. � 6��-� �	�34�

�� ���� ��7 ��	 'D��4 �� �� T�w �����:  

1_  ���5� �� ��3	� bc ��*��f: ;�++: : � ���5� '7�$��g�/g P����h� '. 0N27 B��� ��3	� a�4

 'k+��f: ��$ '���� 9;� i�3c  �+�?�/7 ���5� 0,� '.�� �,� f: '. �� B��� ': 0,� �8� T���	 ?� &

��: �$��g o��<� ���:.  

2_  )K"'��7�. �$  ��!" '. 0N27 �E �� ': ��9 ����5� ��9 o5�� '. �*+� '*/37 �E �� ': ��

0/(�12� !"��34� ��$��87 � ��/5��]� &'D��4 &;���7�g '. 0N27 �	�34� �8D� � ��+32$ �+N��" �	�.  

4_ '�4?� ���?�, �$ ': ���� �7���  ���4� ��3,�� �� o/��� %�� U��37 ?�,/0,� �$ �� )��g �

0,� ��7��4 ��� ���?�, &���7 ;��I3,� ��7��4 ��/� . T/k<� �. ���?�, %��%*7� �$ &�N$!� &��	 �

 � �O+$�5;��C �$ '7�3,�� ��O3IC ��� �7���  %�� ?� ��/g7�.'�� �$  0,�/, ��3,�� �� ��

0/(�12� !"�� a(�h �� ��7��4 �'��7�. �$�.�� 0,� #�$ %�� '. 0d��5 P�h�� �.  

5_ o��<� ��$  '. 0(��f: �7�,� :0(�� �$ �� �+7���  '7�$��g�/g P����h� '. B��� o��<� ���.

B�C ��$ �7����. �8� ����<�. '. ��]  '35�</" ��$��<: �� ��q�f: ��$ g %3g�, �/j7 '7�$��g�/
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 � ��3,��/. &;�O<7�� &',��� ...'. 6�2c  ��j+� ���5� P�/(���� ��9  B�7 �2k� ?� uK9 o��] %�� ?� �

 ��C��� '. ��g ?� �k/7�� ���!C  �2: )��/(�� ?� ��g ���: f: '+�A$ ���D� �O�� ��, ?� ��� ��9.  

6 _ �g�. U����0+, ��$ �	�34� ;���+2" : �$ ��4'D�� ��  �g�.0+, ��$  �7��� ��4� ;���+2"
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