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1. Relevant 
2. Adverse Selection  
3. Moral Hazard  
4. Self Selective  
5. Conditional Correlation  
6. Robust  
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1.�Smoothed Average Density Function 



XV`��	�;�����<��?��/�'����"�/�2��E��IO���� 

( ) n
n

k
P y h

n
=

�
��'����-���E�-��+���1�� �%G��������0���A�	���	�
��_
�0�+���%������ �
��$%� ��%H����������;K���,���������.

�
�$%�����������7�t��}���
��	� �����
�%�/���	����#��0iy�
�����#����y��#
#� �+$��)�����&�	�

����#�&�.�����������0��A�	�-�&�����
��%#�)���'	������-����'	���8�^�����������#����	���%���� #
�R
�#
�O�����%

��^��nR����3/��
����+R
��������.� �
2( ) (3 4) (1 ) (| | 1)K u u I u= − ≤ �� ������������������������������� z����Y�
 

( ) (1 | |)( (| | 1)K u u I u= − ≤ �� � � �6
���� 
2( ) (1 2 )exp( 0.5 )K u n u= − �� � � 8���� 

���]+��'�����'	���8�^iy���V��8�^�y����#��	��������7��	����Ar� �

( )
1

( ) (1 ) ( )
n

ii
P y hn K y y h

=
= −� �

)A��#������h������	� �����59�1�8����+�����#�
#�_�����������
�'�������� �
����$%�)
;���������������.

�������@�%�����
��3/�����j����	�����"#�O���
���������������$%h������	�'������������&�	��+/����	������#

�����A�#���	����%
�6����
���$%�.����
h�������3���#��K/��%��9�#���6�e���������
���#���&������O������$

��������������)A��#�������%��#
#�2���
����	������	� ����59���������&�	���������������	� ����59�)���$%h�

�	
�	��	��
r� �

{ }1 5
0.9 min , 1.34h kn s r

−= �

)A��#�����r_������8�
�-���+�
��������?��1s-���+�
�������	������
#������%n���
�%�/����W��!^

���
�.��_���R�����%��+R���0����b���#�)����	����%��]+��-������'�������'	�����W+�����K"
�����
��
��#�?+��
����	

���)A� 
�	�u�6��O	�������������������)����A��
��#�?+�
���	�������A���#���	���%���������z��+3�����M�R� �+�
���9��� ��%

���)���A����&.� �

t!�!�*�0E��:(2�����	��	�� �

���������������������;,�)���	��	�1�$�(���
��#�������A����������������)����A� 
��	�#��,���z��+3��)����A� ��%

�)��V+������\a}
D�4i���K+�4$%���M�R�I���1�$�	� �%�
��	��#�W��
#�9.� �

                                                                 
1. Kernel Density 
2. Boxes 
3. Smoothed Bamps 
4. Band Width 
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1. Kolmogrov- Smirnov Test 
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 Coef. P>|z| Coef. P>|z| Coef. P>|z| 

acprob .3626171 0.000 � � � � 

drivingexp .0006136 0.847 .005320 0.059 � � 

insuredv -1.20e-09 0.000 -1.17e09 0.000 � � 

iv_1 -.085922 0.336 � � � � 

iv_2 -.2816302 0.000 -.27721 0.000 .001159 0.960 

iv_3 -.1671712 0.005 -.12985 0.003 -.91487 0.000 

iv_4 .512926 0.000 .46735 0.000 .082004 0.308 

iv_5 1.202215 0.000 1.2214 0.000 -.15946 0.000 

iv_6 .7065775 0.000 .74926 0.000 .099896 0.000 

iv_7 .1696194 0.000 -.07419 0.069 .001159 0.960 

Lastcover -.0204793 0.766 .068772 0.085 � � 

Noacdisc .0049956 0.034 � � � � 

Systemco -.000131 0.000 -.000128 0.000 �  

Yearofau .0005356 0.000 .000270 0.036 � � 

Ce16 .063729 0.499 � � � � 

_cons -.0128314 0.953 .689205 0.000 -.87306 0.000 
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 acprob insurcover 

 Coef. P>|z| Coef. P>|z| 
iv_3 -.85084 0.000 .079385 0.002 
iv_4 -.21418 0.000 .0165549 0.357 
iv_5 -.08206 0.070 -.3109552 0.000 
iv_6 -.28620 0.000 .5342693 0.000 
iv_7 -.36934 0.000 -.3332815 0.000 

_cons -.32371 0.000 .5964445 0.000 
/athrho .1494432� �.011399 13.11 0.000 

rho .1483405 .0111482   

Likelihood-ratio test of rho=0: Chi2(1)= 173.149(0.000) 
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2. Skewness_Kurtosis for Normality 
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Ksmirnov t1= normal (t1) 

One-sample Kolmogrov-Smirnov test against theoretical distribution normal(t1) 
Smaller group D P-value Corercted 

t1: 0.0419 0.848  
Cumulative: -0.4436 0.000  

Combined K-S: 0.4436 0.000 0.000 
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Sktest  t1, no�adjust Skewness/Kurtosis tests for normality 

variable Pr(Skewness) Pr(Kurtosis) Chi2(2) Prob>chi2 
t1 0.039 0.002 13.81 0.0010 
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Ksmirnov t2= normal (t2) 

One-sample Kolmogrov-Smirnov test against theoretical distribution normal(t2) 
Smaller group D P-value Corercted 

t2: 0.4748 0.000  
Cumulative: -0.4998 0.000  

Combined K-S: 0.4998 0.000 0.000 
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