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 چکیذُ

عی زٚضٜ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٌبضچ زٚ ٔتغيطٜ  ٍٛئعْ ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض ئىب٘ثطضؾی  یٗ ٔمبِٝٞسف ا

 ،ثٝ عٛض جعئی ،یفطٚق ذطزٜٞبي  ٘طخ تغييط ليٕت ٘كبٖ زاز٘تبیج  اؾت. 1380:1-1391:4 ٔبٞيب٘ٝ ظٔب٘ی

يٕت وٝ یه ٚاحس افعایف زض قبذم ل ثٝ عٛضي ؛قٛز ٔی یفطٚق ػٕسٜٞبي  ثبػث تغييط ليٕت

 ؛زٞس ضا افعایف ٔی یفطٚق ٚاحس( قبذم ليٕت ػٕسٜ 2/0ثٝ ٔيعاٖ وٕتط اظ یه ٚاحس ) ،یفطٚق ذطزٜ

ج آظٖٔٛ ٞٛن ٘كبٖ زاز ا٘تمبَ ی٘تب ٌيطز. ثٝ نٛضت ٘بلم ا٘جبْ ٔیٍٛ ئا٘تمبَ ليٕت ثبظاض  ثٙبثطایٗ،

 آٖ ا٘تمبَ وبٞف تؾطػ اظ تط فيث ،ٕتيل فیافعا ا٘تمبَ ٍٛ ٘بٔتمبضٖ اؾت ٚ ؾطػتيٕت زض ثبظاض ٔيل

 يٞب بؾتيؾ يقٛز زِٚت اجطا تٛنيٝ ٔیٍٛ يانلاح ٘ظبْ ٘بلم ثبظاض ٔ  يبؾتزض ضاؾتبي ؾاؾت. 

 ٘ظط لطاض زٞس.ضا ٔس غيطليٕتی یتیحٕب
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 قذهِه  .1

اؾت ٚ  یترهيم ٔٙبثغ زض التهبز ّٔ يتطیٗ اثعاضٞب اظ ٟٔٓ ییى ييٕت ٔحهٛلات وكبٚضظل

. ثط پبیٝ (1385 ،ىٛوبضيٚ ٘ یٙي)حؿ وكٛضٞب زاضز يزض التهبز وكبٚضظ يا وٙٙسٜ ٘يع ٘مف تؼييٗ

 تط ٚ ٌبٜ وبلاٞب اظ ٘ٛؾب٘بت ثيف زض ٔمبیؿٝ ثب ؾبیط يقٛاٞس ٔٛجٛز، ليٕت ٔحهٛلات وكبٚضظ

 (. 1388، یثبظاض ٚ ٔمسؾ ياضزطذٛضزاض اؾت )ث يقسیستط 

ٔٙجطثٝ ا٘تمبَ ٘بٔتمبضٖ ٌطزز، ثؿيبض حبئع ٔحهٛلات وكبٚضظي ٘ٛؾب٘بت ليٕت چٙب٘چٝ 

ثيٗ ؾغٛح ثبظاض ٔٙتمُ ٘كٛز،  زیٍط، اٌط تغييطات ليٕت وبٔلاً إٞيت ذٛاٞس ثٛز. ثٝ ػجبضت

 یٙجط ثٝ افعایف حبقيٝ ثبظاضیبثذٛز ٔایٗ أط ثٝ ؾٟٓ وٝ  اؾت ا٘تمبَ ليٕت ٘بٔتمبضٖ ضخ زازٜ

 (. 1389 ،یٚ ٔمسؾ ي٘ٛضٚظٌطزز ) یٔ

ػسْ تمبضٖ زض ا٘تمبَ ليٕت اظ یه ؾغح ثبظاض ثٝ ؾغح زیٍط آٖ، ثب تبثيط ثط حبقيٝ ثبظاض، 

وٙٙسٌبٖ ٚ  وٙس ٚ ثب وبٞف ضفبٜ تِٛيس یٔ یثبظاضیبث يٞب ضا ٘هيت ٚاؾغٝ یؾٛز لبثُ تٛجٟ

اظ اضتجبط ثيٗ  یآٌبٞ ،ثٙبثطایٗ ؛ٌصاضز یٔ یاثط ٔٙف یبثوٙٙسٌبٖ، ثط وبضایی ثبظاضی ٔهطف

ٟٔٓ  یؾيبؾت ِحبػٚ ٞٓ اظ  يٞٓ اظ ٘ظط التهبز ،وٙٙسٌبٖ تِٛيسوٙٙسٌبٖ ٚ ٔهطف يٞب ليٕت

٘ٝ تٟٙب ثٝ ایٗ زِيُ إٞيت زاضز وٝ ٕٔىٗ اؾت ثط قىبف ٔٛجٛز  ،ا٘تمبَ ٘بٔتمبضٖ ليٕتاؾت. 

اظ ٘بضؾبیی ثبظاض، زض  يٛز آٖ ثٝ ػٙٛاٖ قبٞسثّىٝ ٚج ؛زلاِت وٙس يالتهبز يٞب زض ٘ظطیٝ

 (. 1385 ،ظازٜ ٚ لٟطٔبٖ یٙيحؿ) ٌيطز ٔٛضز تٛجٝ لطاض ٔی یاٞساف ؾيبؾت

ٔيٍٛ زض ثيٗ ٔحهٛلات زضیبیی اظ اضظـ غصایی ٚیػٜ ٚ ٔغّٛثيت ظیبزي زض ؾطاؾط جٟبٖ 

عجيؼی  یطثطذٛضزاض اؾت. تمبضبي ضٚظ افعٖٚ ثطاي ذطیس آٖ زض ؾغح جٟب٘ی ٚ ٔحسٚزیت شذب

ٔيٍٛ ثب  .قٛزاي ثطذٛضزاض  نٙؼت پطٚضـ ٔيٍٛ اظ إٞيت ٚیػٜآٖ زض جٟبٖ ثبػث ٌطزیسٜ، 

تطیٗ ٔحهَٛ قيلاتی زض تجبضت جٟب٘ی  ٔيّيبضز زلاض زض ؾبَ، ٟٔٓ 15اضظـ تجبضي ثيف اظ 

 ( 1384، ٘ػاز نسضالاقطافی ٚ وبظٓ ؾطٚـ، ظٍ٘ٙٝ) آثعیبٖ اؾت

لبثُ نسٚض ٚ اضظآٚض ثيٗ ٔحهٛلات قيلاتی ایطاٖ  ٔحهَٛ ٔيٍٛ پؽ اظ ذبٚیبض زٚٔيٗ وبلاي

ٚجٛز أىب٘بت ثبِمٜٛ نيس ٚ پطٚضـ ا٘ٛاع آثعیبٖ زض  (.1389، پٛض ٌيلاٖٚ  یعزا٘ی ،اضزوب٘ی) اؾت

ثرف قيلات ثبػث ٌطزیسٜ تب ایٗ ثرف اظ ظطفيت ثبِمٜٛ ثبلایی جٟت تِٛيس ٚ نبزضات ثطذٛضزاض 

 اظ ٘يٓ لطٖ ؾبثمٝ نيس زض وكٛض زاضز. ثبقس. ٔيٍٛ اظ جّٕٝ آثعیب٘ی اؾت وٝ ثيف 

اِؼبزٜ جٟت  ٞعاض ٞىتبض ظٔيٗ ٔؿبػس ٚ فٛق نس زض ٘ٛاحی ؾبحّی جٙٛة وكٛض حسٚز یه



 139                          )کاربرد هذل گارچ دٍهتغیرُ( سم اًتقال قیوت در بازار هیگَی ایراىشٌاسایی هکاًی

پطٚضـ ٔيٍٛ ٔٛجٛز اؾت وٝ ایٗ ذٛز زٚ ثطاثط ؾغح ظیطوكت ٔيٍٛي پطٚضقی زض تبیّٙس ثٝ 

 (. 1390، ٕٞىبضاٖٚ  جؼفطي ٌّٛیه) اؾتوٙٙسٜ ٔيٍٛي پطٚضقی زض جٟبٖ تطیٗ تِٛيس ػٙٛاٖ ثعضي

زض نٛضت ٚجٛز ػسْ  ،ظیطا ؛یٙس ا٘تمبَ ليٕت زاضاي إٞيت ثؿيبضي اؾتااٍِٛؾبظي فط

1لسضت ثبظاضيزٞٙسٜ  تٛا٘س ٘كبٖ ليٕتی، ایٗ یبفتٝ ٔی تمبضٖ
ٞبي ثبظاضیبثی ثبقس. نٙبیغ  ثٍٙبٜ 

 ٕٞٝ قطایظ ثبظاض ضلبثت وبُٔ ٔب٘ٙس تؼساز ظیبز ،ثٝ عٛض ٔؼَٕٛ ،ٚضي ٔٛاز غصاییآفط

 وٙٙس.  تِٛيسوٙٙسٌبٖ ٚ ػسْ تٕطوع زض نٙؼت ضا تبٔيٗ ٕ٘ی

 فطایٙس ا٘تمبَ ليٕت ٔيٍٛ ،ثبتٛجٝ ثٝ ٘ٛؾب٘بت ليٕتی ٚ حبقيٝ ثبظاض، ٔمبِٝزض ایٗ  ،ضٚ اظ ایٗ

فطٚقی،  فطٚقی ٚ ذطزٜ ٔيٍٛ زض ؾغٛح ػٕسٜ ضٕٗ قٙبؾبیی ضاثغٝ ٔيبٖ ليٕت اٍِٛؾبظي ٚ

 ٞبيحّمٝ زض ا٘تمبَ ليٕت چٍٍٛ٘ی اظ آٌبٞی .ٛزٚضؼيت تمبضٖ ليٕتی زض ایٗ ؾغٛح ثطضؾی ق

 ٘مف فطآٚضزٜ، ؾيؿتٓ ثبظاضضؾب٘ی زض ٔٛجٛز تٍٙٙبٞبي قٙبؾبیی ٚ ثبظاضیبثی ظ٘جيطٜ ٌٛ٘بٌٖٛ

ثٝ ٔٙظٛض  زاضز. ایٗ نٙؼت زض ٔٙبؾت ٞبيؾيبؾت تسٚیٗ ٚ ٔجبزِٝ ٞعیٙٝ وبٞف زض ٟٕٔی

طاي ؾٙجف فطضيٝ تمبضٖ یب ( ٚ ثH.M) 2ثطضؾی چٍٍٛ٘ی ٚضؼيت ا٘تمبَ ليٕت اظ ضٚـ ٞٛن

ٔسَ اظ  1391تب تيطٔبٜ  1380ػسْ تمبضٖ ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض ٔيٍٛ عی زٚضٜ ظٔب٘ی فطٚضزیٗ 

 ٜ اؾت. قس اؾتفبزٜ (BGARCH) 3ٌبضچ زٚ ٔتغيطٜ

یبثی ثٝ ایٗ ٞسف، ٔمبِٝ زض قف ثرف ؾبظٔب٘سٞی قسٜ اؾت: زض ازأٝ، ثؼس اظ  ثطاي زؾت

وٙس؛ ثرف چٟبضْ  قٛز؛ ثرف ؾْٛ، ضٚـ تحميك ضا ثطضؾی ٔی یٔمسٔٝ، ازثيبت تحميك ٔطٚض ٔ

ٌيطي ٚ پيكٟٙبزٞبي  ٞبي پػٚٞف اذتهبل زاضز ٚ زض ٟ٘بیت ٚ ثرف پٙجٓ، ٘تيجٝ ثٝ یبفتٝ

 قٛز.  ؾيبؾتی اضائٝ ٔی

 

  هرٍری بر ادبیات  .2

 وبٞف ٚ افعایف ٔمبثُ زض وٙٙسٜٔهطف ٞبي ليٕت وٝ ؾتٔؼٙب ایٗ ثٝ ليٕت ٘بٔتمبضٖ ا٘تمبَ

 ٞبي ليٕت اِؼُٕ ػىؽ زیٍط،عطف  اظ ٚ سزٞ ٔی پبؾد ٔتفبٚت اي ٌٛ٘ٝ ثٝ تِٛيسوٙٙسٜ ٞبي ليٕت

 اؾت.  ٔتفبٚت وٙٙسٜٔهطف قبذم زض ليٕت وبٞف ٚ افعایف ثٝ ٘ؿجت تِٛيسوٙٙسٜ

 ثٝ تِٛيسوٙٙسٜ ؾغح اظ ليٕت ا٘تمبَ چٍٍٛ٘ی: قٛز اظ زٚ ضاٜ ثطضؾی ٔی ليٕت ا٘تمبَ چٍٍٛ٘ی

                                                           
1 Market Power 
2 Houk Method 
3 Bivariate GARCH 
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 ليٕت ا٘تمبَ چٍٍٛ٘ی وٝ حبِی زض ؛اؾت ليٕت ػٕٛزي ا٘تمبَ یه ػىؽ، ثط یب ٚ فطٚقی ذطزٜ

 ٚجٛز ثطاي ٔتؼسزي زلایُ .اؾت افمی ا٘تمبَ یه زیٍط ثبظاض یه ثٝ ثبظاض یه اظ ٔحهَٛ یه

  قٛز. ایٗ زلایُ تكطیح ٔی زاضز. ٚجٛز ليٕت ا٘تمبَ زض تمبضٖ ػسْ

زض  وٙٙسٌبٖ ٔهطف ٚ ثبظاض ظ٘جيطٜ آغبظ زض تِٛيسوٙٙسٌبٖ وكبٚضظي زض1 :غیررقابتی بازارّای ٍجَد

 زض ٞب ٚاؾغٝ زاضز، جطیبٖ آٟ٘ب زض وٕتطي ضلبثت وٝ ثبظاضٞبیی زض وٝ ثبٚض٘س ایٗ ثط اغّت آٖ، ا٘تٟبي

 ثب ضا ذٛز ؾٛز لبزض٘س ٚ وطزٜ اؾتفبزٜ ذٛز ٔٙبفغ جٟت زض ثبظاض لسضت اظ ضاحتیٝ ث ؾغٛح ٔرتّف

 .زٞٙس افعایف ليٕت، وبٞف ا٘تمبَ زض طتبذي یب اجتٙبة ٚ افعایف ليٕت فٛضي ا٘تمبَ

 :تعادلی ّای ّسیٌِ ٍجَد
2
 آٖ ليٕت یب ٚ وطزٜ ذٛز ٔحهَٛ ٔيعاٖ افعایف ثٝ الساْ ٞب ثٍٙبٜ اٌط 

 ليٕت ا٘تمبَ زض تمبضٖ ػسْ ثٝ ٔٙجط ٚ یبفتٝ افعایف یبز قسٜ، ثٍٙبٜ ٞبي ٞعیٙٝ ؛زٞٙس وبٞف ضا

  قس. ذٛاٞس

 ٔؼَٕٛ ٘ؿجتب وف، ليٕت ٘ٛع اظ اغّتليٕتی،  حٕبیت وكبٚضظي، زض 3:دٍلت ّای سیاست

  .ٌطزز ٘بٔتمبضٖ نٛضتٝ ث ،ليٕت تؼسیُ ثٝ ٔٙجط تٛا٘س ٔی زِٚتی ٞبي زذبِت چٙيٗ .اؾت

 .قٛ٘س ٕ٘ی ٌعاضـ ٞبي ليٕتی افعایف ؾطػت ثٝ ليٕتی ٞبي وبٞف 4:ًاکارا اطلاعات سیستن

 :قیوتی تظاراتاً
ضا  ٞب ليٕت افعایف ا٘تظبض ،تٛضْ یٙسٜفعا ٚ ثبلا ٞبي ٘طخ ٚجٛز زِيُ ثٝ ٔطزْ اٌط5

  .قٛز ٔی ٔٙتمُ ليٕت وبٞف اظ تط ضاحت ليٕت افعایف؛ ثبقٙس زاقتٝ

 :ّا دارایی هَجَدی هذیریت
6
 ٔٙجط ثٝ تٛا٘س ٔی 8( FIFO) 7فبیفٛ لجيُ اظ حؿبثساضي ٞبي ضٚـ 

 جبي ثٝ ٞبٜ ثٍٙب ؛اؾت پبیيٗ تمبضب ؾغح وٝ ٞبییزٚضٜ زض ٕٞچٙيٗ ليٕت قٛز. ٘بٔتمبضٖ ا٘تمبَ

 زض ٟ٘بیت ،أط ایٗ وٝ وٙٙس ٔی ذٛز ٔٛجٛزي ٔيعاٖ افعایف ثٝ ْالسا ذٛز، ليٕت ؾتب٘سٜ وبٞف

  .زاقت ذٛاٞس ثٝ ز٘جبَ ضا ليٕت ا٘تمبَ زض تمبضٖ ػسْ

 :کالا ّای ٍیصگی
9
 لسضت فطٚـ، وبٞف اظ تطؼ ثٝ زِيُ ٞبٚاؾغٝ فؿبزپصیط، ٔحهٛلات ثطاي 

                                                           
1 Noncompetitive Market 
2 Adjustment And Menu Cost 
3 Government Policies 
4 Imperfect Information System 
5 Price Expectation 
6 Asset Inventory Management 

آٚض٘س ٚ وبلاٞبي ٔٛجٛز ضا ثٝ  وٝ اثتسا ذطیساضي قسٜ ثٝ حؿبة ٔیاللاْ ٔهطف قسٜ یب فطٚذتٝ قسٜ ضا ثٝ ليٕت وبلایی  7

 .وٙٙس ٔحبؾجٝ ٔی ،ليٕت وبلایی وٝ اذيطا ذطیساضي قسٜ
8 First In First Out 
9 Commodity Feature 
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 ليٕت ٞبي وبٞف ا٘تمبَ اظ ٘بٌعیط ،ثطػىؽ ٚ زاض٘س ليٕت ٞبي افعایف اػٕبَ ثطاي تطي وٓ

 (.2004 1،)ٔييط ٚ ٖٚ وطأٗ ٞؿتٙس

 ليٕت ا٘تمبَ زض تمبضٖ . ػسْقٛز ثطضؾی ٔیٔجب٘ی ٘ظطي اقىبَ ػسْ تمبضٖ ليٕتی  ازأٝ،زض 

 اؾت:  ثطضؾی لبثُ زیسٌبٜ 4 اظ

2:عوَدی ٍ افقی  .1
 ٚ فطٚقیػٕسٜ ضػٝ،ؾطٔع اظ اػٓ ثبظاض ٔرتّف ؾغٛح زض ليٕت حطوت  

 ٔٙبعك ثيٗ آٖ حطوت وٝ ؾتا حبِی زضایٗ ؛ اؾت ػٕٛزي ليٕت ا٘تمبَ فطٚقی ثيبٍ٘طذطزٜ

 .زاقت ذٛاٞس افمی ليٕت ثٝ ا٘تمبَ اقبضٜ یىؿبٖ ؾغٛح زض ٔرتّف

4ؾتب٘سٜ فطو ليٕت ثب 3:هٌفی ٍ هثبت  .2
 ٚ تط وبُٔ ليٕت ؾتب٘سٜ اٌط ،5ٟ٘بزٜ ٚ ليٕت ثٍٙبٜ یه 

 ٔثجت ٘ٛع اظ تمبضٖ ػسْ آٖ، وبٞف تب زٞس ٘كبٖ ٚاوٙف ليٕت ٟ٘بزٜ زض ایفثٝ افع تط ؾطیغ

 تط ؾطیغ ٚ تط وبُٔ ليٕت ؾتب٘سٜ ،آٖ زض وٝ اؾت ٔٛلؼيتی ٘كبٍ٘ط ٔٙفی تمبضٖ ػسْ ٚثٛز  ذٛاٞس

 زٞس. ٘كبٖ ٔی اِؼُٕ ػىؽ ٟ٘بزٜليٕتی  ٞبي وبٞف ثٝ

ؾطػت  ا٘ساظٜ ٚ وٝ ٔؼٙبؾتساٖ ث ،ليٕت ا٘تمبَ زض ایٗ ٔفْٟٛ 6:ًاهتقارى سرعت ٍ اًذازُ  .3

 ٞبيٕ٘ٛزاض زض ،تطتيتٝ ثایٗ أط،  چٝ ٔيعاٖ اؾت.ثٝ عی فطآیٙس ا٘تمبَ ليٕت ٘بٔتمبضٖ ا٘تمبَ 

 تطؾيٓ قسٜ اؾت. (2) ٚ (1)
 

 

 

 

 

 

 

 اًذازُ ٍ سرعت اًتقال طی فرآیٌذ اًتقال قیوت ًاهتقارى
 ٞبي پػٚٞف یبفتٝٔٙجغ:   

                                                           
1 Meyer and Von Cramon-Taubadel 
2 Horizontal and Vertical 
3 Positive and Negative 
4 Output Price (P Out)          
5 Input Price (P In)  
6 Magnitude and Speed 

P 

T 

P
Out 

P
In 

 .1ًوَدار 

P 

T 

P
Out 

P
In 

 .2ًوَدار 



 (1398 بْار« 45پیاپی » 1، شوارُ سیسدّنفصلٌاهِ هذلسازی اقتصادی )سال                            142

ا٘تمبَ »٘بٔتمبضٖ؛ یؼٙی،  ا٘تمبَ ٘ٛع زٚ( 2004وطأٗ ) ٖٚ ٔييط ٚ 1:بلٌذهذت ٍ هذت کَتاُ  .4

 افتس ٔی اتفبق ظٔب٘ی «ٔست وٛتبٜ تمبضٖ ػسْ» ا٘س. ضا ٔؼطفی وطزٜ «ثّٙسٔست ٚ ٔست وٛتبٜ٘بٔتمبضٖ 

 أب ٘جبقس؛ یىؿبٖ فطٚقی ذطزٜ ثطاي ليٕت تِٛيسوٙٙسٜ ليٕت وبٞف یب افعایف فٛضي اثط ٔيعاٖ وٝ

 ليٕت زض افعایف وٝزٞس  ضٚي ٔی ظٔب٘ی «ثّٙسٔست تمبضٖ ػسْ» قس.ثب یىؿبٖ آٖ ثّٙسٔست اثط

 اثط وبُٔ( زٚضٜ تؼسیُ اظ )پؽ ثّٙسٔست زض ليٕت وبٞف ثٝ ٘ؿجت ٔست وٛتبٜ زض تِٛيسوٙٙسٜ

 حبقيٝ ثبظاض ثط ٞب آٖ ٘ؿجی اثط ثٝ ٔطثٛط ٔفْٟٛ زٚ ایٗ ٔيبٖ ػٕسٜ تفبٚت ثبقس. زاقتٝ ٔتفبٚتی

 افعایف پبیساض عٛض ثٝ ضا ذٛز حبقيٝ ٞب، ٚاؾغٝ وٝ ایٗ یؼٙی ثّٙسٔست، تمبضٖ اؾت. ػسْ

  .وٙسٔی ٔٙؼىؽ ضا ثبظاض حبقيٝ ثط ٔٛلت اثط یه ،ٔست وٛتبٜ تمبضٖ ػسْ وٝ زض حبِی ؛سٙزٞ ٔی

 ٔٛضز ؾٝ وٝ اؾت قسٜ یبز ٘بٔتمبضٖ ا٘تمبَ ثطاي ٔتؼسزي ُیزلا ٕت،يل ا٘تمبَ بتيازث زض

 زض ٞبفطآٚضزٜ ٕتيل ٜزٚثبض ٓيتٙظ ٚ سيتِٛ ٔمساض ُیتؼس ٞبي ٙٝیٞع» .زاض٘س تطي فيث تيإٞ

 ٞؿتٙس. ٞبٕتي٘بٔتمبضٖ ل ا٘تمبَ زض ٟٔٓ ػبُٔ زٚ «ا٘جبض ٔٛجٛزي تیطیٔس» ٚ «ٞبیفطٚق ذطزٜ

 ٞبي ثٍٙبٜ زض ثبظاض لسضت ٚجٛز» ٕت،يل ا٘تمبَ ٘بٔتمبضٖ ثطاي ُيزِپصیطتطیٗ  ٔكبٞسٜ ٚ ٗيؾٛٔ

 ؛وٙٙس اؾتفبزٜ ذٛز لسضت ٗیا اظ ٚ ثبقٙس لسضت ثبظاضي زاضاي ٞب ثٍٙبٜ ٗیا اٌط .اؾت «یبثیثبظاض

 ٞبيٕتيل ٚ ٝياِٚ سوٙٙسٜيتِٛ اظ ٔؼبّٔٝ ٔٛضز ثطاي وبلاٞبي یپطزاذت ٞبيٕتيل ثط تٛا٘ٙسیٔ

 (.ٕٞبٖ) ثٍصاض٘س طيوٙٙسٌبٖ، تأثٔهطف ثٝ فطآٚضزٜ فطٚـ

بْ قسٜ ٔغبِؼبت ٔتؼسزي زض ذهٛل ٘حٜٛ ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض ٔحهٛلات وكبٚضظي ا٘ج

 . قٛز آٟ٘ب اقبضٜ ٔی ثطذی اظ اّٞٓ ، ثٝوٝ زض ازأٝ اؾت

طضؾی ا٘تمبَ ثٝ ثٚٞف ذٛز ػزض پ( 1394)ظازٜ، ٔحٕٛزي ٚ اؾفٙجبضي وٙبضي  قؼجبٖ

ٞبي جٟب٘ی ثٝ ثبظاضٞبي زاذّی ثطاي ٔحهٛلات ذبل ثرف وكبٚضظي ایطاٖ عی زٚضٜ  ليٕت

 10ٚ اضظي ٔطثٛط ثٝ  2ف آضٔيٍٙتٖٛوك ،ایٗ ٞسف یبثی ثٝ ثطاي زؾت .ا٘سٝ پطزاذت 91-1360

ٞبي  لّٓ ٌطٜٚ وبلاي ٔٙترت ثرف وكبٚضظي ایطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛي ذٛز تٛضيح ثب ٚلفٝ

ٞبي جٟب٘ی عی زٚضٜ ثّٙسٔست  ٘ٛؾبٖ ليٕت زاز٘تبیج ٘كبٖ  قس.ثطآٚضز  (ARDL) 3ٌؿتطزٜ

چٙب٘چٝ ٔحهَٛ  ،ٕچٙيٗٞ .یبثس ٔست ثٝ ثبظاض زاذّی ٔحهٛلات ا٘تمبَ ٔی تط اظ زٚضٜ وٛتبٜ ثيف

                                                           
1 Short Run and Long Run 
2 Armington Elasticity 
3 Autoregressive Distributed Lag Model 
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ٞبي آٖ زض ثبظاض زاذّی ا٘سن  تِٛيسي ثب قىبف تمبضبي زاذُ ٔٛاجٝ ثبقس ٚ یب تؼساز جب٘كيٗ

٘يع  ذغبٞبي جٟب٘ی ٔتبثط ذٛاٞس قس. ٘تبیج حبنُ اظ اٍِٛي تهحيح  تط اظ ليٕت ثيف ؛ثبقس

وٙسي  ثٝ ،ثطاي اوثط ٔحهٛلات ،ثٝ ؾٕت تؼبزَ ثّٙسٔست ،ٍط آٖ اؾت وٝ ؾطػت تؼسیُثيب٘

چٝ ثٝ ثبظاض ٞط یه اظ ٔحهٛلات تحت ثطضؾی قٛوی وٝ اٌط چٙب٘  عٛضي ثٝ ؛ٌيطز نٛضت ٔی

ٔست ٚ ثبظٌكت ٔسَ ثٝ تؼبزَ ثّٙسٔست ثٝ ظٔبٖ  جٟت تهحيح ػسْ تؼبزَ وٛتبٜ ،ٚاضز قٛز

  ذٛاٞس ثٛز.٘ؿجتب ظیبزي ٘يبظ 

ت ظػفطاٖ زض ا٘تمبَ ليٕ ا٘س،ٜ ٘كبٖ زاز زض ٔغبِؼٝ ذٛز (1393ٔحٕٛزي ٚ افطاؾيبثی )

ثب  ،ٞبي ذطاؾبٖ ضضٛي، جٙٛثی ٚ قٕبِی ٔتمبضٖ اؾت. ٕٞچٙيٗ ثّٙسٔست ثيٗ اؾتبٖ

اي، تؼسیلات  ٞبي تهحيح ذغبي آؾتب٘ٝ ٞبي تهحيح ذغب ثط پبیٝ تىٙيه وبضٌيطي ٔسَ ثٝ

 .قستجعیٝ ٚ تحّيُ  ،ٔست ثبظاض ظػفطاٖ زض ثيٗ ایٗ ؾٝ اؾتبٖ وٛتبٜ

)ٔتمبضٖ یب ٘بٔتمبضٖ( ليٕت ضا زض ثبظاض قيط ٔٛضز ٘حٜٛ ا٘تمبَ ( 1392ٔمسؾی ٚ ضحيٕی )

ٞبي ؾطي ظٔب٘ی ليٕت  اي ٚ زازٜ ٌطایی آؾتب٘ٝ . زض ایٗ ٔغبِؼٝ اظ ضٚـ ٞٓا٘س زازٜثطضؾی لطاض 

ٞبي تهحيح  وبضٌيطي ٔسَ ثب ثٝایكبٖ اؾتفبزٜ قس.  1361-89قيط زض ؾغح وكٛض ٚ ثطاي زٚضٜ 

 زاز٘كبٖ  ٞب یبفتٝ. ا٘س وطزٜتجعیٝ ٚ تحّيُ ضا اض ٔست ایٗ ثبظ ذغبي ٘بٔتمبضٖ، تؼسیلات وٛتبٜ

افعایف  زٞس، ٘كبٖ ٔی فطٚقی قيط ٘بٔتمبضٖ اؾت وٝ ا٘تمبَ ليٕت ثيٗ ؾغح تِٛيسوٙٙسٜ ٚ ذطزٜ 

ٞبي  تط ثٝ ليٕت ٞبي تِٛيسوٙٙسٜ، ذيّی ؾطیغ تِٛيسوٙٙسٜ، ٘ؿجت ثٝ وبٞف ليٕت ليٕت

 . ٌطزز فطٚقی ٔٙتمُ ٔی  ذطزٜ

ا٘تمبَ ػٕٛزي ليٕت )ثيٗ زٚ ؾغح تِٛيسوٙٙسٜ ٚ ( 1389سي )احٕسي قبزٟٔطي ٚ احٕ

 -ا٘جبقتٍی یٛٞب٘ؿٗ  ضٚـ ٞٓاظ . ا٘سٜ وطزثطضؾی ضا وٙٙسٜ( ثطاي ٔحهَٛ قيط زض ایطاٖ ٔهطف

ػّيت ٌط٘جطي ثطاي آظٖٔٛ ٚجٛز ضاثغٝ ثيٗ زٚ قبذم ٚ تؼييٗ جٟت جٛؾيّيٛؼ ٚ ضاثغٝ 

وٙٙسٜ ٞبي تِٛيسوٙٙسٜ ٚ ٔهطفٔست ثيٗ ليٕتثّٙس ضاثغٝ زاز ٘كبٖ ٘تبیج ا٘س. وطزٜػّيت اؾتفبزٜ 

وٙٙسٜ ٚ ليٕت تِٛيسوٙٙسٜ ثيٗ ليٕت ٔهطف ؾٛیٝػّيت زٚ  ضاثغٝ یه ثّٙسٔست زضٚجٛز زاضز. 

ثّٙسٔست وٙٙسٜ زض زٚضٜ  مبَ ليٕت اظ تِٛيسوٙٙسٜ ثٝ ٔهطف٘تبیج تمبضٖ زض ا٘ت .ٚجٛز زاضز

 . قس پصیطفتٝٔست زض زٚضٜ وٛتبٜ أب، پصیطفتٝ ٘كس؛

( ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض ٌٛقت ٔطؽ زض اؾتبٖ فبضؼ ضا ٔٛضز 1389ضحٕب٘ی ٚ اؾٕبػيّی )

ٔست ٚ  ا٘س. زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ٚجٛز یه ضفتبض ليٕتی ٔتمبضٖ زض وٛتبٜ تحّيُ لطاض زازٜ
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 ثّٙسٔست تبئيس قسٜ اؾت. 

ایطاٖ ضا ( اٍِٛي تؼييٗ ليٕت زض نٙؼت ٌٛقت ٌبٚ 1389)٘يىٛوبض، حؿيٙی ٚ زٚضا٘سیف 

ا٘تمبَ ليٕت زض تٕبْ ؾغٛح ثبظاض ٌٛقت ٌبٚ ایطاٖ زض  زازا٘س. ٘تبیج ٘كبٖ  ثطضؾی وطزٜ

فطٚقی ٚ اظ ٌبٚزاضي تب وكتبضٌبٜ  ٔست اظ ٌبٚزاضي تب ذطزٜ ثّٙسٔست ٔتمبضٖ ٚ زض وٛتبٜ

ظ٘سٜ زض ٌبٚزاضي ثب   ا٘س وٝ افعایف ليٕت ٌبٚ ٞبي ا٘تمبَ ليٕت ٘كبٖ زازٜ ٘بٔتمبضٖ اؾت. وكف

زض حبِی وٝ وبٞف ليٕت، ثٝ وٙسي ثٝ  ؛قٛ٘س فطٚقی ٔٙتمُ ٔی تطي ثٝ ؾغح ذطزٜ قست ثيف

 یبثٙس.  ؾغٛح ثبلاتط ا٘تمبَ ٔی

اي ا٘تمبَ ليٕت  اٍِٛي آؾتب٘ٝ زض پػٚٞكی (1389)زٚضا٘سیف  وٛٞؿتب٘ی، ٘يىٛوبض ٚ لسٔی

ٞبي  ظآٔبض ٞفتٍی ليٕت. ایٗ ٔغبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اا٘س ثطضؾی وطزٜزض ثبظاض ٌٛقت ٔطؽ زض ایطاٖ ضا 

اي، تحّيُ ليٕت  ٚ اٍِٛي آؾتب٘ٝ 1381-88ٞبي  فطٚقی زض ؾبَ زاضي ٚ ذطزٜ ٔطؽ زض ٔطؽ

 ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض ٌٛقت ٔطؽ ایطاٖ ٘بٔتمبضٖ اؾت. زاز ا٘جبْ قسٜ اؾت. ٘تبیج ٘كبٖ 

فبضؼ آلاي پطٚضقی زض اؾتبٖ  ( ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض لع1388َ٘ػاز ) نفسضحؿيٙی ٚ ؾطایی

آظٖٔٛ ا٘تمبَ  1385-87ٞبي  ٞبي ٞفتٍی ؾبَ . ایٗ ٔغبِؼٝ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜا٘س ثطضؾی وطزٜضا 

   فطٚقی ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ تهحيح ذغبي ٘بٔتمبضٖ  ليٕت اظ ؾغح ٔعضػٝ ثٝ ؾغح ذطزٜ

ٞبي ؾطٔعضػٝ  ؾٛیٝ اظ ليٕت ضاثغٝ یه، 2يبئٛكا٘جبْ زازٜ اؾت. آظٖٔٛ ػّيت ٞ 1وطأٖٛ-ٚاٖ

  زٞس. فطٚقی ضا ٘كبٖ ٔی ٞبي ذطزٜ ٝ ؾٕت ليٕتث

ٞب زض  ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبض ٞفتٍی ليٕت زض پػٚٞف ذٛز (1387)حؿيٙی، ؾلأی ٚ ٘يىٛوبض 

ٚ ثٝ وبضٌيطي اٍِٛي  84-1381ٞبي  فطٚقی ٌٛقت ٔطؽ زض ؾبَ زاضي، وكتبضٌبٜ ٚ ذطزٜ ٔطؽ

وكتبضٌبٜ تب كتبضٌبٜ، اظ زاضي تب و تهحيح ذغب، چٍٍٛ٘ی ا٘تمبَ ليٕت ٌٛقت ٔطؽ اظ ٔطؽ

ا٘تمبَ ليٕت زض زاز  ٘تبیج ٘كبٖ ا٘س. ضا ثطضؾی وطزٜ فطٚقی ٚ اظ ٔطغساضي تب ذطزٜ فطٚقی ذطزٜ

زاضي تب  ٔست اظ ٔطؽ ٔتمبضٖ ٚ زض وٛتبٜ ،ٔستغٛح ثبظاض ٌٛقت ٔطؽ وكٛض زض ثّٙستٕبْ ؾ

 .٘بٔتمبضٖ اؾت ،زاضي تب وكتبضٌبٜ فطٚقی ٚ اظ ٔطؽ ذطزٜ

 اظ ثؿيبضي ٔٛضٛع ثبظاضیبثی ٌٛ٘بٌٖٛ ؾغٛح زض ليٕت ا٘تمبَی اؾت زض ازأٝ، ٌفتٙ

                                                           
1 Von Cramon 
2 Hsiao casualty 
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 ؛2005، 3وپؽ ٚ قطَٚ ؛2005، 2ٔبقبٔيت ٚ ٔبِٞٛٛا  ؛1989، 1ثطٚضؾٗ ٚ )ثيّی اؾت ٔغبِؼبت

 (. 2007ٚ  2006، 4ؼ ٚ فطتٛبثى

ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ آظٖٔٛ تهحيح ذغبي ( 2011) 5، ٌّٛثٗ، ٌبتع، ٚیتعَ ٚ ثبیب٘طثطٚؾيًٙ

تٟٙب زض  زاز . ٘تيجٝ ٘كبٖا٘س تٝاؾتبٖ تطويٝ پطزاذ 8اي ثٝ تحّيُ ا٘تمبَ ليٕت ثبظاض ٌٙسْ زض  آؾتب٘ٝ

ایٗ ٔؿئّٝ ثٝ  ،ٞب قطط پيٛؾتٍی ثبظاض ٚ تمبضٖ ليٕت ٚجٛز زاضز وٝ اظ ٘ظط آٟ٘ب ثطذی اؾتبٖ

 ا٘ساظٜ ثبظاض ٞط ٔٙغمٝ ثؿتٍی زاضز. 

ٌٛ٘ٝ ٔبٞی ٔهطفی زض  12٘تمبَ ليٕت ( زض ٔغبِؼٝ ذٛز ثٝ تحّيُ ا2007) 6ٌيّٗ ٚ فطا٘ىٛظا

ٚ  ٘عزیه ٔحُ نيس ا٘س. ٘تبیج ٘كبٖ زاز وكف ليٕت ا٘تمبِی ثيٗ زٚ ثبظاض ثبظاض اؾپب٘يب پطزاذتٝ

ٔست،  ٞبي وٛتبٜ تط اؾت. ضٕٗ ایٙىٝ وكف فطٚقی ٘ؿجت ثٝ زیٍط ثبظاضٞب ثعضي ػٕسٜ

ليٕت زض ایٗ ٔغبِؼٝ، ٞبي ا٘تمبِی اؾت. تحّيُ تمبضٖ  ٞبي ثّٙسٔست ليٕت تط اظ وكف وٛچه

 ٌٛ٘ٝ اظ ٔبٞيبٖ ٔهطفی اؾت.  8ثيبٍ٘ط ػسْ تمبضٖ ليٕت زض 

 ٔجبضؾتبٖ ذٛن ٌٛقت ٚ ٌبٚ ثبظاضٞبي ٌٛقت زض ليٕت ا٘تمبَ (2006 ) 7فطتٛ ٚ ثىبؼ

 زض ؛اؾت ٔتمبضٖ ،ٚ ثّٙسٔست ٔستوٛتبٜ زض ٌبٚ ٌٛقت ثبظاض ٘ساٜ زاز ٘كبٖ ٚوطزٜ  ثطضؾی ضا

 یفطٚق ذطزٜ ٚ یفطٚق ػٕسٜ ٚ ثبقسٔی ٘بٔتمبضٖ ،ٔستوٛتبٜ ضز ذٛن ٌٛقت ثبظاض وٝ حبِی

  .ثيبٚض٘س زؾتٝ ث ٔٛلت ؾٛز ليٕت، تغييطات ثب اؾت ٕٔىٗ

ٌصاضي ثيٗ ؾغٛح  اي اضتجبط ليٕت زض ٔغبِؼٝ (2003) 8ه، ٚ٘ؿيىُ ٚ ض٘ٛیٌيطاپب٘تبن

ا تجعیٝ ٚ فطٍ٘ی زض ایبلات ٔتحسٜ ض فطٚقی زض ثبظاض ٌٛجٝ فطٚقی ٚ ذطزٜ تِٛيسوٙٙسٜ، ػٕسٜ

ٚ  (1971) 10وٝ تٛؾظ ِٚفطاْ) (1969) 9اظ ٔسَ تٛیتٗ ٚ وٛا٘ؽ ،ثسیٗ ٔٙظٛض ا٘س. وطزٜتحّيُ 

 ،فطٚقی ٚ ؾپؽ ٞب اظ تِٛيسوٙٙسٜ ثٝ ػٕسٜ ليٕت ا٘سٝ ٞب زضیبفت اؾتفبزٜ وطز٘س. آٖ (1977) 11ٞٛن

                                                           
1 Bailey & Brorsen 
2 Mashamaite & Moholwa 
3 Capps & Sherwell 
4 Bakucs & Ferto 
5 Brosig, S., & Glauben, T., & Gotz, L., & Weitzel, E-B. & Bayaner, A. 
6 Guillen & Franquesa 
7 Bakucs & Ferto  
8 Girapunthong, N., & Vansickle J., & Renwick, A. 
9 Tweeten & Quance 
10 Wolffram 
11 Houck 
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ت ثٝ ٞبي ؾطٔعضػٝ ٘ؿج فطٚقی ثٝ وبٞف ليٕت ٞبي ػٕسٜ قٛ٘س ٚ ليٕت ی ٔٙتمُ ٔیفطٚق ذطزٜ

 ،فطٚقی ٘ؿجت ثٝ وبٞف ليٕت ٞبي ػٕسٜ ، ليٕتزٞس. یؼٙی تط پبؾد ٔی افعایف آٖ ثيف

 ،یؼٙی ؛افتس ػىؽ ایٗ حبِت اتفبق ٔی ،فطٚقی  ٘س ٚ زض ؾغح ذطزٜقٛ تط تؼسیُ ٔی ؾطیغ

 قٛ٘س.  تط تؼسیُ ٔی ٞب ؾطیغ ٚقی ٘ؿجت ثٝ افعایف ليٕتفط ٞبي ذطزٜ ليٕت

 

 تحقیقرٍش   .3

اظ قبذم  فطٚقی ٚ ذطزٜ یفطٚق ػٕسٜ ثيٗ ؾغٛح ٍٛئ ليٕت ا٘تمبَ عْي٘ٔىب ییقٙبؾب ثطاي

 یفطٚق ٍٛ زض ؾغح ذطزٜي( ٚ قبذم ليٕت WPٔ) یفطٚق ٍٛ زض ؾغح ػٕسٜئليٕت ٔبٞب٘ٝ 

(CPٜاؾتفبزٜ قس. آٔبض ٚ اضلبْ ٔطثٛط ثٝ ٔب )  َٞبي ثبثت ثٝ ليٕت 1380:1-1391:4ٞبي ؾب 

ٞبي افعاض ٘طْ اظٞب ٚ ثطآٚضز ٔسَ،  تجعیٝ ٚ تحّيُ زازٜ زض ایٗ ٔمبِٝ ثطايثبقٙس.  ٔی 1383 ؾبَ

JMulTi4  ٚ Eviews 9 .اؾتفبزٜ قس 

. قس اؾتفبزٜ( BGARCH) 1ٔسَ ٌبضچ زٚ ٔتغيطٜ اظیبثی ثٝ ٞسف،  ٔمبِٝ، ثطاي زؾتزض ایٗ 

پسیسٜ  ثٝ تٛجٝٔٙجط ثٝ زض ٘ظطٌطفتٗ ٚ  (GARCH) 3ٚ ٌبضچ (ARCH) 2ٞبي آضچ تٛؾؼٝ ٔسَ

. ٔسَ آضچ ثٝ قٛز زض جّٕٝ ذغبي ٔؼبزلات ضٌطؾيٛ٘ی ٔبِی ٚ ليٕتی ٔیب٘ی ٘بٕٞؿٚاضیب٘ؽ 

ٔؼطفی قس. ( 1986) 5ٛئسَ ٌبضچ تٛؾظ ثِٛطؾّ ،یؼٙی ؛یبفتٝ آٖ ٚ تؼٕيٓ( 1982)4ٚؾيّٝ اٍُ٘

 ؛ا٘س ، ثٝ نٛضت ٌؿتطزٜ اؾتفبزٜ قسٜٞبي آضچ ٚ ٌبضچ ثٝ زِيُ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ قطعی سَٔ

ٞبي ٌبضچ زٚ ٚ  لطاض ٌطفتٝ اؾت. ثسیٗ ٔٙظٛض، ٔسَتط ٔٛضز تٛجٝ  اثطات ٔتمبثُ آٟ٘ب وٓ ،ِٚی

 قٛز: ثٙسي ٔی نٛضتط یظ قىُطٜ ثٝ يه ٔسَ ٌبضچ زٚ ٔتغی. ا٘سٜ قس  چٙس ٔتغيط ثؿظ زازٜ

(1) (0, )y N Ht t t t    

(2) 2
( ) ( ) ( )

1 1

q p
Vech H M A vech B vech Ht j t j j t jj j

   
  

 

)،وٝ زض آٖ , )t t ty cp pp 2)ه ثطزاض ی 1) ٚاثؿتٝ، يطٞبيقبُٔ ٔتغ يػطو اظ ٔجساٞب 

                                                           
1 Bivariate GARCH 
2 Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
3 Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
4 Engle 
5 Bollerslev 
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Ht،1یٗ قطعيبٍ٘ئ
3)ثطزاض M،یب٘ؽ قطعیؽ وٛٚاضیٔبتط  1) (0)ط ثبثت ٚیٔمبزVech 

  وٙس. زٞی ٔی ؾبظٔبٖ ّثی یه ٔبتطیؽ زِرٛاٜ ضاٞبي ثرف پبئيٗ ٔث وٝ ؾتٖٛ ٌطي اؾت ػُٕ

ضا  یٔرتّف يٞب تیٔحسٚزتٛاٖ  ٔی ا٘سٜ اظٟبض وطز( 1988) 2اٍُ٘ ٚ ِٚٚسضیج ،ّٛيثِٛطؾ

. ثب اػٕبَ قٛزتط  آٖ ؾبزٜ یٛ٘يٗ ضٌطؾيوٝ ترٕ وطزاػٕبَ  یبز قسٜٔسَ  يثٝ پبضأتطٞب ٘ؿجت

ؽ یٔبتط ٝ یٞط زضا ،طٜ، وٝ زض آٖيؽ ٌبضچ زٚٔتغیٔبتط يثٝ پبضأتطٞب يت لغطیٔحسٚز

س وٝ يٗ لیثب اػٕبَ ا ،ٍطیبٖ زيثٝ ث ؛ط ٌصقتٝ ذٛز ٚاثؿتٝ اؾتیثٝ ٔمبز ب٘ؽیوٛٚاض -ب٘ؽیٚاض

يٞب ؽیٔبتط
jA ٚ

jB ت . ٔؼبزلاقٛز ٔیحبنُ  3(ئسَ ثطزاض ٔكرهٝ )لغط ٞؿتٙس؛ يلغط

( يثطزاض ٔكرهٝ )لغط، طٜيه ٔسَ ٌبضچ زٚٔتغی یب٘ؽ قطعی( ٔطثٛط ثٝ ٔؼبزلات ٚاض3)

 ثبقس: یٔ

(3) 

2
( ) ( )11, 11 11 1, 1 11 11, 1

2
( ) ( )22, 21 22 2, 1 22 22, 1

( )( ) ( )12, 12 12 1, 1 2, 1 12 12, 1

H M A B Ht t t

H M A B Ht t t

H M A B Ht t t t





 

   

   

    

 

ثٝ  یبثی زؾت ياؾت. ثطا یب٘ؽ قطعیپبضأتط ٚاض 9( قبُٔ 3طٜ )يؿتٓ ٌبضچ زٚ ٔتغيؾ

ط یٔثجت ٔمبز یقطع يٞب ب٘ؽیٚاض
1 1 2 2 1 1 2 2, , , ,M A A B B جت ثبقٙس. س ٔثیثب

11A  ٚ
2 2A 

اؾت.  CP ٚWPٔؼبزلات يٞب ٔب٘سٜ یٙس آضچ زض ثبلیازٞٙسٜ فط ٘كبٖ
12A  ٚ

12B ٖزٞٙسٜ  ٘كب

 (. 1389 ،یٚ ٔلاثٟطأ يسضيحٗ زٚؾغح ثبظاض اؾت )يؽ ٌبضچ ثب٘یپبضأتط وٛٚاض

ؽ یقس وٝ فطو وطزٜ ثٛز ٔبتط یٔؼطف (1990ّٛ)ياظ ٔسَ ثبلا تٛؾظ ثِٛطؾ يٍطیولاؼ ز

 یٍتثؿ ٔب٘س وٝ ثٝ ٔسَ ٞٓ یثبثت ٔ ،ٔؿتمُ اظ ظٔبٖ اؾت ٚ زض عَٛ ظٔبٖ ،یقطع یثؿتٍ ٞٓ

 یقطع یثؿتٍ ٞٓطٜ يٌبضچ زٚٔتغ اظ ضٚـ ٔمبِٝٗ یزض أؼطٚف قس.  4(CCCثبثت ) یقطع

تب  یفطٚق اظ ػٕسٜ ليٕت ٞبي ٘ٛؾبٖ ا٘تمبَ چٍٍٛ٘ی ثطضؾی ثطاي ،تبیٟ٘ب .قٛز ٔیاؾتفبزٜ  ثبثت

 :ٌطززٔی اؾتفبزٜ (1997) ٞٛناظ ٔسَ  فطٚقی ذطزٜ

                                                           
1 Conditional Mean Intercepts 
2 Bollerslev T., & Engle, R. F., & Wooldridge, J. M. 
3 Diagonal VECH 
4 Constant Conditional Correlation 
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(4)   
1 2

120
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0 1
Pr Prt
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ذطزٜ  يذم ثٟبقب، ط ٔؿتمُئتغ، یفطٚق ػٕسٜ يقبذم ثٟب ،ط ٚاثؿتٝئتغآٖ  زض وٝ

Pfٚ یفطٚق


 یفطٚقذطزٜٞبي ليٕت زض فعایفا،Pf


 یفطٚق ذطزٜ ٞبيليٕت زض وبٞف 

 ثب ٘يع ٞبٚلفٝ عَٛ ٚ اؾت ثطآٚضز لبثُ ٔؼِٕٛی ٔطثؼبت حسالُ ضٚـ ثب ٔؼبزِٝ ایٗ. ثبقٙس ٔی

 ضطایت ٔجٕٛع ثب ليٕت تجٕؼی افعایف ضطایت ٔجٕٛع اٌط .آیس ٔی زؾت آوبئيه ثٝ آظٖٔٛ

 پصیطـ لبثُ «ٔتمبضٖ ليٕت ا٘تمبَ» فطضيٝ ٌبٜ آٖ ؛ثطاثط ثبقس آٔبضي ٘ظط اظ ليٕت تجٕؼی وبٞف

 .ٌيطز ٔی لطاض ثطضؾی ٔٛضز فطضيٝ ایٗ ٚاِس آظٖٔٛ اظ اؾتفبزٜ ثب .ثٛز ذٛاٞس

(5) 1 2

0 1 2
0 0

: i i
i i

H  
 

 
  

   

 ًتایجٍ تحلیل برآٍرد هذل ٍ تجسیِ   .4

  ٔبٜ اظ اضزیجٟكتفطٚقی ٔبٞب٘ٝ ٔيٍٛ  فطٚقی ٚ ػٕسٜ ٞبي ذطزٜ پيف اظ ثطآٚضز ٔسَ، ضٚ٘س ليٕت

 قٛز.  ثطضؾی ٔی 1383بَ ؾ ٞبي ثبثت ، ثٝ ليٕت1391تب قٟطیٛضٔبٜ  1380

تب  1380  ٔبٜ فطٚقی ٔيٍٛ، اظ اضزیجٟكت فطٚقی ٚ ذطزٜ ثطضؾی تغييطات ليٕت ػٕسٜ

ضٚ٘س ایٗ  ،زٞس ٘كبٖ ٔی (آٔسٜ اؾت (3ٕ٘ٛزاض )وٝ زض ) ٞبي ثبثت ٝ ليٕت، ث1391قٟطیٛضٔبٜ 

ٞب نؼٛزي ثٛزٜ ٚ عی زٚضٜ ٔٛضز  ٔتغيطٞب زاضاي ٘ٛؾب٘بت ثؿيبضي ثٛزٜ اؾت. ضٚ٘س وّی ليٕت

زض ثطذی  ،اؾت. اٌطچٝ  فطٚقی ثبلاتط ثٛزٜ فطٚقی اظ ليٕت ػٕسٜ ضٜ ليٕت ذطزٜٕٞٛا ،ثطضؾی

 ا٘س.  ٞب ثٝ یىسیٍط ٘عزیه قسٜ ایٗ ليٕت ،1390٘ظيط ٔطزازٔبٜ ؾبَ  ،ٔمبعغ

فطٚقی ٔيٍٛ ثٝ  فطٚقی ٚ ػٕسٜ ٞبي ذطزٜ اؾت، ليٕتآٔسٜ  (3) عٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاض ٕٞبٖ

تطي  ٘ٛؾب٘بت ٔثجت ثيف ،، ٘ٛؾب٘بت ثؿيبضي زاقتٝ اؾت. ٕٞچٙي1383ٗٞبي ثبثت ؾبَ  ليٕت

زض ؾغح  1383ي ثبثت ؾبَ ٞب تضا زض ٔمبثُ ٘ٛؾب٘بت ٔٙفی تجطثٝ وطزٜ اؾت. ضٚ٘س وّی ليٕ

ثب قيت ثؿيبض وٓ  ،أب ؛فطٚقی ٔيٍٛ ٘يع عی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی وبٞكی فطٚقی ٚ ذطزٜ ػٕسٜ

 ثٛزٜ اؾت. ٕٞطاٜ 
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 1383ّای ثابت سال  هیگَ بِ قیوتفرٍشی  فرٍشی ٍ عوذُ رًٍذ قیوت هاّاًِ خردُ. 3ًوَدار 

 ٞبي پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ    

 

 ٔحسٚز ٚ ایطاٖ ٔيٍٛ زض نٙؼت ثبظاضیبثی ٚ فطآٚضي ٞبيػبُٔ بزظی ب٘ؿجت تٕطوع ثٝ تٛجٝ ثب

 اعلاػبت تٛا٘سٔی نٙؼت ایٗ زض ليٕت ٘بٔتمبضٖ ا٘تمبَ پػٚٞف زض ذهٛل آٟ٘ب، تؼساز ثٛزٖ

ِصا زض ٌبْ  اؾت؛ٔبٞب٘ٝ  ثٝ نٛضت ٔمبِٝض ایٗ اظ آ٘جب وٝ آٔبض ٔٛضز اؾتفبزٜ ز .اضائٝ زٞس ٔفيسي

یبفتٝ،  ثب اجطاي ضٚـ زیىی فِٛط تؼٕيٓحبئع إٞيت اؾت. اَٚ، ثطضؾی ایؿتبیی ٔتغيطٞب 

 يٚ قبذم ثٟب( WP) یػٕسٜ فطٚق يٞبي ظٔب٘ی قبذم ثٟب ٔكرم قس وٝ ؾطي

 . ((1جسَٚ )) ثبقٙس ٔی ؿتبیزض ؾغح ا 1380:1-1391:4زٚضٜ  یع (CP) یفطٚق ذطزٜ

 

 ًتایج آزهَى ایستایی دیکی فَلر .1جذٍل 

 هقادیر بحراًی در سطَح یک درصذ
 

ریًام هتغ یتاهحاسب tآهارُ   

4/3-  5-  فطٚقی ليٕت ذطزٜ 

5/3-  6-  فطٚقی ليٕت ػٕسٜ 

 ٞبي تحميك : یبفتٝٙجغٔ

 

ٚ  یفطٚق ػٕسٜقبذم ثٟبي ٔست ثيٗ ٚجٛز ضاثغٝ تؼبزِی ثّٙس اعٕيٙبٖ اظ ثطاي
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( 2٘يع اؾتفبزٜ قس وٝ ٘تبیج آٖ زض لبِت جسَٚ )( 1991) 1اظ ضٚـ جٛٞب٘ؿٗ یفطٚق ذطزٜ

  زٞس. ٔیضا ٘كبٖ  ثطزاض ٞٓ ا٘جبقتٝ زٚقسٜ اؾت. ٘تبیج آٔبضٜ آظٖٔٛ اثط، ٚجٛز ٌعاضـ 

 

 ًتایج آزهَى ّن اًباشتگی جَّاًسي .2جذٍل 

 درصذ 5هقادیر بحراًی در سطح  آهارُ اثر هقذار ٍیصُ فرضیِ

 3/15 3/22 09/0 جٕؼی ٘جٛزٖ ثطزاض ٞٓ

 96/3 6/9 07/0 جٕؼی ٚجٛز حسالُ یه ثطزاض ٞٓ
 

 ٞبي پػٚٞف یبفتٝ ٔٙجغ:

 

اظ ٍٛ ئحهَٛ ٔ یفطٚق ٚ ذطزٜ یفطٚق ح ػٕسٜؾغٛليٕت تؼييٗ ٔيعاٖ ا٘تمبَ ثيٗ  ثطاي

 (،6ثطآٚضز ٔؼبزلات )یج باؾتفبزٜ قس. ٘تثبثت  یقطع یثؿتٍ ٞٓ ٔسَ ٌبضچ زٚ ٔتغيطٜ ثٝ ضٚـ

  ٌعاضـ قسٜ اؾت. (3)ت ٔؼبزلات ظیط زض جسَٚ یضطا( اضائٝ قسٜ اؾت. 3زض جسَٚ )

(6) 

0 1 2

0 1 2

2

1 1 11 1 11 1

2

2 2 12 2 12 2

12 12 1 2

( 1) ( 1)

( 1) ( 1)

t i t i i t i t

i i

t i t i i t i t

i i

wp a a wp a cp wp

cp c c cp c wp cp

GARCH M A resid B garch

GARCH M A resid B garch

COV R garch garch





 

 

   

   

      

      



 

 

 

 

  گارچ دٍ هتغیرُ . ًتایج تخویي هذل3جذٍل 
 

 پاراهتر هقذار ضریب اًحراف هعیار

9/21 63/65 
0a 

1/0 *5/0 
11a 

07/0 06/0 
12a 

                                                           
1
 Johansen 
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 پاراهتر هقذار ضریب اًحراف هعیار

04/0 05/0 
21a 

5/32 8/113 
0c 

07/0 *7/0  
11c 

1/0 06/0- 
21c 

 ضطایت ٔؼبزلات ٚاضیب٘ؽ

416 1306 
1M 

545 461 
2M 

16/0 *46/0 
11A 

06/0 05/0 
12

A 

1/0 

 
*3/0 

11
B 

1/0 *8/0 
12

B 

1/0 *3/0 
12

R 

0 1 2t i t i i t i t

i i

wp a a wp a cp wp      

4/0 R
2 

2 D.W 

0 1 2t i t i i t i t

i i

cp c c cp c wp cp      

5/0 R
2 

2 D.W 

 زاض اؾت(زٞٙسٜ ضطایت ٔؼٙب ٘كبٖ *) ٞبي تحميك ٔٙجغ: یبفتٝ

 

زٞٙسٜ ثطاظـ  (، ٘كب3ٖ)جسَٚ زض ٞط زٚ ٔؼبزِٝ  ،ٗ ٚاتؿٖٛيٗ ٚ زٚضثييت تؼیط ضطیٔمبز

ٚ  یفطٚق ػٕسٜ قبذم ثٟبي ،. ثط اؾبؼ ٔؼبزلات ٚاضیب٘ؽ قطعیاؾتؿتٓ يذٛة ؾ

تیضطا) ٍٛئ یفطٚق ذطزٜ
11Aٚ

11B ٖ( یفطٚق ذطزٜ) یفطٚق ػٕسٜزض قبذم ثٟبي ضا ( ٘ٛؾب

تیٔمساض ضط زٞٙس. ٘كبٖ ٔی
11Aٙ٘ٛؾب٘بت قبذم  زٞس، وٝ ٘كبٖ ٔیثبقس  یزاض ٔبٔثجت ٚ ٔؼ
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 ط زاضز.يٗ ٔتغیذٛز ا يثط ٘ٛؾب٘بت جبض يزاضبط ٔثجت ٚ ٔؼٙيتبث ،ه ٚلفٝیثب  یفطٚق ػٕسٜ يثٟب

س ضطیت جّٕٝ وٛٚاضیب٘ؽ )ٙزٞ ٝ ٘تبیج ٘كبٖ ٔیٌٛ٘ٝ و ٕبٖٞ
12Rٔثجت  ( اظ ِحبػ آٔبضي

 ،ٚجٛز ؾطضیع ٘ٛؾب٘بت زٞس. ضا ٘كبٖ ٔی زٚ ؾغح ثبظاض وٝ ؾطضیع ٘ٛؾب٘بت ثيٗ اؾتزاض ٔؼٙب ٚ

 اؾت. یفطٚق ػٕسٜفطٚقی ٚ  ثيبٍ٘ط ػسْ حتٕيت ليٕتی زض ثبظاض ذطزٜ

 اظ آ٘جب وٝ ٔجٕٛع ضطایت
11 11 0.7A B   ٘يع ٔجٕٛع ضطایت ٚ

12 12 0.9A B  

ثبثت طٜ ي( ضٌطؾيٖٛ ٌبضچ زٚ ٔتغثٛزٖ وبشةحميمی ثٛزٖ ٚ نحت )غيط اؾت؛تط اظ یه  وٓ

 قٛز. ٔی

ٔغبثك ثب  ٍٛئ یفطٚق ٚ ذطزٜ یفطٚق ػٕسٜ، ٔيعاٖ ا٘تمبَ ليٕت ثيٗ ؾغٛح ٔمبِٝٗ یزض ا

 ( آٔسٜ اؾت. 4زض جسَٚ )آٖ تؼييٗ قس وٝ ٘تبیج  (2003) 1ضظیتٔغبِؼٝ 

 

 (2113هطابق با هطالعِ رزیت ) ال قیوتًتایج اًتق. 4جذٍل 

 ًتایج بررسی ٍضعیت اًتقال قیوت هقذار

1/0 

 فطٚقی ذطزٜليٕت قبذم ثٝ  فطٚقی ػٕسٜ ليٕتقبذم ا٘تمبَ ليٕت اظ 

2
21 11 12

1

( ) / (1 )
1

i

i

a
a a a

a


  

 
 

2/0 
 فطٚقی ػٕسٜليٕت قبذم ثٝ فطٚقی  ذطزٜٕت ليقبذم ا٘تمبَ ليٕت اظ 

2
21 11

1

( ) / (1 )
1

i

i

c
c c

c


 

 

 

 پػٚٞفٞبي  ٔٙجغ: یبفتٝ

 

فطٚقی( ثٝ  فطٚقی )ػٕسٜ ٞبي ذطزٜ زٞس ٘طخ تغييط زض ليٕت ( ٘كبٖ ٔی4٘تبیج جسَٚ )

قٛز؛ ثٝ ػجبضت زیٍط، زض  فطٚقی( ٔی فطٚقی )ذطزٜ ٞبي ػٕسٜ عٛض جعیی ثبػث تغييط زض ليٕت

ٌيطز؛ ثٝ عٛضي وٝ یه ٚاحس افعایف زض  ٍٛ ا٘تمبَ ليٕت ثٝ نٛضت ٘بلم ا٘جبْ ٔیثبظاض ٔي

ٚاحس( قبذم ثٟبي  2/0تط اظ یه ٚاحس ) فطٚقی ثٝ ٔيعاٖ وٓ قبذم ثٟبي ذطزٜ

 زٞس فطٚقی ضا افعایف ٔی ػٕسٜ

 تحت تبثيط قبذم ثٟبي یفطٚق ػٕسٜ قبذم ثٟبي"ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی ایٗ فطضيٝ وٝ 

                                                           
1 Rezitis, A. 
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  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 1آظٖٔٛ ػّيت ٌط٘جط اظ "اؾت یفطٚق ذطزٜ

ایٗ فطضيٝ وٝ زضنس،  95ثب اعٕيٙبٖ  ،٘كبٖ زاز ٌط٘جط ٘تبیج حبنُ اظ آظٖٔٛ ػّيت

)آٔبضٜ  قٛز ضز ٔی ،«٘يؿت یفطٚق ػٕسٜؾججی ثطاي قبذم ثٟبي  یفطٚق ذطزٜقبذم ثٟبي »

16/5 F=)يثٟب ؾججی ثطاي قبذم یفطٚق ذطزٜ يتٛاٖ ٘تيجٝ ٌطفت قبذم ثٟب ٔی ،پؽ ؛ 

عجك ثٙبثطایٗ،  ؛اؾت یفطٚق ذطزٜتبثؼی اظ ليٕت  یفطٚق ػٕسٜليٕت  ،یؼٙی ؛اؾت یفطٚق ػٕسٜ

 یفطٚق ثٝ ػٕسٜ یفطٚق ذطزٜضاثغٝ ؾججی اظ ؾٕت  ٍٛئ٘تبیج آظٖٔٛ ػّيت ٌط٘جطي زض ثبظاض 

اؾت ٚ ایٗ  فطٚـ ػٕسٜثٝ ؾغح  فطٚـ ذطزٜا٘تمبَ ليٕت ٘يع اظ ؾغح  ،ثٝ ثيبٖ زیٍط ؛اؾت

وٙٙسٌبٖ،  ، ٔهطفٕتيا٘تمبَ ٘بلم ل ،جٝيی ٚ ٘بلم اؾت. زض ٘تجعی ٚ 2/0ٝ ٔيعاٖ ا٘تمبَ ث

ٕت ؾٛز ياظ ٘ٛؾب٘بت ل یبثیٙٝ تٕبْ قسٜ ٔحهَٛ پطزاذتٝ ٚ ػٛأُ ثبظاضیف اظ ٞعيث یٕتيل

 وٙٙس.  یوؿت ٔ

ب یٗ تمبضٖ ييجٟت تؼ ٞؿتٙس؛ؿتب یٍٛ زض ؾغح ايٞب زض ذهٛل ٔ ، چٖٛ زازٜتیزض ٟ٘ب

ج ی. ٘تبقساظ ٔسَ ٞٛن اؾتفبزٜ  یفطٚق ثٝ ؾغح ػٕسٜ یفطٚق اظ ؾغح ذطزٜٕت يتمبضٖ ل ػسْ

 ( اضائٝ قسٜ اؾت.5زض جسَٚ )ٍٛ ثٝ ضٚـ ٞٛن يٕت ٔيثطآٚضز ا٘تمبَ ل
 

 ًتایج اًتقال قیوت بِ رٍش َّک .5جذٍل 

 ریًام هتغ ریًواد هتغ بیهقذار ضر ریار هتغیاًحراف هع

3/15 6/222  c ػطو اظ ٔجسا 

1/0 19/0 * cp


 یفطٚق ذطزٜٕت يل يٞب فیافعا 

06/0 22/0 *
 

1cp


  یفطٚق ٕت ذطزٜيل يٞب فیٚلفٝ افعا 

1/0 1/0  cp


 یفطٚق ٕت ذطزٜيل يٞب وبٞف 

06/0 68/0 *
 (1)AR  ثب ٚلفٝ اَٚ ٖٛيط ذٛزضٌطؾئتغ 

 زاض اؾت(ٔؼٙب زٞٙسٜ ضطایت ٘كبٖ *) ٞبي تحميك ٔٙجغ: یبفتٝ

 

1)نفط ٝيفطض ،ٚاِس آظٖٔٛ اظ اؾتفبزٜ ثب ؾپؽ

1 2

0

i

i

a a


) جٝي٘ت. ٌطفت لطاض یثطضؾ ٔٛضز 

ٝ يفطض ،ٗیثٙبثطا ؛طزيـ لطاض ٌطیتٛا٘س ٔٛضز پص یٝ نفط ٕ٘ي( ٘كبٖ زاز فطضF=2.7ٚاِس )  آظٖٔٛ

                                                           
1 Granger Causality Test 
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ٕت ثطاثط يت وبٞف لیٕت ثب ضطيل يٞب فیافعات یٔجٕٛع ضطا یؼٙی ؛قٛز یٔطفتٝ یپص مبثُٔ

 ٘كبٖ اٍِٛ يثطآٚضز يطٞبئتغ وٝ ٘بٔتمبضٖ اؾت. چٙبٖ ،ٕتيل ا٘تمبَ ثٝ ػجبضت زیٍط، ؛ثبقٙس یٕ٘

 .ٞبؾتٕتيل ا٘تمبَ وبٞف ؾطػت اظ تط فيث ٞبٕتيل فیافعا ا٘تمبَ ؾطػت زٞٙس،یٔ

 

 گیری ٍ پیشٌْادّا ًتیجِ  .5

ٚ قبذم ثٟبي  یفطٚق ذطزٜثطضؾی ٘حٜٛ ا٘تمبَ ليٕت ٔيبٖ قبذم ثٟبي  ایٗ ٔمبِٝ ٞسف

ززض ایطاٖ  ٍٛئٔحهَٛ  یفطٚق ػٕسٜ  اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٌبضچ زٚ ٔتغيطٜ ثبثب  ثسیٗ ٔٙظٛض،. ثٛ

 قس.  ثطضؾی 1380:1-1391:4ٞبي ؾبَ  ٔبٜ عی٘حٜٛ ٚ ٔيعاٖ ا٘تمبَ ليٕت ، ثبثت یقطع یثؿتٍ ٞٓ

ؾججی ثطاي قبذم  یفطٚق ذطزٜ٘كبٖ زاز قبذم ليٕت  يت ٌط٘جط٘تبیج آظٖٔٛ ػّي

اؾت. ٘تبیج  یفطٚق ذطزٜتبثؼی اظ ليٕت  یفطٚق ػٕسٜليٕت  ،یؼٙی ؛اؾت یفطٚق ػٕسٜليٕت 

یی، ثبػث تغييط زض ثٝ عٛض جع ،یفطٚق ذطزٜٞبي  ٘طخ تغييط زض ليٕتا٘تمبَ ليٕت ٘كبٖ زاز 

ا٘تمبَ ليٕت ثٝ نٛضت ٘بلم ا٘جبْ  ،ٍٛئبظاض زض ث ،ثٝ ػجبضت زیٍط قٛز؛ ٔی ػٕسٜٞبي  ليٕت

تط اظ یه  ثٝ ٔيعاٖ وٓ ،یفطٚق ذطزٜوٝ یه ٚاحس افعایف زض قبذم ليٕت  ثٝ عٛضي قٛز؛ ٔی

  .زٞس ضا افعایف ٔی یفطٚق ػٕسٜ ٚاحس( قبذم ليٕت 2/0ٚاحس )

؛ ِصا طزيٌ یثٝ نٛضت ٘بلم ا٘جبْ ٔ ٔيٍٕٛت زض ثبظاض يٗ وٝ ا٘تمبَ لیثب تٛجٝ ثٝ ا

ثٝ ثب تٛجٝ  ٞب ٚجٛز زاضز. ّٝ ٚاؾغٝيٚؾٝ ٝ ثبظاض ٚ وؿت ؾٛز ثيف حبقیافعا يثطا ییٞب نتفط

جّٕٝ ٔٛاضزي وٝ  ضلبثتی اؾت. اظاؾتٙجبط وطز وٝ ؾبذتبض ثبظاض غيطتٛاٖ چٙيٗ  ایٗ ٔغّت ٔی

تٕطوع نٙؼت پطٚضـ ٔيٍٛ زض  ،ضلبثتی ثٛزٖ ؾبذتبض ثبظاض ٘مف ایفب وٙستٛا٘س زض غيط ٔی

تط  ؾبظ تجب٘ی ثبقس. ثٝ ٔٙظٛض ثيف تٛا٘س ظٔيٙٝ بِی ٚ جٙٛثی وكٛض اؾت وٝ ٔیبي قٕٞ اؾتبٖ

ضلبثتی قسٖ ثبظاض ایٗ ٔحهَٛ ٚ وبٞف ٘ٛؾب٘بت ليٕتی ٚ حبقيٝ ثبظاض، وبٞف ٔساذلات 

 زِٚتی ٘يبظ اؾت. 

٘بٔتمبضٖ اؾت ٚ  ،ٍٛيٕت زض ثبظاض ٔيٕت ٞٛن ٘كبٖ زاز ا٘تمبَ ليا٘تمبَ ل يثطآٚضز اٍِٛ

اؾت تب  یفطٚق ٕت زض ؾغح ذطزٜيف لیافعا تط ٔتبثط اظ فيث یفطٚق ػٕسٜزض ؾغح ٕت يل

ٞب ثطاي وؿت ؾٛز  ا٘تمبَ ٘بلم ليٕت ایٗ فطنت ضا ثطاي ٚاؾغٝ ،ثٙبثطایٕٗت. يوبٞف ل

 . زٞس ثبظاض ضا افعایف ٔی  وٙس. ایٗ ؾٛز اضبفی یب ضا٘ت، حبقيٝ اضبفی فطاٞٓ ٔی

فطٚقبٖ ٚ  سوٙٙسٌبٖ ثب ػٕسٜيبزاٖ ٚ تِٛيتط ن فيثبػث اضتجبط ث یبثیثبظاض يٞب یُ تؼبٚ٘يتكى



 155                          )کاربرد هذل گارچ دٍهتغیرُ( سم اًتقال قیوت در بازار هیگَی ایراىشٌاسایی هکاًی

سوٙٙسٌبٖ يبزاٖ ٚ تِٛيحصف ٚ ن يضطٚض طيغ يٞب ٚاؾغٝ ؛ زض ٘تيجٝ،ٌطزز یفطٚقبٖ ٔ ذطزٜ

زِٚت ثب اػٕبَ ٌطزز  پيكٟٙبز ٔی .ذٛاٞٙس آٚضززؾت ٝ ث ییٕت ٟ٘بياظ ل يتط ؾٟٓ ٔٙبؾت

ٞبي ليٕتی  تمبضٖ ليٕت، ؾيبؾتتمبَ ٘بلم ٚ ٘بٔثٝ زِيُ اٌ٘فتٙی اؾت، ) ٞبي حٕبیتی ؾيبؾت

 ثٝتط  ٚ اػغبي تؿٟيلات ثيفقٛز(  ٔیٞب  ؾٛز حبنُ اظ آٖ ٘هيت ٚاؾغٝ ظیطا ؛ٔٙبؾت ٘يؿتٙس

، ثٝ افعایف ثعیبٖ ثب ليٕت ٔٙبؾتآػطضٝ  ٚ ضٕٗ ایجبز اٍ٘يعٜ تِٛيس ،نيبزاٖ ٚ تِٛيسوٙٙسٌبٖ

  وٕه وٙس.وٙٙسٌبٖ  ٔهطف نيبزاٖ ٚ ،وٙٙسٌبٖتِٛيسضفبٜ 

  

 هٌابع

تبثيط ٔمطضات فٙی ٚ ثٟساقتی ثط نبزضات (. 1389) أيس ،پٛض ٌيلاٖ، ؾؼيس ،یعزا٘ی ا،ظٞط ،زوب٘یاض -

 . 1-10(: 4)2 ،ٔجّٝ تحميمبت التهبز وكبٚضظي. ٔيٍٛي ایطاٖ

: يٕت ٔحهٛلات وكبٚضظيه ٘ٛؾب٘بت ليُ ٞبضٔٛ٘يتحّ. (1388) ضبض ،یٔمسؾ، ٞب٘يٝ ،ثبظاض ياضز -

 .233-205 :(12) ،ی٘بٔٝ ثبظضٌب٘ پػٚٞف .یٙيت ظٔيبظ ٚ ؾيپ ئغبِؼٝ ٔٛضز

(. ا٘تمبَ ٘بٔتمبضٖ ػٕٛزي ليٕت زض ثبظاض قيط 1389) حٕسٔ ،احٕسي ،بٞطعحٕسٔ ،احٕسي قبزٟٔطي -

 .133-156 :(3) 7 ،فهّٙبٔٝ التهبز ٔمساضيایطاٖ. 

حؿٗ، حيسضي، ٔحٕس، ٘ػاز،  ؾؼيس، عبٞطيظازٜ،  ػجسِی، ٔطتضیفيطٚظآثبزي،  ،ٚحيس ،ٌّٛیهجؼفطي  -

وبضٞبي  ٞبي نٙؼت پطٚضـ ٔيٍٛ ٚ ضاٜ (. ٌعاضـ تحّيّی چبِف1390)ٔحؿٗ ٚ ... ٌعیٗ،  تزؾ

 اي ٞطٔعٌبٖ.  ٌطاٖ تىِٙٛٛغي ایطاٖ. ا٘سیكىسٜ تٛؾؼٝ ٔٙغمٝ ضفت اظ آٖ. قجىٝ تحّيُ ثطٖٚ

 اؾتبٖ زض پطٚضقی آلاي لعَ ثبظاض زض ليٕت . ا٘تمبَ(1388) یٙتظ ،ؾطایی قبز فسض،ن يسؾ ،حؿيٙی -

 .125-134 :(4)1 ،وكبٚضظي التهبز تحميمبت ٔجّٝفبضؼ. 

ٕت زض ثبظاض ٌٛقت يُ ٘بٔتمبضٖ ٚ ا٘تمبَ لیتؼس .(1385) حٕسٔ ،ظازٜ لٟطٔبٖ، ؾيس نفسض ،یٙيحؿ -

 .1-22 :(53) ،ٚ تٛؾؼٝ يفهّٙبٔٝ التهبز وكبٚضظطاٖ. یلطٔع ا

ض ٌٛقت ٔطؽ ٕت زض ثبظايا٘تمبَ ل یچٍٍٛ٘ ی. ثطضؾ(1385) فؿب٘ٝا ،ىٛوبضيٚ ٘ فسضنيس ؾ ،یٙيحؿ -

 .2-37 :(2) ،طاٖیا ئجّٝ ػّْٛ وكبٚضظٝ ثبظاض. يطاٖ ٚ اثط آٖ ثط حبقیا

اٍِٛي ا٘تمبَ ليٕت زض ؾبذتبض . (1387فؿب٘ٝ )ا ،٘يىٛوبض ،اِٝ جيتح ،لأی، ؾفسضنؾيس  ،حؿيٙی -

    .21-1: (1) 2 ،ٔجّٝ التهبز وكبٚضظي ٖ.ثبظاض ٌٛقت ٔطؽ ایطا

http://www.sid.ir/Fa/Journal/JournalListPaper.aspx?ID=19827
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 يٞب ؾٟبْ ثط اؾبؼ ٔسَ يٌصاضٝ یؾجس ؾطٔب يؾبظ ٙٝيثٟ. (1389) حٕسا ،یٔلاثٟطأ ،ؿٗح ،يسضيح -

 .35-56 :(30) 12، یمبت ٔبِيتحماظ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ.  يطٜ ٌبضچ: قٛاٞسئتغچٙس

ٔجّٝ ٕت زض ثبظاض ٔطؽ اؾتبٖ فبضؼ. يا٘تمبَ ل ی. ثطضؾ(1389) ػجساِىطیٓ ،یّياؾٕبػ ،ٞبْض ،یضحٕب٘ -

 .275-286 :(41) ،يٚ تٛؾؼٝ وكبٚضظ يمبت التهبزيتحم

(. ثطضؾی ٔعیت ٘ؿجی تِٛيس 1384ٟٔسي )٘ػاز،  وبظٟٓٔطیبض،  ،ٔب٘سا٘ب، نسضالاقطافی ،ظٍ٘ٙٝ ؾطٚـ -

وكبٚضظي  ٔيٍٛ اؾتبٖ ؾيؿتبٖ ٚ ثّٛچؿتبٖ )قٟطؾتبٖ چبثٟبض(. پٙجٕيٗ وٙفطا٘ؽ زٚؾبلا٘ٝ التهبز

 ایطاٖ. زا٘كٍبٜ ؾيؿتبٖ ٚ ثّٛچؿتبٖ. 

ثطضؾی اثط ا٘تمبَ (. 1394) ضبض ،اؾفٙجبضي وٙبضي ،ثٛاِفضُا ،ٔحٕٛزي ٟسي،ٔ ،ظازٜ قؼجبٖ -

ٞبي  پػٚٞف. ٞبي جٟب٘ی ثٝ ثبظاضٞبي زاذّی ثطاي ٔحهٛلات ذبل ثرف وكبٚضظي ایطاٖ ليٕت
 .55-67 :(1) 29 ،التهبز ٚ تٛؾؼٝ وكبٚضظي

 ٕتيل ا٘تمبَ اي آؾتب٘ٝ اٍِٛي .(1381) ضـآ ،زٚضا٘سیف ،افؿب٘ٝ ،ىٛوبضي٘ٔطضيٝ،  ،وٛٞؿتب٘ی لسٔی -

 .384-392 :(24) 3 ،وكبٚضظي تٛؾؼٝ ٚ التهبز كطیٝ٘. ایطاٖ ٌٛقت ٔطؽ ثبظاض زض

(. تحّيُ ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض ظػفطاٖ ٔٛضز ٔغبِؼٝ: 1393) ٕيطاؾ ،افطاؾيبثی ،بقٓٞ ،ٔحٕٛزي -

 . 155-164 :(2) 2 ،٘كطیٝ ظضاػت ٚ فٙبٚضي ظػفطاٖقٕبِی ٚ جٙٛثی. ٞبي ذطاؾبٖ ضضٛي  اؾتبٖ

 ،هّٙبٔٝ التهبز ٔبِیف. ٘حٜٛ ا٘تمبَ ليٕت زض ثبظاض قيط (. ثطضؾی1392) ضبض ،ضحيٕی ،ضبض ،ٔمسؾی -

7 (22) :26-9. 

 نٙؼت زض ٕتيل ا٘تمبَ ياٍِٛ .(1389) ضـآ ،زٚضا٘سیف ،ؾيسنفسض ،افؿب٘ٝ، حؿيٙی ،ىٛوبضي٘ -

 .23-32 :(21)، وكبٚضظي تٛؾؼٝ ٚ التهبز ٔجّٝ .طاٖای ٌبٚ ٌٛقت

٘بٔٝ  پػٚٞفٕت زض ثبظاض ٌٛقت ٔبظ٘سضاٖ. يا٘تمبَ ل یثطضؾ .(1389) ضبض ،یٔمسؾ ،بؾٓل ،ي٘ٛضٚظ -
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