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     چکیذُ
ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی زض  ي،ثٛزخٝ ٚالؼؾیبؾت ٔبِي ثط تطاظ  ٞبی اثط تىب٘ٝ ٔمبِٝ ثطضؾيایٗ ٞسف 

ثسیٗ ٔٙظٛض ثب تفىیه تطاظ ثٛزخٝ ثٝ زٚ ٔتغیط  س.ثبق ٔي 1980-2015َي زٚضٜ  اٚپهوكٛضٞبی ػًٛ 

 وٝ زض پسضٚ٘ي تبثّٛیيز ذٛز ثبظٌكت ثطزاضی ؾبذتبضی ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚیىط

ٞبی ؾبذتبضی ثٝ زٚ تىب٘ٝ ذبل وكٛضی ٚ ٔكتطن ٔیبٖ  تفىیه تىب٘ٝ ٚ ٘یع قسٜ( ُٔطح 2013)

ٔربضج ثط تطاظ  ، اثط ؾیبؾت ٔبِيتٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثب ثطضؾي قس.، اثط ؾیبؾت ٔبِي اٚپهضٞبی ػًٛ وكٛ

 ثط اؾبؼ ٘تبیح، ِعْٚ تٛخٝ ثٝثٛزٜ اؾت.  (٘ظطیُٝٔبثك ) ٔٙفي ٚ ٔبِیبتٔثجت  ثٛزخٝ ٚالؼي ٚ ؾبذتبضی

وبضٌیطی ؾیبؾت پِٛي ثطای ٔمبثّٝ ثب ٔكىلات التهبزی، ثٝ خبی اتربش ٝ ٘یع ث وٙٙسٜ ذٛزوبض ٚ تثجیت

 ٌطزز.ٔيؾیبؾت ٔبِي نلاحسیسی تٛنیٝ 
 

 .JEL: H69, C01, H61بٌذی  طبقِ

، ثٛزخٝ ؾبذتبضی، ثٛزخٝ (PSVAR) تبثّٛیيؾبذتبضی ثطزاضی  ثبظٌكت ذٛز کلیذی: ٍاشگاى

 .(OPEC) ؾیبؾت ٔبِي، وكٛضٞبی ػًٛ اٚپهؾیىّي، 
                                                           

زوتط ظٞطا ثرف ٔبؾِٛٝ ٚ ٔكبٚضٜ  اِٝ قیطیٗ ایٗ ٔمبِٝ ثطٌطفتٝ اظ ضؾبِٝ زوتطی ٔطيیٝ زیٙساضضؾتٕي ثٝ ضإٞٙبیي زوتط قٕؽ 1

 ثبقس. افكبضی زض زا٘كىسٜ التهبز ٚ ػّْٛ اختٕبػي زا٘كٍبٜ اِعٞطا ٔي
ٖيپؿت اِىتطٚ٘یى، زا٘كدٛی زوتطی التهبز زا٘كٍبٜ اِعٞطا، تٟطاٖ، ایطا: m.dindar@alzahra.ac.ir                          

  sh.shirinbakhsh@alzahra.ac.ir: ياِىتطٚ٘یى، پؿت )٘ٛیؿٙسٜ ٔؿئَٛ( التهبز زا٘كٍبٜ اِعٞطا، تٟطاٖ، ایطاٖكیبض زا٘**
                                                                                                                                                                                                                                                

 :اؾتبز التهبز زا٘كٍبٜ اِعٞطا، تٟطاٖ، ایطاٖ، پؿت اِىتطٚ٘یىيz.afshari@alzahra.ac.ir                                              
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 هقذهِ  .7

زض ثٟجٛز آٖ تطی ثط ؾیبؾت ٔبِي ثٝ ػّت ٘مف ، تٕطوع ثیف2008ؾبَ  پؽ اظ ثحطاٖ التهبزی

پِٛي ثٝ ٔٙظٛض فطاٞٓ آٚضزٖ  . ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ زأٙٝ ٔحسٚز ؾیبؾتنٛضت ٌطفتٝ اؾتالتهبز 

 تط، ؾیبؾت ٔبِي اثعاض ٟٕٔي ثطای ثطلطاضی ثجبت چطذٝ تدبضی ثٛزٜ اؾتٞبی ثیف ٔحطن

 ٘مف ٔبِي ؾیبؾت ،٘فت نبزضوٙٙسٜ وكٛضٞبی زض .(2،2015ثٛیىٛن ؛1،2014ٌٙسٚض ٚ اظپٙع)

 وكٛضٞب ایٗ زض ٔبِي وٙس. ؾیبؾت ٔي ایفب التهبز زض ٘فتي ٞبی تىب٘ٝ ا٘تمبَ زض ٟٕٔي ثؿیبض

ٔحسٚز ثٛزٖ ٔٙبثغ  ٚاثؿتٝ ثٝ ٘فت ثٛزٖ تأٔیٗ ٔبِي زِٚت، ٔٙحهطثٝ فطز ٚیػٌي ؾٝ زاضای

خٟت افعایف ضقس التهبزی زض ثّٙسٔست ٚ ٘یع ػٕط  ترهیم ثٟیٙٝ آٖ ثٙبثطایٗ،٘فتي ٚ 

 ثبقس ثیٙي ثٛزٖ تغییط ضغیٓ آٖ ٔي ٔٙتظطٜ ٚ غیطلبثُ پیفٚ غیط ٘ظطیٝٞبی ٘فتي  َٛلا٘ي تىب٘ٝ

 (.2011، 3)الا٘كؿي

وٙٙسٌي ذٛزوبض  . تثجیت1وٙٙس:  ثٙسی ٔي زؾتٝ تمؿیٓ 3ٔجبحث ٘ظطی، ؾیبؾت ٔبِي ضا ثٝ زض 

 ٘كبٖ ٚاوٙف وكٛض التهبز ثٝ وٝ 4نلاحسیسی ٔبِي ؾیبؾت .2 ؛ٞبی تدبضی ٘بقي اظ ؾیىُ

 ولاٖ التهبز فؼّي قطایٍ اظ غیط يزلایّ ثٝوٝ  اؾت ای ٔبِي نلاحسیسی ؾیبؾت .3 ٚ زٞس ٔي

  (.2003، 5)فتب ٚٔیٟٛ قٛز ٔي اخطا

٘بقي اظ ؾیىُ  6وٙٙسٌي ذٛزوبض ، تثجیتزض حبَ تٛؾؼٝ نبزضوٙٙسٜ ٘فتزض وكٛضٞبی 

تفبزٜ اظ ؾیبؾت ٔبِي ایٗ وكٛضٞب ٘بٌعیط ثٝ اؾ ِصا ؛تدبضی چٙساٖ ٔٛثط ٘رٛاٞس ثٛز

 ٚپبضن  ،، ٔبِیهٟبخی؛ 2011، 8، ٔٙسٚظا ٚ ٚقاِعتؿىي ؛2004 ،7)خب٘ؿٗ ثبقٙس نلاحسیسی ٔي

 (.9،2014ویٛظیٙه

ٔساْٚ ٚ  ٔٙدط ثٝ وؿطی ثٛزخٝ زض وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ٞبیيؾیبؾت چٙیٗاتربش 

تطاظ ؾبذتبضی اثطات ٔٛلتي ٚ ؾیىّي ضا اظ فًبی ثٛزخٝ  .ؾبذتبضی ذٛاٞس قس اغّت

                                                           
1 Gondor & Ozpenç 
2 Boiciuc 
3 El-Anshasy 
4 Discretionary Fiscal Policy 
5 Fatas  & Miho 
6 Automatic Stabilizer 
7 Jansen 
8 Ilzetzki, Mendoza, & Végh,   
9 Jha, Mallick, Park  & Quising 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567114006571#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567114006571#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567114006571#!
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ٌصاضاٖ ِحبِ  تٛؾٍ ؾیبؾت ستبٚ آٖ زؾتٝ اظ تغییطاتي تطاظ ثٛزخٝ وٝ ػٕ ٕ٘بیسخساؾبظی ٔي

تدعیٝ ٚ تحّیُ تطاظ  ضؾس ثٝ ٘ظط ٔي ،ضٚ ظ ایٗا .(2015)ثٛیىٛن، وٙس ٌیطی ٔي ، ا٘ساظٜقٛزٔي

نبزضوٙٙسٜ ٘فت ای زض وكٛضٞبی  ء ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی اظ إٞیت ٚیػٜثٛزخٝ ثٝ زٚ خع

  .ثطذٛضزاض ثبقس

ٞبی ٔبِي قبُٔ تغییطات زضآٔس ٔبِیبتي ٚ ٞبی ؾیبؾتتىب٘ٝاثط ثٝ ثطضؾي  ٔمبِٝزض ایٗ 

لیٕت ٘فت ثط تطاظ ثٛزخٝ  ٚ ٞبی التهبز ٔب٘ٙس تٛضْ، ضقس التهبزیٔربضج زِٚت ٚ زیٍط تىب٘ٝ

ُٔبِؼبت تدطثي  تبوٖٙٛزاذتٝ قسٜ اؾت. پط اٚپهٚالؼي، ؾبذتبضی ٚ ؾیىّي وكٛضٞبی ػًٛ 

 .نٛضت ٘پصیطفتٝ اؾتایطاٖ  ٚ ذهٛنب اٚپهوكٛضٞبی ػًٛ تفىیه ثٛزخٝ زض  زض ظٔیٙٝ

ثبض زض  ثطای ٘رؿتیٗ 1(PSAVR) تبثّٛیي ثطزاضی ؾبذتبضی ثبظٌكتذٛز  اؾتفبزٜ اظ ضٚیىطز

زض . قٛزؾبظ ُٔبِؼبت ثؼسی  تٛا٘س ظٔیٙٝ ضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت وٝ ٔئٛ ایٗ ٔمبِٝایطاٖ زض 

خٟب٘ي ثب  3زاذّي ٚ ٔكتطن 2ٞبی ؾبذتبضی ثٝ زٚ تىب٘ٝ ذبل تىب٘ٝثب تدعیٝ  یبز قسٜضٚیىطز 

ٚاوٙف آ٘ي، قطایٍ ضا ثطای تدعیٝ تٛاثغ  ،ٚ ثٙبثطایٗ 4يطیت تؼسیُثطآٚضز ٔبتطیؽ اؾتفبزٜ اظ 

 .آٚضز ٞب فطاٞٓ ٔيپصیطی آٖ ٔمبیؿٝ

ٞبی تىب٘ٝ ٌصاضیٔیعاٖ اثط وٝٞبی اؾبؾي اؾت  ٌٛیي ثٝ ایٗ پطؾف ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ز٘جبَ پبؾد

چٍٛ٘ٝ  اٚپهػًٛ ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی زض وكٛضٞبی ، ثٛزخٝ ٚالؼيثط تطاظ ٞبی ٔبِي  ؾیبؾت

ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی  ،ثٛزخٝ ٚالؼيٚ ٔكتطن ثط تطاظ  ذبلٞبی ؟ ؾٟٓ اثطٌصاضی تىب٘ٝاؾت

 ؟ثبقس چٍٛ٘ٝ ٔي اٚپهػًٛ وكٛضٞبی 

اثط تىب٘ٝ ؾیبؾت ٔبِي ثط تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ٚ  ،ٞبی انّي ٌٛیي ثٝ پطؾف ثطای پبؾد

 2015 - 1980َي زٚضٜ  ،ضٚیىطز ذٛز تٛيیح ثطزاضی ؾبذتبضی پُٙثب اؾتفبزٜ اظ ؾبذتبضی 

قٛز: زض ازأٝ،  زٞي ٔي یبثي ثٝ ایٗ ٞسف، ٔمبِٝ ثسیٗ قىُ ؾبظٔبٖ ثطای زؾت قٛز. ثطضؾي ٔي

 ،زض ثرف ؾْٛ قٛز.ٔي ٔطٚض پػٚٞفازثیبت تدطثي  ٘یعازثیبت ٘ظطی ٚ  ،ٔمسٔٝ پؽ اظ

ٚ  قٛز ثطآٚضز ٚ تحّیُ ٘تبیح اضائٝ ٔي ،زض ثرف چٟبضْز. ٛق تهطیح ٔي اٍِٛٔؼطفي ٚ  ٔتغیطٞب

   .پیكٟٙبزٞب اذتهبل یبفتٝ اؾتٌیطی ٚ  ثرف پٙدٓ ثٝ ٘تیدٝ

                                                           
1 Panel Structural Vector Auto Regression 
2 Idiosyncratic 
3 Common 
4 Lauding Matrices 
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  ادبیاتهرٍری بر   .1

ثب فطو  ،ؾبزٜ یاٍِٛیه ثٝ ٔٙظٛض تفىیه ثٛزخٝ  ثٝ  زٚ ثرف ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی  اظ 

ذهٛنیبت ویٙعی ؾیبؾت  ثٝ ػّت ؛(1،1990ثب ٔٙىیٛ ؾبظٌبض) ضلبثت ٘بلم زض ثرف تِٛیس

، (2003)3ٚ ٌّي ٚ پطٚتي (2002)2چبِه ٘ظطیٝثؿٍ ثب  ایٗ ٔمبِٝزض  .ذٛاٞس قساؾتفبزٜ  ،ٔبِي

 .قٛزتجییٗ ٔيػٛأُ ٔٛثط ثط وؿطی ثٛزخٝ ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی 

٘طخ تغییط ٔٛخٛزی ثسٞي  .اؾتزِٚت ٔحسٚز ثٝ لیس ثٛزخٝ خبضی وٝ  قٛزفطو ٔي

 ثسٞي زِٚت اؾت. حمیميػلاٜٚ ٘طخ ٝ ٞبی زِٚت ثٞب ٚ زضآٔسثطاثط ثب تفبٚت ٔیبٖ ذطیس 4حمیمي

          [      ]                                                                                        (1)  

ٞبی ثٝ تطتیت ٔربضج ٚ زضآٔس     ٚ     ،t٘طخ ثٟطٜ حمیمي زض ظٔبٖ    ثسٞي زِٚت،    

اٚضاق لطيٝ ٔٙتكط        . فطو ثط ایٗ اؾت وٝ زِٚت ثٝ ا٘ساظٜاؾتزِٚت ثسٖٚ ثٟطٜ 

 نٛضت ثٝثبقس. ٔبِیبت وُ ٔي       ثسٞي زِٚت ثٝ ذب٘ٛاض تفبٚت ٔیبٖ ،ثٙبثطایٗ .وٙسٔي

 :قٛزظیط ثیبٖ ٔي

                                                                                                                  (2)  

، قبٕٞطازی ٚ ٔتٛؾّي ؾبظٌبض ثب اٍِٛی ،ٌیطز ایٗ ٔمبِٝ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔي اٍِٛیي وٝ زض

ٚ ثٟطأي، آلبیبٖ ٚ  (1394) خؼفطی، ثٟطأي ٚ ضافؼي ، زا٘فنیبزی ؛(1389) وٕیدب٘ي

، وبضٌعاضی ٚاحس زض وٝ زِٚت اؾت ایٗثبقس. فطو اٍِٛی پػٚٞف ٔي (1397) خٟبٍ٘طز

بی نبحت التهبز اؾت وٝ ثب تٛخٝ ثٝ زضخٝ پبییٗ اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوعی زض ثؿیبضی اظ وكٛضٞ

زضآٔس زِٚت ػلاٜٚ ثط زضآٔس حبنُ اظ فطٚـ ٚ  ،ثٙبثطایٗ ٘یؿت. ٔٙبثغ َجیؼي، زٚض اظ شٞٗ

ثب تٛخٝ ثٝ  ،ٕٞچٙیٗ قٛز.اظ ٔحُ ذّك پَٛ ٘یع تأٔیٗ ٔبِي ٔي ،نبزضات ٘فت ٚ اذص ٔبِیبت

ء نبزضات خعٝ قٛز وكٛض ث، فطو ٔيإٞیت ٘فت زض التهبز وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت

 ضاثُٝ ٔجبزِٝ زیٍطی ثب ذبضج ٘ساضز. ،٘فت

                                                           
1 Mankiw 
2 Chalk 
3 Gali, & Perotti 

 ا٘س. نٛضت  حمیمي فطو قسٜتٕبٔي ٔمبزیط ٔتغیطٞب ثٝ  4
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    (    )  
                                                                               (3)  

قٛز. اظ ٔيٚق تٛؾؼٝ ّٔي ٚ یب قطوت ٘فت ، ؾٟٕي اؾت وٝ نطف نٙس  زض ضاثُٝ فٛق 

  ٞبی ٘فتيؾٟٓ زِٚت اظ زضآٔس ،ضٚٗیا
ٞبی اظ وُ زضآٔس قسٜ یبزٞبی ، پؽ اظ وؿط ؾٟٓ    

، آٖ ٔمساض اظ 1ذّك پَٛ         ٞبی ٔبِیبتي زِٚت ٚوُ زضآٔس   آیس.زؾت ٔيٝ ٘فتي ث

قٛز. ثب فطو ایٗ وٝ ؾبیط اخعاء پبیٝ تأٔیٗ ٔبِي زِٚت اؾت وٝ اظ ثب٘ه ٔطوعی تأٔیٗ ٔبِي ٔي

ٞبی زِٚت ثٝ ٞعیٙٝ وؿطی ثٛزخٝ زِٚت ذٛاٞس ثٛز.   ػّت تغییط زض  ،پِٛي ثبثت ثبلي ثٕب٘س

  ٚ اػتجبضات ػٕطا٘ي    ایاػتجبضات ٞعیٙٝ قىُ
  اؾت.  

     
    

                                                                                                             (4)  

حدٓ اػتجبضات ػٕطا٘ي وٓ ٞبی ٘فتي اظ وٝ ثب وبٞف زضآٔس اؾت ایٌٛ٘ٝضفتبض زِٚت ثٝ 

αوٝ ؾٟٓ  وٙس. ثب فطو ایٗٔي
  

  ) اظ تىب٘ٝ زضآٔس ٘فتي 
اثطٌصاض  ( ثط اػتجبضات ػٕطا٘ي    

   ٌصاضی زِٚت ضاثُٝ ؾطٔبیٝ ،ثبقس
ثٝ نٛضت  ؛ٌطفتٝ قسٜ اؾتزض ٘ظط AR(1) نٛضت ثٝوٝ  

 ظیط ذٛاٞس ثٛز:

  
         

          
 ̅    

        
    

                                                          (5)  

تؼطیف  AR(1)ظای ثطٖٚنٛضت یه فطایٙس  نبزضات ٘فت ثٝ ٞبی ٘فتي حبنُ اظزضآٔس

 اؾت. قسٜ

  
             

             
   ̅̅ ̅̅ ̅    

    
                 

    
      

    
                          (6)  

    ̅̅ ̅̅ ٌصاضی ٔؼبزلات تؼطیف  ثب خبی ،ثٙبثطایٗ ٞبی ٘فتي اؾت.ؾُح ثب ثجبت خطیبٖ زضآٔس ̅

 قسٜ زض لیس ثٛزخٝ زِٚت:

            
         

          
 ̅    

        
    

                                  (7)  

 *      *         
             

   ̅̅ ̅̅ ̅    
    

+              + 

                                                           
1 Seigniorage 
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ٞٓ اظ َطیك زضآٔس ٚ ٞٓ اظ َطیك  ي٘فت زضآٔسٌطفتٗ ٔؼبزِٝ فٛق، تىب٘ٝ ٘ظطثب زض ،ثٙبثطایٗ

ثطاثط ٔدٕٛع      ٌصاضی وُ زض التهبزؾطٔبیٝ ذٛاٞس ثٛز. ٔربضج ثط تطاظ ثٛزخٝ زِٚت اثطٌصاض

  ٌصاضی ثرف زِٚتيؾطٔبیٝ
  ذهٛني ٌصاضی ثرفٚ ؾطٔبیٝ  

 اؾت.   

     
    

  
                                                                                                              (8)  

 ثبقس:ظیط ٔي نٛضت ثٝ  NX=0 ثب فطو تؼبزَ زض تطاظ ثبظضٌب٘ي آٔس وُضٔؼبزِٝ ز

                                                                                                                 (9)  

ٚ  وُ ٔسآزض ٌصاضی زضٖٚ ٔؼبزِٝٔهطف وُ، ٔربضج ٚ ؾطٔبیٌٝعیٗ وطزٖ ٔؼبزلات  ثب خبی

 ؾبظی:پؽ اظ ؾبزٜ

(10) 
    

 

          
   

  
 

          
    

 

          
   

 
 

          
   

   
   

          
   

    
 

ٚ ٔكٟٛز اؾت  ثبقس،ٔياظ ذهٛنیت ویٙعیٗ  زض ٔؼبزِٝ ثبلا فطو ضلبثت ٘بلم وٝ

یع ثط ٘اثط تىب٘ٝ ٘فتي  ٕٞچٙیٗ، .ٌصاضزؾیبؾت ٔبِي ثب يطیت فعایٙسٜ ثط تمبيبی وُ اثط ٔي

ای وٝ زض ٞط قٛز وٝ تطاظ ثٛزخٝفطو ٔي (2003ٌّي ٚ پطٚتي)ؾبؼ ثط ا تمبيب ٔكٟٛز اؾت.

  اؾت. آٔسٜ زؾتٝ ث ظ ٔدٕٛع تطویجبت ؾیىّي ٚ ؾبذتبضیا قٛزٔيؾبَ ٔؼیٗ اضائٝ 

وٝ ثٝ  ،زٞٙسٜ تغییطات نٛضت پصیطفتٝ زض تطاظ ثٛزخٝ٘كبٖ 1نلاحسیسیتطاظ ؾیىّي یب غیط

ٔب٘ٙس ٘ٛؾب٘بت چطذٝ تدبضی زض  ٞبی ؾیبؾي؛ػّت ػٛأُ ذبضج اظ وٙتطَ ٔؿتمیٓ لسضت

  . اؾت ثٝ ٚخٛز آٔسٜ ،ٞبی ٔبِیبتيپبیٝ ثیىبضی ٚ

تغییطات تطاظ ثٛزخٝ ضا وٝ ػٕستب  2تطاظ ؾبذتبضی، تؼسیُ قسٜ ؾیىّي یب نلاحسیسی

ٞبی تدبضی ضا اظ اثط چطذٝ ،زیٍط وٙس. ثٝ ػجبضتٌیطی ٔيا٘ساظٜ، قٛزٌصاضاٖ ِحبِ ٔي ؾیبؾت

اثطات ٔٛلتي زض  ثٙبثطایٗ، ؛آٚضزٚ ٔؼٙبی ؾبذتبضی ثطای تطاظ ثٛزخٝ فطاٞٓ ٔي تطاظ ٔبِي حصف

                                                           
1 Non-Discretionary 
2 The Structural, Cyclically Adjusted or Discretionary  
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قٛز وٝ ٔربضج زِٚت ٚ ٔيفطو ثطای ایٗ ٔٙظٛض  ،حبَٕ٘بیس. فًبی ثٛزخٝ ضا خساؾبظی ٔي

 ظیط اضائٝ ٌطز٘س: نٛضت ثٝٞب ٔبِیبت

(11)        
          

                                                                                          

       
          

      

ٔربضج اِٚیٝ ٚ زضآٔس ٔبِیبتي اظ یه خعء ؾبذتبضی )ؾُحي وٝ زض اٖ اٌط التهبز زض 

  اقتغبَ وبُٔ
وٙٙسٜ ٚيؼیت فؼّي  ؾیىّي)ٔٙؼىؽ( ٚ یه خعء ٌیطزتِٛیس نٛضت ٔي ثبقس،   

التهبز ٘ؿجت ثٝ اقتغبَ وبُٔ( تكىیُ قسٜ اؾت. زض ٔؼبزلات ثبلا خعء ؾبذتبضی ٔربضج ٚ 

    ٔبِیبت ثب 
    ٚ    

خعء ؾیىّي تبثؼي اظ تفبٚت ٔیبٖ  ،ٕٞچٙیٜٗ قسٜ اؾت. ز٘كبٖ زا   

 تٕبٔي ٔتغیطٞبی ٔٛثط زض تِٛیس ثٙبثطایٗ، ثٛز. )قىبف تِٛیس( ذٛاٞس تِٛیس اظ تِٛیس ثبِمٜٛ

ٌٛ٘ٝ ٞط ،. ثٝ ػجبضت زیٍطٌصاض ذٛاٞس ثٛزٞب اثطثط خعء ؾیىّي ٔربضج ٚ ٔبِیبت( 10)ٔؼبزِٝ 

  اظ    ا٘حطاف 
ثٛزخٝ ثٝ  تٛاظٖحطوت  ٔٛخت ،ٞبی ٚاضزٜ ثٝ التهبز٘بقي اظ ا٘ٛاع تىب٘ٝ  

خعء ؾبذتبضی  (11)وبضٌیطی تغییطات زض ٔؼبزِٝ ٝ ثب ث .ؾٕت وؿطی یب ٔبظاز ذٛاٞس ثٛز

 :اؾتظیط  ثٝ نٛضت (SFB) تغییطات ٚيؼیت ٔبِي

           
        

                                                            (12)  

 تبثؼي اظ تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی تغییطات ،قٛزٔكبٞسٜ ٔي (12)ٔؼبزِٝ  زضَٛض وٝ  ٕٞبٖ

وبضٌیطی ٝ ثب ث ٕٞچٙیٗ،. اؾتپؽ اظ حصف خعء ؾیىّي  ،ٞبٔربضج ٚ ٔبِیبتِیس، تٛتغییطات 

 آیس.زؾت ٔيٝ ث ظیط نٛضت ثٝخعء ؾیىّي تطاظ ثٛزخٝ  (11)تغییطات زض ٔؼبزِٝ 

                                                                                                            (13)  

تطاظ ثٛزخٝ ، ثط ٔؼطفي قسٜ (10) زض ٔؼبزِٝ وٝ تٕبٔي ػٛأُ ٔٛثط ثط زضآٔس وُ ثٙبثطایٗ،

 اظ وٝ ٘كبٖ زاضز التهبز زض γ-τ  أب ٔیعاٖ اثطٌصاضی آٖ ثؿتٍي ثٝ يطیت ؛ؾیىّي ٔٛثط ٞؿتٙس

 .ٞب اظ ا٘حطافبت تِٛیس اؾتٔیعاٖ اثطپصیطی ٔربضج ٚ ٔبِیبت

ثٛزخٝ ؾبذتبضی وٝ اظ اذتلاف ٔیبٖ تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي اظ ثب تٛخٝ ثٝ ٘حٜٛ ٔحبؾجٝ تطاظ 

حطوتي  تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی ثطایٙس  ،ٝ َٛض وّيث ؛آیسزؾت ٔيٝ تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي ث

ظٔب٘ي وٝ تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی ثؿیبض  ثٝ تؼبزَ ثطؾس. ثٛزخٝ ٚالؼيتطاظ  اؾت وٝای ٌٛ٘ٝٝث
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نٛضت ٔبظاز  تؼبزَ فبنّٝ ٌیطز، تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ثٝتط قٛز ٚ اظ ٘مُٝ ٔٙفي یب وؿطی ثعضي

 مُٝ تؼبزَ ثطؾس.  وبضا ٚ ثٝ ٘ ثٛزخٝ ٚالؼيوٙس تب تطاظ ػُٕ ٔي

اضٚپب ٚ ٔحبؾجٝ قىبف  اتحبزیٝوبضٌیطی ضٚـ ٝ ثب ث یف،( زض ُٔبِؼٝ ذ2017ٛ)1وٛظی

اضٚپب ٔحبؾجٝ ثطای وكٛضٞبی ػًٛ اتحبزیٝ  2014-1984، ثٛزخٝ ؾبذتبضی ضا َي زٚضٜ تِٛیس

ضفتبض ؾیبؾت ٔبِي اتحبزیٝ اضٚپب ضا ُٔبثك  ،قسٜ یبزضٚـ ٘كبٖ زاز ٚٞف  ػوطزٜ اؾت. ٘تبیح پ

ثطای ٔحبؾجٝ ثٛزخٝ ؾبذتبضی ٔٙبؾت  اضٚپب اتحبزیٝضٚـ  ثٙبثطایٗ،ؾیىُ اضظیبثي وطزٜ اؾت. 

 .٘جٛزٜ ٚ ثبیؿتي ضٚـ زیٍطی ٔس٘ظط لطاض ٌیطز

، 2013 -2000ٔبِي ضا زض وكٛض ضٚٔب٘ي َي زٚضٜ ضفتبض ؾیىّي ؾیبؾت  (2015) ثٛیىٛن

ٔحبؾجٝ ٚاوٙف ٔبِي ٔٛضز ثطضؾي لطاض زازٜ اؾت.  ؾپؽثب ٔحبؾجٝ وؿطی ثٛزخٝ ؾبذتبضی ٚ 

ضفتبض ُٔبثك ؾیىُ تدبضی زاقتٝ ، 2013ٞب غیط اظ ؾیبؾت ٔبِي زض تٕبْ ؾبَ ٘كبٖ زاز ٘تبیح

ؾیبؾت ٔبِي ٔٛافك ؾیىّي  ،(2008-2006) زض زٚضٜ ضقس التهبزی ،ثٝ ػجبضت زیٍط اؾت.

ثٝ زِیُ وبٞف وؿطی ثٛزخٝ ٚ (، 2012-2009) ؾیىّي ثٛزٖ َي زٚضٜ ثٟجٛز ٘یعثٛزٜ اؾت ٚ 

 ٞبی ٔبِي ازأٝ زاقتٝ اؾت.وبٞف ٔحسٚزیت

ٞبی ٔبِي، پِٛي ٚ ای ثٝ ثطضؾي اثطات تىب٘ٝ ؾیبؾتزض ٔمب2ِٝ(2014) زایجكه ٚ ّٔىي

جّي اتحبزیٝ )ٚيؼیت ٔبِي اػًبی خسیس ٚ اػًبی لالتهبز ولاٖ ثط ٚيؼیت وؿطی ثٛزخٝ 

٘س اٝ٘س. آ٘بٖ زضیبفتاٝپطزاذت 2010- 1993 َي زٚضٜ PSVAR ضٚیىطز ( ثب اؾتفبزٜ اظاضٚپب

ٞبی زِٚت وؿطی ثٛزخٝ اػًبی لسیٕي ٘ؿجت ثٝ تغییطات نلاحسیسی زض ٔربضج ٚ زضآٔس

افعایف زٞس ٚيؼیت ٔبِي اػًبی خسیس ٘كبٖ ٔي ،تط ػُٕ وطزٜ اؾت. زض ٔمبثُ٘ٛؾب٘ي

افتس، اتفبق ٔي GDPٞب ثؼس اظ یه تىب٘ٝ ٔثجت زضآٔس ، ثٝ زِیُ ایٗ وٝ افعایف زضGDP٘ٛؾب٘بت 

 قٛز.تط ٔربضج زض اػًبی لسیٕي اتحبزیٝ اضٚپب ٔئٛخت افعایف ثیفاغّت 

تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی زِٚت ای ثٝ ٔحبؾجٝ زض ٔمبِٝ (2010)3، یبٖ، فٛضز ٚ اؾتفبٖٔه زٚ٘بِس

ٚ ٔمبیؿٝ ثیٗ ایٗ زٚ  IMF  ٚOECDٞبی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ،2008-2004اؾتطاِیب َي زٚضٜ 

ؾیىّي زض ٔتغیطٞبی ضاثُٝ  ٘ظط ٌطفتٗ اثط ٔبِي تغییطاتثب زض ٕٞچٙیٗ،. ا٘سپطزاذتٝ ،ضٚـ

                                                           
1 Kuusi  
2 Dybczak & Melecky 
3  McDonald, Yan, Ford, & Stephan 
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ؾٛز ؾطٔبیٝ، تهٛیط ٔتفبٚتي اظ لسضت ٔبِي زِٚت َي زٞٝ ٌصقتٝ ٘كبٖ  ٚ ٔبِیبت، ٔجبزِٝ

ٚ  2004 ٞبیزضآٔس ضا َي ؾبَ ،ٞب ٘كبٖ زازٜ اؾت ضاثُٝ ٔجبزِٝ ثٝ َٛض ؾیىّي. ثطآٚضزا٘س زازٜ

ثٝ ٚذبٔت ضفتٝ  ضٚ ٚيؼیت تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی ٚ ٘یع زض اؾتطاِیب افعایف زازٜ اؾت 2005

ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ، 2019ثیٙي ٔمبزیط تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی تب ؾبَ  پیفٙیٗ آ٘بٖ پؽ اظ چ. ٕٞؾتا

ٞبی ٔبِي، ٕٞچٙبٖ وؿطی ؾبذتبضی ٚخٛز ذٛاٞس زؾت یبفتٙس وٝ ثب اظ ثیٗ ضفتٗ اثطات ٔحطن

 زاقت.

 تٛضْ، ٘طخ ٔبِیبتي، زضآٔسٞبی اثط ٔتغیطٞبی ،ذٛیف پػٚٞف( زض 1396) ٔٛلایي ٚ ػجسیبٖ

ٔٛضز  زِٚت ثٛزخٝ وؿطی ثط ضا ٘فتي زضآٔسٞبی ٚ زِٚت ػٕٛٔي ٔربضج التهبزی، ضقس ٘طخ

 ضٚـ اظ ،ثٛزخٝ وؿطی ثط ٔتغیطٞب ایٗ اثطٌصاضی ٘حٜٛ آظٖٔٛ خٟت .٘ساٜثطضؾي لطاض زاز

ARDL ٔٙفي تأثیط اظ حبوي ُٔبِؼٝ ایٗ ٘تبیح. ا٘سوطزٜ اؾتفبزٜ 1360-1394 ظٔب٘ي ثبظٜ زض 

 ٚ تٛضْ ٘طخ ٔثجت تأثیط ٚ ثٛزخٝ وؿطی ثط التهبزی ضقس ٔبِیبتي، زضآٔسٞبی ٘فتي، زضآٔسٞبی

 اؾت. زِٚت ثٛزخٝ وؿطی ثط زِٚت ػٕٛٔي ٔربضج

 وكٛضٞبی زض ،زِٚت ثٛزخٝ ثط ضا ٘فتي زضآٔسٞبی وبٞف تأثیط (1395) ظازٜحطی ٚ حبخي

 ثٝ ٘س.اٜزازػٕٛٔي ٔٛضز ثطؾي لطاض تؼبزَ اٍِٛ یه لبِت زض ،غیطاٚپه ٚ اٚپه ٘فت نبزضوٙٙسٜ

 زض ٘فتي زضآٔس زضنسی 15 ٚ 10 ،5 وبٞف ؾٙبضیٛ ؾٝ تغییطات، ایٗ تأثیط ثطضؾي ٔٙظٛض

 ٘فتي زضآٔس ثٝ اٚپهػًٛ  وكٛضٞبی قسیسٍي ٚاثؿتزٞٙسٜ ٘كبٖ ٘تبیح. اؾت قسٜ ٘ظطٌطفتٝ

 . اؾت وٕتط ثؿیبض غیطاٚپه وكٛضٞبی زض ٚاثؿتٍي ایٗ وٝ نٛضتي زض. اؾت

ثٝ ثطضؾي ٚ تؼییٗ ٘حٜٛ اثطٌصاضی  یفزض پػٚٞف ذٛ (1391) وٕیدب٘ي ٚ ٚضٞطأي

 التهبزی، ضقس زِٚتي، ٔربضج ٘فتي، زضآٔسٞبی ٔبِیبتي، زضآٔسٞبی تٛضْ،ٔتغیطٞبی یبضا٘ٝ، 

خٟت آظٖٔٛ  ٘س.اٝزِٚت پطزاذت ثٛزخٝ وؿطی ثط خٕؼیتٚ  ثیىبضی ا٘تربثبت، ٞب،خًٙ

ٔتغیطٞب ثط وؿطی ظٖٔٛ ایٗ آٚ خٟت  1387-1358 زٚضٜاظ اَلاػبت  ،اثطٌصاضی ایٗ ٔتغیطٞب

 اثط اظ حبوي ُٔبِؼٝ ایٗ ٘تبیح اظ ضٚـ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛي اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ،ثٛزخٝ

 ٞبیبضا٘ٝ ٔثجت تأثیط ٚ ثٛزخٝ وؿطی ثط التهبزی ضقس ٔبِیبتي، زضآٔسٞبی ٘فتي، زضآٔسٞبی ٔٙفي

 ثٛزٜ اؾت. زِٚت ثٛزخٝ وؿطی ثط زِٚت ػٕٛٔي ٞبیٞعیٙٝ ٚ

 ثبظٌكت ذٛز ضٚیىطز اظ اؾتفبزٜ ثب، ُٔبِؼٝ ذٛیف ( زض1388) ظٔب٘یبٖ، اؾسظازٜ ٚ اؾىٛیي

 تٛيیح زض ٞبٔبِیبت ٘مف ثطضؾي ثٝ، 1386-1342َي زٚضٜ  (SVAR) ؾبذتبضی ثطزاضی
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 ٞبیتىب٘ٝ زٞسٔي ٘كبٖ پػٚٞف آ٘بٖ اظ حبنُ ٘تبیح .ا٘سپطزاذتٝ ثٛزخٝ وؿطی ٘ٛؾب٘بت

 ٘ٛؾب٘بت تٛيیح زض ضا ؾٟٓ تطیٗثیف ،ٔست وٛتبٜ زض ٔبِیبتي ٞبیؾیبؾت ٚ تِٛیس اظ حبنُ

 زضآٔسٞبی ٘ٛؾب٘بت اظ ٘بچیعی ثؿیبض زضنس زِٚتي ٔربضج تىب٘ٝ زاض٘س. ٔبِیبتي زضآٔسٞبی

 زٞس.ٔي تٛيیح ٔست وٛتبٜ زض ٚیػٜ ثٝ ضا ٔبِیبتي

 

 تحقیقرٍش   .9

ٚ ٘یع ٔؼطفي ٔتغیطٞب ٚ ٔبتطیؽ اثطٌصاضی  PSVARزض ایٗ لؿٕت ثٝ ٔؼطفي ضٚـ ثطآٚضز 

 .قٛزٞب پطزاذتٝ ٔي آٖ

 رٍش برآٍرد .9-7

 (SVAR) ؾٙدي اٍِٛی ذٛز ثبظٌكت ثطزاضی ؾبذتبضیٞبی ُٔطح اذیط التهبزیىي اظ اٍِٛ

ثٝ َٛض نطیح حبٚی یه  (SVAR) یٞبی ذٛزثبظٌكت ثطزاضی ؾبذتبضزضاٍِٛ .ثٛزٜ اؾت

 ضٚیىطز ٞبؾت.التهبزی ثطای اػٕبَ لیٛز ٚ ٔحسٚزیت ٞبی ٘ظطیُٝٔٙك التهبزی یب اؾتفبزٜ اظ 

SVAR ٞبی ؾطی ظٔب٘ي ثب ََٛ ٔٙبؾت، ٔب٘غ اظأب ٔكىُ فمساٖ زازٜ؛ وبضثطز ظیبزی زاضز 

 .قٛزٔطتفغ ٔي PSVARثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٘ٛیٗ  ایتب ا٘ساظٜ . ایٗ ٔكىُقٛزٔي اؾتفبزٜ اظ آٖ

 اؾتخٟت  آٖ( اظ 2013) پسضٚ٘ي پیكٟٙبز قسٜ زض PSVAR ضٚیىطز ٘ٛآٚضی ُٔطح قسٜ زض 

 ٞبی ؾبذتبضی ٔكتطن ٚتىب٘ٝ ٞبی ٔطوت ثٝ زٚ خعءثب تدعیٝ تىب٘ٝ ،قسٜ یبززض ضٚیىطز وٝ 

آٔس. ٕٞچٙیٗ ثب زض  ٞب فطاٞٓ ذٛاٞسأىبٖ تحّیُ ٔتفبٚتي اظ تىب٘ٝ ،ذبلٞبی ؾبذتبضی تىب٘ٝ

تطی زض ثیٗ وكٛضٞب اضائٝ ذٛاٞس قس. ٚالؼي٘ظط ٌطفتٗ ٘بٍٕٞٙي زض تٕبٔي ٔمبَغ، ٘تبیح 

  :قٛزثٝ نٛضت ظیط ٔؼطفي ٔي PSVARضٚیىطز  ؾیؿتٓ ٔؼبزلات زض

(14) 
      ∑              

 
   

      
                                                                                

  

ػٙبنط         اظ ٔتكىُ، تبثّٛیي 1(DGP، فطایٙس تِٛیس زازٜ)(13)ثط اؾبؼ ٔؼبزِٝ 

ٔتغیطٞبی     ٞب قبُٔ یه ثطزاضوٝ ٞط یه اظ آٖ زٚضٜ ظٔب٘ي،        زض ٔمُؼي

ثطزاضی اظ ٔتغیطٞبی  ایٗ ٔمبِٝزض  اؾت.        ،      ثطای     ٜ لبثُ ٔكبٞسظای  زضٖٚ

                                                           
1 Data Generating Process 
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ؾبذتبضی  یب ؾیىّي یب ٚالؼي ثٛزخٝ ظا قبُٔ تطاظزضٖٚ

ٞبی زضآٔسضقس  ،(       ) زِٚت حمیمي(، ٔربضج                                         

 (       )٘فت ( ٚ لیٕت       )تٛضْ ٘طخ  ، (      )ؾطا٘ٝ   GDP(،        ) ٔبِیبتي

Cزض ٔبتطیؽ  اٍِٛپبضأتطٞبی . سثبقٔي
k ٌطز٘س ٚاضائٝ ٔي A ٕٞجؿتٍي ٕٞعٔبٖ ٔبتطیؽ ذٛز

 قٛز.ثیبٖ ٔي قسٜ یبزوٝ فطٚو قٙبؾبیي زض ٔبتطیؽ  اؾتٔیبٖ ٔتغیطٞبی اٍِٛ 

ؾبذتبضی ٘ٛفٝ ؾفیس  ٔطوت ٞبیتىب٘ٝ    ثطزاض ،     ، PSVARٕٞچٙیٗ زض اٍِٛی 

 قٛز وٝ ثبقس. فطو ٔئي      ،         ، ́                    اٍِٛ اؾت وٝ

ٞبی أب ٕٔىٗ اؾت ٕٞجؿتٍي ؛ا٘سَٛض ٔؿتمُ زض ََٛ ظٔبٖ تٛظیغ قسٜٝ ٞبی ٔطوت ث تىب٘ٝ

یه ػبُٔ ٔكتطن ثطای آٖ زض  ،قسٜ یبزٔمُؼي زاقتٝ ثبقٙس. ثٝ ٔٙظٛض ٘كبٖ زازٖ ٕٞجؿتٍي 

ثٝ زٚ تىب٘ٝ ؾبذتبضی ٘ٛفٝ  ٞبی ٔطوت ؾبذتبضیتىب٘ٝ ،قٛز وٝ ثط ایٗ اؾبؼٔي ٘ظط ٌطفتٝ

 . قٛزتدعیٝ ٔي ٚ تىب٘ٝ ؾبذتبضی ٘ٛفٝ ؾفیس ٔكتطن ذبلؾفیس 

ξ، قٛزفطو ٔي ،ثط ایٗ اؾبؼ
  

    ́̅    ̃ ́ تطتیت ثٝ  ̃  ٚ ̅  اؾت ٚ زض آٖ ́ 

Λوٝ  قٛزفطو ٔي ٕٞچٙیٗ،ٞبی ؾبذتبضی ٔكتطن ٚ ٚیػٜ ثبقٙس. اظ تىب٘ٝ     ثطزاضٞبی
 

 

1ػٙبنط لُطی، يطایت تؼسیُ َٛضی وٝ زضٝ ث ؛ثبقس    لُطی ٔبتطیؽ یه
   

 :ثٙبثطایٗلطاض زاض٘س.       ،       

 (15)           ε
   

 Λ
 
 ̅    ̃  

 هعرفی هتغیرّا ٍ ساختار الگَ. 9-1

وبضٌیطی ٝ ثب ث، ؾبذتبضی ٚ ؾیىّي ثٛزخٝ ٚالؼيثٝ ثطضؾي اثطات تىب٘ٝ ٔبِي ثط تطاظ  ٔمبِٝایٗ 

 اٚپهٔیبٖ وكٛضٞبی ػًٛ  ،(PSVARضٞیبفت ٘ٛیٗ ذٛز ثبظٌكت ثطزاضی ؾبذتبضی تبثّٛیي )

، ثب تٛخٝ ثٝ اٚپهػًٛ  وكٛض 15پطزاظز. ثطای ایٗ ٔٙظٛض اظ ٔیبٖ ٔي، 1980-2015َي زٚضٜ 

)ثط اؾبؼ ػًٛیت زض ؾبظٔبٖ وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ  ٚ ٍٕٞٗ ثٛزٖ وكٛضٞب ٞبتطؾي زازٜزؾ

َي  ،ٚ ٘طخ ضقس التهبزی تب حسٚزی ٔكبثٝ ٞبی ثٛزخٝ ٔساْٚ زض ایٗ وكٛضٞبوؿطی، ٘فت

وكٛض اِدعائط، اوٛازٚض، ایطاٖ، وٛیت، ٘یدطیٝ، لُط، ػطثؿتبٖ ؾؼٛزی،  9، زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾي(

 . ا٘سات ٚ ٚ٘عٚئلا ا٘تربة ٌطزیسٜأبض

                                                           
1 Louding Matrices 
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زضآٔسٞبی ٔبِیبتي ثٝ  ضقس ٚ (GDP)زضنسی اظ  ٔتغیطٞبی ایٗ پػٚٞف قبُٔ ٔربضج زِٚت

)زضنسی اظ  حمیميتطاظ ثٛزخٝ  ثط ٞباثط تىب٘ٝ آٖ ثبقٙس وٝٔي ػٙٛاٖ اثعاضٞبی ؾیبؾت ٔبِي

GDP) ،زضنسی اظ  حمیمي تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی(GDP)حمیمي ، تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي 

 ٌیطز. ثطضؾي لطاض ٔئٛضز ( GDP)زضنسی اظ 

خب٘كیٙي ثطای  نٛضت ثٝ حمیمي ؾطا٘ٝ GDP( ٔتغیط 1982) 1ثط َجك ُٔبِؼٝ ٔٛضیؿٖٛ

)ثٝ ػٙٛاٖ یىي اظ ٔتغیطٞبی ؾبذتبضی ٔٛثط ثط ؾُح ثٛزخٝ( ٔٛضز  یبفتٍي وكٛضٞب ٔیعاٖ تٛؾؼٝ

ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیطٞبی  ،2لیٕت ٘فتٍِبضیتٓ تغییطات ٚ  تٛضْػلاٜٚ ثط آٖ،  .ٌیطزاؾتفبزٜ لطاض ٔي

 .ٚاضز اٍِٛ ذٛاٞٙس قسوٙتطِي 

 ثب  ؾطا٘ٝ ثٝ زلاض ٚ  GDPٚٞبی زِٚت زضآٔس، ٔبِیبتيٞبی ٔتغیطٞبی ٔربضج زِٚت، زضآٔس

تٛضْ ثب اؾتفبزٜ اظ قبذم لیٕتي  ا٘س.حمیمي قسٜ 2010لیٕت ثبثت ؾبَ اؾتفبزٜ اظ قبذم 

قبذم لیٕت ٘فت ٘یع اظ تغییطات  اؾت.قسٜ ٔحبؾجٝ  2010وٙٙسٜ ثٝ لیٕت ثبثت ؾبَ  هطفٔ

، GDPاَلاػبت  اؾت. ٔحبؾجٝ قسٜ 2010ثٝ زلاض ٚ ثٝ لیٕت ثبثت ؾبَ  تفٍِبضیتٓ لیٕت ٘

٘طخ اضظ اظ ؾبیت ثب٘ه خٟب٘ي  ٚ وٙٙسٜ ، قبذم لیٕت ٔهطفزِٚت خٕؼیت، ٔربضج

 Tradingٚ لیٕت ٘فت اظ ؾبیت زضآٔس ٔبِیبتي ،ا٘س. اَلاػبت زضآٔس زِٚتياؾترطاج ٌطزیسٜ

Economic ،Global Economy ٚStatista  .اؾترطاج ٌطزیسٜ اؾت 

، IMFٞبی ٔحبؾجٝ قسٜ تٛؾٍ تفىیه تطاظ ثٛزخٝ تٛؾٍ ٔؼیبضٞبی ٔرتّف اظ خّٕٝ ضٚـ

OECD  ٚٝ٘ٛیؿٙسٌبٖ ٔرتّفي ثٝ تٛؾؼٝ آٖ  ،ٕٞچٙیٗپصیطز. نٛضت ٔي اضٚپب اتحبزی

ثٝ زِیُ ، (2007)3، ٔٙبؼ ٚ پٙیعاضیؽ ضفتٝ تٛؾٍوبض ٝ اظ ضٚیىطز ث ،تحّیُ ٘س. زض ایٗاٝ زاذتپط

 ثٝ نٛضت( FB)4ٚالؼيثٛزخٝ تطاظ . قسٜ اؾتاؾتفبزٜ  وكٛضٞب زازٜ لبثُ زؾتطؼ ثٛزٖ

 :ا٘س، اظ زٚ خعء ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی تكىیُ قسGDPٜزضنسی اظ 

                                  (16)                                                                    

                                                           
1 Morrison 

جٛزٖ اَلاػبت ٚ ٘یع ثٝ ٘زؾتطؼ  ُٔطح قسٜ؛ ثٝ زِیُ زض ٘ظطیٝٞبی ٘فت وٝ زض اظ ایٗ ٔتغیط ثٝ ػٙٛاٖ خبیٍعیٗ ٔتغیط زضآٔس 2

 اؾت. اؾت؛ ثٝ وبضٌطفتٝ قسٜ٘ٛؾبٖ زض لیٕت ٘فت ، زِیُ ایٗ وٝ ػٕسٜ ٘ٛؾب٘بت زضآٔس ٘فتي

3 Reis, Manasse & Panizza 
4 The Actual Fiscal Balance (FB) 
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ب تطاظ ثٛزخٝ تطاظ تؼسیُ یبفتٝ ؾیىّي ی ،پؽ اظ آٖ .قٛززض اثتسا خعء ؾیىّي ٔحبؾجٝ ٔي

خعء  آٔس.زؾت ذٛاٞسٝ ث ٚ ؾیىّي ٚالؼي ثٛزخٝتطاظ  تفبٚت اظ، ؾیىّي ؾبذتبضی ثب وؿط خعء

قٙبذتٝ  اظ تِٛیس ثبِمٜٛ یب ضٚ٘س GDP ثب اثطا٘حطافبت ٔؼٕٛلاً ،تطاظ ثٛزخٝ (          ) ؾیىّي

زض قىبف     وكف زضآٔس ٚ ٔربضج زِٚت ٘ؿجت ثٝ تِٛیسثب يطة  ،قٛز. خعء ؾیىّئي

 .یسآٔيزؾت ٝ تِٛیس ث

             (
     

 

  
 ⁄ )              ( 

 

  

  
  

 

  

  
)                   (17)  

وكف يطة  حبنُ نٛضت ثٝ،           ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼبزِٝ فٛق، خعء ؾیىّي  ثٙبثطایٗ،

زٞٙسٜ تِٛیس  ٘كبٖ ،y.قٛزٔي ٚ قىبف تِٛیس ثیبٖ (GDP) زضآٔس ٚ ٔربضج زِٚت ٘ؿجت ثٝ تِٛیس

اثط قىبف تِٛیس ثط  ،نٛضت ثٝتٛا٘س ٔي قسٜ یبزثبقس. وكف ثبِمٜٛ ٔي بیثٝ ٔؼٙ ،pٚ ثبلا٘ٛیؽ 

  .قٛزٞبی زِٚت تدعیٝ ٔربضج ٚ زضآٔس

  (17) زض ٔؼبزِٝ
 
      ⁄     ⁄    ٚ 

 
      ⁄     ⁄ ٚ  ٞبی زضآٔسوكف  

، وكف قسٜ یبز بت ٚ ٔؼبزلاتثب تٛخٝ ثٝ تٛيیح .اؾتٔربضج ثٛزخٝ زِٚت ٘ؿجت ثٝ تِٛیس 

اظ  ،ٕٞچٙیٗ ٔحبؾجٝ ٚ Eviewsٚ ٔربضج ٞط یه اظ وكٛضٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض  زضآٔس

پطیؿىبت ثطای ٔحبؾجٝ تِٛیس ثبِمٜٛ ٚ ؾپؽ قىبف تِٛیس زض وكٛضٞبی  -فیّتطیًٙ ٞسضیه

تفىیه تطاظ ثٛزخٝ  ،(2ٌطزیس. زض ٕ٘ٛزاض )اؾتفبزEviewsٜ  افعاض وبضٌیطی ٘طْٝ ثب ث ،اٚپهػًٛ 

 اؾت. قسٜاضائٝ  ثطای ایطاٖ

 ،زضنس ثٛزخٝ 98ثٝ َٛض ٔیبٍ٘یٗ ثیف اظ  ،( ثرف اػظٓ ثٛزخٝ ایطا1ٖ) زض ٕ٘ٛزاض

 ٘ٛؾب٘ي ثٝ نٛضت( 1373)1993 ( تب ؾب1359َ)1980اؾت. ؾبذتبض ثٛزخٝ اظ ؾبَ  بذتبضیؾ

 .ثبقس ٖآ ثؼس ٚ خًٙ ٞبیٞعیٙٝ ػّت ثٝ ضؾسٔي ٘ظط ثٝ ٚ ثٛزٜ

ثب تٛخٝ ثٝ ٘ظطیٝ ُٔطح قسٜ، ظٔب٘ي وٝ تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی ثؿیبض ٔٙفي قٛز یب وؿطی 

وٙس تب ٚ اظ ٘مُٝ تؼبزَ فبنّٝ ٌیطز، تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ثٝ نٛضت ٔبظاز ػُٕ ٔي ٌطززتط ثعضي

 تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی وبضا ٚ ثٝ ٘مُٝ تؼبزَ ثطؾس. 
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 رًٍذ تراز بَدجِ، تراز بَدجِ ساختاری ٍ تراز بَدجِ سیکلی در ایراى. 7 ًوَدار

 ٞبی ٔحمكٔٙجغ: یبفتٝ
 

ثٛزخٝ یجب ثطاثط وؿطی ضاؾتب ٚ تمطثٛزخٝ ؾبذتبضی ٞٓوؿطی ، 2015 - 1993 َي زٚضٜ

 .ؿیبض ا٘سن ٚ ٘عزیه ثٝ نفط اؾتٞب ثٚ ٔیعاٖ ثٛزخٝ ؾیىّي ٘یع زض ایٗ ؾبَ ثٛزٜ ٚالؼي

زٞٙسٜ لسضت ؾیبؾت  ٘كبٖ ثٛزخٝ ٚالؼيٕٞطاؾتب ثٛزٖ تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی ثب تطاظ 

 ثبقس.نلاحسیسی زض ایطاٖ ٔي

 . تؼسازقٛزپطزاذتٝ ٔي PSVAR ٔؼبزِٝحبَ ثٝ ٔفْٟٛ لیٛز ٔٛثط ثط 

 
ثط  ،لیس       

 .ثبقس ٔي 15ثب تٛخٝ ثٝ تؼساز ٔتغیطٞب، تؼساز لیٛز  ایٗ ٔمبِٝوٝ زض  قٛزٔبتطیؽ ٔتغیطٞب ٚاضز ٔي

تىب٘ٝ ٔربضج ،      ،  1تىب٘ٝ ثٛزخٝ،    ثبقس وٝ زض آٖ اذلاَ ؾبذتبضی ٔي خٕلات     

تىب٘ٝ تٛضْ، ،     تىب٘ٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّي،،     ٞبی زِٚت، تىب٘ٝ زضآٔس ،       زِٚت، 

ٚ  ٚالؼي)چٝ  طاظ ثٛزخٝت ایٗ اؾبؼ اؾت وٝ تىب٘ٝ لیٕت ٘فت اؾت. فطو پػٚٞف ثط،      

ٔبتطیؽ  پبیب٘يؾتٖٛ  زض ثٙبثطایٗ،ٌصاض٘س. یب چٝ ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی( ثط ٔتغیطٞبی اٍِٛ اثط ٕ٘ي

 . اؾتثمیٝ ػٙبنط نفط ،    ثٝ غیط اظ ػٙهط  ظیط

ٔست ثط ٔتغیطٞبی ذبضخي ٞبی زاذّي تأثیط ثّٙسثط اؾبؼ فطو التهبز ثبظ، تىب٘ٝ ٕٞچٙیٗ،

ثبیؿتي  ثمیٝ ػٙبنط نفط ٞؿتٙس. حبَ    ثٝ غیط اظ ػٙهط اَٚ)لیٕت ٘فت( ٘ساض٘س. ِصا زض ؾُط 

 .قٛزظای زاذّي اػٕبَ ثط ٔتغیطٞبی زضٖٚ ،ٞبی ؾبذتبضیٔست تىب٘ٝلیٛزی زضثبضٜ اثطات ثّٙس

 اثط تٛا٘ٙسٔي ٔبِي ؾیبؾت اظ اؾتفبزٜ ثب ٌصاضاٖؾیبؾت وٝ قٛزٔي اؾتسلاَ ویٙعی ضٚیىطز زض

 ثٝ ٔطثٌٛ ٞبیتىب٘ٝ ثؼس ٔطحّٝ زض ثٙبثطایٗ،. وٙٙس تؼسیُ ضا التهبزی ؾیؿتٓ ثط ٚاضز ٞبیتىب٘ٝ

                                                           
 قٛز.ثٙبثطایٗ اظ تٛيیح آٖ نطفٙظط ٔيثبقس. تفؿیط ثٛزخٝ ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی ٘یع ٔكبثٝ ثٛزخٝ ٚالؼي ٔي 1
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ٚ ثط ضقس  قٛ٘سٔي ٚاضز ٔبِي اثعاض ػٙٛاٖ ثٝ ٞبٔبِیبت ٚ زِٚت ٔربضج قبُٔ ٔبِي ؾیبؾت

 ٌصاض٘س.وؿطی ثٛزخٝ اثط ٔي ، تٛضْ ٚالتهبزی

 ثٙبثطایٗ،قٛز. اٍِٛ ثؿٙسٜ ٔي 3ثٝ زِیُ تفؿیط ٔكبثٝ ٞط ؾٝ اٍِٛ، زض ایٙدب ثٝ اضائٝ یىي اظ 

 .قٛزظیط اضائٝ ٔي نٛضت ثٝ PSVARلیسٞبی اٍِٛی  ٘حٜٛ چیسٔبٖ
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                              (18)   

تدعیٝ  ٕٞچٙیٗ،ثٝ ػجبضتي تٛاثغ ٚاوٙف آ٘ي ٚ  یب ٞبثٝ ٔٙظٛض ثطضؾي اثط تىب٘ٝ ،اؾت ٌفتٙي

 .اؾت قسٜاؾتفبزٜ  RATSوبضٌیطی ٘طْ افعاض ٝ ( ثب ث2013اظ ٔمبِٝ پسضٚ٘ي) ،ٚاضیب٘ؽ

 

 تحلیل ٍ برآٍرد  .4

ٌیط٘س.  پیف اظ ثطآٚضز اٍِٛٞب، ثبیؿتي ٔب٘بیي تٕبْ ٔتغیطٞبی ٔٛضز ُٔبِؼٝ، ٔٛضز ثطضؾي لطاض

(، ایٓ، پؿطاٖ LLC)1ِٛیٗ ِیٗ چٛ ٞبی ٔب٘بیيتطیٗ آظٖٔٛ اظ ؾٝ ضٚـ اظ ٟٔٓ ،ثطای ایٗ ٔٙظٛض

 قسٜ ٞبی پُٙ اؾتفبزٜٞب زض زازٜثطای ثطضؾي ٔب٘بیي خٕؼي ٔتغیط ADF( ٚ فیكط IPS)2ٚ قیٗ

 ،ٔتغیطٞب ٔجٙي ثط ٘بٔب٘بیي ،یٝ نفطفطي ،ٞبٚ ثطضؾي ٔمبزیط آٔبضٜثٝ ٘تیدٝ آظٖٔٛ اؾت. ثب تٛخٝ 

 ٔب٘ب ٞؿتٙس.  اٍِٛٔتغیطٞبی  تٕبٔيثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ  ؛قٛززض ٞط ؾٝ آظٖٔٛ ضز ٔي

، تؼییٗ ََٛ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ؾبذتبضی ثطزاضی ثبظٌكتٞبی ذٛزاٍِٛتطیٗ ٔؿأِٝ زض  یىي اظ ٟٔٓ

 (، ٔؼیبض آوبئیهLRٞبی ٔتؼسزی ٕٞچٖٛ، آظٖٔٛ يطیت لاٌطا٘ػ)ثبقس. زض ایٗ ظٔیٙٝ آظٖٔٛٔي

(AIC،) ٔؼیبض قٛاضتع (SCٖٔؼیبض حٙب ٚ )-(ٗوٛئیHQ) ثط اؾبؼ  ،ٍِٛ. زض ٞط ؾٝ اٚخٛز زاضز

 . قٛزٚلفٝ یه ثٝ ػٙٛاٖ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ا٘تربة ٔي ،وٛئیٗ-ٔؼیبض قٛاضتع ٚ حٙبٖ

ثٝ ٍٞٙبْ ثطٚظ  ،تٛاثغ ٚاوٙف آ٘ي زض ٚالغ، ضفتبض پٛیبی ٔتغیطٞبی ٔؼبزلات ضا زض ََٛ ظٔبٖ

ٞبی ٔطوت ٔبِي ٚ اثط تىب٘ٝ( 2) ٕ٘ٛزاضزٞس. ٘حطاف ٔؼیبض ٘كبٖ ٔيایه تىب٘ٝ ثٝ ا٘ساظٜ یه 

َٛض  ٕٞبٖ. زٞستطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی ٚ ؾیىّي ٘كبٖ ٔي ،ٚالؼيتطاظ ثٛزخٝ  ٞب ضا ثطزیٍط تىب٘ٝ

                                                           
1 Levin, Lin & Chu 
2 Im, Pesaran & Shin 
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 ٔكبثٝ ٚ ؾبذتبضی تمطیجب ٚالؼيثط تطاظ ثٛزخٝ  ٞب٘حٜٛ اثطٌصاضی تىب٘ٝ ،قٛزوٝ ٔلاحظٝ ٔي

ؾیىُ  ذبضج اظثٛزٖ ثٛزخٝ وكٛض ٚ اثطٌصاضی ػٛأّي  ؾبذتبضیزٞٙسٜ وٝ ٘كبٖ اؾت

 ثبقس. ٔي پهٚٚالؼي وكٛضٞبی ػًٛ ا التهبزی ثط ثٛزخٝ
 

 ٍاقعی بر تراز بَدجِهَثر  هرکبّای اثر تکاًِ
. 

 اختاریبر تراز بَدجِ س هرکب هَثر ّایاثر تکاًِ
  

 

 بر تراز بَدجِ سیکلی هرکب هَثرّای اثر تکاًِ
 

 
 

ّای هرکب هتغیرّای هَثر بر تراز بَدجِ ٍاقعی، ساختاری ٍ سیکلی در بررسی تکاًِ .1 ًوَدار

 کطَرّای عضَ اٍپک
 ٞبی ٔحمكٔٙجغ: یبفتٝ

هخارج دٍلتتکاًِ    

Figure 3.

Response Estimates to Composite Shocks
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Figure 3.
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 791                پکٍّای سیاست هالی بر تراز بَدجِ سیکلی ٍ ساختاری در کطَرّای عضَ ا اثر تکاًِ

قٛز، تىب٘ٝ ٔربضج زِٚت ثٝ ا٘ساظٜ یه ا٘حطاف ٔكبٞسٜ ٔي( 2زض ٕ٘ٛزاض ) َٛض وٝ  ٕٞبٖ

ثٛزخٝ ٚالؼي ٚ پؽ اظ آٖ ثب پیٕٛزٖ ضفتبض زضنس( زض تطاظ  9) ٔثجت ٚاوٙفٔؼیبض، ٔٛخت 

قس. ثط اؾبؼ  ثٝ ؾُح اِٚیٝ ذٛز ٍٕٞطا ذٛاٞس ،ؾبَ ثٝ تسضیح 5٘ٛؾب٘ي ٚ ؾپؽ پؽ اظ 

ا٘حطاف تِٛیس اظ ٞب ٚ ٔربضج زِٚتي ٔٛخت افعایف ٞعیٙٝوٝ پیف اظ ایٗ ُٔطح قسٜ،  ٘ظطیٝ

 . ثٛزخٝ زاضز وؿطی ثط ٔثجت تأثیط ٘ظطی ِحبِ ثٝاؾت وٝ  تِٛیس ثبِمٜٛ قسٜ

زضنسی ضا زض ؾبَ اَٚ زض تطاظ  5وبٞف  ،تىب٘ٝ ٔبِیبتي ثٝ ػٙٛاٖ زیٍط اثعاض ٔبِي زِٚت

 ؾبَ ثٝ تسضیح اثط آٖ زض تطاظ ثٛزخٝ اظ ثیٗ ذٛاٞس 5زاقت ٚ پؽ اظ  ثٛزخٝ ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس

 ٔبِیبتي زضآٔسٞبی ثب افعایف اؾت. ضفت. ضفتبض تىب٘ٝ ضقس زضآٔس ٔبِیبتي ٘یع ُٔبثك ٘ظطیٝ ثٛزٜ

 ػٕٛٔي ثٛزخٝ زضآٔسٞبی ،ثبقس ٔبِیبتي ٘طخ یب ٚ ٔبِیبتي پبیٝ ثٟجٛز اظ ٘بقي تٛا٘سٔي وٝ زِٚت

  زاضز. ٔٙفي ضاثُٝ ثٛزخٝ وؿطی ثب ضؾسٔي ٘ظط ثٝ ٘ظطیٝ، َجكیبفتٝ اؾت وٝ  افعایف

تِٛیس ثبقس. تىب٘ٝ ٔثجت ٚ ُٔبثك ٘ظطیٝ ٔي ٚالؼي، ٕٞچٙیٗ، اثط تىب٘ٝ تٛضْ ثط تطاظ ثٛزخٝ

 ضا ثٝ ز٘جبَ زاقتٝ ٚٚاوٙف ٔثجت تطاظ ثٛزخٝ  ،٘ظطیٝ ، ُٔبثكؾطا٘ٝ ثٝ ا٘ساظٜ یه ا٘حطاف ٔؼیبض

 . قس ٔٛخت خجطاٖ وؿطی ثٛزخٝ ذٛاٞس ،ؾبَ 4ثؼس ٌصقت 

ٞب ثب افعایف ٔربضج زِٚت، ٔٛخت ٚاوٙف ٔثجت افعایف ضقس ٚ تٛؾؼٝ التهبزی زض وكٛض

َٛض وٝ پیكتط تٛيیح زازٜ قس، افعایف ضقس التهبزی  قٛز. ثٙبثطایٗ، ٕٞبٖزض تطاظ ثٛزخٝ ٔي

ٞب ثط تطاظ ثٛزخٝ اثطٌصاض ثبقس، اظ ٞبی ػًٛ اٚپه، ثیف اظ ایٗ وٝ اظ ٔٙظط زضآٔسزض وكٛض

 ثٛز.ٔٙظط ٔربضج اثطٌصاض ذٛاٞس 

ٔٛخت ٚاوٙف ٔٙفي ، ُٔبثك ٘ظطیٝ ،تىب٘ٝ لیٕت ٘فت ثٝ ا٘ساظٜ یه ا٘حطاف ٔؼیبض ،زض ٟ٘بیت

قٛز. ثط َجك ؾبَ ٔیطا ٔي 6صقت ٌثؼس اظ  ،وٝ ایٗ اثط قسٜزضنس(  1) ٚالؼيزض تطاظ ثٛزخٝ 

 ٔٛخت ثٟجٛز ،زِٚتٞبی ٘فتي ٚ ثٝ تجغ آٖ زضآٔسٞبی ُٔطح قسٜ، افعایف لیٕت ٘ظطیٝ

  زاضز. ٔٙفي ضاثُٝ ثٛزخٝ وؿطی ثب ضؾسٔي ٘ظط ثٝ ٘ظطیٝ َجك ٚ ٌطزیسٜ ػٕٛٔي ثٛزخٝ زضآٔسٞبی

ایٗ ٘ىتٝ حبئع إٞیت اؾت وٝ  ،ٞبی ٔٛثط ثط تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضیأب زض تحّیُ اثط تىب٘ٝ

ٌیطی وطز وٝ تطاظ ثٛزخٝ  تٛاٖ ٘تیدٝٔي زاض٘س.ٚالؼي اثطی ٔكبثٝ ثب تطاظ ثٛزخٝ  ،ٞبتٕبٔي تىب٘ٝ

ٞبی نلاحسیسی آٖ وكٛضٞب ٚ ثٝ تجغ آٖ وؿطی ثٛزخٝ وكٛضٞبی ٘فتي تحت تأثیط ؾیبؾت

ٞبی ٔٛضز ثطضؾي زض تٕبٔي تىب٘ٝ ٌیطز. أب ٘ىتٝ لبثُ شوط آٖ اؾت وٝ اثطاتؾبذتبضی لطاض ٔي

  ٍٕٞطا ذٛاٞٙس قس. ؾبَ پٙدٓثؼس اظ  ،ایٗ پػٚٞف ثط وؿطی ثٛزخٝ ؾبذتبضی
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تٛاٖ شوط وطز وٝ اثطات ٞب ثط تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ٔيزض تفؿیط اثطات تىب٘ٝ ٔبِي ٚ زیٍط تىب٘ٝ

زض تٛيیح ایٗ ضفتبض . ثبقسٞب ثط تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی ٔيثطذلاف اثطات تىب٘ٝٞب تٕبٔي تىب٘ٝ

ثطتطاظ ثٛزخٝ ٚاضز  ایظٔب٘ي وٝ تىب٘ٝ ٌفت تٛأٖتٙبلى تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی ٔي

 ٔتفبٚتخعء ؾیىّي ضفتبضی  ثٙبثطایٗ،، خعء ؾبذتبضی تطاظ ثٛزخٝ اظ تؼبزَ زٚض قسٜ ٚ قٛزٔي

٘كبٖ زازٜ تب ثطآیٙس ایٗ زٚ اثط وٝ زض تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي ٕ٘بیبٖ اؾت،  ،ؾبذتبضیخعء ٝ ٘ؿجت ث

 وٙس. ثٝ ؾٕت تؼبزَ ٔیُ

ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾي  ؛ٞبی اٍِٛ ثٝ زٚ تىب٘ٝ ذبل ٚ ٔكتطنتىب٘ٝ ثب تٛخٝ ثٝ اٞساف ٔمبِٝ،

 (3) ٕ٘ٛزاض .اثطات تىب٘ٝ ذبل وكٛضی یب تىب٘ٝ ٔكتطن ٔیبٖ وكٛضٞب تدعیٝ ٌطزیس
 ػًٛ وكٛضٞبی زض ضا ٚالؼي ثٛزخٝ تطاظ ثط ٔٛثط ٔتغیطٞبیٚ ذبل  ٔكتطن ٞبی اثطتىب٘ٝ

 . زٞسٔي ٕ٘بیف اٚپه
 

 ّای هطترک بر تراز بَدجِ ٍاقعیاثر تکاًِ
 

 تکاًِ هخارج دٍلت تکاًِ هالیات تکاًِ تَرم سراًِ GDPتکاًِ  تکاًِ قیوت ًفت

  
 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ

 

 بر تراز بَدجِ ٍاقعی ّای خاظاثر تکاًِ
 

 تکاًِ تَرم سراًِ GDPتکاًِ  تکاًِ قیوت ًفت
 

 تکاًِ هخارج دٍلت تکاًِ هالیات

 
در کطَرّای  ٍاقعیهتغیرّای هَثر بر تراز بَدجِ  ٍخاظ ّای هطترکبررسی تکاًِ. 9 ًوَدار

 عضَ اٍپک

 ٞبی ٔحمكٔٙجغ: یبفتٝ

Figure 4.

Response Estimates to Common Shocks
response of  fb to common fb shocks
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Figure 5.

Response Estimates to Idiosyncratic Shocks
response of  fb to i di osyncrat i c fb shocks
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 791                پکٍّای سیاست هالی بر تراز بَدجِ سیکلی ٍ ساختاری در کطَرّای عضَ ا اثر تکاًِ

ثطای ثطضؾي  أب. اؾت ٘فتي تىب٘ٝ وكٛضٞب، ٔیبٖ ٔكتطن تىب٘ٝ تٟٙب تدطثي، ٚ ٘ظطی ِحبِ ثٝ

تحّیُ  ٚالؼي ثٛزخٝ تطاظ ٔتغیط تغییطات زض ٔكتطن ٞبیتىب٘ٝ ٚاضیب٘ؽ تدعیٝ ایٗ ٔٙظٛض،

 .ثبقسٔي زیٍط ٔتغیط تغییطات زض ٔتغیط ٘ؿجي ؾٟٓ زٞٙسٜ ٘كبٖ ٚاضیب٘ؽ، تدعیٝ. ٌطزز ٔي

زضنس(،  5)ٚالؼي زض ٞط ؾٝ اٍِٛی تطاظ ثٛزخٝ  ی ٔكتطنٞبدعیٝ ٚاضیب٘ؽ تىب٘ٝت

 زضنس(، ثٝ ٘مف ٟٔٓ تىب٘ٝ لیٕت ٘فت زض تطاظ ثٛزخ15ٝ) زضنس( ٚ ؾیىّي 10) ؾبذتبضی

تىب٘ٝ ٔكتطن ٘فتي ثٝ ا٘ساظٜ یه  (4)ثب تٛخٝ ثٝ ٕ٘ٛزاض  .ٞب( اقبضٜ زاضزتطاظ ؾبیط تىب٘ٝ)ثیف

ضفتبض  قٛز ٚ پؽ اظٔي تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼئٛخت ٚاوٙف ٔٙفي زض ، ُٔبثك ٘ظطیٝ ،ا٘حطاف ٔؼیبض

قس. ٕٞبُ٘ٛض  زض ؾبَ قكٓ اثط تىب٘ٝ ٘فت ٔیطا ذٛاٞس ،٘ٛؾب٘ي تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي ٚ ؾبذتبضی

تطیٗ تغییطات ضا ثیف ،ٔربضج ٚ ؾطا٘ٝ، تٛضْ GDPٞبی ذبل ٔب٘ٙس ضفت، تىب٘ٝوٝ ا٘تظبض ٔي

 ض٘س.آٚٔي ثٝ ٚخٛز ٚالؼيؾبذتبضی ٚ  ،زض تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي

 

 ٍاقعی تجسیِ ٍاریاًس بر تراز بَدجِ

 تکاًِ هخارج دٍلت تکاًِ هالیات تکاًِ تَرم سراًِ GDP تکاًِ  تکاًِ قیوت ًفت

 
 تجسیِ ٍاریاًس بر تراز بَدجِ ساختاری

 تکاًِ هخارج دٍلت تکاًِ هالیات تکاًِ تَرم سراًِ GDP تکاًِ  تکاًِ قیوت ًفت
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Variance Decompositons as Shares of Variations due to Composite Shocks
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 بَدجِ سیکلیتجسیِ ٍاریاًس بر تراز 
 تکاًِ هخارج دٍلت تکاًِ هالیات تکاًِ تَرم سراًِ  GDPتکاًِ  تکاًِ قیوت ًفت

 
ّای هتغیرّای هَثر بر تراز بَدجِ ٍاقعی، ساختاری ٍ سیکلی در تجسیِ ٍاریاًس تکاًِ .4 ًوَدار

 کطَرّای عضَاٍپک

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ

 

زض ٔیبٖ  ٌفتتٛاٖ ٚاضیب٘ؽ تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي ٔي(، زض تحّیُ تدعیٝ 4) ثب تٛخٝ ثٝ ٕ٘ٛزاض

ثبقس. ، ٔطثٌٛ ثٝ تىب٘ٝ ٔربضج ٔيٚالؼيتطیٗ ؾٟٓ زض تغییط تطاظ ثٛزخٝ ثیف ،تىب٘ٝ ٔتغیطٞب

وٝ ثب افعایف  اؾتزضنس  7ؾٟٓ ٘ؿجي تىب٘ٝ ٔربضج زض تغییطات ٔتغیط تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي 

ٚ تٛضْ زض تغییطات تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي یه  إٞیت تىب٘ٝ ٘فت. یبثسثٝ تسضیح وبٞف ٔي ،ٞبزٚضٜ

وٙس. تٕبٔي ثبقس. وٕتطیٗ ؾٟٓ ضا تىب٘ٝ ٔبِیبت زض تغییطات تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي ایفب ٔيزضنس ٔي

تطیٗ ؾٟٓ زض ٞب زض َي ظٔبٖ ضٚ٘س وبٞكي زاض٘س. زض ٔیبٖ تىب٘ٝ ٔتغیطٞب ثیفٞبی تىب٘ٝؾٟٓ

ػٙٛاٖ )ثٝ  ؾطا٘ٝ GDP ٔطثٌٛ ثٝ تىب٘ٝزض وكٛضٞبی ػًٛ اٚپه  تغییط تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی

ؾطا٘ٝ زض تغییطات  GDPثبقس. ؾٟٓ ٘ؿجي تىب٘ٝ ثط اٍِٛ( ٔي یىي اظ ٔتغیطٞبی ؾبذتبضی ٔٛثط

پؽ اظ  .یبثسوٝ ثب افعایف زٚضٜ ثٝ تسضیح وبٞف ٔي اؾت زضنس 4 ،ٔتغیط تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی

اؾت وٝ ثٝ تسضیح َي ظٔبٖ ایٗ  یزضنس 2 ثب ؾٟٓ تىب٘ٝ ٘فتيٚ  زضنسی 3تٛضْ ثب ؾٟٕي  ،آٖ

ٞب( ثط تطاظ ثٛزخٝ )ٔربضج ٚ ٔبِیبت ٞبی ؾیبؾت ٔبِيیبثس. ؾٟٓ تىب٘ٝوبٞف ٔي ٞبؾٟٓ

  .یبثسثبقس وٝ َي ظٔبٖ ثٝ تسضیح وبٞف ٔيزضنس ٔي ثٝ یه ٔیعاٖ ٚ یه ،ؾبذتبضی

ػًٛ  ٞب ٔٛضز ثطضؾي ثط تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي زض وكٛضٞبیتطیٗ ؾٟٓ تىب٘ٝثیف ،زض ٟ٘بیت

ثبقس. ؾٟٓ ٘ؿجي تىب٘ٝ ٔربضج زض تغییطات ٔتغیط ٔطثٌٛ ثٝ ٔربضج  ٚ ؾپؽ تٛضْ ٔي ،اٚپه

پؽ اظ  .یبثسٞب ثٝ تسضیح وبٞف ٔيوٝ ثب افعایف زٚضٜ اؾتزضنس  5 تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي

Figure 6.

Variance Decompositons as Shares of Variations due to Composite Shocks
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 793                پکٍّای سیاست هالی بر تراز بَدجِ سیکلی ٍ ساختاری در کطَرّای عضَ ا اثر تکاًِ

تطیٗ ؾٟٓ ضا زض تغییطات تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي زض ثیف ،زضنسی 3ؾطا٘ٝ ثب ؾٟٕي  GDP،آٖ

 وكٛضٞبی ػًٛ اٚپه زاضاؾت. 

زضنس  2ثٝ یه ٔمساض ٚ  ،ٔبِیبت ثط تغییطات تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّيٚ  ٞبی تٛضْؾٟٓ تىب٘ٝ

. زاضزتىب٘ٝ ٘فتي ثب اثطی یه زضنسی  ،ثبقس. وٕتطیٗ ؾٟٓ ضا زض تغییطات تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّئي

تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼي، ؾبذتبضی ٚ ؾیىّي زض وكٛضٞبی ػًٛ  ٚاضیب٘ؽ تدعیٝ تحّیُ زض ثٙبثطایٗ،

 ؾبذتبضی ٔتغیطٞبی تطیٗ ٟٔٓ ػٙٛاٖ ثٝ ،ؾطا٘ٝ GDP ٚؾٟٓ ٔربضج زِٚت  ،اٚپه، ثٝ َٛض وّي

 اٍِٛی تدعیٝ ؾٝ ٞط زض ٔبِیبت ٕٞچٙیٗ، تىب٘ٝ. تط اظ ؾبیط ٔتغیطٞب اؾتثیف ،اٍِٛ ثط ٔٛثط

، زض تغییطات ثٛزخٝ ؾیىّي، (٘فتي تىب٘ٝ اظ وٕتط حتي) ضا ٘مف وٕتطیٗ ثطضؾي، ٚاضیب٘ؽ ٔٛضز

 ؾبذتبضی ٚ ٚالؼي ایفب وطزٜ اؾت.

 

  ٍ پیطٌْادّا گیریًتیجِ  .1

، تطاظ ثٛزخٝ ٚالؼيثٛزخٝ  ٔتغیط تطاظ ؾٝ تىب٘ٝ ؾیبؾت ٔبِي ثطٔمبِٝ ثطضؾي اثطات ایٗ ٞسف 

ثسیٗ  .ثٛز 1980-2015َي زٚضٜ  ،اٚپهزض وكٛضٞبی ػًٛ  ؾبذتبضی ٚ تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي

ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚیىطز ذٛز  ثب تفىیه تطاظ ثٛزخٝ ثٝ زٚ ٔتغیط ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی ،ٔٙظٛض

ٞبی ؾبذتبضی ثٝ زٚ تىب٘ٝ ٚ ٘یع تفىیه تىب٘ٝ (PSVAR) تبثّٛیيثبظٌكت ثطزاضی ؾبذتبضی 

، اثط ؾیبؾت ٔبِي ٔٛضز ثطضؾي لطاض اٚپهذبل وكٛضی ٚ ٔكتطن ٔیبٖ وكٛضٞبی ػًٛ 

تٛاٖ  ٔي. ثٛزٔكبثٝ  ٚ ؾبذتبضی تمطیجب ثٛزخٝ ٚالؼيٞب ثط تطاظ ٘حٜٛ اثطٌصاضی تىب٘ٝ .ٌطفت

٘مف  ٞبی ؾبذتبضی اؾت؛وؿطی ایدبزوٙٙسٜوٝ ثٝ  ٞبی ٔبِي نلاحسیسیؾیبؾت ٘تیدٝ ٌطفت

 ،اثط تىب٘ٝ ٔربضج ٞؿتٙس.زض وكٛضٞبی ػًٛ اٚپه زاضا ٞب ٔبِي زِٚتتهٕیٕبت  زض پطضٍ٘ي

ُٔبثك  ٞب ٘یعٔبِیبتٔثجت . تىب٘ٝ اؾت ٔثجت ٚ ؾبذتبضی ثٛزخٝ ٚالؼيثط تطاظ  ،٘ظطیُٝٔبثك 

 ٚ ؾبذتبضی زاضز.  ثٛزخٝ ٚالؼياثط ٔٙفي ثط تطاظ  ٘ظطیٝ،

اثط تٕبٔي  ،ٌفتتٛاٖ ٞب ثط تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ٔيتفؿیط اثطات تىب٘ٝ ٔبِي ٚ زیٍط تىب٘ٝزض 

. زض تٛيیح ایٗ ضفتبض ٔتٙبلى اؾتٞب ثط تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی اثط تىب٘ٝ زض تًبز ثبٞب تىب٘ٝ

، قٛزتٛاٖ ٌفت ظٔب٘ي وٝ یه تىب٘ٝ ثطتطاظ ثٛزخٝ ٚاضز ٔيتطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ٚ ؾبذتبضی ٔي

خعء ؾیىّي ضفتبضی ٔتٙبلى ٘ؿجت  ثٙبثطایٗ،قسٜ ٚ ؾبذتبضی تطاظ ثٛزخٝ اظ تؼبزَ ذبضج خعء 
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ي ٕ٘بیبٖ اؾت، ثٝ ثٛزخٝ ٚالؼخعء ؾبذتبضی ٘كبٖ زازٜ تب ثطآیٙس ایٗ زٚ اثط وٝ زض تطاظ ٝ ث

 ؾٕت تؼبزَ ٔیُ وٙس.

 ،ٞبزض ٔیبٖ تىب٘ٝ ،ثٛزخٝ ٚالؼيتطاظ  تغییطات ػلاٜٚ ثط آٖ، زض تحّیُ تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ

زض ٔیبٖ تىب٘ٝ ٔتغیطٞب ثیكتطیٗ ؾٟٓ  ٕٞچٙیٗ،ثبقس. ٔطثٌٛ ثٝ تىب٘ٝ ٔربضج ٔي تطیٗ ؾٟٓ ثیف

 ثٝ ،ؾطا٘ٝ GDPٔطثٌٛ ثٝ تىب٘ٝ  ،اٚپهزض تغییط تطاظ ثٛزخٝ ؾبذتبضی زض وكٛضٞبی ػًٛ 

 اؾت.  ٗ ٔتغیطٞبی ؾبذتبضی ٔٛثط ثط اٍِٛتطی ػٙٛاٖ یىي اظ ٟٔٓ

تطاظ ثٛزخٝ ؾیىّي ٘یع اظ خب٘ت ٔربضج زِٚتي اؾت. تىب٘ٝ  اتتطیٗ ؾٟٓ زض تغییطثیف

زض  ظ تىب٘ٝ ٘فتي(ا طضیب٘ؽ، وٕتطیٗ ٘مف ضا )حتي وٕتٔبِیبت زض ٞط ؾٝ اٍِٛی تدعیٝ ٚا

زٞٙسٜ آٖ اؾت وٝ  ٘كبٖ ٚ ایفب وطزٜ اؾت ،اٚپهتغییطات تطاظ ثٛزخٝ زض وكٛضٞبی ػًٛ 

ایٗ ٔؿأِٝ خسای . چٙسا٘ي زض التهبز ایفب وٙسٝ ٘مف ذیع ٘تٛا٘ؿت اوثط وكٛضٞبی ٘فتزض  ٔبِیبت

 ٞبی ٘فتي ٚ ٘مف پطضً٘ آٖ زض التهبزثٝ ػّت ٚخٛز زضآٔس ،اظ ٘ظبْ ٔبِیبتي ٘بوبضآٔس

 .ثبقس ٔي قسٜ یبزوكٛضٞبی 

، ؾبذتبضی ٚ ثٛزخٝ ٚالؼيٞبی ٔكتطن زض ٞط ؾٝ اٍِٛی تطاظ تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ تىب٘ٝ

 . ٞب( اقبضٜ زاضزتطاظ ؾبیط تىب٘ٝ)ثیف لیٕت ٘فت زض تطاظ ثٛزخٝ ثٝ ٘مف ٟٔٓ تىب٘ٝ ،ؾیىّي

زخٝ ثب تٛخٝ ثٝ ؾبذتبضی ثٛزٖ ثرف اػظٓ ثٛٚٞف ٚ ػثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ایٗ پ ،ثٝ َٛض وّي

ضً٘ اظ ٘مف پط  وٝ ٘كبٖ زضنس ثٛزخٝ ؾبذتبضی اؾت( 95)ثیف اظ  وكٛضٞبی ٘فتي

حسیسی اٌطچٝ ؾیبؾت ٔبِي نلا ؛وكٛضٞبؾتآٖ زض ٞبنلاحسیسی زِٚتٔبِي  ٞبی ؾیبؾت

أب زض قطایٍ  ؛قٛززا٘بٖ تٛنیٝ ٔئست تٛؾٍ ثطذي التهبززض قطایٍ ضوٛز ػٕیك ٚ ثّٙس

وبضٌیطی ٝ وٙٙسٜ ذٛزوبض ٚ ث  اظ َطیك تثجیتػبزی ٚ ثسٖٚ ثحطاٖ ثٟتط اؾت وٝ ؾیبؾت ٔبِي 

تٛخٝ ثٝ ػٛأُ ثب  ٕٞچٙیٗ، ؾیبؾت پِٛي ثطای ٔمبثّٝ ثب ٔكىلات التهبزی ػُٕ وٙس.

زض خٟت وبٞف  ٞبٞبی نلاحسیسی زِٚتٔسیطیت ؾیبؾت ،ثط ثط ثٛزخٝؤؾبذتبضی ٔ

  ٌیطز. ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٞبی ٔساْٚ وؿطی
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