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ٌصاض٢ آٖ ثط ٔتغ٥طٞب٢ ٟٔٓ التهبز٢ اظ خّٕٝ ت٥ِٛس تأث٥طٛخٝ ثٝ ا٥ٕٞت اخطا٢ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ زض ٞط التهبز٢، ٘حٜٛ ثب ت

ٞب٢ ٔثجت ٚ ٔٙف٣  پ٣ِٛ ضا ثط ت٥ِٛدس زض ا٤دطاٖ  ثدب     ثؿ٥بض حبئع ا٥ٕٞت اؾت. ٔمبِٝ حبضط تلاـ وطزٜ اؾت اثطات قٛن

ز آظٖٔٛ ٚ تح٥ُّ لطاض زٞدس. ٘تدب٤ح ا٤دٗ ٔغبِقدٝ ٘كدبٖ      ٔٛض 1358-1393ع٣ زٚضٜ ظٔب٣٘  MS-DSGEاؾتفبزٜ اظ ٔسَ 

ٞب٢ ٔثجت ٚ ٔٙف٣ پ٣ِٛ زض زٚضٜ ضوٛز ٚ ٕٞچ٥ٙٗ زض زٚضٜ ضٚ٘ك التهبز٢ زاضا٢ اثطات ٘بٔتمبضٖ ثدط  زٞس وٝ ؾ٥بؾت٣ٔ

ٞب٢ پ٣ِٛ ٔثجت ٚ ٔٙف٣ ثط ت٥ِٛس، زض زٚضاٖ ضوٛز ٘ؿجت ثدٝ زٚضاٖ   ضقس ت٥ِٛسات زاذ٣ّ ثٛزٜ ٚ ٥ٔعاٖ اثطٌصاض٢ قٛن

ٌطزز ثٝ ٔٙؾٛض تحمدك اٞدساا التهدبز٢، زض ندٛضت     اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح حبنُ اظ ٔغبِقٝ پ٥كٟٙبز ٣ٔ تط ث٥فٚ٘ك ض

 ٞب٢ ضوٛز التهبز٢ افٕبَ وٙٙس.ٞب٢ پ٣ِٛ تطخ٥حبً ؾ٥بؾت ٔٛضز ٘ؾط ذٛز ضا زض زٚضٜ افٕبَ قٛن

 

  JEL :E32 ,E37,E58,E62 ثٙس٢عجمٝ
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 هقذهِ  .1

ٖ  ٘ؾ٥دط  وكدٛضٞب٣٤  زض قطا٤ظ التهبز٢ ثب ٔتٙبؾت پ٣ِٛ اؾتطاتػ٢ ٤ه تس٤ٚٗ ٝ  ا٤دطا  ٔقدطو  زض ود

 ٚ ٞدب اؾدتطاتػ٢  اذ٥دط،  ٞب٢زٞٝ زض اؾت. ثطذٛضزاض ثبلا٣٤ ا٥ٕٞت اظ زاض٘س لطاض ٔرتّف٣ ٞب٢قٛن

ٝ  لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز ٔرتّف وكٛضٞب٢ زض طوع٢ٔ ٞب٢ثب٘ه ؾ٢ٛ اظ ٔرتّف٣ پ٣ِٛ ٞب٢٘ؾبْ  ٌطفتد

 اضظ، ٘طخ ض٢ٚ ثط ٔتقسز ٞب٢ٌصاض٢ٞسا ٚ پ٣ِٛ لٛافس ٔرتّف ا٘ٛاؿ ثٝ تٛا٣ٖٔ ٞبآٖ خّٕٝ اظ وٝ

 ذدٛز  ذدبل  ٔقب٤ت ٚ ٔعا٤ب ٞب٘ؾبْ ا٤ٗ اظ ٤ه ٞط وطز. اقبضٜ تٛضْ ٘طخ ٚ پ٣ِٛ ٔتغ٥طٞب٢ ضقس ٘طخ

ٖ  ٞدب آٖ وبضثطز وكٛض، ٞط التهبز ذبل ٞب٤ٚ٢ػ٣ٌ ثٝ تٛخٝ ثب ٚ زاقتٝ ضا ٝ  ٕٞچٙدب ٝ  ازأد  ٤دب  ٚ ٤بفتد

 زض ثجدبت  ا٤ددبز  ثدطا٢  پد٣ِٛ  ٞدب٢ ؾ٥بؾدت  (. ثب ا٤ٗ ٚخٛز وبضثطز1390اؾت )ثٟطا٣ٔ، قسٜ ٔتٛلف

 ٔٛاخٝ ٔتقسز٢ ٞب٢چبِف ثب ا٤طاٖ ٔثُ تٛؾقٝ حبَ زض وكٛضٞب٢ زض التهبز٢ ولاٖ ؾغٛح ٔرتّف

وكٛضٞب٣٤ ٔٛضز اضظ٤دبث٣ لدطاض ٍ٘طفتدٝ اؾدت.      ض چ٥ٙٗز پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ثٝ ٔطثٛط ازث٥بت زض وٝ اؾت

ٝ  زض ٔٛخٛز ٞب٢چبِف اظ ٤ى٣ ٝ  پد٣ِٛ  ؾ٥بؾدت  ٞدسا٤ت  ظ٥ٔٙد ٗ  ثد ٝ  ٌدطزز ثطٔد٣  ٔٛضدٛؿ  ا٤د  زض ود

ٜ  ٘طخ ٤بفتٝ،تٛؾقٝ التهبزٞب٢ ثطذلاا زضحبَ تٛؾقٝ وكٛضٞب٢ ٝ  ٔقدسٚز٢  ٔدٛاضز  زض تٟٙدب  ثٟدط  ود

 لبثُ اثعاض ٤ه ا٘س،٤بفتٝ ضقس ذٛث٣ ثٝ زِٚت ب٢ٞثس٣ٞ ثب٤ٛ٘ٝ ثطا٢ ثبظاضٞب٢ ٚ ثب٘ى٣ ث٥ٗ پ٣ِٛ ثبظاض

ثبظاض ث٥ٗ ثب٘ى٣ ٤ى٣ اظ اضوبٖ ثبظاض پَٛ اؾت ودٝ زض آٖ  آ٤س. ٣ٔ قٕبض ثٝ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ثطا٢ افتٕبز

ٔست ٚ ا٤دبز تقبزَ زض ٚضق٥ت ٘مس٣ٍٙ٤ ذدٛز،  ٔب٣ِ وٛتبٜ تأ٥ٔٗثب٘ىٟب ٚ ٔؤؾؿبت افتجبض٢ خٟت 

طف٣ ثبظاض ثب٤ٛ٘ٝ ثرك٣ اظ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اؾت ٚ قبُٔ ذط٤ساضاٖ قٛ٘س. اظ عثب ٤ىس٤ٍط ٚاضز ٔقبّٔٝ ٣ٔ

ا٢ اؾت وٝ لجلاً ا٘تكبض ٤بفتٝ اؾت. اظ عطف٣ ا٤دٗ ثدبظاض ٔجتٙد٣ ثدط     ٚ فطٚقٙسٌبٖ ؾٟبْ ٚ اٚضاق لطضٝ

 ٝ ٗ ٌدصاضاٖ ثدطا٢   ثبظاض ثس٣ٞ ثٛزٜ ٚ فٕسٜ ٔع٤ت آٖ، افعا٤ف تٕب٤ُ ؾدطٔب٤ ٜ   تدأ٥ٔ ٞدب زض  ٔدب٣ِ پدطٚغ

 ثبقس٤ٝ ل٢ٛ ثب لسضت ٘مس قٛ٘س٣ٌ ثبلا ٣ٔنٛضت ٚخٛز ثبظاض ثب٘ٛ
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٘ؾ٥ط  پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ضا٤ح اثعاضٞب٢ اظ ضثب ثسٖٚ ثب٘ىساض٢ ثط ٔجت٣ٙ لٛا٥٘ٗ ز٥ُِ التهبز ا٤طاٖ ثٝ زض

ٗ   .1قدٛز ٣ٕ٘ اؾتفبزٜ ٌؿتطزٜ عٛض ثٝ ثبظ ثبظاض ف٥ّٕبت ٚ ثٟطٜ ٘طخ ٝ  خدب آٖ اظ حدبَ،  ثدب ا٤د  ثب٘ده  ود

ْ  ثدطا٢  ثب٤ؿدت ٣ٔ اؾت، ثٟطٜ ثط ٔجت٣ٙ ٞب٢ثب٘ه ٚؽب٤ف ؾٙت٣ ٕٞبٖ زاضا٢ ٔطوع٢  ٚؽدب٤ف  ا٘ددب

 ٔغبثمدت  ؾٙت٣ التهبز ٥٘ع ٚ آٖ التهبز٢ ثب ؾبذتبض ٕ٘ب٤س وٝ اؾتفبزٜ ز٤ٍط٢ پ٣ِٛ اثعاضٞب٢ اظ ذٛز

ٜ  ٘دطخ  خب٢ ثٝ تٛؾقٝ، زض حبَ وكٛضٞب٢ اوثط ٚ ا٤طاٖ زض پ٣ِٛ ؾ٥بؾت .ثبقس زاقتٝ  ثدط  فٕدستبً  ثٟدط

 اؾت.  وعٔتٕط پ٣ِٛ پب٤ٝ ٚ پَٛ تمبضب٢ ٚ فطضٝ

ٝ  ٞب٢زٞٝ زض ا٤طاٖ اضظ٢ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ثط ؾ٥بؾت ٔطٚض٢ ٕٞچ٥ٙٗ،  ٗ  ٌصقدت ٝ  اؾدت  آٖ ٔجد٥  ود

ٝ  وطزٜ اؾتفبزٜ اضظ ٘طخ اثعاض اظ پ٣ِٛ ٞسا٤ت ؾ٥بؾت ثطا٢ ٔتقسز٢ ٔٛاضز زض ٔطوع٢ ثب٘ه  اؾت. ثد

 ٞدب ل٥ٕت ثجبت حفؼ پ٣ زض ٔمبثُ ض٤بَ، زض اضظ ٘طخ زاقتٗ ٍ٘ٝ ثبثت ثب ٔطوع٢ ثب٘ه ز٤ٍط فجبضت

ٚ  پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت ٥ٔبٖ 2تعاحٓ ٥٘ع ٚ ثب٘ه ٔطوع٢ اؾتملاَ فسْ لج٥ُ اظ ز٤ٍط٢ اؾت. ٔٛاضز ثٛزٜ

 .اؾت التهبزٞب٢ پ٥كطفتٝ ٚ ا٤طاٖ زض پ٣ِٛ ؾ٥بؾتٍصاض٢ ثبضظ ٞب٢تفبٚت اظ ٥٘ع ٔب٣ِ

 ثدط  زض پد٣ِٛ  ؾ٥بؾدتٟب٢  ٘ؾدط  اظ ٟٕٔد٣  ٞب٢زلاِت اؾ٣ٕ، قٛوٟب٢ اثطات تمبضٖ فسْ ٔٛضٛؿ

 ٔتغ٥طٞدب٢  ثط پ٣ِٛ ٔٙف٣ ٚ ٔثجت ٞب٢قٛن اثطات آٖ، زض وٝ و٥ٙع٢ ؾٙت٣ تمبضٖ فسْ ٝ٘ؾط٤ .زاضز

 ودبٞف  خٟت زض پ٣ِٛ ا٘مجبض٣ ٞب٢ؾ٥بؾت وٝ زٞس ٣ٔ تٛض٥ح ٥ٌطز،٣ٔ لطاض ٔٛضز آظٖٔٛ ولاٖ

ٗ  ا٘جؿبع٣، ؾ٥بؾتٟب٢ ٚ وٙس٣ٔ فُٕ ٢تط ث٥ف لسضت ثب حم٥م٣ ؾب٤ط ٔتغ٥طٞب٢ ٚ ت٥ِٛس  اؾدت  ٕٔىد

ٗ  ثبقدس   ٘ساقتٝ حم٥م٣ ٔتغ٥طٞب٢ ؾب٤ط ٤ب ٚ ت٥ِٛس ضقس ثط چٙسا٣٘ اثط اضز،اظ ٔٛ ثؿ٥بض٢ زض  اظ ثٙدبثطا٤

ٜ  ز٤سٌبٜ، ؾ٥بؾتٍعاضاٖ ا٤ٗ  ودبٞف  ٤دب  ٚ افدعا٤ف  خٟدت  زض پد٣ِٛ  اثعاضٞدب٢  اظ تٛا٘ٙدس ٕ٘د٣  ٕٞدٛاض

 .وٙٙس اؾتفبزٜ ٤ىؿبٖوبٔلاً  ثٝ نٛضت التهبز٢ ٞب٢فقب٥ِت

                                                            
قٛز. ٣ِٚ زض ثب٘ىساض٢ ثدسٖٚ ضثدب، ٥٘دبظ    زض ٘ؾبْ ثب٘ىساض٢ ضث٢ٛ ٔمساض ٘طخ ثٟطٜ ثٝ نٛضت ثبثت اظ لجُ ٔكرم ٣ٔ. 1

ٔكتط٤بٖ ٔؿتم٥ٕبً ٚ زض لبِت تؿ٥ٟلات افغب٣٤ تٛؾظ ثب٘ه تأ٥ٔٗ ٚ زض ا٘تٟب٢ فقب٥ِدت، ٔغدبثك لدطاضزاز فد٣ ٔدبث٥ٗ ثدب       

 .ٕ٘ب٤سبحجىبض التهبز٢، ؾٛز حبنُ اظ ا٤ٗ فقب٥ِت ضا تمؿ٥ٓ ٣ٔن

 ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ زض ا٤طاٖٕٞؿٛ ٘جٛزٖ افٕبَ ؾ٥بؾت. 2



 7931زمستان  ،88 شماره ،ششم و ستیب سال ،اقتصادیهای  ها و سیاست صلنامه پژوهشف          474

 
ثبقدس ا٤دٗ اؾدت ودٝ     ٔمبِدٝ حبضدط ثدٝ ز٘جدبَ آٖ ٔد٣     ان٣ّ ودٝ   ٔؿأِٝثب تٛخٝ ثٝ ٔجبحث شوط قسٜ  

 زض التهبز ا٤طاٖ زاضز؟ ٢MS-DSGE ثط ت٥ِٛس زض چبضچٛة ٔسَ تأث٥طٞب٢ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ چٝ  قٛن

قٛز. ثردف  ؾبظٔب٘س٣ٞ ٔمبِٝ حبضط ثس٤ٗ نٛضت اؾت وٝ زض ازأٝ ازث٥بت ٔٛضٛؿ ٔغطح ٣ٔ

٘تدب٤ح حبندُ اظ اٍِدٛ اذتهدبل     ؾْٛ ثٝ ٔقطف٣ اٍِٛ ٚ ثرف چٟبضْ ثٝ تر٥ٕٗ ٚ تدع٤دٝ ٚ تح٥ّدُ   

 قٛز. ٥ٌط٢ اضائٝ ٣ٔ زاضز. ؾطا٘دبْ، زض ثرف پٙدٓ ٘ت٥دٝ

 ادبیات هَضَع. 2

 ذ٥دط  ٤دب زٞٙس ٣ٔ لطاض تأث٥ط تحت ٘بٔتمبضٖ عٛض ثٝ ضا التهبز حم٥م٣ فٛأُ پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت وٝ ا٤ٗ

 عدٛض  ثٝ ٥بت لس٤ٓازث اؾت. زض ٌطفتٝ لطاض التهبززا٘بٖ تٛخٝ ٔٛضز اذ٥ط زٞٝ زٚ زض وٝ اؾت ٔجحث٣

ٝ  تئدٛض٤ى٣  ٔسَ ثط ٔجٙب٢ ٘بٔتمبضٖ، اثط ا٥ِٚٗ ٌطفت. لطاض ثحث ٔٛضز ٘بٔتمبضٖ اثط ٘ٛؿ زٚ ٌؿتطزٜ  ثد

ٛ 1992) 2اٍُ٘ ٚ (، وبثّط1991ٚ) 1ت٥سٖٚ تٛؾظ آٔسٜ زؾت ٝ  ( ثدٛز 1994) 3(، ثبَ ٚ ٔٙى٥د ٖ  ود  ٘كدب

 عدٛض  ثٝ ثعضٌتط پ٣ِٛ ؾ٥بؾت ٤ه ٞع٤ٙٝ ل٥ٕت، پط تقس٤ُ ٤ب زؾتٕعزٞب چؿجٙس٣ٌ ذبعط ثٝ زٞس ٣ٔ

ٖ  اظ زاقت. ثطذد٣  ذٛاٞستط وٛچه ٞب٢ؾ٥بؾت اظ قس٤ستط٢ اثط ٔغّك ٖ  ٥٘دع  ٞدب التهدبززا  ٕٞچدٛ

ٖ 1992)5(، ودبٚض 1988)4زلاً٘ ٚ ؾبٔطظ  ٔدٛضز  ( ا٤دٗ ٔجحدث ضا  1994) 7(، تٛٔدب 1993)6(، ٔٛضٌدب

ٝ  زٞٙس٣ٔ ٘كبٖ ٔغبِقبت ا٤ٗ تٕب٣ٔ زاز٘س. لطاض حٕب٤ت ٝ   ؾدغح  ود  تطزٌٜؿد  ٞدب٢ ؾ٥بؾدت  ت٥ِٛدس ثد

 تقس٤ُ ٚ زؾتٕعز چؿجٙس٣ٌ ٚخٛز ِصا فطض٥ٝ .زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ٚاوٙف وٛچه ٞب٢ؾ٥بؾت اظ تط ث٥ف

ٝ  اثط ٘بٔتمبضٖ اظ ز٤ٍط ٘ٛؿ اؾت. ٔقتجط ل٥ٕت، پطٞع٤ٙٝ ٝ  ثد ٝ  ٚؾد٥ّ ٜ  ٘ؾط٤د  8ٌطتّدط  افتجدبض٢  ثٙدس٢ خ٥دط

 ٞب٢ٍبٜثٙ ثط وٕتط٢ اثط التهبز٢ ثحطاٖ فّت ثٝ افتجبض وبٞف فطضٝ قٛز.٣ٔ زازٜ ( تٛض٥ح1998)

 زؾت ثٝ پَٛ ثبظاض عط٤ك اظ ٔؿتم٥ٕبً ضا ذٛز ٔب٣ِ ٔٙبثـ تٛا٘ٙس٣ٔ ٞب٢ ثعضيثٍٙبٜ ظ٤طا زاضز، ثعضي
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ٝ  ٞب٢ وٛچده ثٍٙبٜ آٚض٘س. َ  زض ٔدب٣ِ  ٘ؾدط  اظ ٘ؿدجت  ثد ٝ  ٘ؿدجت  وؿدبز٢  زٚض٠ عدٛ  ضٚ٘دك  زٚض٠ ثد

ٝ  حدب٣ِ  زض ثبقٙس.اثط ٣ٔ ٘ٛؿ ا٤ٗ ثط ( ٌٛا1995ٜ) 1تٛٔب ٚ ٕٞىبضاٖ تدطث٣ ٔحسٚزتط٘س. ٔغبِقبت  ود

 زٞٙس. ٣ٔ ٘كبٖ ضا اثط ا٤ٗ فىؽ 2(1995آٔط ) ٚ ثطٚ٘ط ٔغبِقبت

ُ  ٔٛخت ٚ ٌطفتٝ ٘كأت اعلافبت تمبضٖ فسْ فطو اظ افتجبض٢ وب٘بَ ٝ  تح٥ٕد ٝ  اضدبف٣  ٞع٤ٙد  ثد

ٖ  التهدبز٢  ضٚ٘دك  ٚضق٥ت قٛز. زض٣ٔ ث٥ط٣٘ٚ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗنٛضت  زض ثٍٙبٜ  زاضا٤د٣  ٚ ٘مدس٢  خط٤دب

ٝ  ٚ ٞؿدتٙس  ٚاثؿتٝ ثب٘ى٣ تؿ٥ٟلات ثٝ وٕتط ٞبثٍٙبٜ ٘ت٥دٝزض اؾت، ظ٤بز ٞبثٍٙبٜ ذبِم  اضدبف٣  ٞع٤ٙد

 خط٤بٖ ٞبثٍٙبٜ تطاظ ٚذ٥ٓ قسٖ ٚ التهبز٢ ضوٛز زضٚضق٥ت اؾت. ٘بچ٥ع ثٍٙبٜ اظ ث٥طٖٚ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ

 ٞدب٢ ٔٛلق٥ت٣ ؾ٥بؾت چ٥ٙٗ ٤بثس. زض٣ٔ ث٥ط٣٘ٚ افعا٤ف ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ اضبف٣ ٞع٤ٙٝ ٚ ثٛزٜ وٕتط ٘مس٢

َ  عطفساضاٖ ازفب٢ ثٝ اؾتٙبز ثبقس. ثب زاقتٝ ٚالق٣ التهبز ثط ل٤ٛتط٢ اثط تٛا٘س٣ٔ پ٣ِٛ افتجدبض٢،   وب٘دب

ٖ  ثدط  تٛا٘سثّىٝ ٣ٔ ٌصاضز،٣ٔ تأث٥ط ثٟطٜ ٘طخ ثط تٟٙب ٘ٝ پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت ٝ  ٥ٔدعا ٗ  اضدبف٣  ٞع٤ٙد  تدأ٥ٔ

َ  ثدط  فلاٜٚ ذبضخ٣ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ اضبف٣ ٞع٤ٙٝ ثٝ ثبقس. تٛخٝ ٔؤثط ث٥ط٣٘ٚ ٔب٣ِ  ثٟتدط  ٜثٟدط  ٘دطخ  وب٘دب

ٖ  ضا پد٣ِٛ  ٞب٢ؾ٥بؾت اتتأث٥طتطو٥ت  ٚ ثٙس٢ظٔبٖ لسضت، تٛا٘س ٣ٔ ْ  زٚ ٕ٘ب٤دس.  ث٥دب  ثدطا٢  ٔىدب٥٘ع

ٖ  ث٥ط٣٘ٚ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗاضبف٣  ٞع٤ٙٝ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ؾ٥بؾت تأث٥ط ث٥ٗ اضتجبط تج٥٥ٗ ٜ  ث٥دب َ  اؾدت:  قدس  وب٘دب

 زاضز. ؿت٣ٍث ضفتبض ثٍٙبٜ ثٝ فبُٔ زٚ ا٤ٗ تأث٥ط چ٣ٍٍ٘ٛ ثب٘ه. ز٣ٞ ٚاْ وب٘بَ ٚ تطاظ٘بٔٝ

 ظ٤دطا  اؾدت،  اثدط ثد٣  ٚ ذٙثد٣  ثّٙسٔدست  زض پَٛ وٝ ٞؿتٙس فم٥سٜ ا٤ٗ ثط ولاؾ٥ه التهبززا٘بٖ

 ثدطا٢  ز٥ِّد٣  ٞد٥   زِٚدت  زذبِت فسْ نٛضت زض ٚ ثٛزٜ ثّٙسٔست پس٤سٜ ٤ه وبُٔ اقتغبَ تقبزَ

 ؿتٝٔطتجظ زا٘ اقتغبَ ؾغح ثٝ ضا پَٛ خط٤بٖ ٞب،٘ساضز. و٥ٙع٢ ٚخٛز التهبز٢ ضوٛز ٚ تٛضْ پ٥سا٤ف

 ودبلا  ثبظاض ٚ پَٛ ثبظاض ٕٞجؿت٣ٍ وبض، ٘ت٥دٝ ا٤ٗ زا٘ٙس.٣ٔ ٣ّٔ زضآٔس ٚ ثٟطٜ ٘طخ ثٝ ٚاثؿتٝ ضا آٖ ٚ

ٝ  اؾبؾ٣ اؾت پَٛ ٤ه ٔتغ٥ط اؾبؼ، ا٤ٗ ثط اؾت. ولاؾ٥ه تئٛض٢ ثب تضبز زض وٝ ثبقس٣ٔ  اٌدط  ود

 ثٟطٜ( ٘طخ ثٝ جتٌصاض٢ ٘ؿؾطٔب٤ٝ ٚاوٙف ٚ پَٛ اظ ثٟطٜ ٘طخ پص٤ط٢تأث٥طٔق٥ٗ) قطا٤ظ زض وٙس تغ٥٥ط

 ثبقس. زاقتٝ ت٥ِٛس ؾغح ثط تٛخ٣ٟ لبثُ اتتأث٥ط ثٟطٜ، ٘طخ عط٤ك اظ تٛا٘س٣ٔ
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تٛا٘دس ثدط ٔتغ٥طٞدب٢ ٚالقد٣ زض     ٔست تغ٥٥دطات فطضدٝ پدَٛ ٔد٣    اظ ز٤سٌبٜ پٍِٛطا٤بٖ، زض وٛتبٜ

ٌصاقتٝ ٚ اثطات ا٘جؿبع٣ لبثُ تٛخ٣ٟ ضا ثٝ ٚخٛز آٚضز، ٣ِٚ زض ثّٙدس ٔدست، افدعا٤ف     تأث٥طالتهبز 

ٞدب٢ خس٤دس ثدط ٔب٥ٞدت پد٣ِٛ تدٛضْ       ثبقس. ا٤سٜ ان٣ّ ولاؾ٥هحدٓ پَٛ تٟٙب ثط تٛضْ اثط ٌصاض ٣ٔ

ُ اؾت. ولاؾ٥ه ضا ِحدبػ ٕ٘ٛز٘دس. ٔىتدت     1ٞدب٢ ذدٛز فطضد٥ٝ ا٘تؾدبضات فملا٤د٣     خس٤س زض تح٥ّد

ث٥ٙد٣ اؾدت ٚ ٔدطزْ ثدٝ ا٤دٗ      ٞدب٢ پد٣ِٛ لبثدُ پد٥ف    خس٤س ثط ا٤ٗ ثبٚض اؾدت ودٝ ؾ٥بؾدت   ولاؾ٥ه 

٢ ثدط ؾدغح ٚالقد٣ ٔحهدَٛ     تدأث٥ط ٞب ٞد٥   زٞٙس. پؽ، ا٤ٗ ؾ٥بؾتقُٕ ٘كبٖ ٣ٔاِٞب فىؽ ؾ٥بؾت

ث٣ٙ٥ ٘كٛز، تٟٙب ثطا٢ ٤ه ٞب ذٛاٞس ثٛز. أب اٌط ؾ٥بؾت پ٥ف٘ساض٘س ٚ تٟٙب اثط آٟ٘ب زض افعا٤ف ل٥ٕت

 ٞب٢ ٚالق٣ ٔتفبٚت ذٛاٞس ثٛز. اظ ل٥ٕت 2زٚضٜ ا٘تؾبضات ل٥ٕت٣

ثط ذٙث٣ ٘جٛزٖ پَٛ، ثٝ اثطات  تأو٥سسٜ، فلاٜٚ ثط ٞب٢ خس٤س ٚ ٔغبِقبت تدطث٣ ا٘دبْ قو٥ٙع٤ٗ

ٞب٢ ٞب٢ خس٤س زض ٔجبحث ٚ ٘ؾط٤ٝا٘س. و٥ٙع٤ٗ٘بٔتمبضٖ پَٛ ثط ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ اقبضٜ وطزٜ

ٞدب، لطاضزازٞدب٢   ذٛز فّت اثطات ٘بٔتمبضٖ پَٛ ضا فٛا٣ّٔ اظ خّٕٝ چؿدجٙس٣ٌ زؾدتٕعزٞب ٚ ل٥ٕدت   

زا٘ٙس. زض ٚالـ ٚخٛز اثدطات  ضات ٚ ٔٛاضز٢ اظ ا٤ٗ لج٥ُ ٣ٔٔست زؾتٕعزٞب، ٔحسٚز٤ت افتجبعٛلا٣٘

ٞدب٢ پد٣ِٛ ٚ زلدت زض ٚضدـ ٚ افٕدبَ      ٞب٢ پ٣ِٛ، ِعْٚ تٛخدٝ ثدٝ فّٕىدطز قدٛن    ٘بٔتمبضٖ ؾ٥بؾت

ٝ    ٞب ضا زض ٞط التهبز٢ زٚ چٙساٖ ٣ٌٔعاض٢ؾ٥بؾت -وٙس ٚ ؾ٥بؾدتٍعاضاٖ ٚ ٔمبٔدبت پد٣ِٛ زض ثط٘بٔد

ٟب ثٝ اٞساا ولاٖ التهبز٢ اظ خّٕٝ ؾغح ت٥ِٛس ٚالق٣ ٚ ٔست ٚ ثّٙسٔست ذٛز ٘ٝ تٙٞب٢ ٥ٔبٖض٤ع٢

ٞب٢ پ٣ِٛ ٔثجدت ٚ ٔٙفد٣   تٛضْ زلت زاض٘س، ثّىٝ فلاٜٚ ثطآٖ ثب٤س ا٤ٗ ٚالق٥ت وٝ التهبزٞب ثٝ قٛن

 ضا ٔس ٘ؾط لطاض زٞٙس.  زٞس ٣ٔٞب٢ ٔتفبٚت٣ ٘كبٖ ثب تٛخٝ ثٝ قطا٤ظ حبوٓ ثط التهبز فىؽ اِقُٕ

٣ِٛ ثط ت٥ِٛس ٚ ل٥ٕت، ٔغبِقبت٣ زض زاذُ ٚ ذبضج اظ وكدٛض  ٞب٢ پثٝ عٛض و٣ّ زض ظ٥ٔٙٝ قٛن

  :ٞب پطزاذتٝ قسٜ اؾتا٘س وٝ زض ثرف ش٤ُ ثٝ آٖٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ

 

                                                            
1. Rational expectations  

2. Price expectations  
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ٞدب٢ پد٣ِٛ ثدط ض٢ٚ ت٥ِٛدس     ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ اثدطات قدٛن  ( زض ٔغبِق2009ٝ) 1ٕٞىبضاٖ ٚ چبً٘

َ  ٚالق٣ ٚ ل٥ٕت زض چ٥ٗ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ پطزاذتٙدس. ثدس٤ٗ    1993-2008 ٞدب٢ ٞب٢ فه٣ّ عد٣ ؾدب

ٞب٢ تحم٥ك ٘كدبٍ٘ط  ٤بفتٝ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ا٘جبقتٝ ٔتحطن اؾتفبزٜ وطز٘س. ٔٙؾٛض اظ ض٤ٚىطز 

ٝ  اؾدت.  ٘بٔتمبضٖ تٛضْ ٚ ت٥ِٛس ضقس پ٣ِٛ ثط قٛوٟب٢ اثطات آٖ اؾت وٝ ٗ  ثد ٝ  تطت٥دت  ا٤د  ت٥ِٛدس  ود

 ثط فلاٜٚ .زٞس ٣ٕ٘ پبؾد جتٔث ٞب٢قٛن ثٝ ٣ِٚ زٞس ٣ٔ پبؾد ٔٙف٣ ٞب٢ثٝ قٛن زاذ٣ّ ٘بذبِم

 . زٞس ٣ٔ ٘كبٖ ٚاوٙف پ٣ِٛ ٔثجت ٞب٢قٛن ثٝ تٟٙب ا٤ٗ تٛضْ

 ا٤طاٖ عد٣  التهبز ثط پ٣ِٛ ٞب٢قٛن ٘بٔتمبضٖ تحت فٙٛاٖ اثطات ا٢ٔمبِٝ زض (2011) 2ٟٔطآضا

 ٚ ٔثجت ٞب٢قٛن اثطات وٛٚض، ٔسَ ٚ ا٘جبقت٣ٍٞٓ تح٥ُّ اظ اؾتفبزٜ ثب 1960 -2008ظٔب٣٘  زٚضٜ

ُ  تٛضد٥ح٣  ٔتغ٥طٞب٢ اظ ا٤ٗ تح٥ُّ زض ٢ٚ زاز. لطاض آظٖٔٛ ٔٛضز ت٥ِٛس ثط ض٢ٚ ضا ٔٙف٣  ٘ؿدجت  ٔثد

ْ  زِٚدت،  زاذ٣ّ، ٔربضج ٘بذبِم ت٥ِٛس ثٝ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ٜ  ٥٘دع  اضظ ٘دطخ  ٚ تدٛض ودطز. ٘تدب٤ح    اؾدتفبز

 زاض٘س، ضقس ت٥ِٛس زاذ٣ّ ثط ض٢ٚ ٔقٙبزاض٢ اثطات ا٘مجبض٣ ٞب٢تحم٥ك حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ قٛن

ٝ  غ٥طذغ٣ ثبقس. تهط٤ح٣ٔ ذٙث٣ پَٛ ا٘جؿبع٣ ٞب٢اثط قٛن وٝ حب٣ِزض  ٝ  ضقدس  ٔقبزِد ُ  ود  قدبٔ

 تغ٥٥طات .زاضز ذغ٣ تهط٤ح ثٝ ٘ؿجت ثٟتط٢ اخطا٣٤ لبث٥ّت ثبقس،٣ٔ ٔٙف٣ ٔثجت ٚ پ٣ِٛ ٞب٢قٛن

 فطض٥ٝ وٝعٛض٢ ثٝ زاضز، ث٣ٙ٥ قسٜتغ٥٥طات پ٥ف ثٝ ٘ؿجت ل٤ٛتط٢ اثطات پَٛ، حدٓ ث٣ٙ٥ ٘كسٜپ٥ف

ُ  قٛز. ٔتغ٥طٞدب٢ ٣ٔ پص٤طفتٝ ٘ئٛولاؾ٥ى٣ تمبضٖ فسْ َ  لبثد ٝ  ٘ؿدجت  وٙتدط ٌدصاض٢ ثدٝ ت٥ِٛدس    ؾدطٔب٤

 زض زاض٘دس،  ت٥ِٛس ضقس ثط ٔقٙبزاض٢ اثطات زضآٔسٞب٢ ٘فت٣، ٚ زِٚت٣ ٔربضج تٛضْ، ٘بذبِم زاذ٣ّ،

 ثبقس.٣ٕ٘ ٔقٙبزاضٞب  تهط٤ح تط ث٥ف زض اضظ ٘طخ ضط٤ت وٝ حب٣ِ

َ     (، ثٝ ثطضؾ٣ ٘ٛؾ2015) 3چ٢ٛ ٚ ٞٛض ٞدب٢  ب٘بت التهبز ولاٖ وكدٛض ودطٜ ثدب اؾدتفبزٜ اظ ٔدس

MS-DSGE  پطزاذتٙس . ثطآٚضز ٔدسَ ٔدبضوٛا ؾدٛئ٥چ٥ًٙ ٘كدبٖ      1976-2013زض زٚضٜ ظٔب٣٘

ٞدب٢ پد٣ِٛ   زض ودطٜ، ٚاودٙف ؾ٥بؾدت    1990ٌصاض٢ تٛضْ زض اٚاذط زٞدٝ  وٝ پؽ اظ ٞسا زٞس ٣ٔ

زض زٚضاٖ ضودٛز التهدبز٢ قدٛن    ٢ ٘ؿجت ثدٝ ت٥ِٛدس زاضز. اظ عطفد٣    تط ث٥ف٘ؿجت  ثٝ تٛضْ، قست 
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ٞدب حدبو٣   ثبقس.  ٘تب٤ح آٖٔٙف٣ تىِٙٛٛغ٢ ٟٕٔتط٤ٗ فبُٔ اثطٌصاض ثط ٘ٛؾب٘بت ثرف ت٥ِٛس وطٜ ٣ٔ

ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ٔدبضوٛا ؾدٛئ٥چ٥ًٙ ٔٛخدت    ٞب ٚ قٛناظ آٖ اؾت وٝ ثطضؾ٣ آثبض ؾ٥بؾت

 زضالتهبز وطٜ زاضز. MS-DSGEفّٕىطز ثٟتط ٚ ٔتٙبؾت ٔسَ 

ٞدب٢ التهدبز ودلاٖ ثطظ٤دُ ثدب      (، زض ٔغبِقٝ ذٛز ثٝ ثطضؾ٣ پ٤ٛب2016٣٤ٚ ٕٞىبضاٖ) 1ٌب٘ؿبِٛظ

ٝ   MS-DSGEاؾتفبزٜ اظ ٔسَ  ا٢ چٟدبض  پطزاذتٙس.آٟ٘ب ثب اؾتفبزٜ اظ ٤ه فطآ٤ٙس ترٕد٥ٗ زٚ ٔطحّد

ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘س. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ ٔدسَ اَٚ ٔدس٣ِ    1996-2012ٔسَ ٔرتّف ضا زض زٚضٜ ظٔب٣٘ 

ٞدب٢ ثطٚ٘دعا، ٔدسَ ؾدْٛ قدبُٔ      ٞب ثب ٕٞطا٣ٞ قدٛن ٓ، ٔسَ زْٚ قبُٔ ا٘تمبَ ضغ٤ٓثسٖٚ ا٘تمبَ ضغ٤

ٞب٢ ثطٚ٘عا زض لبِت ٔٙح٣ٙ ف٥ّ٥پؽ ٚ زض ٟ٘ب٤ت ٔسَ چٟبضْ ٞب ثب ٕٞطا٣ٞ قٛنٔس٣ِ ثب ا٘تمبَ ضغ٤ٓ

فطضد٥ٝ   زٞدس  ٔد٣ ثبقدس. ٘تدب٤ح تحم٥دك آٟ٘دب ٘كدبٖ      ٞب ثؿظ ٔسَ ؾْٛ ثب اؾتفبزٜ اظ لبفسٜ ت٥ّٛض ٣ٔآٖ

ٞب٢ چٟبضٌب٘دٝ ٘كدبٖ   قٛز ٚ ثب ٔمب٤ؿٝ ٔسَزض ثطظ٤ُ ضز ٣ٔ DSGEٞب٢  ثبثت زض ٔسَٞب٢  پبضأتط

 ثبقس. ٣ٔ زاز٘س وٝ ٔسَ چٟبضْ آٟ٘ب ٔتٙبؾجتط٤ٗ ٔسَ ثطا٢ التهبز ثطظ٤ُ

ٞب٢ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ثط ت٥ِٛس زض ٥٘دط٤ٝ ضا ثب اؾتفبزٜ اظ ( اثطات ٘بٔتمبضٖ قٛن2017) 2آپب٥٘ؿ٣ّ٥

َ ثب ٚلفٝ ض٤ٚىطز غ٥طذغ٣ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ٔدٛضز ثطضؾد٣    1986-2015ٞدب٢  ٞب٢ تٛظ٤ق٣ ٚ ع٣ ؾدب

لطاض زاز. ثس٤ٗ ٔٙؾٛض اظ پطٚوؿ٣ حدٓ پَٛ ثٝ فٙٛاٖ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ اظ ت٥ِٛدس ٘بذدبِم زاذّد٣ ثدٝ     

ٞب٢ ٔثجدت ٚ ٔٙفد٣ فطضدٝ    فٙٛاٖ ت٥ِٛس اؾتفبزٜ وطز. ٘تب٤ح ٘كبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ ٞط زٚ ٔؤِفٝ قٛن

ٞب٢ ٔثجت ثدٝ ِحدبػ آٔدبض٢    ٔست زاقتٝ اؾت. ثٝ عٛض٢ وٝ ٔؤِفٝپَٛ اثطات ٔثجت ثط ت٥ِٛس زض ثّٙس

ثبقٙس. ٘تدب٤ح حبندُ   زاض ٣ٕ٘ٞب٢ ٔٙف٣ ٔق٣ٙثبقٙس. زض حب٣ِ وٝ ٔؤِفٝزضنس ٔقٙبزاض ٣ٔ 5زض ؾغح 

اظ آظٖٔٛ ٚاِس حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ اضتجبط ثّٙسٔست ٥ٔبٖ ت٥ِٛس ٚ فطضٝ پَٛ زض ٥٘دط٤دٝ ٘بٔتمدبضٖ   

 ٞب ٤ىؿبٖ اؾت.  ٥ُِ اؾت وٝ ضطا٤ت آ٥ٖ٘ؿتٙس. ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ثس٤ٗ ز

زاض٢ ثد٥ٗ حددٓ پدَٛ زض ٌددطزـ ٚ     زض اغّت ٔغبِقبت ا٘دبْ قسٜ زض ا٤طاٖ ٥ٞ  ضاثغدٝ ٔقٙد٣  

ثطذد٣ ٔغبِقدبت ندٛضت ٌطفتدٝ زض ا٤دطاٖ اظ       .ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذّد٣ ٚالقد٣ ٔكدبٞسٜ ٘كدسٜ اؾدت

                                                            
1. Goncalves 

2. Apanisile 
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(، فجبؾد٥ٙػاز ٚ  1383)(، خقفدط٢ ند٣ٕ٥ٕ ٚ فطفدب٣٘   1385(، ٔهّح٣)1377خّٕٝ ٔغبِقبت ٟٔطآضا)

ٝ  تأو٥دس ( ثدط ذٙثدب٣٤ پدَٛ    1385(ٚ حؿ٣ٙ٥ ٚ ثركد٣) 1384قف٥ق٣) ا٘دس. ِٚد٣ پدؽ اظ آٖ ودٝ     زاقدت

التهبززاٖ پ٣ ثطز٘س وٝ ضفتبض پ٤ٛب٢ ثطذ٣ ٔتغ٥طٞب٢ التهبز٢ ٚ ضٚاثدظ ثد٥ٗ تقدساز٢ اظ ٔتغ٥طٞدب٢     

غ٥طٞب٢ التهدبز  التهبز٢ غ٥طذغ٣ اؾت، ثٝ ثطضؾ٣ ٘ٛؿ ذبن٣ اظ فسْ تمبضٖ زض اٍِٛٞب٢ پ٤ٛب٢ ٔت

ولاٖ پطزاذتٙس. زض اوثط ٔغبِقبت خس٤س نٛضت ٌطفتٝ وٝ فٕستبً ثدط پب٤دٝ اٍِٛٞدب٢ پ٤ٛدب ثدب ِحدبػ       

ٗ 1385(، ٔٙددصة) 1384ا٘س، اظ خّٕٝ ٔغبِقدبت اندغطپٛض )  قطا٤ظ التهبز ا٤طاٖ ثٛزٜ ٚـ ٚ (، فدطظ٤

ثدٝ ٘دٛف٣ اثدط     (1396ظازٜ وٙبض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )( ٚ ل1393٣ّن٣ٕ٥ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ)، (1391ٕٞىبضاٖ )

ٌصاض٢ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز٢ اظ خّٕٝ ت٥ِٛس ٚ تٛضْ حسالُ زض زٚضٜ ضوٛز ثدٝ اثجدبت   

پدد٣ِٛ زض التهددبز ا٤ددطاٖ ثددٝ ٘حدد٢ٛ اؾددت وددٝ ث٥كددتط خٙجدد١ ٌددصاض٢  ضؾدد٥سٜ اؾددت. ٞطچٙددس ؾ٥بؾددت

زض تٛاٖ ث٥بٖ وطز حدسالُ   ٣ٔ ذبن٣ ٥٘ؿت ٣ٌِٚصاض٢  نلاحس٤س٢ زاضز ٚ ٔجت٣ٙ ثط لبفسٜ ٤ب ٞسا

زض  زاض٢ ٞط چٙس وٛچه ثط ٔتغ٥طٞدب٢ التهدبز٢ زاضز.  وٛتبٜ ٔست پَٛ ذٙث٣ ٥٘ؿت ٚ اثطات ٔق٣ٙ

 قسٜ زض ا٤طاٖ پطزاذتٝ قسٜ اؾت:ثرف ظ٤ط ثٝ ثطذ٣ ٔغبِقبت ا٘دبْ

ٞدب٢ پد٣ِٛ ثدط    ا٢  ثطضؾ٣ اثطثرك٣ ٘بٔتمبضٖ ؾ٥بؾت( زض ٔغبِق1391ٝٚـ ٚ ٕٞىبضاٖ )فطظ٤ٗ

زض التهددبز ا٤ددطاٖ اؾددت. ثددطا٢ ا٤ددٗ ٔٙؾددٛض، ٔددسَ  1338-1387ت٥ِٛددس ٘بذددبِم زاذّدد٣ عدد٣ زٚضٜ 

ٞب٢ تحم٥دك  غ٥طذغ٣ اتٛضٌطؾ٥ٛ ا٘تمبَ ٔلا٤ٓ ٚ تبثـ ا٘تمبَ ِدؿت٥ه زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ٤بفتٝ

ٞدب٢ پد٣ِٛ   زٞٙس وٝ ثطاظـ ٔسَ غ٥طذغ٣ ثط ٔسَ ذغ٣ ا٤ِٛٚت زاضز ٚ اثطثرك٣ ؾ٥بؾدت ٘كبٖ ٣ٔ

لا ٚ پدب٥٤ٗ ضقدس زضآٔدس حبندُ اظ ٘فدت ٔتفدبٚت ثدٛزٜ        ٞب٢ ثبثط ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ زض ٚضق٥ت

اؾت. ع٣ زٚضٜ ٔٛضز ٔغبِقٝ ثب افٕبَ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ا٘جؿبع٣ ت٥ِٛس زض ٚضدق٥ت پدب٥٤ٗ ضقدس زضآٔدس     

حبنُ اظ ٘فت ث٥ف اظ ٚضق٥ت ثبلا٢ ضقس زضآٔس حبندُ اظ ٘فدت افدعا٤ف ٤بفتدٝ اؾدت. ٕٞچٙد٥ٗ،       

ٚضق٥ت پب٥٤ٗ ضقس زضآٔدس حبندُ اظ    ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ ٚ ٔربضج زِٚت٣ ت٥ِٛس ضا زضؾطٔب٤ٝ

 ا٘س.٘فت ث٥ف اظ ٚضق٥ت ثبلا٢ ضقس زضآٔس حبنُ اظ ٘فت افعا٤ف زازٜ

ٝ 1391و٥ٕدب٣٘ ٚ ٔكٟس٢ ) آٖ ثدط ضقدس    تدأث٥ط ٞدب٢ پد٣ِٛ ٚ   ا٢ ثدٝ ثطضؾد٣ ؾ٥بؾدت   ( زض ٔمبِد

ثدٝ   پطزاذتٙس. زض ا٤ٗ ٔمبِٝ 1343-1386ٞب٢ التهبز٢ ثب تأو٥س ثط ٘طخ ؾٛز ثب٘ى٣ زض ا٤طاٖ ع٣ ؾبَ

ا٢ غ٥طٔؿتم٥ٓ ٚ ثب تر٥ٕٗ ٔقبزِٝ ٞٓ ا٘جبقت٣ٍ فٕك ٔب٣ِ ٚ ٔقبزِٝ ٞٓ ا٘جبقت٣ٍ ت٥ِٛس ٘بذدبِم  ق٥ٜٛ
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ا٤ٗ ؾ٥بؾتٟب ثط ضقس التهبز٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٤بفتٝ ان٣ّ ٔمبِدٝ حدبو٣    تأث٥طزاذ٣ّ، 

ٙدس ضقدس   فطآ٤ 1ٔٙفد٣ ثدط فٕدك ٔدب٣ِ     تدأث٥ط اظ آٖ اؾت وٝ پس٤سٜ ؾدطوٛة ٔدب٣ِ حدسالُ اظ عط٤دك     

 .وٙسالتهبز٢ ضا ٔرتُ ٣ٔ

ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ غ٥دط پد٣ِٛ زض التهدبز    ( زض پػٚٞك٣ ثٝ ثطضؾ٣ اثط تىب1393ٝ٘ن٣ٕ٥ٕ ٚ ٕٞىبضاٖ)

ا٤طاٖ اظ عط٤ك اضائٝ ٤ه ا٢ٍِٛ تقبزَ ف٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ و٥ٙع٢ خس٤س زض قدطا٤ظ التهدبز ثدبظ    

٢ٛ پ٥كدٟٙبز٢ ثدب اؾدتفبزٜ اظ    پطزاذتٙس. ثطا٢ ا٤دٗ ٔٙؾدٛض، ضدطا٤ت اٍِد     1352-1390زض ثبظٜ ظٔب٣٘ 

ا٘س. زض ا٤ٗ اٍِٛ، ٥ٌط٢ قسٜا٘ساظٜ 13520-1390ٞب٢ ٞب٢ ؾبَضٚـ ٔمساضز٣ٞ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ

زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ زض ثرك٣ ٔدعا ِحبػ ٌطز٤سٜ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ ثدطا٢ ا٘غجدبق ٞطچدٝ ث٥كدتط اٍِدٛ ثدب       

ض٢ ٔتغ٥طٞدب٢ اؾد٣ٕ ثدط ت٥ِٛدس،     ٞدب زض اثطٌدصا  ز٥٘ب٢ ٚالق٣ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا٥ٕٞت ٚ ٘مف چؿدجٙس٣ٌ 

ٝ    چؿجٙس٣ٌ ل٥ٕت ٖ  ٞب زض اٍِٛ ٚاضز قسٜ ٚ چ٣ٍٍ٘ٛ ٚاودٙف التهدبز زض لجدبَ تىب٘د ظا٢ ٞدب٢ ثدطٚ

زضآٔسٞب٢ ٘فت٣، ؾ٥بؾت پ٣ِٛ، ٔربضج زِٚت ٚ تىب٘ٝ فٙبٚض٢، ٔٛضز اضظ٤بث٣ لطاض ٌطفتٝ ا٘س. ٘تدب٤ح  

ٞدب٢ پد٣ِٛ،   ا٥ِٚٝ تىب٘ٝ تأث٥ط٤طاٖ، زٞٙس وٝ زض اثٝ زؾت آٔسٜ اظ ثطضؾ٣ تٛاثـ ٚاوٙف آ٣٘ ٘كبٖ ٣ٔ

ٔربضج زِٚت ٚ زضآٔس ٘فت ثط ت٥ِٛس غ٥ط٘فت٣ ٚ تٛضْ ٔثجت ثٛزٜ أب تىب٘ٝ فٙبٚض٢، اثط ٔٙف٣ ثط تٛضْ 

 ٚ ٔثجت ثط ت٥ِٛس زاضز.

ثط لبفدسٜ ٔده    تأو٥س( اثط ؾ٥بؾتٟب٢ پ٣ِٛ ثط ضقس التهبز٢ ضا ثب 1394و٥بحؿ٣ٙ٥ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘س. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ وٝ ٔه ودبِٓ ٔقتمدس ثدٛز     1364-1392ٞب٢ وبِٓ ع٣ ؾبَ

تٛا٘س ثط ضقس التهبز٢ ٔؤثط ٚالـ ٌطزز، ثٙبثطا٤ٗ زض ا٤ٗ تحم٥ك ضاثغدٝ ثد٥ٗ   وٝ قبذم پب٤ٝ پ٣ِٛ ٣ٔ

وٝ اؾدتفبزٜ   زٞس ٣ٔپب٤ٝ پ٣ِٛ ٚ ضقس التهبز٢ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاضٌطفتٝ اؾت. ٘تب٤ح ا٤ٗ تحم٥ك ٘كبٖ 

                                                            
ٞب٢ پد٣ِٛ ؾددطوٛة ٌطا٤ب٘ددٝ زض التهددبز ا٤دطاٖ اظ قدبذم        زض ثحث ؾطوٛة ٔب٣ِ، ثٝ ٔٙؾٛض اضظ٤بث٣ اثط ؾ٥بؾت.  1

ا٤ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ؾ٥بؾت٣ ٔٛضز اؾتفبزٜ ثدطا٢ ٔحبؾدجٝ ا٤دٗ قدبذم تطو٥جد٣       .ؾتتطو٥ج٣ ؾطوٛة ٔب٣ِ اؾتفبزٜ قسٜ ا

 .(  ؾ٥بؾت پ٣ِٛ افٕبَ ٘طخ شذب٤ط لدب٣٘ٛ٘ ثدبلا  ٣ ؾطوٛة ٔب٣ِ ٘طخ ؾٛز ؾپطز ٞب.  ةاِف ( ؾ٥بؾت پِٛ :فجبضتٙس اظ

٥ٟلات ز( ؾ٥بؾت پ٣ِٛ اِعاْ ؾ٥ؿتٓ ثب٘ى٣ ثٝ افغب٢ تؿد  .ج( ؾ٥بؾت پ٣ِٛ افٕبَ ؾمف افتجبض٢ ثط ثرف ذهٛن٣

فٕدك ٔدب٣ِ   ٜ ( ٔتغ٥ط ؾ٥بؾت٣ ٘ؿجت ثس٣ٞ ثرف زِٚت٣ ثدٝ ؾ٥ؿدتٓ ثدب٘ى٣ ثدٝ ودُ ثدس٣ٞ.         تى٥ّف٣ ٚ ٔهٛة زِٚت

 . اؾ٣ٕ GDP ٞب٢ ثب٘ى٣ ثٝفجبضت اؾت اظ ٘ؿجت وُ ؾپطزٜ
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ثبقدس ٚ ا٤دٗ   ثٝ فٙٛاٖ ضاٞىبض٢ ثطا٢ وبٞف ٘ٛؾب٘بت ضقس التهبز٢ ٔؤثط ٔد٣  اظ قبذم پب٤ٝ پ٣ِٛ

 ٌصاضز.ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض٢ ثط ضقس التهبز٢ ثط خب٢ ٣ٔ تأث٥طقبذم 

ٞب٢ ٔرتّف التهدبز٢ ثدب   ٞب٢ پ٣ِٛ ثط ثرف( ثٝ ثطضؾ٣ اثط قٛن1396ظازٜ ٚ ٕٞىبضاٖ )تم٣

ثب اؾدتفبزٜ اظ ٔدسَ    1395:04تب  1369:01ضٜ ٞب٢ ظٔب٣٘، ع٣ زٚٞب٢ ؾط٢ٔتغ٥ط زازٜ 215اؾتفبزٜ اظ 

    ٓ  ـ     ٤بفتدٝ فدب٣ّٔ  ذدٛز ضٌطؾد٥ٖٛ ثدطزاض٢ تقٕد٥ افدعٚزٜ  پطزاذتٙدس. ٘تدب٤ح ث٥دبٍ٘ط آٖ اؾدت ودٝ اضظ

زٞٙدس. ثدٝ   ٞب٢ ٔرتّف ت٥ِٛس٢، زض ٔٛاخٝ ثب قٛن پ٣ِٛ ضفتبضٞب٢ ٔتفبٚت٣ اظ ذٛز ٘كبٖ ٔد٣  ثرف

ف وكدبٚضظ٢ حؿبؾد٥ت ث٥كدتط٢    عٛض٢ وٝ ٌطٜٚ ذسٔبت ٘ؿجت ثٝ ٌدطٜٚ ندٙب٤ـ ٚ ٔقدبزٖ ٚ ثرد    

٘ؿجت ثٝ قٛن پ٣ِٛ زاقتٝ ٚ ثرف ٘فت ٘ؿجت ثٝ قدٛن پد٣ِٛ ٚاودٙف ٔقٙدبزاض٢ اظ ذدٛز ٘كدبٖ       

ٞب٢ ٔرتّف التهبز٢، ثب٘ه ٔطودع٢ ٚ ٔمبٔدبت پد٣ِٛ زض    ٔتفبٚت ثرف تأث٥طزٞس. ثب تٛخٝ ثٝ ٣ٕ٘

تدط٢  ٞب٢ زل٥كض٤ع٢ٞب ضا ٔس٘ؾط لطاض زٞس تب ثط٘بٍٔٝٞٙبْ ؾ٥بؾتٍعاض٢ پ٣ِٛ ثب٤س ٚاوٙف ٕٞٝ ثرف

  .زض التهبز ٣ّٔ زاقتٝ ثبقس

ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ تق٥٥ٗ لبفسٜ ؾ٥بؾت پد٣ِٛ ث٥ٟٙدٝ ٚ   ( زض ٔغبِق1396ٝظازٜ وٙبض٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )ل٣ّ

ثٝ فجبضت٣ ٞسا ٥ٔب٣٘ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ث٥ٟٙٝ خٟدت تثج٥دت ت٥ِٛدس ٚ تدٛضْ پطزاذتٙدس. زض ا٤دٗ ضاؾدتب ثدب         

ٞدب٢ ا٘تمدبَ    ٌعاض پ٣ِٛ ثب تٛخٝ ثٝ ل٥س ٔىب٥٘عْ ظ٤بٖ ؾ٥بؾت ض٤ع٢ پ٤ٛب، تبثـ اؾتفبزٜ اظ تى٥ٙه ثط٘بٔٝ

قدٛز. زض ا٤دٗ ٔمبِدٝ، خٟدت ثطضؾد٣       پ٣ِٛ حسالُ قسٜ ٚ لبفسٜ ؾ٥بؾت پد٣ِٛ ث٥ٟٙدٝ اؾدترطاج ٔد٣    

-1394ٚ  1373-1383ثٝ زٚ زٚضٜ  1394تب ؾبَ  1373تغ٥٥طات لبفسٜ ث٥ٟٙٝ وُ زٚضٜ ظٔب٣٘ اظ ؾبَ 

پ٣ِٛ زض زٚ زٚضٜ ثطضؾ٣ ٚ ٔمب٤ؿٝ قدسٜ اؾدت. ٘تدب٤ح     تٍصاضؾ٥بؾتمؿ٥ٓ قسٜ ٚ تغ٥٥ط وبضا٣٤  1384

حؿبؾد٥ت   زٞدس  ٔد٣ ٤بث٣ ٚ زؾت٥بث٣ ثدٝ لبفدسٜ ث٥ٟٙدٝ پد٣ِٛ زض زٚضٜ اَٚ ٚ زْٚ ٘كدبٖ       حبنُ اظ ث٥ٟٙٝ

ٌعاض پ٣ِٛ ٘ؿجت ثٝ ا٘حطاا تٛضْ ٚ قىبا ت٥ِٛس زض زٚضٜ زْٚ ٘ؿجت ثدٝ زٚضٜ اَٚ افدعا٤ف    ؾ٥بؾت

ضؾ٣، ٚاوٙف ٘دطخ ضقدس ٘مدس٣ٍٙ٤ ٘ؿدجت ثدٝ قدىبا ت٥ِٛدس        ٤بفتٝ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ زض وُ زٚضٜ ٔٛضز ثط

َ    تط ث٥ف ، 1384-1394ٞدب٢   اظ ا٘حطاا تٛضْ ثٛزٜ اؾت. ٔغبثك ثب ٘تب٤ح ثطآٚضز قدسٜ زض فبندّٝ ؾدب

ٔست افعا٤ف زٞس ٣ِٚ ثب٤ؿدت٣   تٛا٘س ثب ا٘جؿبط پ٣ِٛ ضقس التهبز٢ ضا زض وٛتبٜ پ٣ِٛ ٣ٔ ؾ٥بؾتٍصاض

ضا ثپص٤طز ٚ ٤ب ثب ا٘مجبو پ٣ِٛ ٔٙبفق٣ ثٝ قدىُ ودبٞف تدٛضْ ٚ    تط  تٛضْ ثبلاتط ٚ ضقس ثّٙسٔست پب٥٤ٗ

 ٔست حبنُ وٙس. ضقس ثّٙسٔست ضا زض ٔمبثُ پطزاذت ٞع٤ٙٝ وبٞف ضقس الهبز٢ وٛتبٜ
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َ     تٛاٖ ث٥بٖ وطز وٝ آثبض قٛن٣ٔ ثب تٛخٝ ثٝ پ٥ك٥ٙٝ تحم٥ك  ٞدب٢  ٞدب٢ پد٣ِٛ ثدب اؾدتفبزٜ اظ ٔدس

بضخ٣ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾدت. أدب    زض ٔغبِقبت زاذ٣ّ ٚ ذ DSGEٔبضوٛا ؾ٤ٛچ٥ًٙ ٚ 

 DSGE-MSٞب٢ پ٣ِٛ ثدب ٔدسَ تطو٥جد٣    ثبقس وٝ اثطٌصاض٢ ؾ٥بؾت٘ٛآٚض٢ ٔمبِٝ حبضط ا٤ٗ ٣ٔ

زض ٥ٞ  ٔغبِقٝ زاذ٣ّ ا٘دبْ ٍ٘طفتٝ اؾت وٝ پػٚٞف حبضدط زض تدلاـ اؾدت ثدٝ ثطضؾد٣ ٔٛضدٛؿ       

 .ٔصثٛض ثپطزاظز

 هؼرفی الگَ -3

 برای کیٌسیي جذیذ DSGEالگَی . 3-1

قدٛز ودٝ   خس٤دس اٍِد٣٤ٛ ٔقطفد٣ ٔد٣     زض و٥ٙع٤ٗ DSGEزض ا٤ٗ لؿٕت ثطا٢ آقٙب٣٤ ثب اٍِٛٞب٢ 

التهدبززا٘بٖ   زٞدس  ٔد٣ ازٚاض تدبض٢ حم٥م٣ ثبقس ٚ ٘كبٖ  DSGEا٢ اظ اٍِٛٞب٢ قىُ تى٥ُٕ قسٜ

ثط٘دس.  ٞدب٢ ذدٛز ثٟدطٜ ٔد٣    ا٤ٗ ٘ؾط٤ٝ ثطا٢ ثطضؾ٣ ٘ٛؾب٘بت زض التهبز اظ چٝ چبضچٛث٣ ثطا٢ تح٥ُّ

( ثٛزٜ ٚ ٔقبزلات ٔدسَ ٔغدبثك ثدب    2015) 1 چ٢ٛ ٚ ٞٛض ن٣ّ ٔسَ ا٤ٗ ٔمبِٝ ثط پب٤ٝ ٔمبِٝچبضچٛة ا

 قطا٤ظ التهبز ا٤طاٖ تقس٤ُ قسٜ اؾت. 

  خاًَارّا  -

ذدب٘ٛاض ٘دٛف٣ اظٔهدطا وبلاٞدب ٚ      فطو و٥ٙدس زض التهدبز، ذدب٘ٛاض ٘دٛف٣ فٕدط٢ ٘بٔحدسٚز زاضز.      

ٝ ذبعط وبض وطزٖ اظٔغّدٛث٥تف وبؾدتٝ   وٙس ٚ ثٞب٢ حم٥م٣ پَٛ ٔغّٛث٥ت وؿت ٣ٍٟٔ٘ساض٢ ٔب٘سٜ

ٞب٣٤ وٝ ا٤ٗ ذب٘ٛاض زض عَٛ قٛز، ِصا ثب تٛخٝ ثٝ قىُ تجق٣ تبثـ ٔغّٛث٥ت، اضظـ حبَ ٔغّٛث٥ت٣ٔ

 ( ذٛاٞس ثٛز:1آٚضز ثٝ نٛضت ضاثغٝ )ح٥بت ذٛز ثٝ زؾت ٣ٔ

   *        +   ∑   [
  

   

   
   

  
   

   
  

   

  
  

   

   
]                            (1)  

                                                            
1. Choi and Hur 
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ٔدٕٛؿ ٥٘ط٢ٚ وبض فطضٝ    حم٥م٣ پَٛ ٚ  ٔب٘سٜ   ٔهطا ذب٘ٛاض،    فبُٔ تٙع٤ُ،  0≥   ≥1

٘كبٍ٘ط فىؽ وكف   اؾغٝ ٚ قسٜ اظ ؾ٢ٛ ذب٘ٛاض ٘ٛف٣ ثطا٢ اؾتفبزٜ زض فطآ٤ٙس ت٥ِٛس وبلاٞب٢ ٚ

ٕ٘ب٤دبٍ٘ط فىدؽ     ث٥بٍ٘ط فىؽ وكف تمبضدب٢ پدَٛ ٚ ٕٞچٙد٥ٗ،      ظٔب٣٘ ٔهطا ٚ خب٘ك٣ٙ٥ ث٥ٗ

 وكف فطضٝ ٥٘ط٢ٚ وبض اؾت.  

وٙس وٝ اظ فقب٥ِت التهدبز٢ زٚضٜ لجدُ   ٚاحس پ٣ِٛ قطٚؿ ٣ٔ     ضا ثب  tذب٘ٛاض ٘ٛف٣ زٚضٜ 

ذب٘ٛاضٞب الساْ ثٝ فطضٝ فٛأدُ   tذت٥بض زاضز. زض ع٣ زٚضٜ ٚاحس ؾطٔب٤ٝ زض ا   ثٝ خب ٔب٘سٜ اؾت ٚ 

وٙٙس. ذب٘ٛاض اظ ٔحُ فطضدٝ  وٙٙسٜ وبلاٞب٢ ٚاؾغٝ ٣ٔٞب٢ ت٥ِٛست٥ِٛس، ٤ق٣ٙ وبض ٚ ؾطٔب٤ٝ ثٝ ثٍٙبٜ

وٙس. فدلاٜٚ  ، پطزاذت ٣ٔ   آٚضز ثٝ زِٚت ٔب٥ِبت،وبض ٚ ؾطٔب٤ٝ ذٛز فب٤س٢ ثٝ زؾت ٥٘٣ٔط٢ٚ

ٜ  خب وٝثط ا٤ٗ، اظ آٖ ؾدٛز اٚضاق  ،   ٞدب اؾدت، زض ٞدط زٚضٜ ؾدٛز ؾدٟبْ،     ذب٘ٛاض ٔبِه ؾٟبْ ثٍٙدب

ذب٘ٛاض ٔٙبثـ ذٛز ضا نطا ذط٤س ٔحهَٛ ت٥ِٛس٢ ثٍٙدبٜ   وٙس.، ٥٘ع زض٤بفت ٣ٔ    ثٟبزاض زِٚت٣،

وٙدس. زض  ٌصاض٢ وطزٜ ٚ ثم٥ٝ ضا ٔهطا ٣ٔوٙٙسٜ وبلا٢ ٟ٘ب٣٤ وطزٜ ٚ ثرك٣ اظ آٖ ضا ؾطٔب٤ٝت٥ِٛس

ٌصاض٢ ا٘دبْ قسٜ تٛؾظ ذب٘ٛاض ٚ ٚخٛز اؾدتٟلان، ٔٛخدٛز٢ ؾدطٔب٤ٝ    ضٜ ثب تٛخٝ ثٝ ؾطٔب٤ٝٞط زٚ

 وٙس:( تغ٥٥ط 2٣ٔالتهبز ثٝ ق٥ٜٛ ضاثغٝ )

     (   )        (1)  

δ  ( ٝثدطا٢ ذط٤دسٞب٢   3٘طخ اؾتٟلان ؾطٔب٤ٝ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘ىبت ٔصوٛض، ذب٘ٛاض ثب ل٥س ثٛزخد )

 ذٛز ٔٛاخٝ اؾت:

           
    ⁄    

  
 

                      

  
  (2)  

ثٝ تطت٥ت ٘طخ اخبضٜ ؾطٔب٤ٝ ٚ زؾتٕعز ٚ ثٟطٜ اٚضاق ثٟبزاض زِٚت٣ ٞؿتٙس. ذدب٘ٛاض   وٝ    ٚ    ٚ   

ٞدب٣٤ ودٝ   ٞب٢ ذٛز زض عَٛ ظٔبٖ، ضا ثدب تٛخدٝ ثدٝ ٔحدسٚز٤ت    حبَ ٔغّٛث٥تزض تلاـ اؾت اضظـ 

 (.2008زاضز، حساوثط وٙس)ز٤ت،
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 کٌٌذُ کالای ًْاییبٌگاُ تَلیذ   -

قدسٜ  ٚاحس اظ وبلاٞب٢ ٔتٕدب٤ع ت٥ِٛدس   ( )  فطو ثط ا٤ٗ اؾت وٝ ثٍٙب٣ٞ ٚخٛز زاضز وٝ ثٝ ٥ٔعاٖ 

وٙس ٚ اظ تطو٥ت آٟ٘دب ودبلا٣٤ ٟ٘دب٣٤    اؾغٝ ضا ذط٤ساض٢ ٣ٔوٙٙسٜ وبلاٞب٢ ٚٞب٢ ت٥ِٛستٛؾظ ثٍٙبٜ

ا٢، ٔتٕب٤ع ٚ خب٘ك٥ٗ ٘بلم ٤ىس٤ٍط وبلاٞب٢ ٚاؾغٝفطٚقس. وٙس وٝ ثٝ ذط٤ساضٖ ٟ٘ب٣٤ ٣ٔت٥ِٛس ٣ٔ

 ثطاؾدبؼ ٞب ضا وٙٙسٜ وبلاٞب٢ ٟ٘ب٣٤، آٖث٥ٗ آٟ٘ب ثطلطاض اؾت. ت٥ِٛس   1ثٛزٜ ٚ وكف خب٘ك٣ٙ٥ ثبثت

 وٙس:قٛز تطو٥ت ٣ٔ( تقط٤ف 4٣ٔوٝ ثٝ قىُ ) ٥2تعاؾت٥ٍّ -٤ه خٕقٍط ز٤ىؿ٥ت

[∫   ( )
(   )

 
⁄   

 

 
]

 
(   )⁄

      (4)  

 کٌٌذُ کالاّای ٍاسطِّای تَلیذبٌگاُ  -

ا٢ تكى٥ُ قسٜ اؾت ودٝ ٞدط ودساْ اظ    وٙٙسٜ وبلاٞب٢ ٚاؾغٝٞب٢ ت٥ِٛسا٢ اظ ثٍٙبٜالتهبز اظ ظ٘د٥طٜ

وٙٙدسٜ ودبلا٢   وٙٙس وٝ زض ٟ٘ب٤ت پؽ اظ تطو٥ت تٛؾظ ثٍٙبٜ ت٥ِٛس٣ ٔتٕب٤ع ت٥ِٛس ٣ٔٞب، وبلا٤ثٍٙبٜ

 قٛز.  ٟ٘ب٣٤ تٛؾظ ذب٘ٛاضٞب ذط٤ساض٢ ٣ٔ

 وٙس:( ت٥ِٛس 5٣ٔٚاحس اظ وبلا ضا ثٝ نٛضت ضاثغٝ ) ( )  ، iا٢، ثٍٙبٜ زض ثرف وبلاٞب٢ ٚاؾغٝ

  ( )    ( )
 ,      ( )-

        (   )     (5)  

زاٌدلاؼ   -ٞب اؾت ٚ تبثـ ت٥ِٛس اظ ٘ٛؿ وبةٚض٢ ٔكتطن زض ٥ٔبٖ تٕبْ ثٍٙب٤ٜه تىب٘ٝ ثٟطٜ   وٝ 

ٚض٢ ٥٘ط٢ٚ وبض )وٝ ٕٞبٖ ٘طخ ضقس التهبز اؾت( ٘طخ ضقس ثٟطٜ  ثبقس. ثب ثبظزٜ ثبثت ثٝ ٔم٥بؼ ٣ٔ

 قٛز:( تقط٤ف 6٣ٔٝ )ٚض٢ ثٝ نٛضت ضاثغثبقس. تىب٘ٝ ثٟط٣ٜٔ

  (  )      (    )  (    )  ( ̅)        (6)  

ٝ   ٤بث٣ ثٍٙبٜ ت٥ِٛسث٥ٟٙٝ ٔؿأِٝٚض٢ اؾت. ثٟط3ٜؾغح ثبثجبت ̅ وٝ  ٝ وٙٙدسٜ ودبلا٢ ٚاؾدغ ندٛضت  ا٢ ثد

 ( ذٛاٞس ثٛز:7ضاثغٝ )

                                                            
1. Constant Elasticity of Substitution 

2. Dixit – stiglitz aggregator 
3. Steady State 



 112...           دیتول بر یپول یها شوک اثرات یبررس

 

     ∑     ,  ( )   ⁄ - 
    (7)  

 ثٝ عٛض٢ وٝ:

  ( )     ( )  ( )      ( )     ( )  (8)  

زٞٙسٜ ٔغّٛث٥ت ٟ٘ب٣٤ ثطا٢ ذب٘ٛاض ٘ٛف٣ ثب افعا٤ف ؾٛز ٤ده ٚاحدس پد٣ِٛ زض    ٘كبٖ ⁄      وٝ: 

٥ت ٟ٘دب٣٤ ثدطٚت   ٔغّٛث  فبُٔ تٙع٤ُ ؾٛز ؾٟبْ اؾت.      ( ٚ 2005اؾت.)آ٤طِٙس،  tع٣ زٚضٜ 

   ٚالق٣ اؾت.

 چسبٌذگی  -

 فطو چؿجٙس٣ٌ ٞباٍِٛ ا٤ٗ زض اؾت. اؾ٣ٕ ٞب٢ل٥ٕت چؿجٙس٣ٌ ٞباٍِٛ ا٤ٗ اؾبؾ٣ ٤ٚػ٣ٌ ٤ه

1تقس٤ُ ٞب٢ٞع٤ٙٝ قٛز:٣ٔ ٚاضز اٍِٛ ضٚـ زٚ ا٤ٗ اظ ٤ى٣ ثٝ ٔقَٕٛ ثغٛض اؾ٣ٕ ٞب٢ل٥ٕت
-ل٥ٕت 

2ا٢ٔطحّٝ تقس٤ُ ٚ اؾ٣ٕ  ٞب٢
ُ  ٣ٔ فطو اَٚ ضٚـ زض ٞب.ل٥ٕت   اؾد٣ٕ  ٞدب٢ ل٥ٕدت  قدٛز، تقدس٤

ٝ  ل٥ٕدت  تقس٤ُ ٞع٤ٙٝ ثب ٞبثٍٙبٜ ثٙبثطا٤ٗ اؾت. ٞع٤ٙٝ ا٘دبْ ٔؿتّعْ  تهد٥ٕٕبت  زض ٚ ٞؿدتٙس  ٞدب ٔٛاخد

 ـ ٞبا٤ٗ ٞع٤ٙٝ ٚخٛز آٚض٘س.٣ٔ حؿبة ثٝ ضا ٞبٞع٤ٙٝ ا٤ٗ ذٛز حساوثطؾبظ٢ ُ  اظ ٔدب٘  ـ تقدس٤  ٚ ؾدط٤

 ٞع٤ٙٝ ؾبظز. ضٚـ٣ٔ پص٤طالتهبز أىبٖ ثط اض پ٣ِٛ ٞب٢تىب٘ٝ ٚالق٣ اثطات ٚ قٛز٣ٔ ٞبل٥ٕت وبُٔ

ُ  ثٝ ٔطثٛط ته٥ٕٕبت ثطا٢ ٕٞچ٥ٙٗ تقس٤ُ ٛ  تقدس٤ ٝ  ٔد  اظ ثطذد٣  ضٚز.ٔد٣  ثىدبض  ٥٘دع  خدٛز٢ ؾدطٔب٤

ٝ  ثٝ ا٘س،ثىبض ثطزٜ اٍِٛ عطاح٣ زض ضا ضٚـ ا٤ٗ وٝ ٔغبِقبت  2001)3اظ: آ٤طِٙدس  فجبضتٙدس  فٙدٛاٖ ٕ٘ٛ٘د

 (.2001( ٚ ز٤ت)2002)4و٥ٓ، (2004ٚ

ضا  ذدٛز  ل٥ٕدت  زٚضٜ ٞدط  زض ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ اظ ثرك٣ تٟٙب وٝ اؾت ا٤ٗ ثط فطو ،زْٚ ضٚـ زض

ٜ  (1980ت٥ّدٛض)  اؾت. قسٜ تهط٤ح ٔرتّف٣ ٞب٢قىُ ثٝ ضٚـ ا٤ٗ وٙٙس.٣ٔ تقس٤ُ ٗ  ا٢لبفدس 5ٔقد٥
 

ٞدط   زض وٙس٣ٔ فطو (1983) 6وبِٛٚ ٥ٌطز.٣ٔ ثىبض ل٥ٕت تق٥٥ٗ لطاضزازٞب٢ ثطا٢ ضا )غ٥طتهبزف٣(

                                                            
1. Adjustment costs 

2. Staggered 

3. Ireland 
4. Kim 

5. deterministic 

6. Calvo 
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 ٘ؿدجت  تٟٙدب  ٚ وٙٙس،٣ٔ حفؼ ضا ذٛز لجُ زٚضٜ ٞب٢ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ اظ   تهبزف٣ ٘ؿجت زٚضٜ

 ٞبل٥ٕت ف٣ٕٔٛ ؾغح ِصا زاقت، ذٛاٞٙس ضا ل٥ٕت تقس٤ُ أىبٖ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ اظ     تهبزف٣

  قٛز.٣ٔ تق٥٥ٗ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ و٥ّٝ ل٥ٕت اظ قبذه٣ نٛضت ثٝ
   

 (9) ثٝ قىُ ل٥ٕت قبذم  

 ثٛز: ذٛاٞس

 ̂    ̂    (   ) ̂ 
 
 (9)  

 ̂ (، 9ضاثغٝ ) زض وٝ
 

ٝ  اؾدت  خس٤دس٢  ل٥ٕت ضاثغٝ   ٖ  اظ     ٘ؿدجت  تٛؾدظ  ود  ت٥ِٛسوٙٙدسٌب

 ٔغبِقدبت  زض ٥٘ع ضٚـ ا٤ٗ قٛز.٣ٔ ا٤دبز اٍِٛ زض ٞبل٥ٕت چؿجٙس٣ٌ تطت٥ت، ثس٤ٗ قٛز.٣ٔ افٕبَ

1اؾ٥ٕت ٚ ٚٚزضظ وٝ اؾت ثؿ٥بض٢ ثىبض ضفتٝ
ٝ  (2000)2ٌطتّدط  ٚ ثط٘ب٘ى٣ ٚ (2006)  ا٤دٗ   اظ ا٢ٕ٘ٛ٘د

ودٝ   وٙس٣ٔ فطو اٚ وٙس.٣ٔ تهط٤ح تط٢و٣ّ قىُ ثٝ ضا ضٚـ ا٤ٗ (1991)٤ِٛ3ٗ ٞؿتٙس. ٔغبِقبت

 زٞس٣ٔ تغ٥٥ط ضا ذٛز ل٥ٕت ثٍٙبٜ ٤ه آ٤ب ا٤ٙىٝ ٚ زاضز ضا ل٥ٕت تقس٤ُ قب٘ؽ زٚضٜ ٞط زض ثٍٙبٜ ٞط

 ٞب٢٘مس٣ٍٙ٤ ؾ٥بؾت اثط خؿتد٢ٛ زض ضا ضٚـ ا٤ٗ (2004)4ٗو٥ قٛز.٣ٔ تق٥٥ٗ تهبزف٣ ثغٛض ٘ٝ ٤ب

 ٥ٌطز.٣ٔ ثىبض DSGE اٍِٛ ٤ه لبِت زض پ٣ِٛ

 هقام پَلی  -

زض التهدبز پبؾدد    ٔدؤثط ٞب٢ تهدبزف٣  ٘ب ٔتمبضٖ ثٝ تىب٘ٝ نٛضت ثٝقٛز ٔمبْ پ٣ِٛ زض ا٤ٙدب فطو ٣ٔ

ا٘س فطضٝ اؾ٣ٕ پدَٛ ضا  تٛظاؾت. ٔمبْ پ٣ِٛ ٣ٔقٛز ؾ٥بؾت پ٣ِٛ زٚضٖزٞس. ٕٞچ٥ٙٗ فطو ٣ٔ٣ٔ

ٞب٢ ٔرتّف ٔب٘ٙس تىِٙٛٛغ٢، تمبضب٢ پدَٛ، تىب٘دٝ ل٥ٕدت ٘فدت، ٔردبضج زِٚتد٣       زض پبؾد ثٝ تىب٘ٝ

ٞدب٢ ٤ىددب، چدبح پدَٛ ٚ ...     ٚ...تقس٤ُ وٙس ٚ فطضٝ اؾ٣ٕ پَٛ ضا ثب تٛخٝ ثٝ فٛأُ چٖٛ پطزاذت

(،    ثب٘ه ٔطوع٢ ) وٙس. زض ا٢ٍِٛ حبضط، پب٤ٝ پ٣ِٛ  تبثق٣ اظ شذب٤ط ذبضخ٣ٔس٤ط٤ت ٚ وٙتطَ 

( ٚ ذدبِم ؾدپطزٜ ثب٘ىٟدب ٘دعز ثب٘ده         (، ذبِم ؾپطزٜ زِٚت ٘عز ثب٘ه ٔطودع٢ )   ٘طخ اضظ)

                                                            
1. Smets and Wouters 

2. Bernanke and Gertler 

3. Levin 

4. Keen 
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(، افعا٤ف  ٘طخ اضظ، ذبِم شذب٤ط ذبضخ٣ ثب٘ده ٔطودع٢   10( اؾت. ثط عجك ضاثغٝ )   ٔطوع٢ )

 ٚثس٣ٞ زِٚت، ٔٛخت افعا٤ف پب٤ٝ پ٣ِٛ ذٛاٞس قس.  

                  (10)  

ٕٞچ٥ٙٗ زض ا٤ٙدب فطو قدسٜ ودٝ شذدب٤ط ذدبضخ٣ ثب٘ده ٔطودع٢ تدبثق٣ اظ ٔمبز٤طثدب ٚلفدٝ ذدٛزٚ           

 حبنُ اظ فطٚـ ٘فت اؾت.ٞب٢  زضآٔس

                        (11)  

ا ثٝ ثب٘ه ٔطوع٢ فطٚذتٝ ( ذٛز ض   حبنُ اظ ٘فت )ٞب٢  ثٝ فجبضت ز٤ٍط، زِٚت ثرك٣ اظ زضآٔس

ٌدطزز. اظ عدطا ز٤ٍدط، زِٚدت ثدبل٣ زضآٔدسٞب٢ حبندُ اظ        ٚ ؾجت افعا٤ف شذب٤ط ذبضخ٣ آٖ ٣ٔ

ٌصاض٢ ذٛاٞسوطز. ا٤ٗ أط ٔٛخت افعا٤ف ؾدپطزٜ ٚ ٤دب   فطٚـ ٘فت ضا ٥٘ع ٘عز ثب٘ه ٔطوع٢ ؾپطزٜ

 وبٞف ثس٣ٞ زِٚت ثٝ  ثب٘ه ٔطوع٢ ذٛاٞس قس.

                  (     )         (12)  

قٛز وٝ  ٣ٔ تبثـ ضفتبض٢ ثب٘ه ٔطوع٢ )ثٝ نٛضت ٍِبض٤تٓ ذغ٣ قسٜ( ثٝ ا٤ٗ نٛضت زض ٘ؾط ٌطفتٝ

وٙس ودٝ زض آٖ اٞدساا تدٛضْ ٚ    ( ضا ثٝ ٘ٛف٣ وٙتطَ ٣ٔ   زض آٖ ثب٘ه ٔطوع٢، ضقس پب٤ٝ پ٣ِٛ)

 قٛز. تأ٥ٔٗت٥ِٛس 

                  (     
 )          (13)  

٘بق٣ اظ ته٥ٕٕبت ٔمبْ پ٣ِٛ، ثٝ ندٛضت ظ٤دط   ٞب٢  قىبا ت٥ِٛس اؾت. اثط تىب٘ٝ   (، 13زض ضاثغٝ )

 ٌطزز:ٚاضز اٍِٛ ٣ٔ

                         (    ) (14)  

 

 بخص ًفت  -

هبز ا٤طاٖ ثبقس، ثرف ٘فت ٚ ثٛزخٝ زِٚت ثٝ اٍِٛ ا٤ٗ اٍِٛ زض چبضچٛة ؾبذتبض٢ الت وٝ ا٤ٗثطا٢ 

ٜ قٛز. فطو ٣ٔاضبفٝ ٣ٔ ٝ  ٞدب٢ ت٥ِٛدس٢  قٛز ت٥ِٛس ٘فت اظ عط٤ك حساوثطؾبظ٢ ثطا٢ ثٍٙدب  زؾدت  ثد

 ثبقس: ٥٘AR(1)ب٤س، زضآٔسٞب٢ حبنُ اظ نبزضات ٘فت ثٝ قىُ فطآ٤ٙس ثطٚ٘عا٢ 
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    (   )       (     )  (     )  (  ̅)       (15)  

خط٤دبٖ زضآٔدسٞب٢    ؾغح ثبثجدبت  ̅  ٚ tخط٤بٖ زضآٔس حم٥م٣ ٘فت ثٝ ض٤بَ زض زٚضٜ     وٝ زض آٖ  

زض ا٤طاٖ تٕبْ زضآٔس حبنُ اظ نبزضات ٘فت ثدٝ زِٚدت اذتهدبل زاضز. زض ا٤دٗ اٍِدٛ       ٘فت٣ اؾت.

ب٣ِ فطو ثط ا٤ٗ اؾت وٝ زِٚت وبضٌعاض٢ زض التهبز اؾت وٝ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ضا ٚاثؿتٝ ثٝ ؾ٥بؾت ٔ

ذ٥دع  ذٛز ٕ٘ٛزٜ اؾت  ثب تٛخٝ ثٝ زضخٝ پب٥٤ٗ اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوع٢ زض ثؿ٥بض٢ اظ وكٛضٞب٢ ٘فدت 

ٞدب٢ پد٣ِٛ ٚ ٔدب٣ِ ثدٛزٜ ٚ ٔردبضج      چٙساٖ فطو زٚض اظ ش٣ٙٞ ٥٘ؿت. زِٚت ٔؿئَٛ افٕبَ ؾ٥بؾدت 

( اظ ٔحُ ذّك پَٛ، زضآٔسٞب٢ ٔب٥ِبت٣ ٚ ٥٘ع زضآٔس حبنُ اظ فطٚـ ٘فت ٚ نبزضات آٖ   زِٚت)

 قٛز.ٔب٣ِ ٣ٔ تأ٥ٔٗٝ ذبضج اظ وكٛض ث

                 
    

              
  (16)  

اظ عطا ز٤ٍط، ثٙب ثٝ ٚالق٥ت آقىبض قسٜ زض ا٤طاٖ، تجس٤ُ زلاضٞب٢ حبنُ اظ زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ 

َ ٚ ٘ٛؾدب٘بت زضآٔدسٞب٢ ٘فتد٣    ٘بپص٤ط ث٥ٗ ٘ٛؾب٘بت حدٓ پٛثٝ پَٛ زاذ٣ّ ثٝ ٘بچبض اضتجبع٣ اختٙبة

ٞدب٢ ٌصقدتٝ ٘كدبٖ زازٜ اؾدت ودٝ ٞطچدٝ       َ(. تدطثدٝ ؾدب  1390فردط حؿد٣ٙ٥،  ا٤دبز ٕ٘دٛزٜ اؾدت )  

ٞب٢ زِٚت ٥٘ع افدعا٤ف ٤بفتدٝ، ثدٝ حدس٢ ودٝ اظ      تط قٛز ٞع٤ٙٝزضآٔسٞب٢ حبنُ اظ فطٚـ ٘فت ث٥ف

ٝ  قدٛز. افدعا٤ف ثٟدب٢ ٘فدت ؾدجت     زضآٔسٞب پ٥ك٣ ٌطفتٝ ٚ ٔٛخت ا٤دبز وؿط٢ ثٛزخٝ ٣ٔ -ؾدطٔب٤

ٞب، ٞع٤ٙدٝ خدبض٢ افدعا٤ف ٤بفتدٝ ٚ     قٛز. اظ عطف٣ ثب افعا٤ف ؽطف٥تٌصاض٢ زض تأؾ٥ؿبت ف٣ٕٔٛ ٣ٔ

چٖٛ زِٚت فٕلاً ٘تٛا٘ؿتٝ تٛاظٖ ؾب٤ط زضآٔسٞب٢ غ٥ط٘فت٣ ضا زض ا٤ٗ ضقدس ٔتقدبزَ وٙدس، ا٤دٗ ٔٙدبثـ      

 قٛز. ٣ٔ تأ٥ٔٗخب٤ٍع٤ٗ اظ زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ 

    نٛضت ثٝ (2004ٕٞب٘ٙس آ٤طِٙس) ٔب٘سٜ حم٥م٣ پَٛ
  

    
        قدٛز تقط٤دف ٔد٣   

  

    
اؾت. ا٤ٗ تغ٥٥طات اظ ٤ه فطا٤ٙس اتٛضٌطؾد٥ٛ ٔطتجدٝ اَٚ    1٘طخ ضقس ٘بذبِم پَٛ   وٝ زض آٖ  

 وٙس:تجق٥ت ٣ٔ

                                                            
ضا ثدطآٚضز     ( 2003ثطاثط ٘طخ ؾبلا٘ٝ ضقس پ٣ِٛ اؾت ٚ ٔب زض ا٤ٗ تحم٥ك ٔغبثك ٚاِف)   . لاظْ ثٝ تٛض٥ح اؾت وٝ 1

آ٤س. فّدت ا٤دٗ ودبض، تؿد٥ُٟ زض ذغد٣       زؾت ٣ٔٝ خٕـ وطزٖ آٖ ثب فسز ٤ه، ٘طخ ضقس ٘بذبِم پ٣ِٛ ث ٕ٘ٛزٜ ٚ ثب

 ٕ٘ٛزٖ لبفسٜ پ٣ِٛ اؾت.
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  (  )      (    )  (    )  ( ̅)                            (17)  

قٛن فطضٝ پَٛ اؾدت ودٝ اظ ٘ؾدط ؾدط٤ب٣ِ ٔؿدتمُ ثدٛزٜ ٚ زاضا٢ تٛظ٤دـ ٘طٔدبَ ثدب               وٝ زض آٖ

تىب٘دٝ        زٞٙسٜ ٔب٘سٌبض٢ تىب٘ٝ پ٣ِٛ اؾت.٘كبٖ     اؾت ٚ   ٥ٔب٥ٍ٘ٗ نفط ٚ ا٘حطاا ٔق٥بض

آٔدسٞب٢  ضط٤ت ٕٞجؿت٣ٍ زض   زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ اؾت وٝ ثبفث ضقس پ٣ِٛ زض وكٛض ذٛاٞس قس. 

زٞس. ٞطچمسض ا٤ٗ ضدط٤ت ث٥كدتط ثبقدس، اثطٌدصاض٢ زضآٔدسٞب٢ ٘فتد٣       ٘فت٣ ٚ ضقس پَٛ ضا ٘كبٖ ٣ٔ

ٖ ودبٔلاً  ثطض٢ٚ ٘ٛؾب٘بت پ٣ِٛ ث٥كتط ذٛاٞس ثٛز. اٌط ا٤ٗ ضط٤ت نفط ثبقس، ؾ٥بؾت پد٣ِٛ   ظا ٚ ثدطٚ

 ته٥ٕٕبت ثب٘ه ٔطوع٢ ٚ ٔؿتمُ اظ ٘ٛؾب٘بت زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ افٕبَ ذٛاٞس قس. ثطاؾبؼتٟٙب 

 DSGEحل ٍ تقریب الگَی هارکَف سَئیچیٌگ  .3-2

وٙٙدس ٚ ثبظاضٞدب   ٤بث٣ ٔد٣ ثطا٢ حُ اٍِٛ اثتسا فبٔلاٖ التهبز٢ ٤ق٣ٙ ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٟٞب الساْ ثٝ ث٥ٟٙٝ

-قٛ٘س. زض ٟ٘ب٤ت، ا٤ٗ اخعا ٔٙت٣ٟ ثٝ قى٣ّ اظ ؾ٥ؿدتٓ غ٥دط  افٓ اظ ثبظاض وبلا ٚ وبض ٚ پَٛ تؿ٤ٛٝ ٣ٔ

قٛ٘س. چ٥ٙٗ ؾ٥ؿت٣ٕ ثٝ نٛضت ٔؿتم٥ٓ لبث٥ّت تح٥ُّ تدطث٣ بض٢ ٣ٔذغ٣ ٔقبزلات ز٤فطا٘ؿ٥ُ ا٘تؾ

ٞب٢ لبثدُ ودبضثطز تدطثد٣ تجدس٤ُ ودطز.      ٞب ضا ثٝ ؾ٥ؿتٓتٛاٖ آٖضا ٘ساضز. ٥ِىٗ ثب ا٘دبْ تجس٤لات٣ ٣ٔ

اؾدتفبزٜ   1ثطا٢ ا٤ٗ وبض ثب٤س ؾ٥ؿتٓ غ٥طذغ٣ ضا تمط٤ت ذغ٣ ظز ٚ ثطا٢ ا٤دٗ ودبض اظ تمط٤دت ت٥ّدٛض    

زؾت آٚضزٖ ٚضق٥ت ثبثجبت ٔتغ٥طٞب ٚ ثبظ٤ٛ٘ؿ٣ ٔقدبزلات زض ا٤دٗ حبِدت ٚ     قٛز. ٌبْ ثقس٢ ث٣ٔٝ

 . پؽ اظ آٖ ٍِبض٤تٓ ذغ٣ وطزٖ ٔقبزلات تقبز٣ِ اؾت

ٖ     DSGEثطزاض حبِدت زض ٔدسَ      فطو و٥ٙس  ثبقدس.  ظا ٔد٣ ثبقدس ودٝ قدبُٔ ٔتغطٞدب٢ زضٚ

 ( ذٛا٥ٞٓ زاقت: 18ٍِبض٤ت٣ٕ ضا ثٝ نٛضت ضاثغٝ )-ؾ٥ؿتٓ ذغ٣

  (  
 
   )     (  

 
   )       (  

    )        (18)  

 

ثبقدٙس.  ثٝ تطت٥ت پبضأتطٞب٢ ؾبذتبض٢ ٚاثؿتٝ ثٝ ضغ٤ٓ ٚ ا٘حطاا اؾدتب٘ساضز قدٛن ٔد٣       ٚ    وٝ

ٖ  قبُٔ ٕٞٝ قٛن   ثطزاض  ثبقدس. خٟدت حدُ    ثدطزاض ذغدب٢ ا٘تؾدبضات ٔد٣       ظا ثدٛزٜ ٚ  ٞدب٢ ثدطٚ

                                                            
1. Taylor Approximation 
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1ٔقبزلات فٛق ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛض٤تٓ 

MSV ،ثطزاض ذدٛز ضٌطؾد٣٘ٛ٥ تغ٥٥دط     2ٔغبثك ثب ٔغبِقٝ فبضٔط

 آ٤س:٣ٔ زؾت ثٝ (19ضغ٤ٓ ثٝ نٛضت ضاثغٝ )

    (  
 
      )      (  

 
      ) (  

    )    (19)  

 ثبقس.پبضأتط٢ ؾبذتبض٢ ٔرتّف ٣ٔٞب٢  احتٕبَ حطوت زض ضغ٤ٓ   وٝ 

   [
      

      
]  ٚ    [

      

      
] (20)  

 

  
 
   ٚ  

 ثبقٙس.ا ٣ٔحبِت ٔجت٣ٙ ثط ظ٘د٥طٜ ٔطتجٝ اَٚ ٔبضوٛٞب٢  ٔتغ٥ط  

 MS-DSGEتخویي هذل . 4

 دادُ .4-1

ٞب ٚ حددٓ  ٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ا٤ٗ تحم٥ك ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ، زضآٔس ٘فت، قبذم ل٥ٕتزازٜ

ثدٛزٜ ودٝ اظ ؾدب٤تٟب٢     1383ٞدب٢ ثبثدت ؾدبَ    ٞب٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ ثٝ ل٥ٕدت ثبقس ٚ  تٕبْ زازٜپَٛ ٣ٔ

 قٛ٘س.ج ٣ٔثب٘ه ٔطوع٢ ا٤طاٖ ٚ ٔطوع آٔبض ا٤طاٖ اؾترطا

 رکَد ٍرًٍق اقتصادیّای  استخراج دٍرُ .4-2

ثطضؾ٣ ضٚ٘س ضقس ت٥ِٛس ٣ّٔ ٚ ؾب٤ط ٔتغ٥طٞب٢ ٔطتجظ ثب ٚضق٥ت التهبز٢ ثٝ تٟٙب٣٤ لبزض ٥٘ؿت ٔب ضا 

ٞب٢ ضودٛز ٚ ضٚ٘دك التهدبز٢ ثطؾدب٘س. ثٙدبثطا٤ٗ ثدب       ثٝ ٘تب٤ح زل٥ك ٚ ٚاضح زض اضتجبط ثب قٙبذت زٚضٜ

( پ٥كدٟٙبز ٚ اضائدٝ قدسٜ اؾدت، ثدٝ قٙبؾدب٣٤       ٢1989 وٝ تٛؾظ ٥ّٕٞتٖٛ )اؾتفبزٜ اظ اٍِٛض٤تٓ ٔمساض

 ضوٛز ٚ ضٚ٘ك التهبز٢ پطزاذتٝ قسٜ اؾت. ٞب٢  زٚضٜ

(، وٛا٘دت ٚ ٌّسفّدس   1972) 3ؾٛئ٥چ٥ًٙ ثطا٢ ا٥ِٚٗ ثبض اظ عطا وٛا٘ت –ا٢ٍِٛ ٔبضوٛا   

ٝ  4(، ٔقطف٣ ٌطز٤سٜ ٚ ضٌطؾ٥ٖٛ ا٘تمبَ ٔلا٤ٓ 1973) ٖ  5ٞدب٢ فهدج٣ ٔهدٙٛف٣   ٚ قدجى ٞدب  ودٝ زض آ

                                                            
1. Minimum state variable 

3. Farmer 

3. Quandt 

4. Smooth Transition Autoregressive 

5. Artificial Neural Network 
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 –٥ٌدطز، زض اٍِد٢ٛ ٔدبضوٛا    ا٘تمبَ اظ ٤ه ضغ٤ٓ ثٝ ضغ٤ٓ ز٤ٍط ثٝ نٛضت تدسض٤د٣ ندٛضت ٔد٣   

ثبقدس، ثدس٤ٗ    پص٤ط٢ آٖ ٣ٔ قٛز. ٔع٤ت ا٤ٗ ضٚـ زض ا٘قغباا٘دبْ ٣ٔ 1ؾٛئ٥چ٥ًٙ ا٘تمبَ ثٝ ؾطفت

    ٗ  نٛضت وٝ زض ا٤ٗ ضٚـ أىبٖ ٚخٛز ٤ه تغ٥٥ط زائ٣ٕ ثب چٙس٤ٗ تغ٥٥ط ٔٛلدت ٚخدٛز زاقدتٝ ٚ ا٤د

ٗ  تغ٥٥طات ٣ٔ حدبَ ا٤دٗ اٍِدٛ ثدٝ ندٛضت       تٛا٘ٙس ثٝ زفقبت ٚ ثطا٢ ٔست وٛتب٣ٞ اتفبق ث٥فتٙس. زضفد٥

ٞدب٢ ٔدبضوٛا    وٙدس. لبث٥ّدت   ٞب٢ ؾبذتبض٢ ضا تق٥٥ٗ ٔد٣  ٞب٢ زل٥ك تغ٥٥طات ٚ قىؿت ظا ظٔبٖزضٖٚ

زٞٙدس، ؾدجت    تغ٥٥ط ٚضق٥ت )ضغ٤دٓ( ٔد٣   تط ث٥فؾٛئ٥چ٥ًٙ زض تق٥٥ٗ ضفتبض ٔتغ٥طٞب٢ التهبز٢، وٝ 

 (.1389ؾتفبزٜ ضٚظافعٖٚ ا٤ٗ اٍِٛٞب زض التهبز قسٜ اؾت )فلاح٣ ٚ ٞبق٣ٕ، ا

(، 2009ٞب٢ پ٣ِٛ، ثٝ پ٥دط٢ٚ اظ آضاٌدٖٛ ٚ پطتٌٛدبَ)   ثٝ ٔٙؾٛض ثطضؾ٣ اثطات ٘بٔتمبضٖ ؾ٥بؾت

ا٢ ثؿظ ٚ ٌؿتطـ زازٜ قدسٜ ودٝ ثتدٛاٖ ثدٝ عدٛض      ( ثٝ 1989ٌٝ٘ٛٔسَ چطذف ٔبضوٛا ٥ّٕٞتٖٛ )

ٞب٢ پ٣ِٛ ٔثجت ٚٔٙفد٣ زض زٚضٜ ضودٛز ٚ ضٚ٘دك    ت ٘بٔتمبضٖ قٛنٕٞعٔبٖ زض لبِت ٤ه ٔسَ، اثطا

قىُ و٣ّ ٚ ضا٤ح ٔسَ چدطذف ٔدبضوٛا ثدٝ ندٛضت٣ ثؿدظ زازٜ       التهبز٢ ٔٛضز تح٥ُّ لطاض زاز.

قدٛز ٚ اظ ٤ده   قسٜ وٝ زض آٖ ضقس ت٥ِٛس ٚالق٣ ثٝ نٛضت ا٘حطاف٣ اظ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ زض ٘ؾدط ٌطفتدٝ ٔد٣   

٤ه تهدط٤ح وّد٣ ٚ ضا٤دح زض ضاثغدٝ ثدب ا٤دٗ ٔدسَ ثدٝ         وٙس. پ٥ط٢ٚ ٣ٔ p فطآ٤ٙس ذٛز تٛض٥ح ٔطتجٝ

 ( اؾت: 21نٛضت ضاثغٝ )

       
   (           

)      (           
)           

 
      

          
             

 
                

         (21)  

ٚاثؿدتٝ   ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٘طخ ضقس ت٥ِٛسات     ،٘طخ ضقس ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٚالق٣،     زض ا٤ٗ ضاثغٝ

ٝ           ٞب٢ ضوٛز ٚ ضٚ٘ك التهبز٢، ثٝ ٚضق٥ت ثدط ضقدس    p قٛن ٔثجت )ٔٙفد٣( پد٣ِٛ ودٝ ثدب ٚلفد

ضط٤ت قٛن ٔثجدت )ٔٙفد٣( پد٣ِٛ ٚاثؿدتٝ ثدٝ قدطا٤ظ ٔرتّدف           ثبقس،ٌصاض ٣ٔأث٥طتت٥ِٛس ٚالق٣ 

ثٝ قٛن پ٣ِٛ ٔثجت )ٔٙف٣( افٕبَ قدسٜ، اِجتدٝ ثدب        ضوٛز ٚ ضٚ٘ك( وٝ فىؽ اِقُٕ ٞب٢  )زٚضٜ

ظٔدب٣٘(   )ضوٛز ٤ب ضٚ٘ك ثٛزٖ ا٤ٗ زٚضٜ t-p زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٚضق٥ت حبوٓ ثطالتهبز زض زٚضٜ ظٔب٣٘ 

                                                            
1. Sudden Switching 



 7931زمستان  ،88 شماره ،ششم و ستیب سال ،اقتصادیهای  ها و سیاست صلنامه پژوهشف          490

 
٘كدبٖ زٞٙدسٜ قدطا٤ظ ٔرتّدف حدبوٓ ثدط التهدبز افدٓ اظ ضودٛز ٤دب ضٚ٘دك               زٞس، ٔتغ٥طضا ٘كبٖ ٣ٔ

 ثبقس. ٣ٔ التهبز٢ اؾت وٝ زض ضغ٤ٓ اَٚ )ضٚ٘ك( ٔثجت ٚ زض ضغ٤ٓ زْٚ )ضوٛز( ٔٙف٣

وساْ لؿٕت ٔسَ اتٛ ضٌطؾ٥ٛ ٚاثؿتٝ ثدٝ ضغ٤دٓ    وٝ ا٤ٗتٛا٘س ثب تٛخٝ ثٝ ٔسَ ا٘تمبَ ٔبضوٛا ٣ٔ

ٞب٢  ( ذلانٝ حبِت1قٛز. خسَٚ)ثٙس٢ ٣ٔا٘تمبَ ٤بثس، ثٝ ا٘ٛاؿ ٔرتّف عجمٝآٖ  تأث٥طثبقس ٚ تحت 

 .زٞس ٣ٔؾٛئ٥چ٥ًٙ ضا ٘كبٖ -ٔرتّف ا٢ٍِٛ ٔبضوٛا

 MS-ARّای هختلف الگَی  خلاصِ حالت .1جذٍل 

 

MSI 

 

MSM 
  

 

C ثابت   

 

C هتغیر   

 

ثابت    

 

هتغیر    

 

AR خطی   

 

MSI AR خطی   MSM-AR 

 

    
 ثابت

 

 

 

 

    
 MSH-AR MSIH-AR MSH-AR MSMH-AR ثابت

 

    
 هتغیر

 

MSA-AR MSIA-AR MSA-AR 

 

MSMA-AR 
 

 

    
 ثابت

 

 

 

 

 

هتغیر     

 

 

MSAH-AR 
 

MSIAH-AR MSAH-AR MSMAH-AR 

 

    
 هتغیر

 

 Krolzig, 1997 :ٔأذص
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ط ٌطفتٗ ضغ٤ٓ ثدطا٢ فدطو   ٔسَ ٔبضوٛا ؾٛئ٥چ٥ًٙ ثب زض٘ؾ MSIلاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ٔٙؾٛض اظ 

، ٘كبٍ٘ط ٔسَ ٔبضوٛا ؾٛئ٥چ٥ًٙ ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ضغ٤دٓ ثدطا٢ فدطو اظ    MSIHثبقس. اظ ٔجسأ ٣ٔ

ٔجد٥ٗ ٔدسَ ٔدبضوٛا ؾدٛئ٥چ٥ًٙ ثدب ِحدبػ        MSIAٔجسأ ٚ ٚاض٤ب٘ؽ خٕلات اذلاَ اؾت. اظ عطف٣

ٛئ٥چ٥ًٙ ثٝ فٙٛاٖ ٔسَ ٔبضوٛا ؾد  MSIAHضغ٤ٓ ثطا٢ فطو اظ ٔجسأ ٚ پبضأتطٞب٢ تٛظ٤ق٣ اؾت. 

 MSMثبقدس.  ثب ِحبػ ضغ٤ٓ ثطا٢ فطو اظ ٔجسأ، پبضأتطٞب٢ تٛظ٤ق٣ ٚ ٚاض٤ب٘ؽ خٕلات اذدلاَ ٔد٣  

ثٝ فٙٛاٖ ٔدسَ   MSMH ثٝ فٙٛاٖ ٔسَ ٔبضوٛا ؾٛئ٥چ٥ًٙ ثب ِحبػ ضغ٤ٓ ثطا٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ اؾت. ٟ٘ب٤تبً

 ٔبضوٛا ؾٛئ٥چ٥ًٙ ثب ِحبػ ضغ٤ٓ ثطا٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ٚاض٤ب٘ؽ خٕلات اذلاَ  اؾت.

ثبقس. زض ا٤دٗ   ٞب٢ ظٔب٣٘ ثطضؾ٣ ٚضق٥ت پب٤ب٣٤ ٔتغ٥طٞب ٣ٔ حّٝ زض ا٘دبْ تر٥ٕٗ ؾط٢ا٥ِٚٗ ٔط

قدسٜ   ( پب٤ب٣٤ ٔتغ٥طٞب ثطضؾ٤ADF٣بفتٝ ) فِٛط تق٥ٕٓ –لؿٕت ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ض٤كٝ ٚاحس ز٤ى٣ 

( حبو٣ اظ آٖ اؾت وٝ تٕب٣ٔ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك ثدٝ خدع ضقدس ت٥ِٛدس ٘بذدبِم      2ٚ ٘تب٤ح زض خسَٚ )

 ا٘س.٥ٌط٢ ا٤ؿتب قسٜاظ ٤ه ٔطتجٝ تفبضُ زاذ٣ّ پؽ

 

 با ػرض از هبذأ ٍ رًٍذ زهاًی ADF. ًتایج آزهَى ریطِ ٍاحذ 2جذٍل 

 ؾغح احتٕبَ ٔمساض آٔبضٜ ٘بْ ٔتغ٥ط

CPI 722/3-  (034/0)  

M2 193/4-  (011/0)  

GDP 747/3-  (031/0)  

EX 907/3-  (022/0)  

 ٘تب٤ح تحم٥ك : ٔأذص

 

َ     ٣ ٔسَزض ا٤ٗ ثرف ٥٘ع ثب ثطضؾ ثدٝ ٔٙؾدٛض   AR(2)-( MSI (2ٞدب، ٘تدب٤ح حبندُ اظ ثدطآٚضز ٔدس

زاض ثدٛزٖ  ( اضائٝ قسٜ اؾت. ٘تب٤ح ٘كدبٖ زٞٙدسٜ ٔقٙد٣   3ٞب٢ ضوٛز ٚ ضٚ٘ك زض خسَٚ)اؾترطاج زٚضٜ

 ثبقس.آٔسٜ ٣ٔ زؾت ثٝ ضطا٤ت
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  MSI(2)- AR(2). الگَی 3جذٍل 

 هتغیر ضرایب tآهارُ 

 ػرض از هبذأ رشین اٍل -125/0 -77/7

 ػرض از هبذأ رشین دٍم 044/0 05/9

 رشین اٍل        053/2 72/4

 رشین دٍم        531/0 88/6

 رشین اٍل        -876/0 -85/2

 رشین دٍم        -445/0 -53/5

 ٔأذص: ٘تب٤ح تحم٥ك 

طاثدط ثدب   (، فدطو اظ ٔجدسأ زض ضغ٤دٓ ٤ده ٚ زٚ ثدٝ تطت٥دت ث      3زؾت آٔسٜ اظ خسَٚ )ثطاؾبؼ ٘تب٤ح ثٝ

( فطو اظ ٔجسأ ٔثجت، ث٥بٍ٘ط 1989ثبقس. قب٤بٖ شوط اؾت عجك ٔمبِٝ ٥ّٕٞتٖٛ )٣ٔ 044/0ٚ  -125/0

ضٚ٘ك التهبز٢ ٚ فطو اظ ٔجسأ ٔٙف٣، ث٥بٍ٘ط ضوٛز التهبز٢ اؾت. ثٝ ٕٞد٥ٗ خٟدت ثدطا٢ تفى٥ده     

ُ شودط  ثبظاض ثٝ ٚضق٥ت ضوٛز ٚ ضٚ٘ك، ٚاثؿتٝ ثٝ ضغ٤ٓ ثٛزٖ فطو اظ ٔجدسأ لبثدُ تٛخ٥دٝ اؾدت. لبثد     

، 000/0ٚ احتٕدبَ     ثدطا٢ آٔدبضٜ    30.372 ٥٘ع ثب ٔمدساض  LR( ٘تب٤ح آظٖٔٛ 4اؾت ٔغبثك ثب خسَٚ )

زٞٙسٜ فسْ پص٤طـ فطض٥ٝ ثطاثط٢ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٘طخ ضقس ت٥ِٛس ٘بذدبِم زاذّد٣ زض زٚ ضغ٤دٓ ثدٛزٜ     ٘كبٖ

 تٛاٖ اظ ٔس٣ِ ثب زٚ ضغ٤ٓ ٔتفبٚت اؾتفبزٜ وطز.زض ٘ت٥دٝ ٣ٔ

 (LRًوایی )ى ًسبت راست. ًتایج آزه4َجذٍل 

 هقذار آهارُ            ارزش احتوال

000/0 528/37 

 ٔأذص: ٘تب٤ح تحم٥ك

( آٚضزٜ قدسٜ اؾدت. ا٤دٗ خدسَٚ     5احتٕبلات ا٘تمبَ اظ ٤ه ضغ٤ٓ ثٝ ضغ٤ٓ ز٤ٍدط زض خدسَٚ )    

 ثبقس:ٞب٢ ز٤ٍط ٣ٔٞب ٘ؿجت ثٝ ضغ٤ٓث٥بٍ٘ط ٥ٔعاٖ پب٤ساض٢ ٚ ٘بپب٤ساض٢ ضغ٤ٓ

اؾدت. ٕٞچٙد٥ٗ    81/0قٛز، احتٕبَ ثجبت زٚضاٖ ضٚ٘ك ( ٔكبٞسٜ 5٣ٔخسَٚ )وٝ زض  عٛض ٕٞبٖ

اؾت وٝ ا٤ٗ احتٕبلات زض ٔمب٤ؿٝ ثب احتٕبَ ثجبت  33/0احتٕبَ ا٘تمبَ اظ زٚضٜ ضٚ٘ك ثٝ ضوٛز حسٚز 

ثبقدس، حدبو٣ اظ   ٔد٣  18/0ٚ ٕٞچ٥ٙٗ احتٕبَ ا٘تمبَ اظ زٚضاٖ ضوٛز ثٝ ضٚ٘ك وٝ  67/0زٚضاٖ ضوٛز 

 ٢ ثطذٛضزاض اؾت.تط ث٥فضٚ٘ك ٘ؿجت ثٝ زٚضاٖ ضوٛز اظ ثجبت ٚ پب٤ساض٢ آٖ اؾت وٝ زٚضاٖ 
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 .  احتوال اًتقال از یک رشین بِ رشین دیگر5جذٍل

 ادٍار تجاری رکَد رًٍق

 رکَد 67/0 181/0

 رًٍق 33/0 818/0

 ٔأذص: ٘تب٤ح تحم٥ك

ٔكبٞسات٣  ( آٚضزٜ قسٜ اؾت. ؾتٖٛ اَٚ آٖ تقساز6ٞب زض خسَٚ) ٞب٢ ٞط ٤ه اظ ضغ٤ٓ ٤ٚػ٣ٌ

ٞب لدطاض زاضز. ؾدتٖٛ زْٚ    قسٜ زض ٞط ٤ه اظ ضغ٤ٓ ٔكبٞسٜ ثطضؾ٣ 35وٝ اظ ٔدٕٛؿ  زٞس ٣ٔضا ٘كبٖ 

. ثطا٢ ٔثدبَ، اٌدط ثدٝ عدٛض تهدبزف٣ ٤ىد٣ اظ       زٞس ٣ٔآٖ احتٕبَ حضٛض زض ضغ٤ٓ ٔٛضز ٘ؾط ضا ٘كبٖ 

ه لدطاض  تٛاٖ ٌفت وٝ ا٤ٗ ٔكبٞسٜ زض ضغ٤ٓ ٤ زضنس ٣ٔ 29/14ٔكبٞسات ٌع٤ٙف قٛز، ثب احتٕبَ 

ودٝ ٔكدبٞسات ثدٝ عدٛض پ٥دبپ٣ زض ضغ٤دٓ        زٞس ٣ٔا٢ ضا ٘كبٖ  زاضز. ؾتٖٛ ؾْٛ ٥٘ع ٥ٔب٥ٍ٘ٗ عَٛ زٚضٜ

 ٔٛضز ٘ؾط لطاض زاض٘س.  

 ّا ٍیصگی ّر یک از رشین .6جذٍل 

هیاًگیي دٍرُ قرار گرفتي در 

 رشین هَرد ًظر

احتوال قرار گرفتي در رشین 

 هَرد ًظر ) بِ درصذ(

ِ تؼذاد هطاّذات قرار گرفت

 ضذُ در ّر رشین

1 29/14 1رشین  5    

6 71/85 2رشین  30   

 ٔأذص: ٘تب٤ح تحم٥ك     

 

 .زٞس ٣ٔٞب ضا ٘كبٖ ٞب٢ لطاض ٌطفتٝ ٔطثٛط ثٝ ٞط٤ه اظ ضغ٤ٓ( ٥٘ع ؾب7خسَٚ )
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 ّاّای قرار گرفتِ در ّر یک از رشین. سال7جذٍل

 تؼذاد سال ّاسال رشین

 یک

1359-1359 

1363-1363 

1365-1365 

1367-1367 

1391-1391 

 

1 

1 

1 

1 

1 

 دٍ

1362-1360 

1364-1364 

1366-1366 

1390-1368 

1393-1393 

3 

1 

1 

12 

1 

  ٔأذص: ٘تب٤ح تحم٥ك                

ٞب٢ پد٣ِٛ ثدط ل٥ٕدت ٚ    ٞب٢ ضوٛز ٚ ضٚ٘ك ثٝ ثطضؾ٣ اثطات قٛنآٚضزٖ زٚضٜ زؾت ثٝ حبَ پؽ اظ

 پطزاظ٤ٓ.٣ٔ MS-DSGE ت٥ِٛس زض چبضچٛة ٔسَ

 کالیبرُ کردى. 4-3

تط٤ٗ ٔطاحُ تى٥ُٕ اٍِٛٞب٢ ازٚاض تدبض٢ پ٣ِٛ، ٔمساضز٣ٞ پبضأتطٞدب٢ اٍِٛ)ودب٥ِجطٜ   ٤ى٣ اظ ٟٔٓ

ٞدب٢ ٔحممدبٖ ز٤ٍدط ثدب تحم٥مدبت ندٛضت ٌطفتدٝ زض        اظ ٤بفتٝٔقٕٛلاً ثبقس. ثطا٢ ا٤ٗ أط وطزٖ( ٣ٔ

 قٛز. حٛظٜ التهبز ذطز ٚ ولاٖ اؾتفبزٜ ٣ٔ

         پبضأتطٞب٢ 
         

                     
زض ٔقبزلات ثبلا ضفتدبض اعدطاا حبِدت       

 زٞس. ثبثجبت ضا ٘كبٖ ٣ٔ
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 ضذُ(ضذُ) کالیبرُدّیپاراهترّای هقذار. 8جذٍل

پاراهتر یا 

 هتغیر
 هٌبغ یا دلیل هقذار تؼریف

 (1387ی)ضاّوراد 412/0 سْن سرهایِ در تَلیذ  

 (1384اهیٌی) 042/0 ًرخ استْلاک سرهایِ فیسیکی  

 1(1388کاًٍذ) 98/0 ػاهل تٌسیل در تابغ هطلَبیت  

 (1388زًگٌِ) 5/1 ػکس کطص جاًطیٌی بیي زهاًی هصرف  

 (1385طائی) 17/2 ػکس کطص ػرضِ ًیرٍی کار ًسبت بِ دستوسد  

 (2003لص)ٍا 95/0 ٍزى هصرف در تؼریف ترکیب کالاّا  

 (1385پَر)داٍٍدی ٍ زارع 32/1 ػکس کطص بْرُ  

 ّای تحقیقیافتِ 2304/0 ًرخ سالاًِ رضذ اسوی پَل  

 ّای تحقیقیافتِ 562/0 ضریب اتَرگرسیَ تکاًِ پَلی   

 ّای تحقیقیافتِ 062/0 اًحراف استاًذارد اختلالات سیاست پَلی   

 ّای تحقیقیافتِ 60/0 فرایٌذ درآهذّای ًفتی ضریب اتَرگرسیَ    

 ّای تحقیقیافتِ 14/0 اًحراف استاًذارد اختلالات درآهذّای ًفتی    

 ٔأذص: ٘تب٤ح تحم٥ك

( آٔسٜ اؾدت، اظ حدُ   9لاظْ ثٝ تٛض٥ح اؾت، ٔتغ٥طٞب زض حبِت ثبثجبت وٝ ثطذ٣ اظ آٟ٘ب زض خسَٚ )

 آ٤س.٣ٔ زؾت ثٝ حبِت ثبثجبت نٛضت ثٝٔقبزلات 

 .   هقادیر هتغیرّا در حالت باثبات 9جذٍل

 هقذار تؼریف هتغیر

 ̅

 ̅
 1515/0 حالت باثبات ًسبت تَلیذ ٍ سرهایِ 

 ̅

 ̅
 109/0 حالت باثبات ًسبت هصرف ٍ سرهایِ 

 ̅

 ̅
 039/0 حالت باثبات ًسبت پَل ٍ سرهایِ 

 آٔسٜ اؾت.  زؾت ثٝ MATLABاض ٔبذص: ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افع            

                                                            
ثطآٚضز  ٕ٘ٛزٜ اؾت. زض ا٤ٗ ٔسَ ثٟتدط٤ٗ حبِدت    98/0تب  96/0( زض ٔغبِقٝ ذٛز ٔمساض ا٤ٗ پبضأتط ضا اظ 1388وبٚ٘س) .1

 ؾبظ٢ ٚ ٚالق٣ ا٤دبز ٕ٘ٛزٜ اؾت.ثٛزٜ وٝ ث٥كتط٤ٗ ٘عز٤ى٣ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ قج٥ٝ 98/0
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 ًتایج ضبیِ سازی .4-4

ٞدب ثدط ٔتغ٥طٞدب اظ قدج٥ٝ ؾدبظ٢ ٔٛ٘دت ودبضِٛ زض ٔحد٥ظ         ؾبظ٢ ٚ اثط تىب٘ٝآٚضزٖ قج٥ٝ زؾت ثٝ ثطا٢

MATLAB 1393تب  1358ٞب٢ ؾبلا٘ٝ اظ ؾبَ ثطضؾ٣ حب٢ٚ زازٜ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛضز 

ثٛزٜ ٚ پدؽ اظ   1383ٞب٢ ثبثت ؾبَ قسٜ ثٝ ل٥ٕت ٣ اضائٝٞب٢ ٔطثٛط ثٝ ز٥٘ب٢ حم٥ماؾت. تٕبْ زازٜ

ٜ  ( ضٚ٘س     پطؾىبت)ثب احتؿبة -٥ٌط٢، ثب ثىبض ٌطفتٗ ف٥ّتط ٞسض٤هٍِبض٤تٓ ا٘دس.  ظزا٤د٣ قدس

تدٛاٖ  ضٚـ ٔتدساَٚ زض ازث٥دبت ازٚاض تددبض٢ ٔد٣     ثطاؾدبؼ زٞد٣ اٍِدٛ،   ثطا٢ تق٥٥ٗ لسضت تٛضد٥ح 

ٞب ودٝ اظ اٍِد٢ٛ   ٤ه ٚ زٚ ضا ثب ٔمبز٤ط ٔتٙبؽط آٖ ٞب٢ نفط،ضط٤ت ذٛزٕٞجؿت٣ٍ ٔتغ٥طٞب زض ٚلفٝ

ؾبظ٢ قسٜ اؾت، ٔمب٤ؿٝ ٕ٘ٛز. زض ا٤ٗ ضاؾتب، ٔمب٤ؿٝ ا٘حدطاا ٔق٥دبض ثردف    ازٚاض تدبض٢ پ٣ِٛ قج٥ٝ

ثبقدس.  ٞب اظ ا٢ٍِٛ ازٚاض تدبض٢ ٥٘ع ٔتدساَٚ ٔد٣  ؾبظ٢ قسٜ آٖازٚاض٢ ٔتغ٥طٞب ٚ ٔمبز٤ط ٔتٙبؽط قج٥ٝ

ٝ    آٔسٜ حبو٣ اظ آٖ ا زؾت ثٝ ٘تب٤ح ؾدبظ٢  ؾت وٝ اٍِٛ ثٝ ذٛث٣ ٔمبز٤ط فدٛق ضا ثدطا٢ ٔتغ٥طٞدب قدج٥

 1ٕ٘ٛزٜ اؾت.

 پاسخ آًی الگَ .4-5

ثٝ تطت٥ت اثطات افٕبَ قٛن پ٣ِٛ ٔثجت ٚ قدٛن پد٣ِٛ ٔٙفد٣ ثدط ض٢ٚ ت٥ِٛدس       2ٚ 1ٞب٢ زض قىُ

وٝ زض قىُ ٔكرم اؾت،  عٛض ٕٞبٖ 2٘بذبِم زاذ٣ّ زض زٚ حبِت ضوٛز ٚ ضٚ٘ك اضائٝ قسٜ اؾت.

ت٥ِٛس ضا زض زٚضاٖ ضودٛز ٘ؿدجت ثدٝ     تط ث٥فٛن پ٣ِٛ ٔثجت ثط التهبز ٚاضز قٛز، ٚاوٙف چٙب٘چٝ ق

زٚضاٖ ضٚ٘ك ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ثٝ فجبضت ز٤ٍط افٕبَ ٤ه ٚاحدس قدٛن پد٣ِٛ ٔثجدت، ثبفدت افدعا٤ف       

زضنس ا٘حطاا ٔثجدت اظ حبِدت ثدب ثجدبت زض زٚضٜ ضودٛز قدسٜ ٚ ٕٞچٙد٥ٗ         ٥ٔ7عاٖ ت٥ِٛس زض حسٚز 

حبِت ثب ثجبت زض زٚضٜ ضٚ٘ك ضا زض پ٣ زاقدتٝ ٚ اظ زٚضٜ ٤ده ٚاودٙف ٔٙفد٣      زضنس٢ اظ 2ا٘حطاا 

قٛز. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط افٕبَ ٤ه ٚاحس قٛن پ٣ِٛ ٔٙف٣ ثط ت٥ِٛس، ثبفث ودبٞف ت٥ِٛدس   آٖ آغبظ ٣ٔ

                                                            
ٝ     31/0ٚ  68/0ٞب٢ ٚالق٣ ثطا٢ ت٥ِٛس زازٜ 2ٚ 1. ضط٤ت ذٛزٕٞجؿت٣ٍ زض ٚلفٝ 1 ؾدبظ٢  ثؿ٥بض ٘عز٤ده ثدٝ ٔمدساض قدج٥

اؾدت. زض حدب٣ِ ودٝ ٔمدساض ثدطآٚضز قدسٜ ثؿد٥بض         064/0ٞدب٢ ٚالقد٣ آٖ   ثبقس  ا٘حطاا ٔق٥بض زاز٣ٜٔ 43/0ٚ  67/0

 ثبقس.٣ٔ 060/0٘عز٤ه ثٝ آٖ ٚ ثطاثط ثب 

 ثبٍ٘ط زٚضٜ ضوٛز ٣ٔ ثبقس. 2ث٥بٍ٘ط زٚضٜ ضٚ٘ك ٚ ضغ٤ٓ  1، ضغ٤ٓ 1ٚ2. زضقىُ ٞب٢ 2
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زضنس زض زٚضٜ ضودٛز   10زضنس ثطا٢ زٚضٜ ضٚ٘ك، ٚ  9ٌطزز. زض حم٥مت ا٤ٗ وبٞف زض حسٚز ٣ٔ

ثبقس. ت٥ِٛس زض زٚضٜ ضوٛز زض ٔمب٤ؿٝ ثب زٚضٜ ضٚ٘ك ٣ٔ تط ث٥ف٘ؿجتبً  ثبقس وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٚاوٙف٣ٔ

ثدٝ ٘هدف   تمط٤جدبً  زض ا٤ٗ ٕ٘ٛزاض ٥٘ع پؽ اظ ع٣ زٚ زٚضٜ ظٔب٣٘ ا٤ٗ ٥ٔدعاٖ ا٘حدطاا ودبٞف ٤بفتدٝ ٚ     

 قٛز.٣ٔ تط ٘عز٤هٔمبز٤ط لج٣ّ ضؾ٥سٜ ٚ زض ٟ٘ب٤ت پؽ اظ ع٣ چٙس زٚضٜ ثٝ حبِت ثب ثجبت ذٛز 

ٌدطزز ودٝ  افٕدبَ قدٛن پد٣ِٛ ٔثجدت زض زٚضٜ ضودٛز، ضقدس         ٔقد٥ٗ ٔد٣  اظ ٔمب٤ؿٝ ٕ٘ٛزاضٞب  

. زض زٞدس  ٔد٣ ت٥ِٛسات زاذ٣ّ ضا ث٥ف اظ وبٞف ٘بق٣ اظ قٛن ٔٙف٣ زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾ٣ افعا٤ف 

ٞب٢ ٞب٢ ذب٣ِ التهبز٢ زض زٚضٜ ضوٛز، ؾ٥بؾتٚالـ ثٝ فّت وٕجٛز تمبضب٢ ٔؤثط ٚ ٚخٛز ؽطف٥ت

لدطاض زٞدس. زض التهدبز ا٤دطاٖ ٥٘دع احتٕدبلاً         تدأث٥ط ز ضا تحت تٛا٘س ثرف ٚالق٣ التهبعطا تمبضب ٣ٔ

ٝ    ؽطف٥ت ٌدصاض٢، وٕجدٛز تمبضدب ثدطا٢     ٞب٢ ذب٣ِ التهبز٢ ثٝ زلا٣ّ٤ ٕٞچدٖٛ ا٥ٙٔدت پدب٥٤ٗ ؾدطٔب٤

وبلاٞب٢ ت٥ِٛس٢، ثبلا ثٛزٖ ل٥ٕت تٕبْ قسٜ ٔحهٛلات زض ٔمب٤ؿدٝ ثدب وبلاٞدب٢ ٔكدبثٝ، ثدبلا ثدٛزٖ       

صاضاٖ ٚ ت٥ِٛس وٙٙسٌبٖ خٟت قطٚؿ وبض ت٥ِٛس٢ ٚ ثدبلا ثدطزٖ   ٌض٤ؿه ت٥ِٛسات ٚ... ا٥ٍ٘عٜ ؾطٔب٤ٝ

٤بثس. زض چ٥ٙٗ ٚضق٥ت٣ احتٕبلاً افٕبَ ؾ٥بؾت ا٘جؿبع٣ پ٣ِٛ ثتٛا٘دس قدطا٤ظ   ؾغح ت٥ِٛس، وبٞف ٣ٔ

ٔٙبؾج٣ ضا خٟت وٕه ثٝ افعا٤ف ؾغح ت٥ِٛدس فدطاٞٓ آٚضز.  اظ ؾد٢ٛ ز٤ٍدط افدعا٤ف ضقدس ت٥ِٛدس        

زض ندس وٕتدط اظ    3پد٣ِٛ زض زٚضٜ ضٚ٘دك، ثدٝ ا٘دساظٜ      ٘بذبِم زاذ٣ّ ٘بق٣ اظ افٕدبَ قدٛن ٔثجدت   

ثبقس. زض ٚالدـ ٥ٔدعاٖ اثطٌدصاض٢    وبٞف ضقس ت٥ِٛس زض زٚضٜ ضوٛز ثٝ ذبعط افٕبَ ٕٞبٖ قٛن ٣ٔ

 ثبقس.قٛن ٔثجت پ٣ِٛ زض زٚضٜ ضٚ٘ك وٕتط اظ زٚضٜ ضوٛز ٣ٔ

٤دٗ قدطا٤ظ   ٤بثدس، زض ا ٞب لسضت ذط٤س پَٛ وبٞف ٔد٣ ثب افعا٤ف ؾغح ل٥ٕت وٝ ا٤ٗثب تٛخٝ ثٝ  

ٞع٤ٙٝ فطنت ٍٟ٘ساض٢ پَٛ افعا٤ف ٤بفتٝ ٚ خط٤بٖ ٘مس٣ٍٙ٤ اظ ٔؿ٥ط ت٥ِٛس وبلاٞب ذبضج قدسٜ ٚ ثدٝ   

تٛا٘دس ٔٛخدت ا٘تمدبَ پدَٛ ثدٝ ؾدٕت       وٙس. ا٤ٗ خط٤بٖ ٔد٣ ؾٕت ذط٤س وبلاٞب٢ ثب زٚاْ حطوت ٣ٔ

   ِٛ ٥دس ا٤ددبز   ثبظاضٞب٢ ٔؿىٗ، علا ٚ اضظ قسٜ، ؾفتٝ ثبظ٢ زض خبٔقدٝ ضا افدعا٤ف زازٜ ٚ اذدتلاَ زض ت

ٞب، وٝ ٘بق٣ اظ افٕدبَ  ٞب٢ ت٥ِٛس٢، افعا٤ف ؾغح ل٥ٕتتقس٤ُ ل٥ٕت ثٍٙبٜ ثطاؾبؼٕ٘ب٤س. ٕٞچ٥ٙٗ 

ٞب ٔٙتمُ قسٜ ٚ اثطات آٖ ثط ت٥ِٛدس  ثبض ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ثط ؾغح ل٥ٕت تط ث٥فقٛن ٔثجت پ٣ِٛ اؾت، 

طا٢ ٤ه زٚضٜ ثب افٕبَ قٛن ٔٙف٣ پ٣ِٛ حسالُ ث وٝ حب٣ِثٝ ٔطاتت وٕتط اظ ل٥ٕت ذٛاٞس ثٛز. زض 

٥ٌطز ٚ ثبض ؾ٥بؾت٣ فٕستبً ثط ض٢ٚ ت٥ِٛدس ذٛاٞدس ثدٛز. زض ا٤دٗ     نٛضت ٣ٕ٘ٞب  تقس٤ُ ل٥ٕت٣ زض ثٍٙبٜ
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اظ قٛن ٔثجت ذٛاٞس ثدٛز. ٕٞد٥ٗ قدطا٤ظ     تط ث٥فقطا٤ظ اثطات افٕبَ قٛن ٔٙف٣ پ٣ِٛ ثٝ ٔطاتت 

ٔمب٤ؿدٝ ثدب    تٛا٘س ٔٛخدت ٘تدب٤ح ٘دبٔغّٛة ؾ٥بؾدت پد٣ِٛ ا٘جؿدبع٣ زض      ٘بٔغّٛة زض التهبز ا٤طاٖ ٣ٔ

 ا٘مجبض٣ ثبقس.

 
 . اثرات اػوال ضَک پَلی هثبت رٍی تَلیذ ًاخالص داخلی1ضکل

 
 .  اثرات اػوال ضَک پَلی هٌفی رٍی تَلیذ ًاخالص داخلی2ضکل

ثب افٕبَ ٔقٕٛلاً ٕٞچ٥ٙٗ وبٞف لسضت ثبظ پطزاذت تؿ٥ٟلات ثب٘ى٣ اظ ؾ٢ٛ ٔطزْ زض زٚضٜ ضوٛز، 

ٞدب  ٕطاٜ اؾت. زض ٘ت٥ددٝ ا٤دٗ ؾ٥بؾدت لدسضت ٚاْ زٞد٣ ثب٘ده      ٞب ٞٔحسٚز٤ت افتجبضات ثطا٢ ثب٘ه

تٛا٘س ثٝ تساْٚ زٚضٜ ضوٛز وٕه وٙس. ٔغبثك ثب ٘ؾط٤ٝ قٛٔپ٥تط حسالُ ثطا٢ وٕتط قسٜ ٚ ا٤ٗ أط ٣ٔ

تدٛاٖ ؾدغح ت٥ِٛدسات ضا افدعا٤ف     ٞب ٤٣ٔه زٚضٜ وٛتبٜ ٔست ثب اِمب٢ ثبلا ثٛزٖ ٘طخ ثبظز٣ٞ پطٚغٜ

ٞدب ضا  ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٔثجدت، زض زٚضٜ ضودٛز لدسضت ٚاْ زٞد٣ ثب٘ده     زاز. ثٝ ا٤ٗ نٛضت وٝ ثب افٕبَ 

ٌصاض٢ ٚ ت٥ِٛدس تطغ٥دت ودطز. ِٚد٣ زض زٚضٜ ضٚ٘دك افٕدبَ ٕٞد٥ٗ        افعا٤ف زازٜ ٚ ٔطزْ ضا ثٝ ؾطٔب٤ٝ

، زض زٞس ٣ٔٞب ٚ زض ٟ٘ب٤ت تٛضْ ٕٞطاٜ ثٛزٜ ؾغح ت٥ِٛسات ضا وبٞف ؾ٥بؾت ثب افعا٤ف ؾغح ل٥ٕت

وٝ ثب تٛخٝ ثدٝ   زٞس ٣ٔفكبض تٛض٣ٔ ؾغح ت٥ِٛسات ضا افعا٤ف افٕبَ قٛن ٔٙف٣ ثب وبٞف  وٝ حب٣ِ

ٞب زض ا٤ٗ زٚضٜ زض خٟت وبٞف ت٥ِٛس ثدٛزٜ ٚ ٕٞؿدٛ ثدب ٘تدب٤ح ؾدب٤ط      ٕ٘ٛزاضٞب ثطآ٤ٙس افٕبَ قٛن

ٞدب٢  تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت وٝ اثطات و٣ّ قدٛن ثبقس. ثٝ نٛضت و٣ّ ٣ٔٔغبِقبت نٛضت ٌطفتٝ ٣ٔ
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تدٛاٖ ثدٝ ؾ٥بؾدتٍعاضاٖ    ثبقدس. ثٙدبثطا٤ٗ ٔد٣   ٚضٜ ضٚ٘دك ٔد٣  اظ ز تط ث٥فپ٣ِٛ زض زٚضٜ ضوٛز التهبز٢ 

   ٜ ٞدب٢  پ٥كٟٙبز زاز وٝ زض نٛضت افٕبَ قٛوٟب٢ پ٣ِٛ تطخ٥حبً ؾ٥بؾت ٔدٛضز ٘ؾدط ذدٛز ضا زض زٚض

ٞدب٢  ٞدب٢ ثدبِمٜٛ ٚ ؽطف٥دت   ٞب التهدبز زاضا٢ تٛا٘دب٣٤  ظ٤طا زض ا٤ٗ زٚضٜ. ضوٛز التهبز٢ افٕبَ وٙٙس

ٝ  فطاٚاٖ ت٥ِٛس ثٛزٜ ٚ اٌط ؾ٥بؾت ٔٛضز ؾدبظ ذدطٚج   ٘ؾط زض ا٤ٗ زٚضٜ افٕبَ قٛز، ا٤ٗ ؾ٥بؾت ظ٥ٔٙد

ٌطزز ثب٘ه ٔطوع٢ ثدٝ ٔٙؾدٛض تحمدك اٞدساا     قٛز. ثٙبثطا٤ٗ تٛن٥ٝ ٣ٔالتهبز اظ ٚضق٥ت ضوٛز ٣ٔ

ٞب٢ پ٣ِٛ ثط ت٥ِٛس  ضا زض قدطا٤ظ ٔرتّدف ضٚ٘دك ٚ ضودٛز التهدبز٢      ولاٖ التهبز٢، وبضائ٣ قٛن

 ٔس٘ؾط لطاض زٞس. 

 گیری ًتیجِ .5

ٞب٢ پ٣ِٛ ثط ت٥ِٛس، ٤ه ٔسَ تقدبزَ فٕد٣ٔٛ پ٤ٛدب٢    ٔغبِقٝ ثٝ ٔٙؾٛض ثطضؾ٣ اثطات ؾ٥بؾت زض ا٤ٗ

ٞب٢ حبوٓ ثدط التهدبز ا٤دطاٖ زض    تهبزف٣ ٔجٙت٣ ثط ٔسَ چطذف ٔبضوٛا، ثب ِحبػ ثطذ٣ اظ ٚالق٥ت

ٞدب٢ ٔثجدت ٚ ٔٙفد٣ اؾدترطاج قدسٜ،      عطاح٣ ٌطز٤س. زض ا٤ٗ ضاؾتب اثتدسا قدٛن   1358-1393زٚضٜ 

ٔددسَ تطو٥جدد٣  ثطاؾددبؼٞددب٢ ضوددٛز ٚ ضٚ٘ددك زض زٚضٜ ٔددٛضز ثطضؾدد٣ طزٖ زٚضٜؾددپؽ ثددب ٔقدد٥ٗ ودد

Markov-switching DSGE    ٖثٝ ثطآٚضز ٔسَ پطزاذتٝ قسٜ اؾت.  ٘تدب٤ح ٔدسَ حدبو٣ اظ آ ،

ضوٛز ٚ ضٚ٘دك، ثدب اثدطات    ٞب٢  ٞب٢ ٔثجت ٚ ٔٙف٣ ثط ت٥ِٛس زض زٚضٜاؾت وٝ زض نٛضت ثطٚظ قٛن

ضت وٝ افٕبَ قٛن پ٣ِٛ ٔثجت ٚ ٔٙف٣ ثط التهبز، ٚاودٙف  ٘بٔتمبض٣٘ ٔٛاخٝ ذٛا٥ٞٓ ثٛز. ثس٤ٗ نٛ

 ت٥ِٛس ضا زض زٚضاٖ ضوٛز ٘ؿجت ثٝ زٚضاٖ ضٚ٘ك ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. تط ث٥ف

قٛز قٛن ٔثجت ٔٛخدت  اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط زض ضاثغٝ ثب افٕبَ قٛن زض زٚضٜ ضوٛز، ٔلاحؾٝ ٣ٔ 

قٛن ٔٙفد٣ زض   ٌطزز ٚ ٥ٔعاٖ اثطٌصاض٢افعا٤ف ؾغح ت٥ِٛس ٚ قٛن ٔٙف٣ ٔٛخت وبٞف آٖ ٣ٔ

ٜ زض ضاثغٝ ثب افٕبَ قٛن ثبقس.اظ قٛن ٔثجت ٣ٔ تط ث٥فزٚضٜ ضوٛز ثٝ ٔطاتت  -ٞب٢ پد٣ِٛ زض زٚض

وبٞف زازٜ ٚ  تط ث٥فقٛز، افٕبَ قٛن ٔٙف٣ ٥ٔعاٖ ؾغح ت٥ِٛس ضا ٞب٢ ضٚ٘ك التهبز٢ ٔلاحؾٝ ٣ٔ

ٛ  اؾت. زض ٘ت٥دٝ ٘تب٤ح ا٤ٗ ٔغبِقٝ ٘كبٖ ٣ٔ تط ث٥فاثطٌصاض٢ آٖ  ٞدب٢ پد٣ِٛ زض   نزٞس اثط وّد٣ قد

تدٛاٖ ثدٝ ؾ٥بؾدتٍعاضاٖ    ٞب٢ ضٚ٘دك التهدبز٢ اؾدت. ثٙدبثطا٤ٗ ٔد٣     زٚضٜ ضوٛز التهبز٢ ث٥ف اظ زٚضٜ

ٞب٢ پد٣ِٛ تطخ٥حدبً ؾ٥بؾدت    پ٥كٟٙبز زاز ثٝ ٔٙؾٛض تحمك اٞساا التهبز٢، زض نٛضت افٕبَ قٛن
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ٜ      ٔٛضز ٘ؾط ذٛز ضا زض زٚضٜ هدبز زاضا٢  ٞدب الت ٞب٢ ضودٛز التهدبز٢ افٕدبَ وٙٙدس. ظ٤دطا زض ا٤دٗ زٚض

ٞب٢ فطاٚاٖ ت٥ِٛس ثٛزٜ ٚ اٌدط ؾ٥بؾدت ٔدٛضز ٘ؾدط زض ا٤دٗ زٚضٜ افٕدبَ       ٞب٢ ثبِمٜٛ ٚ ؽطف٥تتٛا٘ب٣٤

قدٛز ودٝ   ٌطزز. ثٙبثطا٤ٗ تٛن٥ٝ ٔد٣ ؾبظ ذطٚج التهبز اظ ٚضق٥ت ضوٛز ٣ٔقٛز، ا٤ٗ ؾ٥بؾت ظ٥ٔٙٝ

ٞدب  ٚ ل٥ٕت ٞب٢ پ٣ِٛ ثط ت٥ِٛسثب٘ه ٔطوع٢ ثٝ ٔٙؾٛض تحمك اٞساا ولاٖ التهبز٢، وبضائ٣ قٛن

 ضا زض قطا٤ظ ٔرتّف ضٚ٘ك ٚ ضوٛز التهبز٢ ٔس٘ؾط لطاض زٞس. 

 هٌابغ  

ِ    ٍ جؼفرری مرویوی، احورذ    ؛هحوذػلی ،احساًی ، فرزیي ٍش؛اسذالِ (، 1391) غلاهری  ربری  الر

ٞدب٢   ٚ ؾ٥بؾدت ٞدب   ، پدػٚٞف "اٖپ٣ِٛ ثدط ت٥ِٛدس زض التهدبز ا٤دط    ٞب٢  ثطضؾ٣ آثبض ٘بٔتمبضٖ ؾ٥بؾت"

 .5-28 ، نم(61)20التهبز٢، 

ٜ  ثدب  ا٤طاٖ التهبز زض پ٣ِٛ ؾ٥بؾت تح٥ُّ"(، 1390)ت قریطی ًیرُ ساداٍ  بْراهی، جاٍیذ  اظ اؾدتفبز

ٝ ، "تهدبزف٣  پ٤ٛدب٢  تقبزَ ف٣ٕٔٛ ٔسَ ٤ه َ التهدبز٢  ٔسِؿدبظ٢  فهدّٙبٔ ٜ  پدٙدٓ،  ، ؾدب ، 1 قدٕبض

 .22-1نم

(، ٘كدط پػٚٞكدىسٜ پد٣ِٛ ٚ    5التهدبز ؾدٙد٣ ودلاٖ ا٤دطاٖ، ٘ؿدرٝ)     ا٢ٍِٛ "(، 1388) بیذآباد، بیژى

 .ثب٘ه ٔطوع٢ ا٤طاٖ، "ثب٘ى٣

ٞدب٢ پد٣ِٛ ثدط     ثطضؾد٣ اثدط قدٛن   "(، 1396) ّراتری جرَاد  زادُ، حجت؛ زهاًیاى، غلاهرضرا ٍ  تقی

ٝ  ، "FAVARٞب٢ ٔرتّدف التهدبز٢: ثدب اؾدتفبزٜ اظ ض٤ٚىدطز       ثرف ٞدب٢ ودبضثطز٢   فهدّٙبٔٝ ٘ؾط٤د
 .1-26، نم 4بضٜ، ق4ٕ، زٚضٜ التهبز٢

(، 1393) برالًَژاد ًرَری   ٍ رٍزبِ ابراّیوی، ایلٌاز ؛طْراًچیاى، اهیر هٌصَر ؛جؼفری مویوی، احوذ

پ٣ِٛ ثط تٛضْ ٚ ت٥ِٛس زض ٤ه ا٢ٍِٛ تقدبزَ فٕد٣ٔٛ پ٤ٛدب٢ تهدبزف٣ زض     ٞب٢ پ٣ِٛ ٚ غ٥ط اثط تىب٘ٝ"

ٖ  فهّٙبٔٝ ٔغبِقبت الته، "قطا٤ظ التهبز ثبظ: ٔغبِقٝ ٔٛضز٢ التهبز ا٤طاٖ ، ؾدبَ  بز٢ ودبضثطز٢ ا٤دطا

 .1-32، نم 10ؾْٛ، قٕبضٜ 

 ثردف  ثدط  تأو٥س ثب ا٤طاٖ ٔب٣ِ ٚ پ٣ِٛ ٞب٢ ؾ٥بؾت خب٤ٍبٜ"(، 1393) اهیری ٍ حسیي خیاباًی، ًامر

ٝ ، "DSGEٞب٢ ٔسَ اظ اؾتفبزٜ ٘فت ثب ٝ  فهدّٙبٔ َ ، التهدبز٢  پػٚٞكدٙبٔ ٜ  چٟدبضزٞٓ،  ؾدب  ،54 قدٕبض

 .173-133نم 

http://www.sid.ir/Fa/Journal/SearchPaper.aspx?writer=11149
http://www.sid.ir/Fa/Journal/SearchPaper.aspx?writer=11149
http://www.sid.ir/Fa/Journal/SearchPaper.aspx?writer=70839
http://www.sid.ir/Fa/Journal/SearchPaper.aspx?writer=11168
http://www.sid.ir/Fa/Journal/SearchPaper.aspx?writer=144356
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ٜ "، (1389) یاٍغل ضربت کبری ٍ حسي درگاّی، ٝ  لبفدس  تدٛض٣ٔ  قدطا٤ظ  زض پد٣ِٛ  ؾ٥بؾدت  ث٥ٟٙد

 .88 قٕبضٜ ،التهبز٢ تحم٥مبت ٔدّٝ، "ث٥ٟٙٝ وٙتطَ تئٛض٢ اؾتفبزٜ اظ ثب ا٤طاٖ التهبز

ٞب٢ ؾ٥بؾدت پد٣ِٛ ثدط     اثطات ٘بٔتمبضٖ قٛن"(، 1391) قبادی ٍ سارا رًاًی، حسیي، مالحی، راضیِ

، ؾدبَ قكدٓ،   فهّٙبٔٝ ٔسِؿبظ٢ التهبز٢، "اض٤ٚىطز چطذف ٔبضوٛ :ؾغح ت٥ِٛس ٚالق٣ زض ا٤طاٖ

 . 89-108، نم 3قٕبضٜ 

ٖ  ٚخٛز خس٤س ثب و٥ٙع٢ DSGEاٍِٛ ٤ه لبِت زض تدبض٢ ازٚاض"(، 1388) زًگٌِ، هحوذ  زض ٘مهدب

 زا٘كٍبٜ تٟطاٖ، زا٘كىسٜ التهبز. :، تٟطاٖضؾبِٝ زوتط٢ ،"ٔب٣ِ ثبظاضٞب٢

ٝ  پد٣ِٛ  ؾ٥بؾدت " (،1394) پذرام ٍ هْذی افطاری، زّرا ؛هَحذ، هرین سلیواًی ٜ  ثدب  ث٥ٟٙد  اظ اؾدتفبز

َ   اؾلا٣ٔ ٔكبضوت لبفسٜ َ  زض ٤ده ٔدس ٝ ، "تهدبزف٣  پ٤ٛدب٢  فٕد٣ٔٛ  تقدبز  ٚ ٞدب  پدػٚٞف  فهدّٙبٔ
 . 115-144، نم 76  قٕبضٜ ؾْٛ، ٚ ث٥ؿت ، ؾبَالتهبز٢ ٞب٢ ؾ٥بؾت

 ا٘تكبضات پبضؼ ٤ٛ٘ؿب. :تٟطاٖ .ٞبٞب ٚ ؾ٥بؾت التهبز ولاٖ ٘ؾط٤ٝ(، 1387) ضاکری، ػباس

ٚض٢ زض ا٤طاٖ ثدب اؾدتفبزٜ اظ   ٔحبؾجٝ ٔق٥بض٢ ثطا٢ ثٟطٜ"(، 1386) کاًٍذحسیي ًژاد، حسیي ٍ سیػبا

 .31، قٕبضٜ ٞب٢ التهبز٢ ا٤طاٖ فهّٙبٔٝ پػٚٞف، "ض٥ٞبفت وبِٕٗ ف٥ّتط

ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ زض ا٢ٍِٛ تقبزَ  ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ثط تأث٥ط"، (1390) فخر حسیٌی، فخرالذیي

ْ    تأو٥سثب  (DSGE)ف٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ، ٔبظ٘دسضاٖ، زا٘كدٍبٜ   ضؾدبِٝ زوتدط٢  ، "ثدط ت٥ِٛدس ٚ تدٛض

 ٔبظ٘سضاٖ، زا٘كىسٜ التهبز.

ٝ  ٔدب٣ِ  ٚ پ٣ِٛ ؾ٥بؾت لٛافس تق٥٥ٗ"(، 1392) ادژً قرباى  ٍ هجتبی فرازهٌذ، حسي  التهدبز  زض ث٥ٟٙد

 .88-89، نم 67، قٕبضٜ 21، ؾبَ التهبز٢ ٞب٢ ؾ٥بؾت ٚ ٞب فپػٚٞ فهّٙبٔٝ، "ا٤طاٖ

اندلاح ل٥ٕدت   "(، 1395) قرباى ًساد، هجتبری  فرازهٌذ، حسي، آرهي، سیذ ػسیس، افقِ، سیذ هرتضی،

فهدّٙبٔٝ التهدبز   ، "(DSGE) ا٘طغ٢ ٚ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ث٥ٟٙدٝ: ض٤ٚىدطز تقدبزَ فٕد٣ٔٛ تهدبزف٣ پ٤ٛدب      
 . 41-69نم  (،49)پ٥بپ٣  2ؾبَ ؾ٥عزٞٓ، قٕبضٜ ، ٔمساض٢

ثطضؾ٣ تغج٥م٣ ودبضا٣٤  "(، 1396) جؼفری مویویاحوذ زادُ کٌاری، مذیقِ؛ پَرفرج، ػلی ٍ قلی

 .27-60 م، ن(4)4، ٞب٢ وبضثطز٢ التهبزفهّٙبٔٝ ٘ؾط٤ٝ، "ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ث٥ٟٙٝ زض ا٤طاٖ

ٞب٢ پ٣ِٛ زض لبِت ٤ه ا٢ٍِٛ ازٚاض تج٥٥ٗ آثبض زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ٚ ؾ٥بؾت"(، 1388) کاًٍذ، حسیي

 ، تٟطاٖ، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ، زا٘كىسٜ التهبز.ضؾبِٝ زوتط٢، "تدبض٢ حم٥م٣ ثطا٢ التهبز ا٤طاٖ

http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/543224
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/543224
http://www.magiran.com/magtoc.asp?mgID=3482&Number=49&Appendix=0&lanf=Fa
http://www.magiran.com/magtoc.asp?mgID=3482&Number=49&Appendix=0&lanf=Fa
http://www.magiran.com/magtoc.asp?mgID=3482&Number=49&Appendix=0&lanf=Fa
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ثب تبو٥دس  آٖ ثط ضقس التهبز٢   تأث٥طٞب٢ پ٣ِٛ ٚ  ؾ٥بؾت"(، 1391) هطْذیاحوذ کویجاًی، اکبر ٍ 

 .179-200 ، نم(4)47، فهّٙبٔٝ تحم٥مبت التهبز٢، "ثط ٘طخ ؾٛز ثب٘ى٣ زض ا٤طاٖ

ٞدب٢ پد٣ِٛ ثدط ضقدس      اثط ؾ٥بؾت"، (1394) ٍ هًَا ّاضویرافیک سیذضیاالذیي؛ ًظریاى  ،کیاحسیٌی

، ا٥ِٚٗ وٙفطا٘ؽ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ التهدبز، ٔدس٤ط٤ت ،حؿدبثساض٢   ، "ثط لبفسٜ ٔه وبِٓ تأو٥سالتهبز٢ ثب 
 ا٘دٕٗ ٔس٤ط٤ت ا٤طاٖ، ٌطٜٚ پػٚٞك٣ اتطن زا٘ف. :ٔكٟس .اختٕبف٣ فّْٛ

ٖ  .ٞب٢ التهبز ولاٖ ؾ٥ط تحَٛ زض تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ(، 1384) گرجی، ابراّین قدطوت چدبح ٚ    :تٟدطا

 ٘كط ثبظضٌب٣٘.
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