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�� 0DVWHU� RI� 6FLHQFH�� 6SRUW� ,QMXULHV� DQG� &RUUHFWLYH� ([HUFLVHV�� )DFXOW\� RI� 3K\VLFDO� (GXFDWLRQ� DQG� 6SRUW� 6FLHQFHV�
7HKUDQ�8QLYHUVLW\��,UDQ

�� $VVLVWDQW� 3URIHVVRU�� 6SRUW� ,QMXULHV� DQG� &RUUHFWLYH� ([HUFLVHV�� )DFXOW\� RI� 3K\VLFDO� (GXFDWLRQ� DQG� 6SRUW� 6FLHQFHV�
7HKUDQ�8QLYHUVLW\��,UDQ

�� )XOO�3URIHVVRU���6SRUW�0HGLFLQH��)DFXOW\�RI�3K\VLFDO�(GXFDWLRQ�DQG�6SRUW�6FLHQFHV��7HKUDQ�8QLYHUVLW\��,UDQ

$EVWUDFW
7KH�SXUSRVH�RI�SUHVHQW�VWXG\� LV� WR� LQYHVWLJDWH�HSLGHPLRORJLF�NDEDGGL� LQMXULHV�RI�SUHPLHU� OHDJXH� LQ� ,UDQ��
7KLV�VWXG\� LV�D�GHVFULSWLYH�� ��DQG�SURVSHFWLYH�VXUYH\��3DUWLFLSDQWV�DUH�PHQ�SOD\HUV�RI�NDEDGGL� OHDJXH� LQ�
�����DQG�VDPSOH�DWKOHWLFV�ZKR�KDYH�EHHQ�LQMXUHG�DW�OHDVW�RQFH�LQ�FRPSHWLWLRQV�DQG�KDYH�EHHQ�UHFHLYHG
PHGLFDO�FDUH��,QIRUPDWLRQ�UHODWHG�WR�WKLV�VWXG\�LV�FRPSOHWHG�WKURXJK�UHJLVWUDWLRQ�LQ�WKH�LQMXU\�IRUP�E\�WKH�
UHVHDUFKHU�DQG�WRXUQDPHQW�GRFWRU�GXULQJ�WKH�FRPSHWLWLRQV��6R��[� LV�DSSOLHG�ZLWK�OHVV�WKDQ����˾ VLJQLILFDQW�
DQG�GHVFULSWLYH�VWDWLVWLFV�LV�XVHG�LQ�WKH�IRUP�RI�QXPEHUV��FKDUWV��DQG�FXUYHV�WR�GHVFULEH�UHVHDUFK�UHVXOWV��
,QMXU\� UDWH� LQ������ KRXUV�PDWFK�ZDV� ������DQG� WKH�PRVW� SRWHQWLDO� SDUWV� IRU� LQMXU\�ZHUH�KHDG� DQG� IDFH�
�������� DQG� NQHH� ��������� ������ RI� LQMXULHV� DUH� FRQWXVLRQ�� EUXLVH�� DQG� KDHPDWRPD�� &RQWDFW� ZLWK�
RSSRQHQW�ZDV�WKH�PRVW�LPSRUWDQW�UHDVRQ�IRU�LQMXU\��,QMXU\�UDWH�IRU�GHIHQVH�SOD\HUV�LV���������$FFRUGLQJ�WR�
WKH�UHVXOWV�ZKLFK�VKRZ�WKH�KLJK�SUHYDOHQFH�LQ�.DEDGGL��7R�WKH�PHGLFDO�WHDPV��FRDFKHV��DQG�DWKOHWLFV�LV�
UHFRPPHQGHG�LGHQWLI\�IDFWRUV�LQIOXHQFLQJ�SRWHQWLDO�GDQJHUV�DVVRFLDWHG�ZLWK�LQMXU\�DQG�WKHUHIRUH�WR�SHUIRUP�
HIILFLHQW�VROXWLRQV�WR�SUHYHQW�LQMXULHV�
.H\ZRUGV��(SLGHPRORJLF��,QMXU\��3UHPLHU�/HDJXH��0HQ�.DEDGGL�

� K�PLQRRQHMDG#XW�DF�LU
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Ä]�Ê´f§Â¯�Á�É{Â^¯�ËZ��Ä·�À»Ê»�ÊËZ¼¿{Ây�\Ì�M�¾Ë�e\Ì�M��f�Ì]�,��Zu�Ä ·Z�»��{��|À¯�w��ÉZ/Å��{�Ã{Y{

É|^¯�ZÆ¿M�½Y�Ì»�Ä¯�{Â]�d^Ì£�½Á|]��ÌqZ¿��Â¿��Y�½Y�Z¯����d�Y�|��{������¾/��Ä/ ·Z�»�Z/]�ª/Ì¬ve�¾/ËY�lËZf¿

�������É�|//¿Z³�Á������º//Å����d//�Y�Â//��,����½Y�Z//°¼Å�Á�É�|//¿Z³��������//j¯Y�Ä//¯�|//¿{�¯���Y�//³��

\Ì�M�ZÆÀe�Á�,{�Y{��ZÌ¿�Ã{Z��½Z»�{�Ä]�Á�d�Y�¦Ì¨y�0Zf^�¿�É|^¯�ÉZÅ���\Ì�M�|��{��É�f/�Ì]�½Z»�{�Ä]�ZÅ

Äf�Y{��ZÌ¿��¾���|¿Y�������{�¯���Y�³��Ì¿��\Ì�M�½ZÀ°Ë�Z]�|��{���Á�¾Ë�/¼e�Ä/]�Äf¨Å�Á{�Ze�®Ë��Y�| ]�Ã|Ë{

Äf�³�Z]�Ä¬]Z�»¦Ì¨y��|¿YÉ|^¯��{�\Ì�M�c|��½{Â]�����0Zf^/�¿�²/Ì·�½Z/À°Ë�Z]�Ä/¯�|�Z]�¶Ì·{�¾ËY�Ä]�|ËZ��½Y�Z¯

Ä§�u�����Â/y�]�½Z/»��,d/�Y�É{�Â/y�]����Á�®/Ë�É|^¯�Ä°ÀËY�{ÂmÁ�Z]�Á�|¿�Y{�É{ZË��c�ZÆ»�Á�|Àf�Å�ÉY�{�

Ä]�Á�d�Y�º¯�ºÅ�Z]�½ZÀ°Ë�Z]�¼·��v»���������¦/«Âf»��ÁY{�cÂ/��Z/]��/�Á��/y�Ä/]�½|Ì/���Á�½Z/À°Ë�Z]�½{�¯

Ê»��|¿Â���Ê»�h�Z]�¶»Z��¾ËY��������Ä/]�½Z §Y|/»�Z/]�É�/Ì³�{�¾Ë�f¼¯�Z]�|À¯�Ê ��Ä¸¼u�¹Z´ÀÅ�ºmZÆ»�Ä¯�{Â�

\Ì�M��f�Ì]��|��]�{Â�¬»�����¦/Ë�u�¾Ì/»���/�Á��/y�Á�Z]��y�¾Ì]�Ä¬�À»��{�½Y{�»��{�ZÅ������,�|/��{

��É{Ây�¾Ì»��Z]��y�Á��ÀËÂ]��y�¾Ì]�Ä¬�À»��{��b����Ã{Y{�w���|��{��ºÌ/�¬e�Ä/¿Â´ÀËY��d�Y��É|/À]

¾Ì·ÁY�ÉY�]�É|^¯�¾Ì»�Äf§�³�c�Â��Ä ·Z�»�¾ËY��{��Z]Ä]�Z»Y�,d�YÊ»���¿����½Y{�/»��{�\Ì/�M��Â/«Á�d¸��|��

½Z�¿�¦Ë�u�¾Ì»����Á��y�Á�Z]��y�¾Ì]�Ä¬�À»��{Äf°¿�¾ËY�Ç|ÀÅ{�É�/Ì³�{��j¯Y�Ä¯�|�Z]���cZ¬]Z/�»�ÉZ/Å

Á{��Ä]�¾Ì»���Y�Ä¬�À»�¾ËY��{�½Y{�»µ|]�Ê/»��nÀ»��ZÌf»Y�½|�����\Ì/�M��/j¯Y�½Â/q�Á�{Â/�����d/ÌÅZ»�É|/^¯�ÉZ/Å

���d/�Y{�|ÅYÂy�µZ^¿{�Ä]�Y��\Ì�M�¾Ë�f�Ì]�ÄÌuZ¿�¾ËY�,|¿�Y{�É{�Ây�]��������Z/§{�d/Ì «Â»��{�\Ì/�M�½Y�/Ì»���

����Ä¸¼u�dÌ «Â»��{�Á�|��{���]�|��{�Á�ºmZÆe��{�½Z §Y|»�d¯���¶Ì·{�Ä]�d�Y�¾°¼»�Ä¯�d�Y�Ã{Â

���,�/a�,�Z/§{�ºÅ�{�Y{�Ä¸¼u�È¨Ì�Á�ºÅ�ºmZÆ»�¾ËY�]ZÀ]��|�Z]��Z§{��{�½Z¼mZÆ»�������{�\Ì/�M�µZ/¼fuY�|/��{

�Á�{�Y{�Ä¸¼u�½Z»���Ê»�]��Z§{�Ä]�Ä¯�Ê»Z´ÀÅ�|��{�{{�³
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�Ã�Z¼��,É�ÁZÀ§�Á�Ê���Á�\���{��ÅÁ�a����,]Ze�Á��ZÆ]�½Zf�����

��

\Ì�M�½Y�Ì»�¾Ë�f�Ì]�Ä¯�{Y{�½Z�¿�lËZf¿��¹Á{�Ä¼Ì¿��{�Ê³|Ë{���Ã{Â]��|��{��Y�Ê�Z¿�d�Y�¾°¼»�Ä¯�,d�Y

�cY�|ÌÅÂ]�¯��ÅZ¯�Á�Ê¿�Â°Ì¸³��ËZy}�ÈÌ¸ze�ÈnÌf¿��{�½ZÀ°Ë�Z]�Ê¿Ô���Ê´f�y�Á�É�¯�»�ÃZ´f�{�Ê´f�y

�Ä¬]Z�»�Ê¿ZËZa�ªËZ«{��{�������¾Ë�´ËZ/m�,½Z/À°Ë�Z]�\/�ZÀ»�Ê¿Z¼�m�Ê³{Z»M�¹|��,����½Z/»���{�½Z/À°Ë�Z]�½{�/°¿

�ºÌe��yZ��½ZÀ°Ë�Z]�Ê´f�y��Y�É�Ì³Â¸m�ÉY�]�\�ZÀ»������������/ÌÌ¤e�ÉY�/]�½Z/À°Ë�Z]�¦�Z/�»��Ô/e��/Ì¿�Á

����É|/^¯�½Y{�/»��{��|/�Z]�Ä¬]Z/�»�Ê¿ZËZa�ªËZ«{��{�ÄnÌf¿����Z/¯�����\Ì/�M��|/��{�w��ÉZ/Å���Z/�y��/iY��{�Ã{Y{

Â^¿Ã{��¾��Äf§ZË�Z]�Äf§ZË�¾ËY��d�Y����ºÅ���Ã{�¯���Y�³�Ä¯�d�Y�Â���\Ì�M�|��{�¾Ì¿YÂ«��¬¿�½Á|]�ZÅ

Äf§�´¿���¿��{�Z�y�Y��\Ì�M�Ä]��nÀ»�ÈÀv���ÁY{�ÊÀ Ë�,Ã{Y{�w��d�Y���������Ä/¯�{�Y{�¾/ËY�Ä/]�Ã�Z/�Y�Ä/f§ZË�¾ËY��

Ê»�{ZnËY�½ZÀ°Ë�Z]�ÉY�]�Ê¼¯�dË{Á|v»�É|^¯�¾Ì¿YÂ«Ê»�\mÂ»�¾ËY�Á�|À¯���¦/«Âf»�ÉY�/]�½Z/À°Ë�Z]�Ä¯�{Â��

Ä]��´Ë|¼Å�½{�¯����¹Á�/v»�½M�\/«Z f»�Á��Z/�yY�Ä/¿Â³�Å�¾f§�³��Y�Ê��e�Á�|¿Â���Ì³�{�ºÅ�Z]�ÊfuY����Y�½|/�

É�Z]\Ì�M�½Y�Ì»��ÅZ¯�ÉY�]�|�Z]�¹�Ó�|ËZ���a��|À�Z]�Äf�Y|¿�É| ]�ÉZÅ��{Z/nËY�ÊeY�ÌÌ¤e�É�Z]�¾Ì¿YÂ«��{�ZÅ

dË{Á|v»�Ä¯�{Â����Y�É�Ì³�{�¹Z´ÀÅ�Ze�|À¯�{ZnËY�½ZÀ°Ë�Z]�ÉY�]�ÊËZÅ�ËÁÔ³�c|��{Â��Äf�Z¯�½|�

ÄnÌf¿É�Ì³
Äf§ZË�Ä]�ÄmÂe�Z]ªÌ¬ve�ÉZÅ½ZÌ]�Ä¯�,��ÂÌ��Ã|ÀÀ¯{ZË������Á�½Y�Z°/���Á�Á�½Z/Ì]�»�,d/�Y�É|/^¯��{�\Ì�M���/´Ë{

�{�|ËZ]�¶»YÂ���Ä/»Z¿�]�Ä/]�ÄmÂe�¹�¸f�»�¾ËY�Ä¯�|ÀÀ¯��Ôe�\Ì�M�½Y�Ì»��ÅZ¯�dÆm���Ì/a�ÉZ/Å��É�/Ì³�d/�Y��

¾ÌÀr¼Å�Y�,Zn¿M\Ì�M�Ä¯{�É|^¯�ÉZÅ�Ê»�,|¿{Â]�É{�Ây�]��Â¿��Y�ªÌ¬ve�¾ËY��½|/]�,½Z/Ì]�»�Ä]�½YÂe��Á�½Y�Z/�

ºÌe�½Y�Z°���Á½|]�ÊÀË�¼e�Ä»Z¿�]�¹Zn¿Y�Z]�Ze�{�¯�ÄÌ�Âe�É|^¯�ÉZÅ\�ZÀ»�Á�Ê§Z¯�É�Z�,��¶/�§��Á����Y�¶^«

cZ¬]Z�»,�¹Y|«Y�É|^¯�½ZÀ°Ë�Z]�Ê¿Z¼�m�Ê³{Z»M�{Â^Æ]�dÆm��{|ÀÀ¯��Z¬]Z/�»�¶/�§��{�½ZÀ°Ë�Z]�Ze�,c��d/Æm

�Z]�ÊËÁ�ZËÁ�dÌ «Â»ÉZÅ\Ì�M�ÉY���yÊ¿Z¼�m�ÉZÅ�,�|À�Z]�Äf�Y{�¶»Z¯�Ê³{Z»M

�]ZÀ»
ϭ͘ 6HQ��-�� �������� ,QMXU\�SURILOHV�RI� ,QGLDQ� IHPDOH�NDEDGGL�SOD\HUV�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO�RI�$SSOLHG�6SRUWV�6FLHQFHV�

�,-$66���������������
˻͘ÊÀÌ »�,É�f�^�{Â �»�,dnu�,�ÔÆ�,�,ÊËZ«M��½Z¼u��������\Ì�M�¶¸���Y�Êy�]�Á��ÂÌ��½Y�Ì»�Ê���]É|^¯�¾Ì]��{��ËZ��ÉZÅ{�»�Ä^z¿�½Y�Z¯�Ê¼¸��ÄË��¿��Ê�ÅÁ�a

������Á�¹Â¸��Ä»ZÀ¸�§����������͘

ϯ͘ 'RUMH��&���*XSWD��5�.���*R\DO��6���-LQGDO��1���.XPDU��9���0DVLK��*�'����������6SRUWV�LQMXU\�SDWWHUQ�LQ�VFKRRO�JRLQJ
FKLOGUHQ�LQ�XQLRQ�WHUULWRU\�RI�FKDQGLJDUK��-RXUQDO�RI�&OLQLFDO�2UWKRSDHGLFV�DQG�7UDXPD��������������

ϰ͘ .XUXS��9�0���&KRZGKHU\��$����������,QMXU\�VSHFWUXP�RI�DPDHWXUH�FROOHJH�JRLQJ�DWKOHWHV�LQ�VRXWKHUQ�LQGLD� D�VXUYH\��
,QWHUQDWLRQDO�5HVHDUFK�-RXUQDO�RI�0HGLFDO�6FLHQFHV�������������

ϱ͘ *XQGUH�� 6�'��� 6XU\DYDQVKL�� 6�9��� 6DQJOH�� '��� 6RQDZDQH�� '�%��� 'DIQH�� /�3��� 'DQJUH�� '�0��� *DLNZDG�� 6�� ��������
,QMXU\�SURILOH�LQ�VWDWH�OHYHO�LQWHU�XQLYHUVLW\�VSRUWV�FRPSHWLWLRQ��-RXUQDO�RI�6SRUWV�DQG�3K\VLFDO�(GXFDWLRQ�������������

ϲ͘ 6HQ�� -��� &KDWWHUMHH� -��������� 6SRUW�5HODWHG� LQMXULHV� GXULQJ� RQH� DFDGHPLF� \HDU� LQ� VFKRRO� DJH� LQGLDQ� FKLOGUHQ��
,QWHUQDWLRQDO�-RXUQDO�RI�$SSOLHG�6SRUWV�6FLHQFHV�������������

ϳ͘ 0DOL��$�� ��������3UHYDOHQFH�RI� LQMXU\� LQ�NDEDGGL�DQG� NKR�NKR�SOD\HUV�RI� YLGDUEKD� ,QWHUQDWLRQDO�+XPDQ�5HVHDUFK�
-RXUQDO� �����������

ϴ͘ 'KLOORQ��0�6���5��� -RKQ��5���6KDUPD��6���3UDEKDNDU��6���%HKHUD��3���6D[HQD��6���6LQJK��+���&KRXKDQ��'�� ��������
(SLGHPLRORJ\�RI�NQHH�LQMXULHV�LQ�LQGLDQ�NDEDGGL�SOD\HUV��$VLDQ�-RXUQDO�RI�6SRUWV�0HGLFLQH��������������

ϵ͘ -XQJH��$���/DQJHYRRUW��*���3LSH��$����3H\WDYLQ��$���:RQJ��)���0RXQWMR\��0���%HOWUDPL��*���+RO]JUDHIH��0���&KDUOHV��5���
'YRUDN�� -�� �������� ,QMXULHV� LQ� WHDP�VSRUW� WRXUQDPHQWV� GXULQJ� WKH������RO\PSLF� JDPHV��7KH�$PHULFDQ� -RXUQDO� RI�
6SRUWV�0HGLFLQH����������������

ϭϬ͘ -XQJH��$���(QJHEUHWVHQ��/���0RXQWMR\��0�/���$ORQVR��-�0���5HQVWU|P��3�$���$XEU\��0�-���'YRUDN��-����������6SRUWV�
LQMXULHV�GXULQJ�WKH�VXPPHU�RO\PSLF�JDPHV�������7KH�$PHULFDQ�-RXUQDO�RI�6SRUWV�0HGLFLQH� ����������������

ϭϭ͘ )XOOHU�� &�:��� (NVWUDQG�� -��� -XQJH�� $��� $QGHUVHQ�� 7�(��� %DKU�� 5��� 'YRUDN�� -��� +DJJOXQG�� 0��� 0FFURU\�� 3�� ��������
&RQVHQVXV� VWDWHPHQW� RQ� LQMXU\� GHILQLWLRQV�DQG�GDWD� FROOHFWLRQ�SURFHGXUHV� LQ� VWXGLHV�RI� IRRWEDOO� �VRFFHU�� LQMXULHV��
6FDQGLQDYLDQ�-RXUQDO�RI�0HGLFLQH�	�6FLHQFH�LQ�6SRUWV�������� ������
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Ä¼Å\Ì�M�Ê�ZÀ��Ì³������{�Ê���Á�ÉZÅ

��

˺˻͘Ê¿Y�Z]�,Y�,�º��Z¼ÀÅ��,�{Z¿ÊX^¼]�,����d¨��,Êq����\Ì�M��ÂÌ���Z¯Á�Z������½Z¿��µZ]|ÀÅ��e�]�²Ì·��{�Ê���Á�ÉZÅ�ÅÁ�a�{¹Â¸�Ê���Á���������������

ϭϯ͘ +DOORUDQ��/����������:UHVWOLQJ�LQMXULHV��2UWKRSDHGLF�1XUVLQJ�����������������
ϭϰ͘ .DX[��-�)���-XOLD��0���'HOYDX[��)���&URLVLHU��-�/���)RUWKRPPH��%���0RQQRW��'���&KXSLQ��0���&ULHODDUG��-�0���*RII��&�/���

'XUH]��3���(UQVW��3���*XQV��6���/DO\��$�� ��������(SLGHPLRORJLFDO� UHYLHZ�RI� LQMXULHV� LQ� UXJE\�XQLRQ��-RXUQDO�6SRUWV�
0HGLFLQH�������������

˺˾͘Ê¿Z¨¸Ë�,Ê¸��,�É�{Z¿�,�¾Ì�,�×Y�Ë�^À�,½Z{Y{�Æ»�,�]�,Ê´]�¸´�Z^��������Êf�¯��{�\Ì�M�c|��Á��Â¿�,�ÂÌ��Ä�ËZ¬»���Ä§�u�½Y�Ì³�¹Â¸���{��ÅÁ�a���Z¯{Y�M��ÂeZ»M�Á�ÉY

���Ê���Á�������������

˺˿͘ÊËY��Ì»�Âa�,�Ä»Â� »�,Â·{Â�¬»���Ã|Ì ��,�������É|^¯�É�´Ì]�»���Â»M�_Zq¹Á{�É|^¯�½ÂÌ�Y�|§���Â»M�ÄfÌ¼¯�

ϭϳ͘ $JHO��-���(YDQV��7�$���'LFN��5���3XWXNLDQ��0���0DUVKDOO��6�:�����������'HVFULSWLYH�HSLGHPLRORJ\�RI�FROOHJLDWH�PHQ
V�
VRFFHU�LQMXULHV��1DWLRQDO�&ROOHJLDWH�$WKOHWLF�$VVRFLDWLRQ�,QMXU\�6XUYHLOODQFH�6\VWHP������±�����WKURXJK�����±������
-RXUQDO�RI�$WKOHWLF�7UDLQLQJ����������������

˺́͘ÊÀ»Â»�,Ê¸�����������Ê���]º�Ì¿Z°»�Á�\Ì�M��Á�]�½Y�Ì»�ÊËÂW|ËÁÅÉZ½M�{½ZÀ°Ë�Z]{�»Ä^z¿µZ]|ÀÅZÌ�M��½ZËZa|��Y�Ê�ZÀ��Z¯�Ä»Z¿��¹Â¸��Á�Ê¿|]�dÌ]�e�Ã|°�¿Y{

ÃZ´�¿Y{�Ê���Á½Y�Æe�

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 js
m

t.k
hu

.a
c.

ir 
at

 1
2:

20
 IR

D
T

 o
n 

T
hu

rs
da

y 
M

ay
 1

0t
h 

20
18

http://jsmt.khu.ac.ir/article-1-211-fa.html

