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 چكيده

 تـأثير  نفـت  بـازار  وضـعيت  از كليـدي  يشاخص ـ در حكـم  نفتـي  هـاي  يساز ذخيره
حاضـر بـا اسـتفاده از    مقالة در  بنابراين. دارند نفت جهاني يها متيق رد يتوجه قابل
اسـتفاده از  ، ضـمن  2014تـا نـوامبر    2003ژانويـة  زمـاني  بـازة  در  ،هاي ماهانـه  داده

 تـأثير  يا سـه يمقاطـور   بـه  VECMو  ،انباشتگي يوهانسن، عليت گرنجـر  الگوهاي هم
 ـ تكر قيمت د OECDكشورهاي عضو  ديگرو  امريكاهاي نفت  سازي ذخيره  ةمحمول

انباشتگي يوهانسن حاكي از وجود يك  . آزمون همايم كردهبررسي  راسبد نفتي اوپك 
 عليـت  آزمـون . متغيرهاسـت بـين  مـدت   تعادلي بلنـد باشتگي و نيز ارتباط ان همبردار 
 نفـت  ذخيـرة  به اوپك نفت محمولة تك قيمت از سويه يك عليتي دهندة نشان گرنجر
 كشـورهاي  ديگر هاي سازي ذخيره از سويه يك عليتي نيز و WTI نفت قيمت و امريكا
توابـع   .اسـت مـدت و بلندمـدت    كوتـاه  دراوپك  محمولة تك يمتبه ق OECD عضو

 عضـو  كشـورهاي  ديگـر و  امريكاذخيرة هاي  نامتقارن شوك تأثيردهندة  نشانواكنش 
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OECD تـأثير  ترتيـب  بـه  ها شوك اين كه يطور به؛ اوپك است محمولة تكر قيمت د 
نهايتاً، در توضيح تغييـرات قيمـت    .دنكن مي وارد اوپك اسپات بازار رد منفي و مثبت
ذخيرة  در مقايسه بادهندگي بالاتري  قدرت توضيح OECDذخيرة اوپك،  محمولة تك

  دارد. امريكا
 محمولـة  تـك ، قيمـت  OECDنفتي  سازي ، ذخيرهامريكانفتي  سازي ذخيره :ها واژهكليد

  برداري، آزمون عليت گرنجري. خودرگرسيوناوپك، الگوي 
  .JEL : C32 ,C13 ,Q40 , G31بندي  طبقه

  
  مقدمه .1

هـاي بـارز بـازار آن      ز ويژگـي كنـد و ا   حياتي در اقتصـاد جهـاني ايفـا مـي     ينقش خام  نفت
با توجه به اين، نياز به تعيـين حركـت   . ستقيمت اين كالا ةگستردپذيري و نوسانات   تغيير

توجه محققان دانشگاهي قرار گرفته اسـت. از     اي جهاني مورد  مسئله در جايگاهقيمت نفت 
شـاخص بـازار خـوبي از     بـزرگ  ةواردكننـد ت در كشـورهاي  نف ـ   سازي  ذخيره ديگر، سوي

معيـاري از تعـادل يـا     صـورت  به زيرا ،كند  مدت ارائه مي  در كوتاه خام  نفتتغييرات قيمت 
نفت    سازي ذخيره تأثيربا توجه به  ،بنابراينكند.  مي بين توليد و تقاضاي نفت عمل يتعادل بي
را بـا   امريكا هاي نفت  سازي  ذخيره تأثيربر آن است كه  تحقيق هاي جهاني آن، اين  ر قيمتد

 كشـورهاي عضـو سـازمان همكـاري اقتصـادي و توسـعه       ديگـر  نفـت    سـازي   ذخيره تأثير
)Organisation for Economic Co-operation and Development/ OECD(1 ــت د ر قيم

گويي به اين سؤالات  پاسخحاضر در پي  ةمطالع. كنداوپك مقايسه ) spot price( محمولة تك
 ديگـر سـازي نفتـي    ذخيـره و  امريكـا ي نفت ـ   سـازي   ذخيـره يك از متغيرهـاي     كداماست كه 

؟ داردمدت   اوپك در بلند محمولة تكر قيمت دي تر بيشگذاري   راث OECD كشورهاي عضو
اوپـك   محمولة تكنفتي با قيمت    سازي ذخيرهعليت گرنجري بين هر دو متغير  ةرابطجهت 
اوپـك در   محمولـة  تكنوسانات قيمتي بازار ؟ استمدت به چه شكل   مدت و بلند  تاهدر كو
؟ اين پژوهش بـه  است هاي نفتي  سازي  يك از ذخيره كدام تأثير تحتمدت   مدت و بلند  كوتاه

ي شده است: بخش دوم پـژوهش بـه مبـاني نظـري اشـاره دارد. در      ده سازماناين صورت 
شود. بخش چهارم به  مي موضوع پژوهش بررسي بارةطالعات تجربي دربخش سوم نتايج م

، نتايج درپاياناختصاص دارد و  شده معرفي متغيرها و تخمين الگوهاي اقتصادسنجي استفاده
  .شود مي  پژوهش در بخش پنجم ارائه
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  مباني نظري .2
اساسي آن در اقتصاد جهاني،  تأثيراستراتژيك و  يكالاي در جايگاهبا توجه به اهميت نفت 

را  خام  نفت ةكنند  كننده و مصرف  هاي بازار آن كشورهاي توليد  تغيير در شاخص هرگونه
از  ،هاي بازار آن  ر شاخصدگذار   راثشناخت بازار نفت و عوامل  اين رود. از كن  متأثر مي

عوامل مؤثر در  . از جملهاستهاي مهم علمي در سراسر جهان   جمله قيمت، يكي از چالش
ها از   سازي  هاي تجاري و استراتژيك است. اين ذخيره  سازي  تعيين قيمت نفت ذخيره

 ةعمدكه كشورهاي  اند ها در كنترل نوسانات بازار جهاني نفت  كننده  ترين تعديل  مهم
 ها آناز  تعديل بازار برايهاي لازم   و در زمان كنند ميي دار ها نگه از آننفتي  ةكنند  مصرف
 آژانس اين شد، تشكيل انرژي المللي بين آژانس نفتي، بحران وقوع از . پسكنند مياستفاده 

 مؤسسات زمينه اين در. كرد ابلاغ عضو كشورهاي به و تدوين را مشخصي دستورات
 هاي سوخت از استفاده و انرژي در جويي صرفه بارةدر تحقيق و مطالعه براي يبسيار
 آژانس ةبرنام برمبناي. آمدند وجود به ژاپن و ،متحده ايالات اروپايي، كشورهاي در يننشجا
 خود قبل سال واردات روز 90 حداقل يساز ذخيره به عضو كشورهاي انرژي، يالملل بين

 درواقع). 33 :1388اسدي،  و پوركاظمي( كنند استفاده آن از نياز زمان در تا اند موظف
 اقتصادي ةچرخ در نفت اهميت درك با ،نفتي بحران وقوع از پس يافته توسعه كشورهاي

 نفتي هاي شوك اين از را اقتصادشان پذيري آسيب تا كردند اتخاذ هايي سياست ،خود
 كرد اشاره نفت يساز ذخيره سياست به توان مي  ها سياست اين ةجمل از. برسانند حداقل به
مهم از  يشاخص در حكمتواند   ها مي  سازي  سطح ذخيره ).110 :1386 پيغمبري، و فلاحي(

مازاد  گر بيانهاي نفت   سازي بدين معنا كه كاهش در سطح ذخيره ؛بازار عمل كند اوضاع
افزايش يابد. از  اوضاعرود كه قيمت نفت در اين   انتظار مي بنابراينو  استتقاضا در بازار 

زار نفت همواره به تقاضا در با در مقايسه باها   سازي  ، افزايش در سطح ذخيرهديگر سوي
 نفتهاي   سازي  . بر اين اساس، ارتباط ميان ذخيرهشود  كاهش قيمت نفت در آينده منجر مي

 در گرم ي ها زمستان علت به ،1998 سال در ، مثلاًداردبا قيمت نفت ارتباطي معكوس  خام 
 علت به ديگر سوي از و يافت كاهش تقاضا رشد آسيا، مالي بحران نينچ هم و شمالي ةكر نيم
 عوامل اين ةنتيج در ؛بود برگشته نفت صادرات بازار به عراق »غذا برابر در نفت« ةبرنام
 ده از تر كم به نفت ي ها قيمت و يافت افزايش  ها يساز ذخيره و سبقت گرفت تقاضا از توليد
 وضعيت بهبود و اوپك اعضاي سهم كاهش با تقاضا و عرضه تعادل دوباره. رسيد دلار

 كاهش سرعت به بودند يافته افزايش كه  ها سازي ذخيره شد، برعكس آسيا شرق اقتصادي
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و  پوركاظمي( رسيدند بشكه هر براي دلار 30 بالاي به  ها قيمت درمقابل و كردند پيدا
 نفت قيمت بر بازار فشارهاي گر بيان نفت يساز ذخيرهكلي  طور به). 33 :1388 اسدي،
 مدت كوتاه در نفت قيمت تغييرات براي مناسب يمعيار مثابة به آن از توان مي و است

 يمتق ردنفت  ةيرذخ يرمتغ تأثير يبررس منظور بهمطالعه  يناساس، در ا ين. بر اكرد استفاده
در نظر  OECD ينفت كشورها ةيرذخمنفك از  صورت بهرا  امريكانفت  يساز ذخيره آن
. كنيم مي بررسينفت اوپك  يمتر قدمؤثر  يعوامل در جايگاهرا  يرهدو ذخ ينو ا گيريم مي
ر دتوجه اين متغير  قابل تأثيراز منابع غيرمتعارف و  امريكانفت  ةملاحظ   قابلتوليد  علت به

 در حكمنيز  امريكاقيمت جهاني نفت و از جمله قيمت اوپك، در اين مطالعه توليد نفت 
منفي قيمت نفت را  صورت بهرود كه   و انتظار مي شود ميوارد الگو رگذار اثمتغيري 

 اوپك، نفت و امريكا نفت ميان قيمت جنگ به توجه با ديگر، طرف دهد. از  قرار  تأثير تحت
 بازارهاي كه جا  آن از و باشند مرتبط هم به نفتشاخص  دو اين ي ها قيمت رود مي انتظار
 اينترمديت تگزاس وست نفت قيمت تغييرات در برابر اوپك بازار جمله از نفت جهاني

)West Texas Intermediate/ WTIنوع اين قيمت ،)1390 درخشان،( اند حساس ) بسيار 
 كنيم مي استفاده اوپك نفت قيمت رد مؤثر عاملي در حكم آن محمولة تك بازار در را نفت

آني  العمل عكس نمودار از استفاده با شاخص دو اين قيمتي ارتباط هاي بعدي بخش در(
  ).شود مي بررسيتر  بيش

  
  تحقيق ةپيشين .3

ها در بازار نفت، مطالعات نظري   ابزار كنترل نوسان مثابة بهها   سازي  با توجه به اهميت ذخيره
آن را  محمولـة  تـك هـاي    هاي نفت و قيمت  سازي  و تجربي بسياري ارتباط بين سطح ذخيره

هـاي    سازي  ذخيرهو  WTI نفت متيق نيب ةرابط) Layiwola, 2012( ولا ييلا. اند كردهبررسي   
و الگــوي  2009- 1976 ازســاليانه  يزمــان يســر يهــا  را بــا اســتفاده از داده امريكــانفــت 

نشان داد  جينتا. كردبررسي  )Vector Auto Regression Model/ VAR( برداري خودرگرسيون
  .دارد WTIنفت  متيقدر  يدار يو معن يمنف تأثيرنفت  سازي ذخيرهكه 

هــاي قيمتــي و ســطح   ارتبــاط ميــان نوســان ) 2009Ohanaand Geman ,(اهُانــا گمــن و 
موجودي ذخاير و  ةسال پانزدهبا استفاده از آمارهاي  را خام  نفتهاي گاز طبيعي و   سازي هذخير

گي بست همآنان نشان داد كه  ةهاي مطالع  . يافتهتحليل كردند امريكاقيمت گاز طبيعي و نفت در 
  وجود دارد. خام  نفتهاي   سازي  هاي قيمتي و ذخيره  داري ميان نوسان  معني و منفي
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ــدر  ــوري ةمطالع ــت  ،)2006Ghouri ,( غ ــين قيم ــاط ب ــي ارتب ــت و   از بررس ــاي نف ه
 نفـت  قيمـت  ميان يدار  معني و منفي قوي ارتباطنتيجه شد كه  امريكاهاي نفتي  سازي ذخيره
WTI يـك   ،اي كـه   گونـه  به، برقرار است امريكانفت در  ةماهانهاي   سازي  و وضعيت ذخيره

 97/0هاي نفت باعث كـاهش (افـزايش)     سازي  درصد افزايش (كاهش) در سطح كل ذخيره
  .شود مي WTIدرصدي قيمت نفت 

هـا   ) با استفاده از روش يوهانسن و مدل تئوري بـازي 1392فهيمي دوآب و همكاران (
. نتـايج  ندكردبررسي  خام  نفتر قيمت را د OECDاز دو سازمان اوپك و  هريكاثرگذاري 

ذخاير  ةوسيل به OECDو سازمان  خام  نفت ةعرضنشان داد كه سازمان اوپك از طريق ميزان 
  مؤثرند. خام  نفتر قيمت دكنترل  تحتنفتي 

 ـ تـك ) روابط قيمتـي نفـت در بازارهـاي    1390( مهاجريفريدزاد و  و آتـي را   همحمول
 2010تـا دسـامبر    1986 ةژانوي ـزماني  ةدورنفت براي    سازي   براساس ريسك مبنا و ذخيره

سازي نفت با يـك دوره   نشان داد كه سطح ذخيره GARCHسازي   دند. نتايج مدلكربررسي 
  نفت دارد. محمولة تكر تغييرات قيمت دمنفي  تأثيروقفه 

هـاي    سـازي   ذخيـره بررسي ارتباط بـين   بارةدرشده  انجام، نگاهي به مطالعات درمجموع
هـاي نفتـي     سـازي   ذخيـره  تـأثير حاكي از آن است كه اين مطالعات عمدتاً نفت و قيمت آن 

اند. وجـه تمـايز ايـن      دهكرر نوسانات قيمتي نفت تحليل درا  امريكاو يا  OECDكشورهاي 
 تـأثير را بـا   امريكـا هاي نفتي   يساز  ذخيره تأثيرشده در آن است كه  انجامتحقيق با مطالعات 

كه  كند مير قيمت سبد نفتي اوپك مقايسه د OECDكشورهاي عضو  ديگرهاي   سازي  ذخيره
هـاي    سـازي   ذخيـره  تأثيراست و  انجام نشدهاي   يك از مطالعات ديگر چنين مقايسه  در هيچ

  است. نشدهر قيمت نفت بررسي د OECDهاي   سازي  منفك از ذخيره صورت به امريكانفتي 
  

  و روش تحقيق كاررفته بهالگوي  .4
  هاي تحقيق متغيرها و داده 1.4
نفـت   محمولـة  تـك متغيرهـاي قيمـت   ماهانة هاي سري زماني   دادهاز حاضر مطالعة در 

، قيمـت  امريكـا  خـام  نفـت ، توليـد  امريكـا نفتـي     سـازي   اوپك، موجودي انبار يا ذخيره
طـي   OECDكشورهاي عضو  هاي نفتي مربوط به  سازي   و ذخيره ،WTIنفت  محمولة تك

  هـا  داده زمـاني  بـازة  استفاده شده است. انتخاب 2014تا نوامبر  2003ژانوية زماني بازة 
اسـت.   گرفتـه  صـورت  اوپك نفت محمولة تك قيمت ي ها داده بودن دردسترس براساس
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 امريكـا اطلاعـات انـرژي   ادارة نفت اوپك از  محمولة تكاستثناي قيمت  بهها   تمامي داده
)Energy Information Administration/ EIA(  استخراج شده است. اطلاعات مربوط به قيمت

 منظور تحقيق اين دست آمده است. در بهنفت اوپك نيز از پايگاه اينترنتي اوپك  محمولة تك
 OECD عضـو  كشـورهاي  ديگـر  و امريكـا  نفت تجاري يساز ذخيره ،يساز ذخيره متغير از

شكل لگـاريتمي در   بهمقياس  تأثيركاهش  منظور بهتمامي متغيرها  كه ذكر است شايان .است
  .اند ه شد  مدل لحاظ

 

  تصريح الگو 2.4
با  OECDكشورهاي عضو  ديگرو  امريكاهاي نفت   سازي  تحليل ارتباط ميان ذخيره زمينةدر 

 تـأثير گيري  نين پيچ همها و   تقدم و تأخر شوكدنبال تشخيص  بهاوپك  محمولة تكقيمت 
مبـاني نظـري و مـرور     براسـاس يـم.  ا خـام   نفـت متغيرهاي بازار  ديگرر دشوك يك متغير 
 ،امريكا، توليد نفت OECDكشورهاي عضو  ديگرو  امريكاهاي نفتي   سازي  واقعيات، ذخيره

نفت  محمولة تكر قيمت در گذا  راثمتغيرهاي مهم  WTIنفت  محمولة تكو  ،هاي آتي  قيمت
. در اين مطالعه اند هاي نفتي  سازي  و ذخيره امريكاها توليد نفت   ترين آن  كه البته مهم اند اوپك

و درادامـه، بـا اسـتفاده از معيارهـاي      انـد  تمامي اين متغيرها در الگو گنجانده شـده  نخست
چـه متغيـري زائـد     يابي، چنان  هاي تشخيص و عيب  آزمون ديگردهندگي كل مدل و   توضيح

  تشخيص داده شود، از مدل حذف خواهد شد.
در ديگر، الگوي خودرگرسيون بـرداري   ر يكدمتقابل متغيرهاي تحقيق  تأثيربا توجه به 
است (به پيروي از مطالعات خارجي در اين زمينه  كار رفته بهالگوهاي مقتضي  حكم يكي از

 اتتـأثير ضـمن توضـيح    ،گوي خودرگرسيون برداري). ال14Layiwola :2012 ,-18از جمله 
زا   متغيرهـاي درون  در همةمدت يك شوك را   كوتاه تأثيرمتقابل و ارتباط تعادلي بلندمدت، 

 .دهد مينشان 

  فرم كلي اين الگو عبارت است از:
n

t i t i t
i

Y A Y U


 
1

              )١(  

,Lspot كه  Lusto, Lupro, LWTI, Loesto = Yt وAi   ماتريس ضرايب الگـو وUt   نيـز
لگــاريتم  Lustoاوپــك،  محمولــة تــكلگــاريتم قيمــت  Lspotبــردار جــزء اخــلال اســت. 

لگـاريتم قيمـت    LWTI، امريكـا لگاريتم توليـد نفـت    Lupro، امريكاهاي نفتي   سازي  ذخيره
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كشورهاي عضو  ديگرهاي نفتي   سازي  ذخيرهلگاريتم  Loestoو  ،WTI خام  نفت محمولة تك
OECD است.  
  
  مانايي متغيرهابررسي  3.4

  يافته تعميمفولر  واحد ديكي ةريشآزمون  1.3.4
از شـرايط لازم اسـتفاده از ايـن الگـو      يكـي  ،VAR يالگـو  يبـالا  پذيري  انعطاف وجود با

ديگـر   ها بـه يـك    آن ةريشبودن  نزديكمتغيرها يا حداقل  همةانباشتگي  درجةبودن  سان يك
سـنجي    امكـان  منظور بهدر اين بخش  علت). به همين Gospodinov et al., 2013: 3-4است (

 كاررفتـه  بـه افـزار   نـرم استفاده شـد.   يافته تعميم فولر ديكياز آزمون  VARاستفاده از الگوي 
از بررسـي مانـايي متغيرهـاي تحقيـق در      يافته تعميم فولر ديكي. نتايج آزمون است 6ايويوز 
و  ازمبدأ عرضوجود  ةدهند نشاندر اين جدول  Tو  Cگزارش شده است: حرف  1جدول 

  روند در آزمون است.

  اول ةمرتب تفاضل و سطح در الگو متغيرهاي مانايي بررسي براي ADF آزمون نتايج .1 جدول
  DLspot Lusto DLupro DLwti  DLoesto  

T&C  97/7 -  
*)00/0( 

10/4 -  
*)007/0(  

59/4 -  
*)001/0(  

63/3 -  
** )03/0(  

85/11 -  
*)00/0(  

  1  1  1  0  1  انباشتگي درجة

اعداد درون پرانتز  است، %5 و% 1ي دار معنيدر سطوح  ترتيب بهواحد  ةريشصفر  ةفرضيرد  *و**
  .است اول مرتبةتفاضل  گر عمل D و ،واحدند ةريشاحتمال پذيرش فرض 

  تحقيق هاي يافتهمنبع: 

  نفـت  سـازي   ذخيـره  لگاريتم استثناي به متغيرها همة دهد، مي نشان جدول كه طور همان
  .اند يك درجة از انباشته درنتيجه و اند شده مانا خود اول مرتبة تفاضل در امريكا خام

  پرون ـ آزمون فيليپس 2.3.4
شكسـت   تـأثير و امكـان   فولر ديكيواحد  ةريشبا توجه به انتقادهاي پرون از روش آزمون 

آزمـون   فـولر  ديكيآزمون  بر علاوههاي زماني، در اين مقاله   ساختاري در نتايج مانايي سري
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اعتماد انجام شده است. اين  قابلدر حصول نتايج  تر بيشواحد پرون هم براي احتياط  ريشة
و  ازمبـدأ  عـرض وجـود   دهندة نشان Tو  Cنان، حرف چ هماند.    ارائه شده 2نتايج در جدول 

  روند در آزمون است.

  اول مرتبةپرون براي بررسي مانايي متغيرهاي الگو در سطح و تفاضل  ـ نتايج آزمون فيليپس .2 جدول
  DLspot DLusto DLupro DLwti  Loesto  

T&C  02/8 -  
*)00/0( 

89/9 -  
*)00/0(  

95/91 -  
*)001/0(  

68/8 -  
* )00/0(  

48/3 -  
** )04/0(  

  0  1 1 1 1 انباشتگي درجة

اعداد درون پرانتز  است، %5 و% 1ي دار معنيدر سطوح  ترتيب بهواحد  ريشةصفر  ةفرضيرد  *و**
  .است اول مرتبةتفاضل  گر عمل D ، وندواحد ريشة پذيرش فرضاحتمال 

  هاي تحقيق منبع: يافته

سـازي نفتـي    اسـتثناي متغيـر لگـاريتم ذخيـره     بـه  پـرون، ـ  نتايج آزمون فيليپس براساس
گيري   بار تفاضل يكمتغيرها بعد از  همة، قرار دارد كه در سطح مانا OECDكشورهاي عضو 

هـاي نامانـا در سـطح و احتمـال بـروز        وجـود سـري   علـت  به ،شوند. بنابراين، اولاً  مانا مي
تعـادلي بلندمـدت    ةرابط ـانباشتگي براي اطمينان از وجود يـك    رگرسيون كاذب آزمون هم

انباشـتگي   درجـة كه   با توجه به اين ،VARاستفاده از الگوي  ،رسد و ثانياً مي نظر بهضروري 
مشـروط بـه گـرفتن بـردار      ،هـا نزديـك بـه واحـد اسـت       ها واحد و يكي از آن  سري ةهم
  .)Kobayashi et al., 2015: 7-8(دهد   اعتمادي را ارائه مي قابلانباشتگي نتايج    هم

  
  برداري خودرگرسيونبهينه در الگوي  ةتعيين وقف 4.4

و  ،يكه، شـوارتز ئ، آكابيني  معيارهاي خطاي نهايي پيش براساسبهينه را  ةوقفتعداد  3 جدول
معيـار   براساس ،دهد  جدول نشان مي كه طور هماندهد.  وقفه نشان مي هشتتا كوئين  حنان

، طبق معيار شوارتز 7 هبهين ةوقفمعيار آكائيك  براساس، 7 هبهين ةوقفبيني   خطاي نهايي پيش
 براسـاس در ابتدا مـدل   .است 2 وقفة بهينه كوئين حنانمعيار  براساسو نهايتاً  ،1 وقفة بهينه
. بـا توجـه بـه    شـد ارزيـابي  اوليه  طور بهوقفه تخمين خورد و نتايج گوناگون معيارهاي 

 معيارهـاي تعيـين وقفـه و بـه پيـروي از اغلـب مطالعـات معتبـر         ديگـر نتايج نامناسب 
)176-173, 2012: Sushiland Choudhury  ،(بــرداري  رگرسـيون مـدل خود براي  وقفة بهينه 

 .شود ميمعيار اطلاعات شوارتز يعني يك وقفه انتخاب  براساس
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 برداري خودرگرسيون الگوي در وقفة بهينه تعيين .3 جدول

HQ  SC  AIC FPE وقفه 
93/12 -  86/12 -  97/12- 59/1 0 
00/22 -  62/21 - * 26/22- 47/1 1 
26/22 - * 56/21 -  74/22- 12/9 2 
01/22 -  98/20 -  71/22- 48/9 3 
79/21 -  45/20 -  71/22- 52/9 4 
53/21 -  87/19 -  67/22- 00/1 5 
54/21 -  56/19 -  90/22- 12/8 6 
45/21 -  15/19 -  02/23- * 33/7 * 7 
18/21 -  56/18 -  97/22- 99/7 8 

  معيار اطلاعات  ةوسيل بهشده  انتخاب ةوقف درجة *
  محققمنبع: محاسبات 

 

و بررسـي   )johansen cointegration test( انباشتگي يوهانسـن  آزمون هم 5.4
  ارتباط بلندمدت بين متغيرها

دو  براسـاس انباشـتگي    هاي نامانا، تعداد بردارهاي هم  انباشتگي بين سري  آزمون هم منظور به
)max آزمون حداكثر مقدار ويژه   ةآمار ) اثـر  آزمون و ( )trace      ارائـه شـده اسـت. نتـايج

  آمده است. 4آزمون حداكثر مقدار ويژه و آزمون اثر يوهانسن در جدول 

  نتايج آزمون حداكثر مقدار ويژه و آزمون اثر يوهانسن .4 جدول
  انباشتگي براي تشخيص تعداد بردارهاي هم 

آزمون   آزمون صفر
  مقابل

آزمون حداكثر  آمارة
)maxمقدار ويژه  )  

% 5مقدار بحراني 
max( ) 

آزمون  آمارة
)اثر  )trace  

% 5مقدار بحراني 
( )trace  

r  = 0* r = 113/41 33/38 26/93  80/88  
r  ≤ 1 r = 212/18 11/32 12/52  87/63  
r  ≤ 2 r = 388/13 82/25 00/34  91/42  
r ≤ 3 r = 411/12 38/19 12/20  87/25  
r  ≤ 4 r = 500/8 51/12 00/8  51/12  

   %5صفر در سطح  فرضيةرد  *
  محاسبات محقق منبع:
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حداكثر مقدار ويژه و اثر وجود يك  آمارة، هر دو 4شده در جدول  ارائهبا توجه به نتايج 
 صـورت  بـه شده  نرمالكنند. بردار   بررسي را تأييد مي  انباشتگي ميان متغيرهاي مورد  بردار هم

  .كنند را بيان مي  t آمارةاست و مقادير درون پرانتز نيز  2 ةرابط
Lspot / Lusto / Lupro / LWTI / Loesto    1 36 0 83 0 81 3 89     )2(  

 

شـود كـه    )، نتيجـه مـي  2رابطة دت (م  متغيرها در الگوي بلند همة داري معنيبا توجه به 
 زماني افق در اوپك محمولة تك بازار قيمتي نوسانات ايجاد در تمامي متغيرهاي موردمطالعه

، اند لگاريتمي صورت بهكاررفته در مدل   بهجا كه متغيرهاي   از آن. رگذارنداث عواملي بلندمدت
اوپـك   محمولـة  تك. كشش بلندمدت قيمت دكرمدت تفسير   كشش بلند راتوان ضرايب   مي
) منفـي اسـت و   Loesto( OECDكشـورهاي   ديگر) و Lusto( امريكانفتي    ةهر دو ذخير در

مدت قيمـت    در بلند OECDو  امريكانفتي      ةدهد به ازاي يك درصد تغيير در ذخير   نشان مي
يابـد. بنـابراين     درصد كاهش مـي  89/3درصد و  36/1به ميزان  ترتيب بهاوپك  محمولة تك

در مقايسـه بـا    OECDكشـورهاي عضـو    ديگـر سـازي نفتـي     شود كـه ذخيـره    مشاهده مي
  .داردمدت   اوپك در بلند محمولة تكر قيمت دي تر بيشي گذار اثر امريكانفتي    سازي  ذخيره
  

در قالب الگوي تصحيح  )granger causality test( آزمون عليت گرنجري 6.4
  )/VECM Vector Error Correction Model( يخطاي بردار

مـدت و    هـاي كوتـاه    بررسـي پويـايي   منظـور  بـه انباشتگي بين متغيرها،   با توجه به وجود هم
 كـار  به) VECM( خطاي برداريعليت گرنجري، الگوي تصحيح  ةرابطالگو و نيز  مدت نميا

 :است 3 ةمعادل صورت بهفرم كلي اين الگو  است. رفته

n

t i t i j t t
i

Y B Y ECT U 


     1
1

      )3(  

,Lspot∆ آنكه در  ∆Lusto, ∆Lupro, ∆LWTI, ∆Loesto 	 =Yt∆، Bi   ماتريس ضـرايب
جمـلات تصـحيح خطـاي     tECT1تعـادل،  نبـود ضـرايب تعـديل    jباوقفه، هاي تفاضل

و  5. جـداول  استتفاضل  گر عمل و  ،بردار جزء اخلال Utزماني،  ةوقفمعادلات با يك 
 محمولـة  تكو قيمت  امريكاسازي نفتي   نتايج آزمون عليت گرنجري بين دو متغير ذخيره 6

 دهند.  و بلندمدت نشان مي مدت كوتاهاوپك را در 

( 69/2 ) ( 66/5 ) ( 15/15 ) ( 53/3 ) 
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  مدت و بلندمدت كوتاهبررسي عليت گرنجري  .5جدول 
  اوپك محمولة تكبر قيمت  امريكانفت  ةذخير

 متغير وابسته 
متغير 

 H0 رگذاراث

 مدت)  (عليت كوتاه tآمارة
والد (عليت  آمارة

 بلندمدت)

 گيري نتيجه

عليت 
 مدت كوتاه

DLspot 
 

DLusto 
 ia 2 0 

عليت وجود   * 71/0) 47/0 (
 ندارد

عليت 
 مدت بلند

DLspot 
 

DLusto 

tECT 1 ia  2 1 0)77/0( 51/0** 

 

عليت وجود 
 ندارد

iaوالد است.  آمارةو احتمال  t   آمارةاحتمال مربوط به  گر بيان ترتيب بهاعداد درون پرانتز  *,** 2 :
تصحيح خطاي  ةمعادلضريب تصحيح خطا در  1و امريكاسازي نفتي   ذخيره ةباوقفضريب متغير 

  است. اوپك محمولة تكبرداري قيمت 
  هاي تحقيق منبع: يافته

  امريكانفت  ةذخيراوپك بر  محمولة تك مدت و بلندمدت قيمت كوتاهبررسي عليت گرنجري  .6جدول 

 
متغير 
 وابسته

 H0 رگذاراثمتغير 

 مدت)  (عليت كوتاه tآمارة
 والد (عليت بلندمدت)آمارة

 گيري نتيجه

عليت 
 مدت كوتاه

DLusto 
 

DLspot 
 ib 1 0 

30/2 ( 02/0 عليت  *(
 وجود دارد

عليت 
 مدت بلند

DLusto 
 

DLspot 

tECT 1 ib  1 2 0 

87/23 ( 00/0 )** 

 

عليت 
 وجود دارد

: ضريب ib1 والد است. آمارةو احتمال  t   آمارةاحتمال مربوط به  گر بيان ترتيب بهاعداد درون پرانتز  *,**
اوپك و محمولة تكقيمت  ةباوقف تصحيح خطاي برداري  ةمعادلضريب تصحيح خطا در  2

  ست.امريكانفتي  سازي هذخير
  تحقيق هاي يافتهنبع: م

 عليت ةرابط بلندمدت در چه و مدت  كوتاه در چه كه دهد  مي نشان جدول دو اين نتايج
  .استبرقرار  امريكا ينفت   سازي  ذخيره به اوپك محمولة تك قيمت از سويه يك گرنجري

 ديگـر هاي نفتـي    سازي  نتايج آزمون عليت گرنجري ميان دو متغير ذخيره 8و  7جداول 
بلندمــدت مــدت و   را در كوتــاه اوپــك محمولــة تــكو قيمــت  OECDكشــورهاي عضــو 

  دهند.   مي  نشان
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  سازي نفتي ذخيرهو بلندمدت  مدت كوتاهبررسي عليت گرنجري  .7جدول 
  اوپك محمولة تكبر قيمت  OECD كشورهاي ديگر

 H0 رگذاراثمتغير  متغير وابسته 

  مدت) (عليت كوتاه t آمارة
والد (عليت  آمارة

 بلندمدت)

 گيري نتيجه

عليت 
 مدت كوتاه

DLspot 
 

DLoesto 
 ia 5 0 

63/2 - ( 008/0 عليت وجود  *(
 دارد

عليت 
 مدت بلند

DLspot 
 

DLoesto 

tECT 1 ia  5 1 0 

83/7 ( 01/0 )** 

 

عليت وجود 
 دارد

iaوالد است.  آمارةو احتمال  t   آمارةاحتمال مربوط به  گر بيان ترتيب بهاعداد درون پرانتز  *و** 5 :
و OECDهاي نفتي   سازي  ضريب تأخيري ذخيره تصحيح خطاي معادلة ضريب تصحيح خطا در  1

  ه است.محمول تكبرداري قيمت 
  هاي تحقيق منبع: يافته

  قيمت مدت و بلندمدت كوتاهبررسي عليت گرنجري  .8جدول 
  OECDكشورهاي  ديگرسازي نفتي   اوپك بر ذخيره محمولة تك
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 يبضر :ic1والد است.  آمارةو احتمال  t   آمارةاحتمال مربوط به  گر بيان ترتيب بهاعداد درون پرانتز  *,**
 اوپك و محمولة تك يمتق يريتأخ يرمتغ  برداري خطاي تصحيح ةمعادل در خطا تصحيح ضريب5

  است. OECD ينفت   سازي ذخيره
  تحقيق هاي يافتهمنبع: 

 گرنجـري  عليـت  بلندمـدت  در هـم  و مـدت   كوتـاه  در هم ،جداول فوق نتايج براساس
اوپـك   محمولـة  تـك  يمـت به ق OECD يكشورها ديگر ينفت هاي  سازي  ذخيره از سويه يك

  دارد.   وجود
و  WTIنفـت   محمولـة  تكنيز نتايج آزمون عليت گرنجري ميان قيمت  10و  9جداول 

  دهند. مي اوپك را نشان محمولة تك قيمت
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   يمتمدت و بلندمدت ق كوتاه يگرنجر يتعل يبررس. 9 جدول
  اوپك محمولة تك يمتبه ق WTIنفت  محمولة تك

 H0 رگذاراثمتغير  متغير وابسته 

 مدت)  (عليت كوتاه t آمارة
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والد است.  آمارةو احتمال  t   آمارةاحتمال مربوط به  گر بيان ترتيب بهاعداد درون پرانتز  *و**
ia 4 :

 برداري خطاي تصحيح ةمعادل در خطا تصحيح ضريب 1و  WTI محمولة تك قيمت تأخيري ضريب
  است. اوپك محمولة تك قيمت

 يقتحق هاي يافتهمنبع: 

   مدت و بلندمدت كوتاه يگرنجر يتعل يبررس. 10 جدول
  WTI نفت محمولة تك يمتاوپك به ق محمولة تك يمتق

 H0 اثرگذارمتغير  وابستهمتغير  

 مدت)  (عليت كوتاه t آمارة
 والد (عليت بلندمدت) آمارة
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idوالد است.  آمارةو احتمال  t   آمارةاحتمال مربوط به  گر بيان ترتيب بهاعداد درون پرانتز  *و** 1 :
 برداري خطاي تصحيح ةمعادل در خطا تصحيح ضريب 4اوپك و  محمولة تك قيمت تأخيري ضريب

  است. WTI محمولة تك قيمت
  يقتحق هاي يافتهمنبع: 

 گرنجـري  عليـت  بلندمدت و مدت كوتاه در د،نده مي نشان جدول دو اين كه طور همان
 ،ين. بنابرااست برقرار WTIنفت  محمولة تك قيمت به اوپك محمولة تك قيمت از سويه يك
 يـان م يانباشـتگ  هـم بردار  يكحصول  يزآمده و ن دست به يبودن روابط علّ يهسو يك علت به
  .است سازگار يوهانسن يانباشتگ همبا مدل  يتآزمون عل يجنتا ،يرهامتغ

هـاي قيمتـي بـازار      شـود كـه شـوك    مـي  مشـاهده با توجه به نتايج كلي بررسي عليت، 
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مدت و هـم   كوتاهرا هم در  WTIو قيمت نفت  امريكانفت    سازي  اوپك ذخيره محمولة تك
كشورهاي  ديگري نفتي  ها يساز ذخيرهر د ،كه درحالي ،دهد مي قرار تأثير تحتمدت   در بلند
OECD  تـوان گفـت نوسـانات قيمتـي بـازار       مي است. بنابراين تأثير بيدر هر دو افق زماني

 ديگـر نفتـي   ةنوسانات ذخير تأثير تحتمدت عمدتاً   مدت و بلند  اوپك در كوتاه محمولة تك
 ي هـا  يسـاز  ذخيره نوسانات به اوپك نفت قيمت تاريخي لحاظ به .است OECDكشورهاي 

 ســطح افــزايش از اوپــك اخيــر نگرانــي ،كــه يطــور بــه ،دهــد مــي نشــان واكــنش نفتــي
 بررسـي  اسـاس  همـين  بـر . اسـت  مطلـب  همـين  گوياي جهان خام  نفت ي ها يساز ذخيره
 از OECD عضو كشورهاي نفتي ي ها ذخيره سطح تغييرات از اوپك نفت قيمت پذيريتأثير
 ةواردكنند در جايگاه OECD سازمان ي،علّ لحاظ به. است بوده تحقيق اين تسؤالا ترين مهم
 ةعرض و نفتحال  تقاضاي رد تواند مي يساز ذخيره متغير از استفاده با جهان در نفت ةعمد
 سراسـر  در را نفت جهاني آتي و همحمول تك قيمت علت همين به و بگذارد تأثير نفت آتي
  .دهد قرار تأثير تحت اوپك قيمت جمله از و دنيا

  
  واكنش) ـ (ضربه )impulse response functions( العمل آني توابع عكس 7.4

يـك  انـدازة  اي بـه    تكانـه  در برابـر زا را   العمـل يـك متغيـر درون     العمل آني عكس  تابع عكس
العمل   عكس ترتيب به 2و  1دهد. نمودارهاي   زمان نشان ميطي متغيرها  ديگردر  معيار انحراف
 امريكـا هاي نفتي    سازي شوك در ذخيره معيار انحرافيك  در برابراوپك را  محمولة تكقيمت 

العمـل      عكـس  ترتيـب  بـه نيـز   4و  3د. نمودارهـاي  ن ـده  نشان مـي  OECDكشورهاي  ديگرو 
شـوك وارد بـر قيمـت     معيـار  انحرافيك  در برابررا  OECDو  امريكاهاي نفتي     سازي  ذخيره
العمـل قيمـت    عكـس نيـز   6و  5نمودارهـاي   .دن ـده مـي  زمان نشـان  ياوپك ط محمولة تك
  دهند. مي ديگر نشان ي وارد بر يك ها شوكدر برابر را  WTIاوپك و قيمت نفت  محمولة تك

ر قيمـت  دمثبـت   تأثير امريكاهاي نفتي   سازي  شوك افزايش ذخيره 1با توجه به نمودار 
 شـكل  بـه د ن ـتوان  هـاي سـوداگرانه مـي     نفت اوپك دارد. در بازار نفت، فعاليـت  محمولة تك

بـازار   اوضـاع گيـري انتظـارات از تغييـر      شـكل  ةنتيج ـ درها   سازي  تغييرات در سطح ذخيره
ها از طريق ايجاد   جا كه اين فعاليت ) و از آن Petrellaand Juvenal ,3 :2012د (نصورت بگير
)، افــزايش 145 :1390، و همكــاران (اميرمعينــينــد ر قيمــت نفــت مؤثر دانتظــارات 

  .هاي بالاتر باشد  گيري انتظارات قيمت  تواند به معني شكل   هاي نفتي مي  سازي  ذخيره
شـوك   معيار انحرافيك در برابر اوپك  محمولة تكالعمل قيمت   با توجه به نمودار عكس

شــوك وارد بــر  كــه شــود  )، مشــاهده مــي2(نمــودار  OECDهــاي نفتــي   ســازي   در ذخيــره
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اوپـك دارد. كـاهش قيمـت     محمولة تكر قيمت دي منفي تأثير OECDهاي نفتي   سازي ذخيره
و پس از آن رسد  ميدوره به حداكثر خود شش شوك پس از تأثير نفت اوپك در  محمولة تك

ماند. سازمان كشورهاي   نان منفي باقي ميچ هميابد و   اين شوك كاهش مي تأثيربا روندي ميرا 
نفتي    سازي  نفت در جهان، با استفاده از متغير ذخيرهعمدة  ةكنند  وارد در جايگاه ،OECDعضو 
قرار دهد. بـه ايـن صـورت كـه بـا افـزايش ذخـاير         تأثير تحتتواند قيمت جهاني نفت را   مي

 نفت قيمت نيز ذخاير در كاهش با و دهد كاهش را خام  نفت قيمت تواند  كنترل خود مي تحت
 افـزايش  شـوك  كـه  دهـد   مـي  نشـان  و اسـت  مطلـب  همـين  بر تأييدي 2 نمودار. ببرد بالا را

  .دهد مينفت اوپك را كاهش  محمولة تكقيمت  OECDهاي نفتي كشورهاي   يساز هذخير

  
  امريكانفت  ةشوك در ذخير معيار انحرافيك  در برابراوپك  ةمحمول العمل قيمت تك . عكس1نمودار 

  
  OECD  نفت ةشوك در ذخير معيار انحرافيك  در برابراوپك  ةمحمول العمل قيمت تك عكس .2 نمودار
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 دارد امريكاهاي نفتي   سازي  ر ذخيرهدي منفي تأثيراوپك  محمولة تكشوك وارد بر قيمت 
هـاي   ). شـركت 3دهد (نمـودار   را كاهش مي امريكاك ذخاير نفتي وقوع شودورة و در همان 

دنبال شوك افـزايش   بهجهان،  خام  نفت ةكنند  ترين كشور مصرف  بزرگ در حكم ،امريكانفتي 
شـده   سـازي   و به تجارت نفت ذخيرهكنند  ميهاي خود را وارد بازار   ذخيره قيمت نفت اوپك،

  شود.  منجر مي امريكاهاي نفتي   سازي ند كه اين امر نيز به كاهش ذخيرهپرداز  مي

  
  اوپك محمولة تك يمتشوك در ق معيار انحراف يك در برابر امريكا نفت ذخيرة العمل عكس. 3 نمودار

  
  اوپك محمولة تك يمتشوك در ق معيار انحراف يك برابر در OECD نفت ذخيرة العمل عكس. 4 نمودار

ي تأثيراوپك  محمولة تكر قيمت د معيار انحرافيك  ةبه انداز يناگهاني يا شوك يتغيير
افـزايش   باعـث  دوره چنـد  تـا  شـوك  ايـن  تـأثير دارد.  OECDنفت    سازي  ر ذخيرهدمثبت 
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 پايان در و كند مي پيدا كاهش ميرا روندي با آن از بعدولي  ،شود مي OECDهاي نفتي     ذخيره
 به اوپك محمولة تك بازار در نفت قيمت افزايش شوك ).4 (نمودار شود  مي مستهلك دوره

 گران  معامله سوي از بالاتر هاي  قيمت انتظارات گيري  شكل و گرانه  سودا هاي  فعاليت تشويق
 سـطح  امـر  ايـن  و كننـد  مي خارج بازار از را عرضه كنندگان  توليد رو اين از شود.  مي منجر
 دهد.  هاي نفتي را افزايش مي  يساز هذخير

 وارد اوپك محمولة تك قيمت رد منفي يتأثير WTI نفت قيمت بر وارد شوك
 اوپك نفتي سبد قيمت ،WTI نفت محمولة تك قيمت افزايش با). 5 نمودار( كند مي

 و امريكا شيل نفت ميان قيمت جنگ از ناشي تواند مي نيز رفتار اين كه يابد مي كاهش
 دنبال به توليد نيافتن كاهش از ناشي قيمت كاهش از استفاده با اوپك. باشد اوپك نفت
 كاهش چراكه ،است بازار از كشور اين سهم و امريكا شيل نفت فنّاوري بردن ازبين
 پرهزينه توليدكنندگان كه شد خواهد باعث اوپك قيمت ويژه به و نفت جهاني قيمت

 شود مند بهره روند اين از مدت طولاني در سازمان و بروند كنار بازار از) امريكا نظير(
  ).147: 1395 همكاران، و كريمي عچرش(

وقـوع شـوك    ةدورشوك مثبت وارد بر قيمت نفـت اوپـك در همـان     6با توجه به نمودار 
 و  يابد ميشوك كاهش  تأثيرولي بعد از آن  دهد، ميرا افزايش  WTIنفت  محمولة تكقيمت 

اوپـك بـه    محمولـة  تـك  بـازار  شوك از حاصل جديد اطلاعات شود. مي تا پايان دوره ميرا
و  شود ميمنجر  امريكاگران بازار نفت  معاملهدر ميان   ها گيري انتظارات افزايش قيمت شكل

  .انجامد مي WTIنفت  محمولة تكدر بازار   ها قيمتهمين امر به رشد 

  
 WTI محمولة تك نفت قيمت در شوك معيار انحراف يك در برابر اوپك محمولة تك قيمت العمل عكس. 5 نمودار
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  اوپك نفت قيمت در شوك معيار انحراف يك برابر در WTI محمولة نفت تك قيمت العمل عكس. 6 نمودار

اوپـك از   محمولـة  تـك دهـد كـه بـازار      العمل آني نشـان مـي    ، نتايج توابع عكسدرمجموع
 تـأثير  OECDكشـورهاي عضـو    ديگـر و  امريكـا هاي نفتي   سازي  هاي وارد بر ذخيره  شوك
دهد، در مقابل شوك وارد بـر    نشان مي 1طور كه نمودار   پذيري، همانتأثيرپذيرد كه اين   مي

نفت  ةكنند مصرفو پايدارتر است. در ميان كشورهاي  تر بيش امريكاهاي نفتي   سازي  ذخيره
اي كه با نوسان در سطح اين   گونه بهست امريكاهاي تجاري   ترين ذخاير مربوط به ذخيره  مهم

خود كشوري  امريكااست كه  درحاليگيرد. اين   قرار مي تأثير تحتها بازار نفت   سازي  ذخيره
 امريكانفتي    سازي  هاي وارد بر ذخيره  شوكابراين، است. بندر توليد نفت  اهميت و مهمحائز

ي تر بيشبراي مدت زمان  OECD كشورهاي عضو ديگرهاي نفتي   سازي   در مقايسه با ذخيره
  .ندكنگذاري ايفا راثاوپك نقش  محمولة تكتوانند در ايجاد نوسانات قيمتي بازار   مي

  
بينـي قيمـت    خطـاي پـيش   )variance decomposition( واريانس ةتجزي 8.4
  اوپك محمولة تك

اول  ةدوردهـد كـه در     نشان مي 9اوپك در جدول  محمولة تكواريانس قيمت  ةنتايج تجزي
 ةدورد. در كن ـ  خود آن توجيه مي رااوپك  محمولة تك بيني قيمت  واريانس خطاي پيش همة
 رادرصـد   03/0ايـن متغيـر،    رادرصد از واريانس خطاي قيمت اسپات اوپـك   82/97دوم 
 محمولة تكقيمت  را 12/0، امريكاتوليد نفت  رادرصد  32/0، امريكاهاي نفتي   سازي   ذخيره
توضـيح   OECDهـاي نفتـي كشـورهاي عضـو       سـازي   ذخيره رادرصد  69/1و  ،WTIنفت 
اول  ةدور پـانزده اوپك تا  محمولة تكپس از قيمت  OECDهاي نفتي   سازي  . ذخيرهدهند مي
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بـالاترين سـهم را در    ،امريكـا هـاي نفتـي     سازي  از جمله ذخيره ،ديگر متغيرها در مقايسه با
 ةدورپانزدهم تا پايان دوره ( ةدوراما پس از  ،اوپك دارد محمولة تكتوجيه نوسانات قيمت 

گـذارترين متغيـر در توجيـه واريـانس خطـاي قيمـت       راث امريكـا نفتي    سازي  بيستم) ذخيره
هـا    دوره همـة دهـد كـه در     واريانس نشان مي ةتجزي. بنابراين نتايج استاوپك  لةمحمو تك

خود اين متغير  رااوپك  محمولة تكشده در متغير قيمت  مشاهدهاي از نوسانات   بخش عمده
ين تـر  بـيش  OECDكشـورهاي   ديگـر نفتي    سازي  و پس از آن متغير ذخيره دهد ميتوضيح 

  اوپك دارد. محمولة تكسهم را در تغييرات قيمت 

  اوپك محمولة تكبيني قيمت  پيشواريانس خطاي  ةتجزي .9 جدول

هاي   سازي  ذخيره
 OECDنفتي 

قيمت 
 محمولة تك

 WTIنفت 

توليد نفت 
 امريكا

هاي   سازي ذخيره
 امريكانفتي 

قيمت
 محمولة تك

 اوپك
 دوره

00/0  00/0  00/0 00/0 00/100 1  
696/1  123/0  322/0 030/0 827/97 2  
791/3  408/0  734/0 139/0 925/94 3  
613/5  833/0  099/1 358/0 095/92 4  
039/7  364/1  382/1 703/0 508/89 5  
109/8  972/1  586/1 181/1 150/87 6  
895/8  626/2  720/1 789/1 967/84 7  
465/9  301/3  799/1 521/2 912/82 8  
873/9  974/3  834/1 364/3 952/80 9  
161/10  629/4  835/1 306/4 065/79 10  
360/10  254/5  813/1 330/5 240/77 11  
491/10  840/5  775/1 421/6 471/75 12  
571/10  381/6  726/1 564/7 756/73 13  
613/10  874/6  673/1 744/8 094/72 14  
627/10  319/7  618/1 946/9 487/70 15 

619/10  718/7  567/1 159/11 935/68 16 

594/10  071/8  519/1 372/12 441/67 17 

558/10  381/8  479/1 575/13 004/66 18 

512/10  652/8  446/1 761/14 626/64 19 

460/10  887/8  423/1 922/15 306/63 20 

 منبع: محاسبات محقق
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  گيري نتيجه .5
كليـدي از وضـعيت بـازار     يشاخص ـ در حكمهاي نفتي   سازي  با توجه به اهميت ذخيره

 تـأثير هاي جهاني نفت، در اين مقاله تلاش شـد تـا     ر قيمتدتوجه آن  قابل تأثيرنفت و 
 ديگـر هـاي    سـازي   بـا ذخيـره  محمولة اوپك  در قيمت تك امريكاهاي نفت   يساز ذخيره

كـارگيري روش خودرگرسـيون بـرداري، آزمـون        بـه  وسـيلة  هب OECDكشورهاي عضو 
و آزمون عليت گرنجري بررسـي   ،برداريانباشتگي يوهانسن، الگوي تصحيح خطاي  هم

مـدت بـين     انباشتگي يوهانسن حـاكي از وجـود ارتبـاط بلنـد      . آزمون همشودو مقايسه 
 مطالعـه  ايـن  در چـه  آنكلـي   طـور  به. است اوپك محمولة تكهاي نفتي با قيمت     ذخيره

 قيمـت  و يسـاز  ذخيـره  متغيرهـاي  بـين  عليـت  جهـت  تعيين بوديم، آن بررسي دنبال به
 شـود  مشـخص  طريق اين از تا است بلندمدت و مدت كوتاه در اوپك نفت محمولة تك
  هـا  يسـاز  ذخيـره  از يـك  كـدام  تـأثير  تحـت  اوپـك  محمولة تك بازار قيمتي نوسانات كه

  . گيرد مي قرار
 بـه  OECD عضـو  كشورهاي ديگر ذخيرة از آمده دست به ةسوي يك عليت به توجه با
 بـازار  در گرفتـه  شـكل  قيمتـي  نوسـانات  كه بود اين تحقيق اين مهم يافتة اوپك، قيمت
شود.  مي يجادا OECD ي ها يساز ذخيره سطح تغييرات ةوسيل به عمدتاً اوپك محمولة تك
مربـوط بـه    ي هـا  يـري گ يمتصـم در  بايـد  كه سـازمان اوپـك   يارهايياز مع يكي ينبنابرا
 ديگـر  يتجـار  يسـاز  ذخيـره  يـار در نظر داشـته باشـد مع   يمتياز نوسانات ق يريجلوگ

دورة  25العمــل آنــي طــي   نــين نتــايج توابــع عكــسچ هــم .اســت OECD يكشــورها
 محمولة تكر قيمت د امريكاسازي نفت   شوك ذخيرهتأثير دهد كه   موردبررسي نشان مي

ر دي منفـي  تـأثير  OECDكشورهاي  ديگرسازي نفتي   و شوك ذخيرهاست اوپك مثبت 
گذارترين متغيـر  راثواريانس، تجزية نتايج  براساسد. كن  اوپك وارد مي محمولة تكبازار 

ــانس قيمــت   ــكدر توضــيح واري ــة ت ــس از آن    محمول ــر و پ ــن متغي ــود اي ــك خ اوپ
  .است OECDهاي نفتي   سازي   ذخيره
ابـزاري اسـت كـه     OECDسازي نفت از طرف كشورهاي عضـو    كلي، ذخيره طور به
مقابل نوسانات شديد قيمت نفت بيمه كنـد. بـا گذشـت    كنندگان را در   تواند مصرف مي

قيمت نفت تبديل شـده   ةكنند تعيينترين عوامل   ها به يكي از مهم  سازي  زمان اين ذخيره
هـاي    تنهـايي قيمـت   بـه توانـد    ها مي  سازي  اي كه، نوسانات در سطح ذخيره  گونه به ،است

  قرار دهد. تأثير تحتجهاني نفت را 
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