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  مقدمه. 1
ن باورند كه عامل حياتي در افزايش توليد ناخالص داخلي افـزايش ميـزان   ياقتصاددانان بر ا

اصـلي   اي همنزلة نهـاد   گذاري است. افزايش حجم سرمايه در اقتصاد هم مستقيم و به سرمايه
وري نيروي كـار بـه    مستقيم و از طريق افزايش بهره  و هم غير شود يموجب افزايش توليد م

شود. بديهي است عوامل متعددي از قبيـل متغيرهـاي پـولي،     ميمنجر بالارفتن سطح توليد 
گذاري و رشد اقتصادي تأثيرگذار باشند  ر روند سرمايهدتوانند  مالي، سياسي، و ساختاري مي

ي هاي اقتصادي به اعتبارات سيستم بانكي يك توسعه دسترسي بنگاه درحال يكه در كشورها
هــاي پــولي كــه در كشــورهاي  عوامــل اســت. يكــي از اهــداف و سياســت ينتــر از مهــم
هاي اقتصادي خاص با توجه  تر مدنظر است هدايت منابع پولي به بخش توسعه بيش درحال

گـذاري و توليـد در    هاي كلان اقتصادي دولت است كـه از ايـن طريـق سـرمايه     به سياست
شـود:   ها عمـدتاً از دو طريـق اعمـال مـي     ياستشود. اين س  هاي موردنظر ترغيب مي بخش

 يلاتتسـه  يـزان تعيـين م   .2هاي مختلـف و   تعيين حداقل نرخ سود موردانتظار در بخش  .1
ن حـد مجـاز افـزايش مانـدة     يـي صـورت تع  ها كه در كشور ما بـه  به بخش يافتني صخصيت

 شـكل  بـه  ينـي مع هـاي  هاي مختلف اقتصادي شـكل گرفتـه و در سـال    تسهيلات در بخش
ابهام مطرح بوده اسـت   اينشده است. اما همواره  يكتهد يبانك يستمبر س يفيتكل يلاتتسه
موردهـدف   يهـا  در بخش گذاري يهسرما يشموجب افزا تواند يروش تا چه حد م اينكه 

محـدود   تسـهيلات  اعطـاي ها را در  عمل بانك آزادي تسهيلاتگونه  اينجا كه  شود. از آن
  بگذارد؟ گذاري يهبر سرما يدرخور توجه تأثيرتوانسته است  ياستس اين نتيجة آياكند،  مي

حجـم تسـهيلات اعطـايي شـبكة بـانكي، كـه بـه         يشتوجه داشت كه هرچند افزا بايد
تخصيص يافته نهايتاً موجـب افـزايش    يقطر ينهاي اقتصادي دولتي و غيردولتي از ا بخش

هنگامي مطلـوب اسـت كـه     كيبان تسهيلاتپرداخت  افزايش، اما شود ياعتبارات داخلي م
  موجب افزايش توان و ظرفيت توليد شود.

از  يكـي  گـذاري  سـرمايه دهد كه  يتوسعه نشان م موفق درحال كشورهايبه تجربة  نگاهي
از  بهينـه گسـترش و اسـتفادة    حقيقـت هاسـت. در  آن اقتصـادي  هـاي  رفـت  پيش ياركان اصل
تـوان   نميو پرواضح است كه  شود مي تلقيكشورها  اين موفقيتاز رموز  يكي گذاري سرمايه
از دو جنبـه   گـذاري  سـرمايه در سطح كلان را داشـت.   توليدانتظار رشد  گذاري سرمايهبدون 

 افـزايش بـا   سـوي  يـك از  يـدگاه د اينگذار باشد. از نظر تأثير اقتصادي هاي تواند بر بخش يم
همـواره   گـذاري  يهكنار سرماكه در  اين ديگر از سويو  يابد يم افزايش نيز توليد گذاري سرمايه
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، ديگــر عبــارت . بــهشــود مــي گونــاگون كالاهــايو مصــرف  خريــدصــرف  زيــاديمخــارج 
و تقاضـا را   شـود  مـي هـا   بخـش  توليـدي  كالاهـاي موجـب رونـق مصـرف     گـذاري  سرمايه

  .دده يم يشافزا
هـا   آن نماينـدگان  ياو  كارآفريناننفعان اعم از  ذيموارد ذكرشده موجب شد تا گروهي از 

حـل را در   راههـاي اقتصـادي باشـند و     تر منابع بانكي براي رشد بخش دنبال تخصيص بيش به
هـا بـه پرداخـت     كـردن بانـك   قالب اعطاي تسهيلات تكليفي از طرف دولـت، يعنـي مكلـف   

 و معدن و صنعت يها خصوص در بخش تر، به هاي خاص با نرخ سود كم تسهيلات به بخش
 هـاي  برنامـه  ياجـرا  طـي خصـوص   هاي گذشته و بـه  در زماننيز  ايرانو در  يابندكشاورزي ب

تا  ها سياست ينا يستمعلوم ن امامختلف توسعة اول تا چهارم از اين شيوه استفاده شده است. 
  ها شود. بخش ينا يدتول يشو افزا گذاري سرمايهتوانسته است موجب توسعة  حدچه 

ر دگـذاري   براي پاسخ به اين سؤال ابتدا مروري بر مباني نظري و نحوة تـأثير سـرمايه  
 يياعطـا  يلاتتسه تأثير. سپس براي ارزيابي نحوة شود ميتوليد از طريق اصل شتاب ارائه 

كار گرفتـه   ) بهFry, 1980( فراي يسو ازشده  موردنظر مدل استفاده ي اقتصاد يها در بخش
  شود. مي  ها ارزيابي يج آن متغيرهاي نهايي اثرگذار و ميزان تأثير آنو برحسب نتا شود مي

هـاي اقتصـادي لحـاظ     در همة مطالعات گذشته حجم كل تسهيلات پرداختي به بخـش 
منظور ارزيابي نقـش تسـهيلات پرداختـي در قالـب تسـهيلات       شده بود. در اين مطالعه، به
 تسـهيلات تسـهيلات دارنـد)، در كنـار     ديگـر بـا   مقايسهتري در  تكليفي (كه نرخ سود كم

 ديگـر شـود كـه در    مـي بار نيز برحسـب جمـع هـر دو بررسـي      چنين يك غيرتكليفي و هم
 مطالعات انجام نشده است.

  
 ينظر يمبان. 2

از حيث نظري دربارة ارتباط بين تأمين مالي و نظريات رشد دو نكتة بـاارزش وجـود دارد.   
خـود   خـودي  دهد كه انباشت سرماية فيزيكي به يان مكه ادبيات حسابداري رشد نش اول اين

ايـن اگـر    بـر   ). بنـا Jorgenson, 1995; 2005تواند مبناي رشد بلندمدت اقتصـادي باشـد (   نمي
دنبال نظرياتي باشيم كـه   نظر بگيريم، بايد به دهندة رشد در خواهيم تأمين مالي را توضيح مي

بايد دربـارة   كه  تخصيص منابع اثر بگذارد. دوم اينتواند بر  نشان دهد چگونه تأمين مالي مي
  نحوة ارتباط رشد اقتصادي و نحوة تأمين مالي اطلاع كسب كنيم.
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هـاي   گذاري، هزينه   آفرينان در انجام سرمايه گيري براي مشاركت با كار قبل از تصميم
بــازار وجــود دارد. صــاحبان  موقعيــتزيــادي بــراي ارزيــابي شــركت و مــديران آن و 

رو را  هاي پيش گذاري هاي خرد توانايي توليد اين اطلاعات دربارة انواع سرمايه انداز سپ
تواند به اين امر منتهي شـود   يهاي زياد كسب اطلاعات م وجود هزينهندارند؛ از اين رو 

هـاي جريـان    كار گرفته نشود. برخي مـدل  بالاي آن به ةبالقوكه جريان سرمايه در سطح 
رود كـه   مـي  ييهـا  سـمت بنگـاه   بـه گويند كه جريـان سـرمايه    سرمايه در اين حالت مي

). اما در طرف ديگـر از نظـر   Easterly and Levine, 2001ترين سودآوري را دارند ( بيش
هاي كسب و فرآوري اين اطلاعـات را كـاهش    ها هزينه هاي مالي و بانك اي واسطه عده
 شـوند  مـي ها  گذاري ترشدن تخصيص منابع در سرمايه و بيش و موجب افزايش دهند مي

)Boyd and Prescott, 1986.(  
اي بـا   گونـه  بـه نويچ، رشـد بـه معنـي آن اسـت كـه افـراد        وود و جووا از ديد گرين

تر اطلاعات و  هاي مالي براي توليد بيش هاي مالي مرتبط شوند كه توانايي واسطه واسطه
بـه ايـن    ).Greenwood and Jovanovic, 1990(آيـد   ديـد پمثبت بـر رشـد    اثرهايايجاد 

آفرينان داراي بالاترين شانس موفقيت در  هاي مالي از طريق شناسايي كار ترتيب، واسطه
گذارنـد   رشد اقتصـادي اثـر مـي   ر دو  شوند ميتوليد موجب ترقي نرخ ابداع تكنولوژي 

)Morales, 2003(.  
 ـرا و مثبـت   يقو اي رابطه تجربيو  نظريمطالعات  اصليبدنة  و  مـالي توسـعة   ينب

گر هستة مركـزي   تواند بيان ياين موضوع م .)Al-Zubi, 2006( كند مي بيان اقتصاديرشد 
دار ابتـدائاً يـك واسـطه     بانـك «ديدگاه شومپيتر دربارة مراحل توسعة اقتصادي باشد كه 

 يبـرا  كننـده  هيلتس ـكنـد. بانـك نقـش     ينيست. او مردم را در جامعه اداره و هدايت م ـ
اجـرا   بـه  توليـدي  يهـا  عرضـة اعتبـار بـه بخـش     يـق نقش را از طر ينابداعات دارد و ا

هاي  گذاري تواند به سرمايه اين تسهيلات بانكي مي بر بنا ).Schumpeter, 1912» (گذارد يم
ماننـد   ديگـري گذار باشد. افـراد   توسعة اقتصادي اثرر دموفق سوق پيدا كند و درنهايت 

 اقتصاديها در رشد  نقش بانك يتبعداًً به اهم يزن ين، و لوكينگ فراي،شاو،  كينون، مك
 ).Imoughele, 2014پرداختند (

ها و اعتبارات پرداختي بـر توليـد كارآفرينـان از طريـق      گذاري وام اين مكانيزم اثر
تـدريج بـا تغييراتـي مواجـه      اصل شتاب توضيح داده شده و در ادبيات اقتصـادي بـه  

 است.  شده
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حجـم عمـق    يـا موضوع پرداختند كـه آ  ين) به اKing and Levine, 1993( لوينو  كينگ
حجم  اوليةها نشان دادند كه مقدار سطح  باشد؟ آن ينرخ رشد اقتصاد گر بيانتواند  يم يمال

  گذار باشد. اثر اقتصادير رشد دتواند  مي متغيرها سايراز  بيش ماليعمق 
ماننـد   يمختلف ـ يرهاي) اثر متغDemetriades and Luintel, 1996( لوينتلو  دمتريادس

كردنـد و نشـان    بررسـي را  يدر نظـام بـانك   مالي تأمينشده بر مراحل  اعمال هاي كنترل
 يمنف ـ يها اثر كنترل ساير اعطايي، هاي اعمال سقف نرخ بهره بر وام استثناي بهدادند كه 

محـور   نظام بانك ماليبر توسعة  مبتنيتواند  مي مالياند. توسعة عمق  داشته يعمق مالر د
) باشد. از نظر موافقان نظام امريكابازار محور (مانند انگلستان و  يا(مانند ژاپن و آلمان) 

عـلاوه   د. بـه ياب ميانتقال  گذاران يهبه سرما سرعت حالت اطلاعات به ينا درمحور،  بانك
 هـاي  كنتـرل  نيسـتند رمحور قـادر  كوچـك معمـولاً در نظـام بـازا     گذاران يهكه، سرما اين

 ـ اي تبانيو  مديرانبر را  راني حكم نفـوذ در   صـاحب  ياعضـا  يو برخ ـ يرانمـد  ينكه ب
 بنـابراين اعمال كنند و شكست بازار وجـود دارد.   يردممكن است شكل بگ مديره هيئت

و لازم اسـت   دهـد  يدر نظـام بـازار رخ نم ـ   يبـانك  هـاي  انداز و وام پس بهينة تخصيص
  ).Al-Zubi, 2006اعمال شود ( يدولت هاي شده و كنترل هدايتاعتبارات 

دچـار ضـعف    بـانكي نظرند كه نظـام   ينا برداران نظام بازارمحور  طرف ديگر سويدر 
 رويكارانـه   محافظـه  هاي گذاري سرمايه يها برا بنگاه يقبزرگ به تشو ايه بانك زيرا ،است
 ايـن راه دارد و در  هـم  كه سود كم بـه  دهند يسوق م ييها سمت طرح به راها  و آن آورند مي

  .گيرند ياراعتبار در اخت ينظام اعطا يقرا از طر يرانكنترل مد بايدها  بانك وضعيت
موضوع را مطرح كردنـد كـه بانـك و بـازار      ين) اLevine, 1999( لوينمانند  افرادياما 

  مثبت داشته باشند. تأثير يبر رشد اقتصاد ومكمل هم باشند  يمال خدماتتوانند در ارائة  يم
  
  )accelerator principle(اصل شتاب  1.2

فشار آورد و انتظـار تـداوم    توليد ظرفيتكالاها بر  توليد برايواضح است كه هرگاه تقاضا 
بـا   گـذاري  يهسـرما  ،يجـه نتدرخواهد بود.  نياز جديد گذاري سرمايهبرود به  وضعيتي چنين

رابطه  اينكند.  مي تغييركالاها  يو تقاضا برا سرمايه موجودي ميانحاصل از رابطة  ييراتغت
  كرد. بيانكمك اصل شتاب  بهتوان  ميرا 

در سـطح   ييـر براسـاس تغ  گـذاري  يه، كه به سرماگذاري سرمايه نظريةدر علم اقتصاد به 
  .گويندشتاب  نظرية، شود ميمربوط  يدرآمد مل يا يدتول
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 Intنوشـت كـه در آن    زيـر صـورت   توان بـه  ميرا  توليدو  سرمايه موجودي ميانرابطة 
  خالص است. گذاري يهسرما
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  شتاب ساده الگوي 2.2
  است. يفروض خاص بر مبتني) مطرح كرد و Clark, 1917را كلارك ( نظريه اين

در سـطح   ييـر بـا تغ  يماًمستق اي يهسرما يكالا يشتاب ساده تقاضا برا الگوي يلتحل در
 .كند يم ييرتغ يدرآمد مل يا يدتول

k=Y توليد،به  سرمايهبر آن، به عامل نسبت  علاوه

K
 ينسبت ثـابت  كه)، سرمايه(متوسط  

  ، وابسته است.شود ميفرض 
انـد و   تعـادل  وضـعيت در  اقتصـادي  ي هـا  است كـه بنگـاه   ينفرض بر ا ،يگرد طرف از
 يموجـود  يشبـه افـزا   يازدر اقتصاد وجود ندارد و اگر ن كار بي يا اضافي ظرفيتگونه  هيچ
 يهسـرما  يهمـواره موجـود   يعنـي . شود مي يسرم يمتق يشكار بدون افزا ينباشد ا يهسرما
  رسد. يحد مطلوب م به

KK *  
K= k Y    1 ttnt YYkI   

 تــوان يمــ شــود، يم ـمســتهلك  هياز ســرما يدر هـر دوره درصــد  كــه آنتوجــه بــه  بـا 
  :نوشت نيچن را نشينيجا يگذار هيسرما

1 trt KI    
  .ديآ مي دست به بالا رابطةدو  جمعگذاري ناخالص با  نتيجه سرمايهدر

1 ttrtntgt KYkIII    
 ةيسرما يكل و موجود يتقاضا راتيياز تغ يناخالص تابع يگذار هيسرما بالا رابطة طبق

 .است قبل دورة

 
  يزمان وقفةشتاب ساده با  يالگو 3.2
 فعـالان  دارد، وجـود  يزمـان  وقفةها  آن ليتحو و يا هيسرما يسفارش كالا نيكه ب جا آن از

  .زنند يم نيتخم قبل سال ديتول برحسب را خود يا هيسرما اجاتياحت ياقتصاد
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KK *  
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 قبـل  دورة ةيسـرما  يو موجـود  قبل دورة ديبه تول يدر زمان جار يگذار هيسرما يعني
  .است وابسته
  
  شتاب اصل از يچنر و نيگودو ليتحل 4.2
اقتصـاددان  ، )Chenery, 1952( يچنـر  و ،يس ـيانگل دان اقتصـاد ، )Goodwin, 1951( نيگودو
خـالص   يگـذار  هيسرماها  آن ليتحل در. كردند انيب يگرينحو د بهاصل شتاب را  ،ييكايامر

 يجـار  ن زما مطلوب ةيسرماو  قبل دورة يواقع ةيسرما نياز تفاوت ب يتابع يدر زمان جار
  :نوشت توان  يم را ريز رابطة نيبنابرا است؛

 1
*

 ttnt KKI      

K * = kY t   1 ttnt KkYI    

 ـ ديتول سطح در رييتغ ميمستق تابع يجار زمان در خالص يگذار هيسرما  يمل ـ درآمـد  اي
 .است قبل دورة يواقع ةيسرما ميرمستقيغ تابع و يجار

  
  شتاب اصل از كيكو ليتحل 5.2
شتاب  ريپذ انعطاف يالگو منزلة به ،ياقتصاددان هلند ،)Koyck, 1954( كيكو كه يليتحل در

 يهـا  دوره ديتول يوزن نيانگيم با متناسب يجار ةيسرما يموجود شود يم فرض كرد، ارائه
ضـريب  بـا  نيانگيم نيا در ديتول تياهم ميبرگرد عقب به هرچه و است قبل n  1 

 شكل به زيرا ن هيمطلوب سرما يموجود يووزن هر دوره است.  λكه در آن  ابدي  يم كاهش
  :دهد يم ارائه ريز
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*

21 ,...,,
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  :ديآ يم دست به ريز شكل بهخالص  يگذار هيتوجه به روابط بالا سرما با
ntI     111  tt KYk      
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 يموجـود  از ميرمسـتق يغ يتـابع  و يجـار  ديتول از ميمستق يتابع خالص يگذار سرمايه كه
  ).1378 ،ي(تفضل است قبل دورة ةيسرما
 

  يبانك يها  سپرده سود نرخ. 3
 ياز ابتـدا  ،عهـده دارد  به يكلان اقتصاد يرهايمتغ يده جهتكه نرخ بهره در  ينظر نقش از

  دهةدانان وجود داشته است. تا قبل از  اقتصاد انيم يا علم اقتصاد مباحث گسترده يريگ شكل
 و يگـذار  هيسـرما  مخـارج  تواند يم بهره نرخ كاهش كه كردند يم فرض اقتصاددانان 1970
 از )McKinnon and Shaw, 1973( شاو و نونيك مك. دهد شيافزا را ياقتصاد رشد جهيدرنت
 ةبهـر  يها نرخ شيافزا دو، نيانظر  از. كردند مخالفت موضوع نيا با كه بودند يكسان نياول

 از انـد  يمـال  يگـذار  هيسـرما  بـه  ليما كه را يافراد تعداد تواند يم بازار يتعادل نرخ از بالاتر
 سـپردة آن بـه   ليتبد و نيو زم كالا، طلا، چون ييها ييدارا يگذار هيكاهش در سرما قيطر
 ـوام  گذاران هيقادر خواهد بود به سرما يبانك ستميس نيبنابرا. دهد شيافزا يبانك  يتـر  شيب

 ريتـأث  نحـوة  دربارة متفاوت ةينظر دو نيبنابرا. ابدي يم شيافزا يگذار هيسرما نيدهد و بنابرا
  .شود يمآن مشاهده  راتييتغو  يگذار هينرخ بهره بر امكانات سرما

بـا   يشـرق  يايدر چهار كشور آس يگذار هيبر سرما يبانك بهرةنرخ  ريتأث يبررس با يفرا
 بهـرة نـرخ   شيكه افزا ديرس جهينت نياصل شتاب به ا بر يمبتن يگذار هياستفاده از مدل سرما

 در و شـد  خواهـد  كشـورها  ني ـا در يگذار هيسرما شيافزا موجب% 9 تا يبانك يها سپرده
 يكشـورها  از مـورد  دو يبـرا  و شـود  يم تر رنگ كم مثبت ارتباط نرخ نيا از بالاتر يسطح

هـم   يو. شـوند  يمواجـه م ـ  يكشورها با بحران بانك نيا رايز رسد؛ يم صفر به يموردبررس
كـاهش   يتـا هـر نرخ ـ   ينرخ سود بانك شيكه معتقد است افزا ،ديجد ييساختارگرا ةينظر
 نونيك مك ختةيگس لجام يمال سميبراليل بر يمبتن ةينظرو هم  ،شود يمرا موجب  يگذار هيسرما

در هـر   ينـرخ سـود بـانك    شيرا منتج از افـزا  يگذار هيسرما شي) را، كه افزا1973و شاو (
 بعـداً  كـه  اسـت  معتقـد   يا محدودشـده  يمـال  سـم يبراليل بـه  ي. وكند يرد م داند، يم ينرخ
كه معتقد به شكست بـازار   محور، بانكدر نظام  اساس، نيا بر. دكر انيب) 1993( نونيك مك

 يبانك بهرةاست، اعمال سقف بر نرخ  يگذار هيسمت سرما به يمال منابع نةيبه صيدر تخص
 اسـت يس بـا  كـه  باشد شده تيهدااعتبارات  استياز س ينوع تواند يم يياعطا لاتيتسه در
  .دارد يهماهنگ محدودشده سميبراليل
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 نةيهز رانيكه در اقتصاد ا بهره، نرخ نيجانش ريمتغ ربا، بدون يدار بانك قانون به توجه با
 حـائز  ثي ـح ني ـا از يبـانك  سود نرخ. است يبانك سود نرخ دهد، يم نشان را پول فرصت

 ريتـأث  يو نـرخ رشـد اقتصـاد    اشتغال، ،يگذار هيسرما ،يپول بازار رفتار بر كه است تياهم
 شـده  تي ـتثببا نرخ سود كم و  يپرداخت لاتيتسه ها سال يبرخ در ليدل نيهم به گذارد؛ يم
 .شدپرداخت  يفيتكل لاتيقالب تسه در

  
  يبانك لاتيتسه. 4

 ـ منزلـة  بـه  يبـانك  شبكة يياعطا لاتيتسه نيارتباط مثبت ب بر يمبتن يمختلف يها هينظر  كي
 بـر  ها  هينظر نيا يتمام و استاقتصاد  يواقع ريمتغ كي منزلة به يگذار هيو سرما يپول ريمتغ
  .كند يم ديتأك ير رشد اقتصادد يگذار هيسرما ريتأث

  :است بحث مورد ينظر حوزة نياز چند ها بانك اعتبارات و يگذار هيسرما نيب رابطة
 وابسـته  دسترسدر نقد وجوه به يرماليغ و يمال از اعم اقتصاد بخش هر از يقسمت: اولاًً
در  ياقتصـاد  يهـا  بنگـاه  اگرچه. كند عمل مدت كوتاه يتيمحدود منزلة  به تواند يم كه است

 يازهـا ين عموماً اما ترند، كوچك رفته شيپ يكشورها با سهيمقا درتوسعه  درحال يكشورها
  .كند يخودشان تجاوز م ياز منابع داخل ها بنگاه يمال

 يفشارها تواند يم مدت انيمو  مدت كوتاه يها وام افتهي توسعه ةيسرما ينبود بازارها در
  ).1381 ،يقو و فر يميسل( دهد كاهش بنگاه ادارة يرا برا نانيوارده به كارآفر

 ـ ينرخ بهـره در كشـورها   تيشفاف زيو ن يمال يبازارها تيشفاف ليدل به: اًيثان  رفتـه،  شيپ
از خارج بنگاه  يمال نيتأم و) شدني ميتقس(سود  بنگاه داخل از يمال نيتأم به گذاران  هيسرما

 خـارج  و داخل يمال منابع كه يطور به اند، تفاوت يب باًيتقر) يبانك اعتبارات و سهام اوراق(
 ـ يبـرا  ينيجانش توانند  يم بنگاه  يكـه در كشـورها   سـت ا يدرحـال  ني ـا ؛باشـند  گـر يد كي

بنگـاه بـه    تر شيب يدسترس بازار، نبودن شفافو  سان كي بهرةنرخ  نبود ليدل بهتوسعه  درحال
 يبـازده  نـرخ  كـه  جـا  آن از و بـود  خواهـد  هيسـرما  انباشـت  يبـرا  يـي مجرا يمنابع بـانك 

 تـورم  وجود زين و دارد قرار يبالاتر سطح در يبانك بهرةنرخ  با سهيمقا در ها يگذار هيسرما
  .اند يبانك تر و ارزان تر شيبوام و اعتبار  افتيدنبال در بههمواره  ها بنگاه بالا،

 در گرنـد، يد كي ـكامل  نيجانش هيكه پول و سرما رفته شيپ يبرخلاف كشورها نيبنابرا
(سود  ياز منابع داخل يمال نيتأم يعني. اند هممكمل  هيو سرما پول توسعه درحال يكشورها

كامـل   ينيجانش ـ) يبانك اعتبارات و سهام(اوراق  بنگاه خارج از يمال نيتأم و) شدني ميتقس
 .ستندين گريد كي يبرا
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  رانيدر ا يگذار هير سرماد مؤثردرخصوص عوامل  شده انجام يها پژوهش. 5
 گرفتـه  صـورت  يگونـاگون  قاتيتحق رانيا يگذار هيسرمار دمختلف  يرهايمتغ ريتأث دربارة
 يياعطـا  لاتيو تسـه  ،ينفت ـ درآمـد  دولت، يگذار هيسرما يرهايمتغها  آن همة در كه است

  .اند رانيا در يگذار هيسرما رد گذار ريتأث يرهايمتغ نيتر مهم ها انكب
 يگـذار  هير سرماد يحجم اعتبارات بانك ريتأث رانيا اقتصاد مطالعة) در 1990( كارشناس

 يگـذار  هيسرما ،يخصوص بخش يگذار هيسرما آن دركه  ييرا با استفاده از الگو يخصوص
 منزلـة  بـه  قبـل  دورة ةيسـرما  رةي ـذخو  ،يخصوص ـ بخـش  به يبانك اعتبارات حجم ،يدولت

. كـرد  برآورد 1356 - 1338 يها سال يبرا را الگو بود، شده گرفته نظر در اثرگذار متغيرهاي
 ريتـأث  راني ـا يخصوص ـ يگذار هيبر سرما يبانك شبكةاعتبارات  حجم الگو، جينتا اساس بر

  .است داشته يا ملاحظه درخور
 يگـذار  هيسـرما  و هـا  بانـك  لاتيتسه« عنوان با ي) در پژوهش1381( يقو و فر يميسل
 يگـذار  هيسـرما  »1378 - 1338 يهـا  سال يبرا شتاب اصل از استفاده با رانيا در يخصوص
 ها وام و تورم، نرخ ،يداخل ناخالص ديتول ،يدولت بخش يگذار هيسرما از يتابع را يخصوص

 الگـو  نيتخم ـ جينظر گرفتنـد و نتـا   در يبه بخش خصوص يبانك شبكة يياعتبارات اعطا و
  . دارد يخصوص بخش يگذار هيسرما بر يدار يمعن ريتأث يكه اعتبارات بانك ستآن ا گر انيب

 دولـت  مخارج بلندمدت و مدت كوتاه اثرات« مقالة در) 1392( بابا قره سپهبان و مهرگان
 و مـدت  كوتـاه  در كـه  دادنـد  نشـان  »ايـران  در خصوصـي  بخش اريذگ سرمايه بر تورم و

 و اعتبـارات  ياعطـا  شيافزا و ياقتصاد رشد طرف از يگرنجر تيعلّ ةرابط كي بلندمدت
 بخـش  يگـذار  هيسرما شيافزا سمت به يخصوص بخش به يبانك ةشبك يسو از لاتيتسه

 ـ بلندمدت و مدت كوتاه در نيچن هم. دارد وجود يخصوص  از يگرنجـر  تي ـعلّ ةرابط ـ كي
 بخش يگذار هيسرما كاهش سمت به تورم شيافزا و دولت يعمران يها نهيهز شيافزا طرف

  .دارد وجود يخصوص
بخـش عمـومي بـر     گـذاري  سـرمايه  تأثير« عنوان با اي مطالعه در) 1393( خسروي تانيا
 ـ قالـب  در ،»هـا  شـركت  بـر  ماليـات  حضـور  بـا بخش خصوصي  گذاري سرمايه  الگـو  كي
گرفتـه   جهينت و كرده يبررس را ياقتصادسنج روش از استفاده با يكينئوكلاس گذاري هيسرما
 يمنف ـ يا رابطه بهره نرخ و تورم، ها، شركت بر اتيمال ،يدولت بخش گذاري هيسرماكه  است

 و ل،يتعـد ي هـا  اسـت يس ،يياعطـا  لاتيتسـه  امـا  دارد، يخصوص ـ بخش گذاري هيسرما با
 .است داشته يخصوص گذاري هيسرما بر مثبت يريتأث ارزي رةيذخ صندوق
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 و صنعت يها بخش در يگذار هيسرما درخصوص شده انجام يها پژوهش. 6
  يكشاورز و معدن
 يو خصوص ـ يدولت ـ يگذار هيسرما يتقاضار د مؤثر) عوامل 1382( يموسوو  يشاكر

بـه بـرآورد    يانباشتگ همروش  قيسپس از طر و كردند ييرا شناسا يدر بخش كشاورز
 يگـذار  هيسـرما  يتقاضـا  و شـده  ييشناسـا  يرهايمتغ نيو بلندمدت ب مدتكوتاهروابط 

 يگذار هيسرما يتقاضا كه دهد يم نشان الگو برآورد جينتا. پرداختند يخصوص و يدولت
 قبـل  و يجـار  دورة ينفت ـ يمثبت از درآمـدها  يتابع و تورم نرخ از يمنف يتابع يدولت
 بخش به ها بانك يياعطا لاتيتسه يبخش خصوص يگذار هيسرما يتقاضا دربارة. است

 يفروشــ عمــده يبهــا شــاخص ،يكشــاورز بخــش در هيســرما يموجــود ،يكشــاورز
در  يگذار هيسرمار دمثبت  يريتأث قبل دورةتورم  و كالاها، كل به يكشاورز محصولات

  بخش دارند. نيا
بــر  ياعتبــارات بــانك ريتــأث«بــا عنــوان  يپژوهشــ در) 1378( يبانوســ شيكشــ نــايروب
 »يكشـاورز  و معدن و صنعت يها بخش بر ديتأكبا  رانيدر اقتصاد ا ديو تول يگذار هيسرما

 يهـا  سـال  يط ـ يگذار هيسرما و يبانك ستميس يياعطا لاتيتسه ماندة انيم مثبت رابطةبه 
  .است دهيرسدر بخش صنعت و معدن)  (خصوصاً 1374 - 1353

اثر تسـهيلات بـانكي بـر     بررسي« عنوان با خود مقالة) در 1390( اميرجان و صمصامي
كـه   دادنـد  نشـان  زمـان  هـم  الگوهاي روش طريق از »معدن و صنعت بخش افزودةارزش 

 متوسـط  طـور  بـه  و اسـت  مـؤثر  معـدن  و صـنعت  بخش افزودةتسهيلات بانكي بر ارزش 
 بـا  برابـر  بي ـترت بـه  افزوده ارزش هب نسبت گردش در هيسرما و ثابت لاتيتسه يها كشش

  .است درصد 14/0 و درصد 05/0
  

  الگو يمعرف. 7
كـه   اسـت  ريپـذ  براساس اصل شتاب انعطـاف  شود، يم انيب ادامهكه در ،يگذار هيتابع سرما

. در مدل شود يم تعديل ايران اقتصادي مشخصات به توجه با و كرده است انيبآن را  يفرا
 در كـه  ،اسـت  يواقع ـ GDP از يتـابع  يواقع ةيمطلوب سرما ي، موجودريپذ شتاب انعطاف

  :ميكن يم استفاده y نماد از آن يجا به روابط
)1(  yk *
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  :ميكن يم ميتقس yو بر  ميريگ يمبالا نسبت به زمان مشتق  ةاز دو طرف رابط
)2(  
  

  :شود يم انيب ريصورت ز مطلوب به يگذار هيبالا برحسب نرخ سرما ةرابط جهيكه درنت
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       )3(  

i  وI دلالـت دارد.   يو واقع ـ يثابت ناخالص اسـم  يگذار هيبر سرما بيترت بهY  همـان 
GDP است و  ياسمG ينرخ رشد واقع GDP است.  

 ـكن يامكان را فراهم م نيا يجزئ ليتعد زميمكان  يگـذار  هينـرخ سـرما   نيد كه تفاوت ب
  . ابديقبل كاهش  ةدور يگذار هيمطلوب و نرخ سرما
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 قي ـاز طر ياقتصـاد  يرهـا يمتغ ريپـذ  است. در مدل شـتاب انعطـاف   ليتعد بيضر 
  گذارند. ياثر م يگذار هيبر سرما  بيضر
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 رابطة گذاري جاي باگذارند.  يم ريتأث كه بر  است متغيرهايي شامل jX بالا معادلة در
  :داريم 5 در 6

)7(  
 

11

*

1

*

22110 /


























































































tttt
y

i

y

i

y

i

y

i

y

i
XX

y

i
  

  :شود يم تعريف زير ةرابط صورت به گذاري سرمايه الگوي درنتيجه كه
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  ند از: ا عبارت شود ميها استفاده  مدل از آن نيكه در ا يحيتوض يرهايمتغ
دولت ( يعمران ة. بودج1
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  )؛jgheir( يفيتكلريغ لاتي. تسه2
( يفيتكل لاتي. تسه3

jtaklifi؛( 

 ؛)P. نرخ تورم (4

rمدت ( كوتاه و) brبلندمدت ( يها . نرخ سود سپرده5 k(؛  
  ؛)jP( معدن و صنعت و كشاورزي بخشدر  يورآ. شاخص سود6
s( يفيتكل لاتي. سود تسه7 t( يفيتكلري) و غs g.(  
j از يكشـاورز  بخـش  يجا به كه است معدن و صنعت و يكشاورز يها بخش معرف 
  . است شده استفاده s حرف از معدن و صنعت بخش يجا به و k حرف

  :ديآ يم دست به ريز رابطة با يينها مدل جهيدرنت
)9(  
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  انسيوار يسان ناهم و اختلال جملات يبستگ هم يها آزمون. 8

 انسي ـوار يسان ناهم و يبستگ هم وجود آزمون شود انجام بايد كه عملياتي نيتر مهم از يكي
بستگي بين جملات اختلال آزمون  كه هم . در اين تحقيق براي آناست اختلال جملات نيب

 ـ ـ وشي ـبر« آزمون از انسيوار يسان ناهم آزمون يبرا و »يگادفر و وشيبر«شود از آزمون 
 مشـاهده  كه طور همان. است شده  ارائه 1 جدول در جينتا. شود يم استفاده »يگادفر ـ پاگان

 يالگـو  در انسي ـوار يسـان  نـاهم  و يبسـتگ  خـودهم  وجـود  نبـود  از يحاك جينتا ،شود يم
  .است  يبرآورد

  انسيوار يسان ناهم و يبستگ هم آزمون جينتا. 1 جدول

P-value آزمون  آماره  

711/0  345/0  B-G  

22/0  48/1  B-P-G  
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  ايستايي آزمون. 9
. نتايج نشـان داد كـه   شد يبررس) unit rootواحد ( ةمانايي متغيرها با استفاده از آزمون ريش

در معادلات  كاررفته بههاي  تركيب سري وشوند  مانا مي يريگ تفاضل بار كيمتغيرها با  ةكلي
  .استصفر  ةانباشته از درج هم

  ييستايا آزمون جينتا. 2 جدول
  ريمتغ C  C+T  جهينت

 boodjeh  2.64-  1.57-  نامانا

  Dboodjeh  5.44-    ***مانا
  taklifik  2.02-  2.16-  نامانا

  D taklifik  5.8-    ***مانا
  taklifis  3.06-  2.16-  نامانا

  Dtaklifis  9.87-    ***مانا
  P  3.26-  3.33-  نامانا

  
  DP  6.24-    ***مانا

  rb  1.56-  48.-  نامانا
  D rb  4.93-    ***مانا

  rk  1.86-  1.89-  نامانا
  D rk  5.25-    ***مانا

  Pk  3.84-  24.-  نامانا
  D Pk  9.76-    ***مانا

  Ps  2.6-  1.06-  نامانا
  

  D Ps  6.51-    ***مانا
  STk  1.47-  60.-  نامانا

  DSTk  4.97-    ***مانا
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  STs  1.56-  25.-  نامانا
  DSTs  4.43-    ***مانا

  
  gheirk  1.40-  1.29-  نامانا

  D gheirk  10.53-    ***مانا
  gheirs  3.49-  3.54-  نامانا

  D gheirs  8.88-    ***مانا
  

  Sgk  1.54-  52.-  نامانا
  DSgk  4.53-    ***مانا

  Sgs  1.35-  74.-  نامانا
  DSgs  4.78-    ***مانا

 %1 سطح: *** ، و%5 سطح: **، %10 سطح *:

  

  مدل نيتخم. 10
 سود يرهايمتغ كه آن ليدل به يول گرفت، قرار آزمون مورد مدل در كاررفته به يرهايمتغ ةيكل

 از دادند جهينت را ييمعنا يب بيضرا تورم نرخ و بلندمدت، و مدت كوتاه سود نرخ لات،يتسه
  .شدند حذف مدل

  :شود يم خلاصه ريز شكل به يكل صورت به معادله جهيدرنت
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   )10(  

j است معدن و صنعت و يكشاورز ياقتصاد يها بخش معرف .  
 بيضر دهد يم نشان جينتا كه طور همان. است شده آورده 3 جدول در برآورد جينتا
 ـ مثبـت  ريتأث يدارا يكشاورز بخش به شده پرداخت يفيتكل لاتيتسه  ـ يول  از معنـا  يب

 مثبـت  ريتـأث  يكشاورز بخش به يپرداخت غيرتكليفي تسهيلات ولي. است يآمار لحاظ
  . دارد يدار يمعن كاملاً
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  معادله بيضرا و برآورد جينتا. 3 جدول

dum  P(j) boodgeh  gheir Taklifi ريمتغ نام  

  بيضر 035. 44. 25.  0.06 0.023-
  يكشاورز بخش

 tة آمار 18. 6.92 2.07 3.15 2.20-

  بيضر 1.44 36. 49. 35. 0.029-
  معدن و صنعت بخش

 tة آمار 4.79 5.05 2.67 3.28 0.67-

 افزوده  ارزش به يفيتكل ريغ لاتيتسه نسبت اگر ،دهد يم نشانبالا  جدول كه طور همان
 بخـش  افـزودة   ارزش به يگذار هيسرما نسبت ابد،ي شيافزا واحد صد يكشاورز بخش در
ــد 44 ــزا واحـ ــد شيافـ ــي. داشـــت خواهـ ــد 44 يعنـ ــا از درصـ ــه نيـ ــه لاتيتسـ  بـ

  .انجامد يم  يگذار هيسرما
 بـر  ييبامعنـا  مثبـت  اثر دو هر يفيتكل ريغ و يفيتكل لاتيتسه معدن و صنعت بخش در
  .دارند يگذار هيسرما
 يعمران و ييربنايز امور در دولت يگذار هيسرما و يسودآور شاخص بخش دو هر در

 ـ معـدن  و صـنعت  بخـش  در( يمنف ـ ريتـأث  جنـگ  ري ـمتغ و يبامعن مثبت ريتأث  رد) معنـا  يب
  .دارد يگذار هيسرما
 را 10 معادلـة  يگذار هيسرما رد يفيتكل ريغ و يفيتكل لاتيتسه ياثرها كيتفك منظور به

 لاتيتسـه  درنظرگـرفتن  بـا  گـر يد بـار  و يف ـيتكل لاتيتسـه  گـرفتن  نظـر  در با فقط بار كي
  . ميده يم قرار آزمون مورد ييتنها به يفيرتكليغ

 رد يدار يمعن ـ اثـر  ييتنهـا  بـه  يف ـيتكل لاتيتسـه  پرداخـت  آمـده،  دسـت  به جينتا طبق
 قبل دورة يگذار هيسرما و يدولت يگذار هيسرما حالت نيا در. داشت نخواهد يگذار هيسرما

  .داشت خواهد يگذار هيسرما رد را ريتأث نيتر شيب
 در شـده  انجـام  يها يگذار هيسرما گرفتن نظر در بدون كه است يحاك آمده دست به جينتا
 ـ معدن و صنعت بخش به يفيتكل ريغ لاتيتسه مثبت ريتأث ،يقبل يها دوره  خواهـد  معنـا  يب
 بخـش  در و دار يمعن مثبت ريتأث يكشاورز بخش در يسودآور شاخص حالت نيا در. بود

 بهتـر  يبـرآورد  به يابي دست يبرا كه داشت يآمار لحاظ از معنا يب يريتأث معدن و صنعت
  .شد حذف صنعت بخش در ريمتغ نيا
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   است؟ چگونه ها بخش به يپرداخت لاتيتسه كل ريتأث كه شود يم مطرح سؤال نيا حال
 هـا  بخـش  بـه  يپرداخت ـ لاتيتسـه  كل از استفاده با 10 معادلة گريد بار منظور نيهم به
  :شد زده نيتخم
)11( 
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jM و صـنعت  و يكشـاورز  يهـا  بخـش  بـه  يپرداخت ـ لاتيتسـه  كـل  بالا معادلة در 
  . ستا  معدن
 يگـذار  هيسرما بر يدار يمعن ريتأث كل لاتيتسه ريمتغ دهد يم نشان زين آزمون نيا جينتا

  .دارد مختلف يها بخش در
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 بخـش  افـزودة   ارزش بـه  لاتيتسه كل نسبت اگر كه دهد يم نشان 13 و 12 معادلات
 42) يكشـاورز  بخـش (در  افزوده  ارزش به يگذار هيسرما نسبت ابد،ي شيافزا واحد كي

 طـور  ني ـا نيبنـابرا . افـت ي خواهد شيافزا درصد 68) معدن و صنعت بخش(در  و درصد
 معـدن  و صـنعت  بخش در يتر شيب يگذار هيسرما به اعتبارات شيافزا كه رسد يم نظر به
 تربـودن  كوچـك  لي ـدلا نيتـر  عمـده  از رسـد  يم نظر به. يكشاورز بخش در تا انجامد يم

 اعتبـارات  كـه  است نيا يكشاورز بخش در يگذار هيسرما بر اعتبارات ياثرگذار بيضر
 بخـش  خـود  در تـر  كـم  و يمصـرف  و مـدت  كوتـاه  يازهاين نيتأم صرف تر شيب يپرداخت
 نـرخ  از همـواره  هـا  بانـك  يپرداخت لاتيتسه يها نرخ كه نيا به توجه با. شود يم استفاده
 يبـرا  را نـه يزم لات،يتسه نوع نيا از استفاده يبرا تقاضا فشار ليدل به است، تر نييپا تورم
  .شود يم ليتبد يگذار هيسرما به تر كم كه است آورده فراهم آن نامناسب صيتخص

 اعتبـارات  مثبـت  ريتأث گوياي زمينه اين در مطالعات ديگر همانند آمده دست به نتايج
 بـا  و داشـته  مثبـت  اثـر  دولتـي  يگذار هيسرما. است اقتصادي يها بخش رشد رد بانكي
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 ماننـد  مطالعـات  برخـي  با اما است؛ سو هم خسروي يا و مهرگان مانند گذشته مطالعات
 يهـا  يگـذار  هيسـرما  نقـش  مطالعات، از بسياري همانند. است متفاوت يبانوس كشيش
. دهد مي قرار ديتأك مورد ها بخش رشد رد جاري دورة اعتبارات ريتأث ميزان در را گذشته

  . شود يم مشاهده هماهنگي وقفه با شتاب و ساده شتاب يها مدل نتايج با چنين هم
 نشـده  بررسـي  مطالعـات  ديگر در و شد توجهآن  به مطالعه اين در كه موضوعي اما
 در امـا  آمد، دست به مثبت بخش دو هر در آن ضريب كه بود تكليفي تسهيلات اثر بود،

 و تكليفـي  از اعم تسهيلات، كل حجم كه يزمان. نبود دار يمعن ضريب كشاورزي بخش
 گويـاي  كه آمد دست به مثبت بخش دو هر براي ضرايب شد، گرفته نظر در غيرتكليفي

ــم ــودن مه ــزان ب ــم و مي ــهيلات حج ــي تس ــراي تكليف ــذاريتأث ب ــا بخــش رد يرگ  يه
  .است اقتصادي

  
  ها نهاد شيپ و يريگ جهينت. 11
 و يكشاورز يها بخش يفيرتكليغ و يفيتكل لاتيتسه يرهايمتغ بيضر معنابودن يب) الف

 بيضـر  دارشـدن  يمعن ـ و) شوند يم گرفته نظر در مدل در ييتنها به ي(وقت معدن و صنعت
 اعتبـارات  حجـم  نيا كه باشد آن نيمب تواند يم ها بخش نيا به يياعطا كل لاتيتسه ريمتغ

  .باشد اثرگذار بخش دو در يگذار هيسرما بر تواند يم كه است
 ري ـمتغ ،يكشـاورز  بخـش  در يگـذار  هيسرما بر رگذاريتأث مستقل يرهايمتغ نيب از) ب
 يكشـاورز  بخش در يگذار هيسرما رد را ريتأث نيتر شيب بخش يياعطا لاتيتسه كل حجم
 بـودن  نييپـا  لي ـدلا جملـه  از. اسـت  تر كم معدن و صنعت بخش از بيضر نيا يول دارد،
 در اعتبـارات  انحراف تواند يم معدن و صنعت بخش از يكشاورز بخش لاتيتسه بيضر

 مخـارج  صـرف  اعتبـارات  بخـش،  ني ـا كارشناسـان  نظـر  طبق رايز باشد، يكشاورز بخش
  .شود يم يمصرف
 صنعت بخش مستقل يرهايمتغ نيب در را ريتأث نيتر شيب دولت يعمران بودجة ريمتغ) ج

 بودجة بيضر با سهيمقا در بيضر نيا البته كه دارد بخش نيا در يگذار هيسرما بر معدن و
 آن لي ـدل بـه  توانـد  يم امر نيا. دهد يم نشان را يتر بزرگ عدد يكشاورز بخش در يعمران
 جـاد يا منفعت معدن و صنعت بخش يبرا عمدتاًً ييبنا ريز و يعمران يگذار هيسرما كه باشد

) crowding in( ةواردكننـد  اثـر  گـر  انيب بخش دو هر در ريمتغ نيا علائم بودن مثبت. كند يم
ــ بودجــة  گــريد مكمــل عنــوان بــه كــه آن ليــدل بــه و اســت بخــش دو در دولــت يعمران
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 ييربنـا يز امور در دولت يها يگذار هيسرما شيافزا كند يم عمل بخش در ها يگذار هيسرما
  .است ديتأك مورد
 دو هر در يگذار هيسرما رد رگذاريتأث يرهايمتغ گريد از يسودآور شاخص ريمتغ) د
 بخـش  هـر  يداخل ـ منـابع  از هيسـرما  نيتـأم  امكـان  از يشاخص منزلة  به كه است بخش

 يهـا  مـت يق رشـد  نـرخ  يتـورم  تيوضع در اگر كه است آن گر انيب و ديآ يم حساب به
 ـ اقتصـاد  كـل  در هـا  متيق رشد نرخ از ياقتصاد يها بخش محصولات  باشـد،  تـر  شيب

 اثـر  شـاخص  ني ـا كـه  آن بـه  توجـه  با. افتي خواهد شيافزا ها بخش در يگذار هيسرما
 محصـولات  مـت يق از تيحما لزوم دارد، يگذار هيسرما بر يكشاورز بخش در يتر كم

 .است ديتأك مورد يكشاورز

  
  نامه كتاب
در  ديو تول يگذار هياعتبارات بر سرما ريتأث يبررس«). 1380(آذر  يمركز بانك ياقتصاد يها يبررس ادارة

 .»يكشاورز معدن و صنعت يها بخشبر  ديبا تأك رانياقتصاد ا

و  هـا  يبررس ـ كـل  ادارةو ترازنامـه،   ياقتصـاد  يهـا  گـزارش . راني ـا ياسـلام  يجمهـور  يمركز بانك
 .1383 يال 1348 ،ياقتصاد يها استيس

 .ين نشر: تهران ،يعباس شاكر ةترجم ،كلان اقتصاد يها استيسو  يتئور). 1372( .اچ. اميليو برانسون،

 .ين نشرتهران:  ،ياقتصاد يها استيس و ها هينظر ،كلان اقتصاد). 1378( دونيفر ي،تفضل

بخش خصوصي با حضور  يگذار هيبخش عمومي بر سرما يگذار هيسرما ريتأث«). 1393تانيا ( خسروي،
 .س10، دورة سوم، ش يگذار هيسرما دانش نامة فصل ،»ها ماليات بر شركت

 ،»راني ـا در يخصوص ـ يگـذار  هيسرما و ها بانك لاتيتسه«). 1381( يقوو مسعود  يمصطف فر، يميسل
 .13 ش ،رانيا اقتصاد يها پژوهش نامة فصل ران،يا اقتصاد قاتيتحق مركز

 يدولت و يخصوص يگذار هيسرما بر مؤثر عوامل يبررس«). 1382( يموسو نيرحسيم و عباس ،يشاكر
 اقتصـاد  نامـة  فصـل  ،يو اقتصـاد كشـاورز   يزي ـر برنامه يها پژوهش مؤسسة ،»يكشاورز بخش در

 .44و  43 ش ،توسعه و يكشاورز

 و صنعت بخش افزودة  ارزش بر بانكي تسهيلات اثر بررسي«). 1390( اميرجان رضا و حسين صمصامي
 .59، دورة نوزدهم، ش اقتصادي يها استيسو  ها پژوهش ،»معدن

از سـال   رانيدر بخش صنعت ا يخصوص يگذار هيتابع سرما برآورد«). 1381( اكبر ،يوستيپ انيكشاورز
 و  برنامهكشور،  يزير و برنامه تيريسازمان مد ،»يانباشتگ همبه روش  1377تا سال  1350
 .77 ش ،بودجه
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: انتشــارات تهــران ،يشــميابر ديــحم ة، ترجمــ2 ج ،ياقتصادســنج يمبــان). 1378دامــودار ( ،يگجراتــ
 تهران.  دانشگاه

 ووزارت اقتصـاد   ،»بخش صنعت ةافزود  بر ارزش ينگينقد ريتأث يابيارز«). 1378محمدرضا ( منجذب،
 .12 ش ،ياقتصاد يها استيسها و  پژوهش ةنام فصل ،ي، معاونت امور اقتصادييدارا

 بـر  تـورم  و دولـت  مخـارج  بلندمدت و مدت كوتاهاثرات «). 1392( بابا قره سپهبان اصغر و نادر مهرگان
  .2 ش ،بودجه يزير برنامه نامة فصل، »ايران در خصوصي بخش يگذار هيسرما
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