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 چکیده
باشند، می مدتکوتاه یریگمیتصمی دولتی دارای افق هاشرکتمدیران  

و مدیریت  یکاردستتا به هر طریق ممکن از جمله  ندینمایملذا تلاش 
سود، عملکرد دوره جاری و در نتیجه پاداش خود را افزایش دهند. علاوه بر 

 تأثیر اقتصادی یهابنگاه مالی وضعیت بر تنها نه نفوذ سیاسی و این روابط

 تحت مدیریت سود با ارتباط نیز در را مدیران یهازهیانگ بلکه ذارد،گمی

 یهااستیس در چشمگیر یهاتفاوت و سبب ایجاد دهدیم قرار تأثیر
. هدف از تحقیق حاضر شودیم هاشرکتمالیاتی و کیفیت گزارشگری 

 و مالی گریگزارش کیفیت بر سیاسی ارتباطات و دولتی مالکیت تعیین اثر
تحقیق حاضر با استفاده از  یهاداده. هست هاشرکتمالیاتی  اجتناب

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  601اطلاعات مالی 
 لیوتحلهیتجزآوری شده است و برای جمع 6931تا  6933بازه زمانی 

ترکیبی  یهاهدادبا استفاده از  رهمتغیّ خطی چند رگرسیون از الگوی هاداده
و  مالکیت دولتی که دهدیماستفاده شده است. نتایج تحقیق حاضر نشان 

دارد و  کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباطات سیاسی اثر منفی و معناداری
افزایش  هاشرکتدرصد مالکیت دولت و یا ارتباطات سیاسی در  که یزمان

ین نتایج نشان ، همچنابدییمکاهش  هاشرکت، کیفیت گزارشگری ابدییم
ندارد، اما  هاشرکتاثر معناداری بر اجتناب مالیاتی  داد که مالکیت دولتی

 ارتباطات سیاسی اثر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی دارد.
 

 کلیدی: هایواژه

 مالکیت دولتی، ارتباطات سیاسی، کیفیت گزارشگری مالی و اجتناب مالیاتی
 

  
 

 
Abstract 

Directors of public companies have short-term horizons 

decisions, so they are try to use every possible means, 

including manipulation and earnings management, to 

improve their current performance and therefore 

increase their reward. In addition relations and political 

connections influence not only on the financial position 

of economic firms, but it also affects managers' 

motivation in relation to earnings management. Finally, 

it is expected that this situation creates significant 

differences in tax policy and the quality of corporate 

reporting; the aim of this study was to determine the 

effect of governmental ownership and political 

connections on financial reporting quality and tax 

avoidance. In this study, the data from 106 company 

listed in the Tehran Stock Exchange in the period from 

2010 to 2015 were used, the results of multivariate 

regression model shows that governmental ownership 

and political connections have negative and significant 

effect on the quality of financial reporting and when the 

percentage of governmental ownership or political 

connections rise, leads to reduced quality of corporate 

reporting. The results also showed that Governmental 

ownership companies have no significant effect on tax 

avoidance, but political connections have a significant 

positive effect on corporate tax avoidance. 
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 مقدمه
 یخلأهاجسورانه یك راه قانونی با استفاده از  یاتیمال استیس

در  ریتأخدر قوانین مالیاتی جهت عدم پرداخت یا  موجود
. از آنجا که عوامل هست هاشرکتپرداخت مالیات برای 

جسورانه و اجتناب مالیاتی  یاتیمال استیمختلفی باعث س
ظاهر قانونی  هب ، از آنجا که اجتناب مالیاتی فعالیتیگرددمی

که بیشتر از فرار مالیاتی در معرض دید  رسدمیاست، به نظر 
معین برای استفاده  یامحدودهباشد و چون اجتناب مالیاتی در 

 یامحدودکنندهاز مزایای مالیاتی است و به طور عمده قوانین 
خانی، رضا زاده و وجود ندارد )در زمینة کنترل اجتناب مالیاتی 

درگیر اجتناب  هاشرکتاز  بسیاری رسدمیظر ن به .(6931
مالیاتی باشند و به همین دلیل تعیین عوامل تأثیرگذار بر سطح 

اهمیت زیادی دارد. با توجه به  هاشرکتاجتناب مالیاتی در 
 یدسترس ،یاسیارتباطات س یبعد از برقرار هاشرکت نکهیا

در  یاسیدارند، لذا وجود ارتباطات س یبه منابع مال یترآسان
قرار  الشعاعتحتذاران را گسرمایه ماتی، تصمهاشرکت

 یسازکوچكو  یسازیخصوص ندیفرآ نی، علاوه بر ادهدیم
 زانیدر م رییموجب تغ تیدر ساختار مالک رییدولت و تغ
، لذا بررسی ارتباطات گرددیم هاشرکت یاسیارتباطات س

از  رانای در بازار سرمایه هاشرکتبر اجتناب مالیاتی  یاسیس
 زانیبرخوردار است. از طرفی با توجه به اینکه م یادیاهمیت ز

 هاشرکتگونه  نیا رانیبر جسارت مد یاسیارتباطات س
را در  یاریاخت یبوده و سطح استفاده از اقلام تعهد رگذاریتأث

در  یکاردستانتظار داشت با  توانیم، دهدیم شیآنها افزا
 زیپرداختنی شرکت ن تالیامیزان سود گزارش شده، میزان م

 .ابدییمتغییر 
دچار  رانیکشور ا ریاخ یهاسالدر طول  نیبر ا علاوه

در سال  نکهیشده است به خصوص ا یمتعدد یمال یهابحران
نرخ ارز در بازار تهران نسبت به سال قبل  نیانگیم 6930

 متیبه ق الیر 66050 متیو از ق افتی یقابل توجه شیافزا
منش و ستاورز،  یداشته است )عاطفسان نو الیر 26500
بر  یاثرات معنادار 6930سال  بحران .)فاقد رفرنس((، 6936

نموده است که  جادیا هاشرکت یو منابع مال یفروش، سودآور
 یبا استفاده از اقلام تعهد رانی، مدشودیمامر موجب  نیا

جسورانه، اقدام به کاهش  یاتیمال یهاتیفعالو  یاریاخت
مربوط به  یهاقیتحقلذا انجام  ند،یخود نما یپرداخت اتیمال
 نیدر چن یاسیجسورانه و ارتباطات س یاتیمال یهااستیس

 یقیتحق نیچن رانیدر ا تاکنونبوده اما  یضرور یطیشرا
 مالی، و حسابداری مطالعات از بسیاری در انجام نشده است.

ارائه  در مدیران صداقت میزان مالی گزارشگری کیفیت

 شده تعریف رندگانیگمیتصم برای حقیقی و عات منصفانهاطلا

در  مندرج اقلام در ارائه مدیران هرگاه دیگر، بیان است. به
 کرده رعایت را عینیت و یطرفیب یواژه دو مالی یهاصورت

 باشندیم با کیفیت مالی یهاگزارشگفت  توانیم باشند،
اجتناب  ینظر دیدگاه (. از315: 2060همکاران،  و6)براندت
 )هانلون است پرداختی یهااتیمال کاهش برای تلاش مالیاتی،

 به نظر(. بحث اجتناب مالیاتی بیشتر 2،2060هیتزمن و
ی با جدایی مالکیت مطرح باشد، هاشرکتدر مورد  رسدیم

زیرا افراد حقیقی به خاطر وجود احتمال کشف و جریمه شدن 
وظیفه اجتماعی، درونی مثل  یهازهیانگو ریسك گریزی و یا 

 هاشرکت، ولی در شوندیمکمتر، درگیر فرار و اجتناب مالیاتی 
به طور معمول، سهامداران انتظار دارند که مدیران به دنبال 
منافع شخصی خود باشند و تا مادامی که منافع اضافی حاصل 

اضافی مورد  یهانهیهزاحتمالی بیشتر از  یهایبدهاز کاهش 
مالیاتی و  یهایبدهاشد، به دنبال کاهش ب هاآنانتظار برای 

 تواندیماجتناب مالیاتی باشند. بنابراین، اجتناب مالیاتی 
انعکاسی از نظریه نمایندگی باشد و ممکن است منجر به 
تصمیمات مالیاتی شود که منافع شخصی مدیر را دنبال کند. 

پیش روی سهامداران و  یهاچالشبنابراین، یکی از 
کنترلی است تا  یهازهیانگو  هاروشافتن ، یمدیرههیئت

: 6391، 9نمایندگی را به حداقل برسانند )جنسن یهانهیهز
921.) 

در بحث حاکمیت شرکتی، سازوکار مالکیت یك ابزار 
 متأثرمالکان  یهازهیانگ. برخی از شودیمکنترلی اصلی تلقی 

این نظریه چون جامعه به  بر اساس. هستاز نظریه ذینفعان 
ها ، شرکتآوردیمها امکان تداوم فعالیت را فراهم تشرک

. زنندینمبرای جبران این امکان از عدم پرداخت مالیات سرباز 
آمدن آن امکان  به وجودزیرا پرداخت مالیات را پاداشی برای 

طبق این ، دارد . از طرف دیگر نظریه نمایندگی وجوددانندیم
افع شرکت تحت نظریه، مالکان توجه خاصی به ثروت و من

و هرگونه پرداخت مالیات به دارایی را فاقد  مالکیت خود دارند
. بدین ندینمایمبرای شرکت قلمداد  ارزشکمارزش و یا 

جهت، میزان عدم پرداخت مالیات با نوع مالکیت ارتباط پیدا 
(. طبق فرضیه 156: 6939حصار،  )رضایی و ویسی کندیم

ی دولتی به طور هاکتشرارتقای سیاسی، عملکرد مدیران 
، بنابراین شودیمسنجیده  مدتکوتاهمعیارهای  بر اساسعمده 

تا به هر طریق  ندینمایمی دولتی تلاش هاشرکتمدیران 

                                                                     
1. Brandt 

2. Hanlon & Heitzman 

3. Jensen 
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ممکن از جمله استفاده از مدیریت سود و اقلام تعهدی 
اختیاری، عملکرد دوره جاری را بهبود بخشند و همین امر 

ی با هاشرکتاختیاری را در  میزان استفاده از اقلام تعهدی
مالکیت دولتی افزایش داده و منجر به کیفیت کمتر 

 شبه و دولتی یهاسازمان . چنانکهگرددیمگزارشگری مالی 

 دهند و انجام توجهی قابل یگذارهیسرما شرکتی در دولتی
آورند، این اطمینان برای  دست به را شرکت آن کنترل
وجه نقد آنها توسط که کسری  گرددیمایجاد  هاشرکت

و نباید  گرددیم نیتأمبه راحتی  هابانكنهادهای دولتی و 
نگران کاهش نقدینگی ناشی از پرداخت مالیات باشند، لذا 

وجود ندارد  هاشرکتبرای اجتناب مالیاتی در این  یازهیانگ
 تمایل هاشرکت(. 660: 6931)رضایی و جعفری نیارکی، 

. دارند سیاستمداران و دولت با دیكنز ارتباط برقراری به زیادی
 بازار، به دسترسی امتیاز نظیر زیادی منافع روابط این زیرا
 یهاارانهی اعتبارات، به ترآسان دسترسی مالیاتی، یهافیتخف

 سیاسی روابط دارای یهاشرکت عوض دارد، در پی در دولتی
 با را روابط این از ناشی آمده به دست منافع است ممکن

 سطح در اقتصادی بافت نوع نمایند. این تسهیم مدارانسیاست
 . درشودیم نامیده رابطه بر مبتنی اقتصاد جامعه، یك
 منبع یك سیاسی ارتباط روابط، بر مبتنی اقتصادی یهانظام
است )لی و  روابط این دارای هایشرکت برای ارزش مهم

روابط و نفوذ سیاسی نه تنها بر وضعیت  (.2: 2061، 6وانگ
بلکه انگیزه مدیران را  ،گذاردیم ریتأثاقتصادی  یهابنگاهالی م

های مالی نیز در ارتباط با گزارشگری مالی و تهیه صورت
 یهاتفاوتو در نهایت باعث ایجاد  دهدیمقرار  ریتأثتحت 

ی دارای روابط هاشرکتمالی  یهاصورتچشمگیر، در کیفیت 
. گرددیمسیاسی  های بدون روابطسیاسی در مقایسه با شرکت

دولت  با گسترده سیاسی دارای روابط یی کههاشرکت همچنین
 نیتأم، دولت آنها را به ذخایر نقدی بزرگ از طریق باشندیم

 مالی ارزان و پرداخت مالیات کمتر قادر خواهد ساخت و
استفاده  یترجسورانهمالیاتی  یهااستیس از هاآنمدیران 

 (.93: 1206، 2)کیم و ژانگ ندینمایم
در کشور ایران نیز روابط سیاسی دارای ابعاد پررنگی است، 

دولتی  لیبه دل هاشرکتسیاسی بودن مدیران و مالکان عمده 
نظام  بر اقتصاد و نیز رگذاریتأثبزرگ  عیو صنا هاشرکتبودن 

. همچنین هستیعنی اقتصاد دولتی  بر کشوراقتصادی حاکم 
ه شده در بورس اوراق ی پذیرفتهاشرکتبا توجه به اینکه 

                                                                     
1. Lee & Wang 

2. Kim & Zhang 

 باشندیمی سهامی عام هاشرکتبهادار تهران همگی از نوع 
که در آنها مالکیت از مدیریت تفکیك شده است و نوع 

و ارتباطات سیاسی  باشدیممالکیت آنها به اشکال مختلفی 
وجود دارد، به همین دلیل در این  هاشرکتمتفاوتی در این 

دولتی و ارتباطات  مالکیت ختارتا اثر سا گرددیمتحقیق تلاش 
ها شرکت مالیاتی اجتناب سیاسی بر کیفیت گزارشگری مالی و
اصلی تحقیق حاضر  سؤالمورد بررسی قرار گیرد،  بنابراین 

این است که آیا ساختار مالکیت دولتی و ارتباطات سیاسی بر 
 ؟ باشندیم رگذاریتأثکیفیت گزارشگری مالی و اجتناب مالیاتی 

 

 نظری تحقیقمبانی 

 اجتناب مالیاتی
 مالیاتی قوانین از رسمی استفاده سوء نوع یك مالیاتی اجتناب

 قوانین در پرداخت مالیات از گریز یهاراه یافتن با و است

 منظور به قانونی یهاراه یافتن جهت در تلاش یا مالیاتی

 بیگدلی، )ضیایی هست مرتبط مالیات پرداختی میزان کاهش

 بعد دو از مالیاتی حسابداری، اجتناب ادبیات (. در15: 6939

اجتناب  گسترده، بعد است. در شده تعریف محدود و گسترده
 سود ریال هر ازای به مالیات آشکار صورت کاهش به مالیاتی

 تعریف این . طبقگرددیم تعریف مالیات از قبل حسابداری

 اثر شرکت مالیاتی آشکار بدهی بر که معاملاتی تمام

 بین و رندیگیمقرار  مالیاتی اجتناب زمره در دگذارنیم

 که اجتنابی یهاتیفعالمالیاتی،  مطلوبیت با واقعی یهاتیفعال

 برای که ییهایلاب و شوندیمانجام  مالیات کاهش منظور به

 شودینم قائل تفاوتی ،شوندیمانجام  مالیاتی مزایای کسب

 را مالیاتی باجتنا اگر تعریف، (. طبق این22: 6936)جهرمی، 

 نظر در مالیاتی یزیربرنامه یهایاستراتژاز  طیفی صورت به

 )نظیر  قانونی مالیاتی اجتناب طیف یك سر در بگیریم،

 اجتناب طیف دیگر سر در مشارکت( و در اوراق ذاریگسرمایه

: 2060 هیتزمن، و )هانلون ردیگیم قرار مالیاتی غیرقانونی
 قانونی اقدامات انجام صورت به را مالیاتی اجتناب (. برخی623

 بعد . درندینمایم تعریف مالیاتی بدهی منظور کاهش به

 ریشه مالیاتی و اجتناب مالیاتی فرار بین مفهومی تمایز محدود،

 نوعی مالیاتی دارد. فرار مؤدیان اقدامات بودن قانونی در

 چارچوب در مالیاتی اجتناب مقابل، در است، از قانون تخطی

 بابت نگرانی برای مؤدی دلیلی و شودیم انجام الیاتیم قوانین

 (. 6936:25ندارد )جهرمی،  خویش اقدامات احتمالی کشف

 

 کیفیت گزارشگری مالی
 نیتریاهیپا از یکی همواره اینکه مالی با کیفیت گزارشگری
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 آن تعریف محققین در اما است، بوده حسابداری در مفاهیم

 در .(6200) دیچو و چوداوند. ندار یکدیگر با چندانی توافق

 ارائه قالب در و سود منظر را از کیفیت گسترده، تعریفی

 یریگمیتصم جهت شرکت مالی عملکرد به مربوط اطلاعات
 مالی گزارشگری . کیفیتاندنموده تعریف کنندگاناستفاده

 که است واضح ، بنابراینشودیم اطلاعات سبب سودمندی

 با داشتن گزارشگری برای ارانذگسرمایه و انگذارقانون

 است این نهایی اعتقاد زیرا هستند؛ عقیده هم بیشتر کیفیت

 بازارهای روی مستقیم طور مالی به گزارشگری کیفیت که

کیفیت  که این به توجه با بنابراین، است. اثرگذار سرمایه
 دارد، سرمایه بازارهای بر اهمیتی با ریتأث مالی گزارشگری

 گزارشگری کلان، کیفیت سطح در که رفتگ نتیجه توانیم

: 2060همکاران،  و است )براندت اقتصادی اثرات دارای مالی
 و مالی گزارش کیفیت مهم ابعاد از یکی سود مدیریت(. 311

 از اشدبمی شرکت سهامداران تمامی میان در اصلی موضوع
 عملکرد ارزیابی مهم معیارهای از یکی سود میزان که آنجا

 شود سبب که دخالتی گونه هر بنابراین ود،شمی محسوب
 نحوة بر تواندیم گردد دارخدشه هاگزارش صحت

 باشد رگذاریتأث مالی یهاگزارش کاربران یریگمیتصم
  .(6932نیکومرام و همکاران، )

 ارتباطات سیاسی
نظریه اقتصاد سیاسی، از نیمه دوم قرن بیستم با گسترش و 

تون اقتصادی جهان شد. این نفوذ مکتب لیبرالیسم، وارد م
مداران واقع و سیاست اقتصادداناننظریه نه تنها مورد توجه 

شده است، بلکه جامعه شناسان نیز آثاری در بسط و توضیح 
. بر اساس این نظریه اقتصاد و سیاست اندداده ارائهاین نظریه 

متقابل بر یکدیگر دارند. این به این معنا است که فعالیت  ریتأث
بر  میرمستقیغمستقیم و  ریتأثسیاسی،  یهایریگمیمتصو 
اقتصادی و بر عکس دارند )مهدی فرد و رویایی،  یهاتیفعال

( روابط سیاسی در 2006(. به اعتقاد فیس من )22: 6931
 کنندهنییتعاقتصادی شرکت، عامل اصلی  یهاهیپامقایسه با 

 سودآوری شرکت در کشورهای آسیای شرقی و در حال توسعه
ی دارای روابط هاشرکتاست، او معتقد است که عایدات 

سیاسی به طور گسترده تحت تأثیر تصمیمات دولتی قرار دارد، 
های . در شرکتدهدیمکه علائق آنها را مورد توجه قرار 

دارای روابط سیاسی دسترسی به منابع سرمایه بستگی زیادی 
به به سود گزارش شده ندارد، زیرا روابط سیاسی منجر 

تحت  یهابانكسرمایه از  و منابعدسترسی آسان به اعتبار 

                                                                     
1. Dechow 

  (.511: 2062و دیگران،  2بوباکری) گرددیمتملك دولت 
از وجود  اندعبارت هاشرکتسیاسی  مدیریت یهانشانه
وابسته به دولت، مجلس و مانند این نوع  مدیرههیئتاعضای 
داقل ده دارای ح) و یا وجود سهامدار عمدهسیاسی،  نهادهای

ر این متغیّ دولتی و شبه دولتی.( یرأدرصد سهام دارای حق 
و های مالی ی همراه صورتهایادداشتبا بررسی دقیق 

به مجمع عمومی از طریق شناسایی  مدیرههیئت گزارش
اشخاص  عمده،سهامداران  ،مدیرههیئتمدیرعامل،اعضای 

 ه انحایهای نمونه بدر تعامل با شرکت و اشخاصوابسته 
(. یکی دیگر از 5: 2061)لی و وانگ،  صورت پذیرفت گوناگون

ارتباط  یریگاندازهمعیارهایی که در تحقیقات اخیر برای 
 بلندمدتسیاسی مورد استفاده قرار گرفته است، معیار بدهی 

، فان و 2003و همکاران،  ، مطالعات متعدد )مانند فانباشدیم
سیاسی بیشتر در ( نشان داده است که ارتباط 2001، 9وانگ

به  هاشرکتکه فرصت دسترسی  شودیم، باعث هاشرکت
فراهم شده و در نتیجه در  ترنهیهزکممنابع بلندمدت و 

 بلندمدت یهایبدهی با ارتباط سیاسی بالاتر، نسبت هاشرکت
 (.90: 2065و همکاران،  1)لین گرددیمبیشتر 

 مالکیت دولتی
 جمع در مختلف انذارگسرمایه حضور اخیر یهاسال در

 یریگچشم رشد از عام سهامی هایشرکت سهامداران

 ذارانگسرمایه این حضور کیفیت و کمیت. است بوده برخوردار

 بر که تأثیری لحاظ به صنعتی هایشرکت مالکین جمع در

 جای بر سازمان بر حاکمیت نحوه نیز و مالکیت ساختار

 (. به656: 2061 و همکاران،5)اننار است توجه درخور گذاردیم

 سهامداران دستة دو به بورس در گذارانهیسرما کلی طور

 از وند. بخشیشمیتقسیم  حقوقی سهامداران و حقیقی

 مانند دولتی شبه و دولتی واحدهای را حقوقی سهامداران

 بازنشستگی یهاصندوق تأمین اجتماعی، بیمة ،هابانك
یت دولتی ( مالک2009) 1. دنیس و مك کونلدهندیم تشکیل

 :اندکردهتعریف  گونهنیارا 
مالکیت دولتی نوع جالبی از تعدد سهامداران در عین »

 «تمرکز مالکیت است.
این سهامداران به دلیل سهم اندک از شرکت و نداشتن 

نقدی شرکت به طور مستقیم هیچ  یهاانیجرمنفعت در 
انگیزه شخصی برای نظارت بر مدیران ندارند. در نتیجه به 

                                                                     
1. Boubakri 

2. Fan & Wang 
3. Lin 

4. Annuar 

5. Denis & McConnell 
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ی دولتی را افزایش خواهند داد. اما هاشرکتی ریسك نوع
با انگیزه حسن  مرداندولتمعتقدند به دلیل اینکه  یاعده

نظارتی در  یهانهیهز، لذا کنندیمشهرت بر مدیران نظارت 
ی دولتی کمتر است )رضایی و جعفری نیارکی، هاشرکت
6931 :662.) 

لی ارتباطات سیاسی بر کیفیت گزارشگری ما ریتأث

 و اجتناب مالیاتی
که پیروی از استانداردهای  دهدیممطالعات زیادی نشان 

های مالی و کیفیت صورت تواندینمحسابداری به تنهائی 
بر اقلام مندرج در آن را تضمین کند . زیرا عوامل دیگری نیز 

دارند.  ریتأثهای مالی و گزارشگری مالی کیفیت صورت یرو
قابل توجه، نفوذ سیاسی مدیران و اهمیت و  یکی از عوامل با

اقتصادی در محافل سیاسی و روابط آنها با  یهابنگاهمالکان 
  (.2: 2062، همکارانو  )چنیقدرت سیاسی است  یهاکانون

 یهابنگاهروابط و نفوذ سیاسی نه تنها بر وضعیت مالی 
مدیران را نیز در  یهازهیانگبلکه  ،گذاردیم ریتأثاقتصادی 

 ریتأثهای مالی تحت صورت هیو تها گزارشگری مالی ارتباط ب
این امر در نهایت باعث ایجاد  رودیم.که انتظار  دهدیمقرار 

های های مالی شرکتچشمگیر، در کیفیت صورت یهاتفاوت
های بدون روابط دارای روابط سیاسی در مقایسه با شرکت

 (. 5: 6932سیاسی گردد )نیکومرام و همکاران، 
ی هاشرکتحاکمیت شرکتی بدیهی است که  از منظر

دارای روابط سیاسی مشکلات سازمانی شدیدی را تجربه 
. به استدلال صورت گرفته توسط محققان دانشگاهی، کنندیم

. باشدیمروابط سیاسی بازتابی از مشکل سازمانی شرکت 
توسط قدرت  معمولاً هاشرکتعلاوه بر این وجه نقد این 

. کندیمرفته و اهداف دولت را دنبال حاکمیت شرکتی شکل گ
پایبند به اهداف سیاسی  هاشرکتبا توجه به اینکه مدیران این 

مالی  نیتأمهستند دولت آنها را به ذخایر نقدی بزرگ از طریق 
و  بوباکری)ارزان و پرداخت مالیات کمتر قادر خواهد ساخت 

 عوامل سیاسی از جمله عوامل نهادی (.511: 2062، همکاران
مالی است.  یهاصورتبر انگیزه مدیران در تهیه  رگذاریتأث

اطلاعات حسابداری موجود در گزارش مالی  تیو کمکیفیت 
نفوذ سیاسی موجود در  ریتأثیك شرکت به طور جدی تحت 

ی هاشرکتکه  دهدیمشرکت قرار دارد. شواهد تجربی نشان 
ی اهشرکتدارای نفوذ سیاسی بیشتر، شفافیت کمتری دارند. 

 دارای روابط سیاسی در معرض خطر بیشتری برای

                                                                     
1. Chaney 
 

 و حفظدهی نادرست مقدار سود قرار دارند برقراری گزارش
ت همراه با کسب مزیّ معمولاً، و دولت هاشرکتارتباط بین 

از  هاشرکت. هدف برخی مدیران ردیگیمرقابتی صورت 
مالی با کمترین هزینه  یهاتیمحدودبرقراری ارتباط، رفع 

 (. 96: 2065)لین و همکاران، است 
ارتباطات »( به تحقیقی با عنوان 2061کیم و ژانگ )

پرداختند. دوره زمانی  «سیاسی و سیاست مالیاتی جسورانه
بود. نتایج تحقیق  2003تا  6333بین  یهاسالتحقیق آنها 

آنها نشان داد که ارتباطات سیاسی اثر معناداری سیاست 
ی با ارتباط سیاسی بالاتر از هاکتشرمالیاتی جسورانه دارد و 

و میزان  ندینمایماستفاده  یترجسورانهمالیاتی  یهااستیس
 اجتناب مالیاتی بالاتری دارند.

به بررسی تحقیقی ( در 2065) 2آل داهامیری و کواسمایل 
اثر متقابل آنها بر  تأثیر ذخیره وجه نقد و روابط سیاسی و

د. نمونه انتخابی در این کیفیت سود در کشور مالزی پرداختن
ای هیافتهشرکت از کشور مالزی بوده است. 600تحقیق بالای 

را به  هاشرکتمداران، که سیاست دهدیمنشان  پژوهش این
، احزاب افشای اطلاعات در رابطه با ارتباط آنها با دولت

 طوری به، کنندیممداران ملزم یا تشویق سیاسی و یا سیاست
و تمام اشخاص علاقه مند بتوانند از این ذاران گسرمایه که

 استفاده کنند. هاشرکتاطلاعات در ارزیابی بهتر کیفیت سود 
 ریتأثبه بررسی  تحقیقی ( در6932) نیکو مرام و همکاران

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار هاشرکتروابط سیاسی 
شرکت را در  663و تعداد  بر کیفیت اقلام تعهدی پرداختند

که نتایج نشان بررسی نمودند. 6933تا  6931ه زمانی دور
ی نمونه، منجر به هاشرکتکه وجود روابط سیاسی در  دهدیم

  .گرددیمکاهش کیفیت اقلام تعهدی 
 ریتأث»( به تحقیقی با عنوان 6931مشایخی و علی پناه )

 «راهبری شرکتی بر رابطه بین اجتناب از مالیات و ارزش شرکت
ی مثبت یا به بیانی ج تحقیق حاکی از وجود رابطهنتایپرداختند. 

های ی بین فعالیتارزش آفرینی در رابطهنظریه تأیید دیگر 
 با که دهدمی نشان نتایج اجتناب از مالیات و ارزش شرکت است.

-فعالیت مثبت ریتأث شرکتی، راهبری ساختار کیفیت بهبود
 د.شومی بیشتر شرکت ارزش بر مالیات از اجتناب  های

مالکیت دولتی بر کیفیت گزارشگری مالی و  ریتأث

 اجتناب مالیاتی
 تواندیم( مالکیت دولتی 2062و همکارانش )9به نظر کولینان

                                                                     
1. Al-dhamari, Ku Ismail 

2. Cullinana 
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شود. اولین پیامد مالکیت  هاشرکتمنجر به دو پیامد مکمل در 
است،  هاشرکتبر عملکرد مدیران  مؤثردولتی فقدان نظارت 

ا اشخاصی که به ی دولتی، شخص یهاشرکتزیرا در 
نمایندگی از سوی دولت، انتخاب مدیران شرکت را بر عهده 
دارند، ممکن است دلسوزی لازم را نسبت به منابع اقتصادی 

هم بر عملکرد  یمؤثردولت نداشته باشند و در نتیجه نظارت 
ی دولتی اعمال نکنند. دومین پیامد مالکیت هاشرکتمدیران 

بر روابط است تا  اساس بردولتی، انتصاب مدیران شرکت 
ضوابطی از قبیل تجربه و سوابق شغلی، در نتیجه این  اساس

دسته از مدیران تمایل دارند برای ارتقای موقعیت سیاسی خود 
به هر نحوی شده نظر مساعد کارفرما را جلب نمایند )رضازاده 

(. طبق فرضیه ارتقای سیاسی، 91: 6931و خانی لنگلی، 
ی دولتی به طور عمده بر اساس اهشرکتعملکرد مدیران 

. بنابراین مدیران این شودیمسنجیده  مدتکوتاهمعیارهای 
 مدتکوتاه یهاپروژهذاری در گسرمایههم بیشتر بر  هاشرکت
آثار مثبت دارند،  مدتکوتاهکه در  ییهاپروژه، کنندیمتمرکز 

. مدیران در اثر تمرکز بر شودیمآنها در بلندمدت معکوس 
 یهاهیروبه استفاده از  مدتکوتاههای عملکرد معیار

و در  دهندیمحسابداری متهورانه هم رغبت بیشتری نشان 
)ژو و  باشندیم رگذاریتأثنتیجه بر کیفیت گزارشگری مالی 

 (.16: 2003، 6لی
به دنبال افزایش سطح مالکیت دولتی، میزان سهام 

این . ابدییمنگهداری شده توسط سایر سهامداران کاهش 
دسته از سهامداران غیر دولتی، انگیزه و فرصت کمتری برای 
نظارت دقیق بر رفتار مدیریت دارند و در نتیجه کیفیت 

)رضازاده و خانی لنگلی،  ابدییمگزارشگری مالی کاهش 
پایبند به  هاشرکت(. با توجه به اینکه مدیران این 6931:1

ی بزرگ از اهداف سیاسی هستند دولت آنها را به ذخایر نقد
مالی ارزان و پرداخت مالیات کمتر قادر خواهد  نیتأمطریق 
  (.2062و دیگران،  بوباکری)ساخت 

 یهازهیانگ»( به تحقیقی با عنوان 2061لیو و همکاران )
 «حاکمیت دولتی در چین ریتأثسازمانی و کیفیت سود: 

تا  6333بین  یهاسالپرداختند. دوره زمانی تحقیق آنها 
ی تحت هاشرکت. نتایج تحقیق آنها نشان داد که بود 2005

 برخوردارند.  یترنییپامالکیت دولت از کیفیت سود 
به بررسی تأثیر  در تحقیقی (2062) گرانیو دری باکبو

روابط سیاسی بر روی عملکرد شرکت و تصمیمات تأمین مالی 
بعد از برقراری روابط  هاشرکتپرداختند. آنها یافتند که 

                                                                     
1. Zhu & Li 

کرد خود را بهبود بخشیده و بدهی خود را افزایش سیاسی عمل
 .دهندیم

عیین ت»( به تحقیقی با عنوان6939رضایی و مشیری )
. پرداختند «هاشرکتمالیاتی  بر اجتنابساختار مالکیت  ریتأث

شرکت  33آزمون تجربی با استفاده از اطلاعات مربوط به 
ار تهران های پذیرفته شده در بورس اوراق بهاداز شرکت نمونه

تحقیق نشان داد طی ده سال مورد بررسی قرار گرفت. نتایج 
که بین مالکیت بلوکی و معیار اختلاف دائمی مالیات رابطه 

معناداری  مالیات نقدی رابطه مؤثرمعنادار و منفی و با نرخ 
بین مالکیت نهادی و معیار اختلاف دائمی  ضمناًیافت نشد. 

 مالیات نقدی مؤثردر روش نرخ مالیات رابطه معنادار و منفی و 
 .رابطه معناداری یافت نشد

تحقیقی به بررسی اثر ( در 6939رضایی و ویسی حصار )
روابط سیاسی با دولت بر رابطه بین تمرکز مالکیت با کیفیت 

 613گزارشگری مالی و هزینه سهام عادی پرداختند و تعداد 
نتایج  بررسی نمودند.6932تا  6936شرکت را در دوره زمانی 

یی که ساختار مالکیت هاشرکتکه در  نشان داداین تحقیق 
حال آنکه در  متمرکز است، کیفیت سود نیز بالا است،

ی دارای روابط سیاسی گسترده با دولت که ساختار هاشرکت
 کیفیت سود پایین است.  مالکیت متمرکزی دارند،

 و مدل پژوهش  هاهیفرض

 یهاهیفرضیشینه آن، با توجه به مبانی نظری پژوهش و پ
 :اندشدهپژوهش به شرح زیر تدوین 

کیفیت گزارشگری  بر معناداری اثر فرضیه اول: مالکیت دولتی
 دارد. مالی

کیفیت  بر معناداری اثر سیاسی فرضیه دوم: ارتباطات
 دارد. گزارشگری مالی

 اجتناب مالیاتی بر معناداری اثر فرضیه سوم: مالکیت دولتی
 دارد.

اجتناب  اثر معناداری بر سیاسی رم: ارتباطاتفرضیه چها
 دارد. مالیاتی

 

 روش تحقیق و جامعه آماری

و  رودیماین پژوهش از نظر هدف، از دسته کاربردی به شمار 
از نظر روش، پژوهش توصیفی مبتنی بر تحلیل رگرسیون 

ترکیبی استفاده شده  یهادادهاست که در آن، از تحلیل  خطی
د نیاز از لوح فشرده تدبیر پرداز و سایت مور یهادادهاست. 

با استفاده از  هاداده لیوتحلهیتجز آوری شده است.کدال جمع
انجام شده است. جامعه آماری پژوهش،  Eviewsافزارنرم

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی شرکت
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 یریگنمونههستند. در این پژوهش،  6931تا  6933 یهاسال
تفاده از روش حذفی سیستماتیك انجام شده است. لذا با اس
های پذیرفته شده در انتخابی شامل کلیه شرکت ینمونه

 بورس اوراق بهادار تهران بوده که شرایط زیر را دارا باشند:
منتهی  هاآنبه لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی  .6

 باشد. اسفندماه 23به 

( تغییر سال مالی 6931-6933در طی دوره مورد بررسی ) .2
 نداشته باشد.

باشد و شرکت دارای وقفه  دسترسقابلاطلاعات مالی آن  .9
 معاملاتی بیش از سه ماه نداشته باشد.

ها، مؤسسات مالی( و های مالی )مانند بانكجزء شرکت .1
گری مالی های واسطهگذاری یا شرکتهای سرمایهشرکت
 نباشد.

پس از اعمال  ی نمونه راهاشرکتجدول زیر تعداد 
پس از اعمال   ،دهدیمبالا نشان  یهاتیمحدود
شرکت  601های انتخابی فوق، تعداد شرکت یهاتیمحدود

شرکت مورد بررسی  -سال 191و در مجموع تعداد  باشدیم
 قرار گرفته است.

 ی نمونههاشرکتنحوه انتخاب تعداد  .2جدول شماره 

 هاشرکتتعداد  شــــــرح
 131 . باشندیمعضو بورس  31های که تا پایان سال کتتعداد کل شر

 (96) اندشده بورس وارد 31-33 یهاسال بین که غیرمالی یهاشرکت تعداد

 (11) ایگذاری و بیمهمالی، سرمایه کنندهنیتأمهای از نوع شرکت

 (699) ی حذف شده از بورس اوراق بهادارهاشرکتتعداد 

 (56) قفه طولانی مدتی دارای وهاشرکتتعداد 

 (60) تغییر سال مالی داشته باشند. 31تا  33یی که در طول سال هاشرکت

 (19) یی که سال مالی آنها پایان اسفندماه نباشد.هاشرکت

 (61) . باشدینم دسترسقابلهای مورد نظر رهای تحقیق برای شرکتهای متغیّداده

 601 ی باقیمانده هاشرکتتعداد 
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 رهای تحقیقمتغیّ یریگاندازهتحقیق و نحوه  یهامدل

که با الگوبرداری از تحقیق مدل رگرسیونی فرضیه های تحقیق 
 1تا  6 یهارابطهانجام شده است، به شرح ( 2061کیم و ژانگ )

 :باشندیم
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ارتباطات سیاسی،  GO، مدیریت سود EMبالا  یهارابطهکه در 
SIZE  ،اندازه شرکتLEV  ،اهرم مالیROA  هاییدارابازده ،
CFO  ،نسبت وجه نقد عملیاتیPCON  ،ارتباطات سیاسی 

ETR اجتناب مالیاتی و
it
ε انده مدل است. جزء باقیم 

 رهای مستقل تحقیق متغیّ
 در سهام مالکیت درصد بر اساس(: GOمالکیت دولتی ) -الف

دولت و نهادهای حکومتی  به وابسته و دولتی یهاشرکت اختیار
 .گرددیم یریگاندازه

ر ارتباطات سیاسی یك متغیّ(: PCONارتباطات سیاسی ) -ب
ت که به ، به این صورهستصفر و یك  ارزش بامجازی 

عدد یك و به  باشندیمیی که دارای  ارتباطات سیاسی هاشرکت
 صفر اختصاص یافته است.  هاشرکتمابقی 

ارتباطات سیاسی به پیروی از  یریگاندازهدر این تحقیق جهت 
(، فان و وانگ 2003عات انجام شده توسط فان و همکاران )لمطا

و نیز  بلندمدتدهی ( از دو معیار ب2065( و لین و همکاران )2001)

مدیره وابسته به دولت به شرح زیر استفاده ئتیهوجود اعضای 
 شده است:

در هر سال برای  هایبدهبه کل  بلندمدت هاییبدهنسبت  •
 هر شرکت محاسبه شده است.

مدیره وابسته به دولت به کل اعضاء یئتهنسبت اعضای  •
 در هر سال برای هر شرکت محاسبه شده است. مدیرههیئت

 هاییبدهبه کل  بلندمدت هاییبدهیی که نسبت هاشرکت •
مدیره وابسته به دولت به کل یئتهآنها و نیز نسبت اعضای 

 باشدیم هاشرکتآنها بیشتر از میانه سایر  مدیرههیئتاعضاء 
و به آنها  باشندیمی دارای روابط سیاسی هاشرکتبه عنوان 

عدد صفر  هاشرکتو مابقی  یابدیمعدد یك اختصاص 
 اختصاص یافته است. 

 رهای وابسته: متغیّ

اول و  یهاهیفرضدر ر وابسته (: متغیEMّمدیریت سود ) -الف
کیفیت  یریگاندازه، برای هستسوم کیفیت گزارشگری مالی 

 مبتنی بر اقلام تعهدی گزارشگری مالی از میزان مدیریت سود
سود یك ، مدیریت شودیماستفاده  هاشرکتاستفاده شده توسط 

، یعنی هر چه میزان باشدیممعیار معکوس برای کیفیت سود 
مدیریت سود بیشتر باشد کیفیت گزارشگری مالی کمتر می باشد. 

مدل  ،(2006) و دیچوشده توسط دچاو بر اساس مطالعات انجام 
مدیریت سود  یریگاندازهمدل برای  نیتریقوتعدیل شده جونز 

اساس در پژوهش حاضر از  نیابر مبتنی بر اقلام تعهدی است. 
مدل مذکور برای محاسبه اقلام تعهدی اختیاری استفاده شده 
است. در مدل تعدیل شده جونز ابتدا کل اقلام تعهدی به شرح زیر 

 (:6335)دچاو و دیگران،  گرددیممحاسبه 
ititit(                 5رابطه ) OCFETAC −=    

                                                             

it
TAC کل اقلام تعهدی : 

it
E سود عملیاتی : 

it
OCF :نقدی حاصل از عملیات  یهاانیجر 

 در مدل تعدیل شده جونز پس از محاسبه کل اقلام تعهدی

تعهدی اختیاری از (، اقلام هاشرکتبه شکل ترکیبی )برای سال 
 (: 6335)دچاو و دیگران،  شوندیمطریق فرمول زیر برآورد 

 
 (1رابطه )
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TAC کل اقلام تعهدی: 
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it
REV∆ر درآمد فروش : تغییر د 

it
PPE ، و تجهیزات ناخالص  آلاتنیماش:اموال

it
ε جزء:

و به عنوان  هستکه بیانگر اقلام تعهدی اختیاری  باشدیمخطا 
 . شودیم( در نظر گرفته EMمدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی )

دوم  یهاهیفرضدر ر وابسته (: متغیETRّاجتناب مالیاتی ) -ب
اجتناب مالیاتی  یریگاندازهبرای ، باشدیم مالیاتی و چهارم اجتناب

 شودیماستفاده   9از میزان اختلاف دائمی مالیات طبق رابطه 
 (:6931)رضایی و جعفری نیارکی، 

 

BTD=            ( 9رابطه)     

 رهای کنترلی: متغیّ
لگاریتم طبیعی جمع  بر اساس(: SIZEاندازه شرکت ) -الف

 .گرددیمشرکت محاسبه  یهاییدارا
به جمع  هایبده(: از تقسیم جمع LEVاهرم مالی ) -ب

 .گرددیممحاسبه  هاییدارا
(: از تقسیم سود خالص به ROA) هاییدارانرخ بازده  -ج
 .گرددیممحاسبه  هاییداراجمع 

نقد  (: از تقسیم وجهCFO) نسبت وجه نقد عملیاتی -د
 .گرددیممحاسبه  هاییداراعملیاتی به جمع 

 

 ای پژوهشهیافته

 رهاآمار توصیفی و همبستگی متغیّ
رهای به منظور کسب شناخت بیشتر درباره نمونه آماری و متغیّ

رهای تحقیق مورد مطالعه، خلاصه وضعیت آمار توصیفی متغیّ
نه، های توصیفی شامل میانگین، میاآمارهمحاسبه گردیده است. 

باشد. ر میحداقل، حداکثر، انحراف معیار و ضریب چولگی هر متغیّ
ترین شاخص مرکزی است که نشان دهنده نقطه میانگین اصلی

تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی برای نشان دادن 
 های درصد داده 50ها است. میانه مقداری است که مرکزیت داده

 
 

. به طور رندیگیمدرصد بالاتر از آن قرار  50تر از آن و نمونه پایین
هایی که شکل کلی از میانه به عنوان اندازه تمایل به مرکز توزیع

 نیترمهمشود. انحراف معیار آنها غیرمتقارن است، استفاده می
آید این پارامتر پراکندگی است که از جذر واریانس به دست می

ها میانگین آنشاخص، نشان دهنده متوسط نوسان مشاهدات از 
است و ضریب چولگی نشان دهنده پراکندگی به چپ یا راست 

نمایی کلی از آمار  6جدول  .هستنسبت به توزیع نرمال  هاداده
 :دهدیمرها را نشان توصیفی متغیّ

رهای پژوهشآمار توصیفی متغیّ .1جدول شماره   

ریّنام متغِ نمیانگی  یچولگضريب  انحراف معیار حداقل حداکثر میانه   

PCON �.��� � � � �.��� �.��� 

GO �.��� �.��� �.��� � �.��� �.��� 

EM �.���-  �.���-  �.��� �.���-  �.��� �.��� 

ETR �.��� �.��� �.��� �.���-  �.��� �.��� 

SIZE ��.��� ��.��� ��.��� ��.��� �.��� �.��� 

LEV �.��� �.��� �.��� �.��� �.��� �.��� 

ROA �.��� .�0��  �.��� �.���-  �.��� �.��� 

CFO �.��� �.��� �.��� �.���-  �.��� �.��� 

 
رهای در یك مدل رگرسیون چنانچه همبستگی بین متغیّ

مستقل زیاد باشد، ممکن است منجر به مخدوش شدن نتایج 
 شود. در تحقیق حاضر از ضریب همبستگی پیرسون برای 

 

 
ترلی استفاده شده رهای مستقل و کنتعیین همبستگی متغیّ

، همبستگی شودیممشاهده  2که در جدول  گونههماناست، 
 وجود ندارد. 50/0بیشتر از 
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 نتایج آزمون ضریب همبستگی .1جدول شماره 
 
 
 
 
 
 
 

 هادادهآزمون نرمال بودن و تعیین نوع 
در انجام این تحقیق به منظور تخمین پارامترهای مدل از روش 

ش بر این فرض استوار گردد و این روحداقل مربعات استفاده می
ر وابسته تحقیق دارای توزیع نرمال باشد، در این است که متغیّ

مورد  مطالعه این موضوع از طریق آماره کولموگروف اسمیرنف
بررسی قرار گرفته است. با توجه به اینکه سطح اهمیت این آزمون 

باشد نرمال بودن توزیع  05/0رهای تحقیق بیشتر از برای متغیّ
ابتدا باید  هادادهبرای آزمون از طرف دیگر  شود.ذیرفته میر پمتغیّ

تشخیص داده شود. برای این کار  هادادهتابلویی و یا ترکیبی بودن 
. اگر سطح معناداری َآن کمتر شودیملیمر استفاده  -از آزمون اف

پنل )تابلویی( هستند و در غیر این صورت  هادادهباشد  05/0از 
در  دیکنیم. همان طور که در جدول مشاهده پول )ترکیبی( هستند

لیمر کمتر از  -اول و دوم سطح معناداری آزمون اف یهاهیفرض

فرضیه اول و دوم از نوع تابلویی  یهادادهبوده و در نتیجه  05/0
سوم و چهارم سطح معناداری آزمون  یهاهیفرض، اما در باشندیم

فرضیه سوم و  یهادهدابوده و در نتیجه  05/0لیمر بیشتر از  -اف
 هاداده. بعد از مشخص شدن نوع باشندیمچهارم از نوع ترکیبی 

، اثرات باشندیمکه از نوع تابلویی  هادادهباید برای آن دسته از 
ثابت و تصادفی بودن آنها نیز مشخص گردد. برای این کار از 

معناداری  سطح، در این آزمون اگر شودیمآزمون هاسمن استفاده 
و در غیر این صورت اثرات  اندثابتباشد اثرات 05/0ر از کمت

فرضیه سوم و چهارم از  یهادادهتصادفی هستند، با توجه به اینکه 
، لذا برای فرضیه سوم و چهارم آزمون باشندیمنوع ترکیبی 

 هاسمن استفاده نشده است:

 

 لیمر و هاسمن -نتایج آزمون اف .1جدول شماره 

 نتايج آزمون هاسمن یمرل -نتايج آزمون اف 
 نتیجه  احتمال آماره نتیجه  احتمال آماره فرضیه 

 اثرات ثابت 0.0000 13.666 تابلویی 0.0000 9.121 فرضیه اول تحقیق

 اثرات ثابت 0.0000 52.050 تابلویی 0.0000 9.963 فرضیه دوم تحقیق

    ترکیبی 0.2616 6.663 فرضیه سوم تحقیق

    ترکیبی 0.2319 6.032 فرضیه چهارم تحقیق
 

 تحقیق یهاهیفرضآزمون 
کیفیت  بر معناداری اثر مالکیت دولتیفرضیه اول:  -الف

 دارد. گزارشگری مالی
. گرددمیاستفاده   Fآماره از مدل کل معناداری بررسی برای

)معناداری  1جدول  در شده محاسبه Fآماره  احتمال به توجه با
  حداقل و بوده معنادار مدل که گرددیم( مشخص 0000/0مدل

 
 دوربین است. مقدار صفر مخالف مدل رگرسیونی ضرایب از یکی

مقدار  که یآنجائو از  است 029/2برابر با  شده برآورد واتسون
 این قرار دارد بنابراین 5/2تا  5/6محاسبه شده در محدوده بین 

 یهمبستگ خود هاماندهیباق بین که است موضوع این بیانگر مقدار
 ندارد.  وجود اول نوع

 

 نتایج آزمون معناداری مدل رگرسیون فرضیه اول .5جدول شماره 

itititititit CFOROALEVSIZEGOEM εαααααα ++++++= 543210 

 GO PCON SIZE LEV ROA CFO 
GO �      

PCON *�.��� �     
SIZE *�.���- *�.���- �    
LEV *�.��� *�.���* *�.��� �   
ROA *.���� *�.���- *�.��� **�.���- �  

CFO *�.��� *�.��� *�.��� **�.���- 
**
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   یداریمعن tآماره  ضرایب مدل رهامتغیّ
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ر مستقل مالکیت دولتی برابر با توجه به اینکه سطح معناداری متغیّ

، بنابراین هست 05/0که مقدار آن کمتر از  باشدیم 0955/0با 
  %35نتایج مدل نشان دهنده آن است که در سطح اطمینان 

 
 ر وابسته مدیریت سود دارد و با ی اثر معناداری بر متغیّمالکیت دولت

 ، هست 620/0ر مستقل مثبت و برابر با توجه به اینکه ضریب متغیّ
ر که مالکیت دولتی اثر مثبت و معناداری بر متغیّ گرددیممشخص 

درصد مالکیت  که یزماننتیجه گرفت که  توانیموابسته دارد، 
، میزان مدیریت سود و استفاده ابدییمافزایش  هاشرکتدولتی در 

و در  ابدییمنیز افزایش  هاشرکتاز اقلام تعهدی اختیاری در 
، لذا فرضیه اول ابدییمنتیجه کیفیت گزارشگری مالی کاهش 

 بر منفی و معناداری اثر مالکیت دولتیو  گرددیم دیتائتحقیق 
 درضریب تعیین تعدیل شده  مقداردارد.  کیفیت گزارشگری مالی

 921/0با  مدل رگرسیونی این فرضیه برابر شده برآورد نتایج
 متغیر رفتار %99که حدود  که این مقدار بیانگر این است باشدیم

 ود.شمی داده توضیح مستقل و کنترلی وابسته توسط متغیرهای
اثر معناداری بر کیفیت  سیاسی ارتباطاتفرضیه دوم:  -ب

 دارد. گزارشگری مالی
. گرددمیاستفاده   Fآماره از مدل کل عناداریم بررسی برای

)معناداری  5جدول  در شده محاسبه Fآماره  احتمال به توجه با

 حداقل و بوده معنادار که مدل گرددیم( مشخص 0000/0مدل

 دوربین است. مقدار صفر مخالف مدل رگرسیونی ضرایب از یکی

مقدار  هک یآنجائو از  است 062/2برابر با  شده برآورد واتسون
 این قرار دارد بنابراین 5/2تا  5/6محاسبه شده در محدوده بین 

 همبستگی خود هاماندهیباق بین که است موضوع این بیانگر مقدار

ر مستقل ندارد. با توجه به اینکه سطح معناداری متغیّ وجود اول نوع
که مقدار آن کمتر از  باشدیم 0092/0ارتباطات سیاسی برابر با 

، بنابراین نتایج مدل نشان دهنده آن است که در هست 05/0
ر وابسته ارتباطات سیاسی اثر معناداری بر متغیّ %35سطح اطمینان 

ر مستقل مثبت و مدیریت سود دارد و با توجه به اینکه ضریب متغیّ
که ارتباطات سیاسی اثر  گرددیم، مشخص باشدیم 021/0برابر با 

نتیجه گرفت که  توانیمه دارد، ر وابستمثبت و معناداری بر متغیّ
، میزان ابدییمافزایش  هاشرکتارتباطات سیاسی در  که یزمان

نیز  هاشرکتمدیریت سود و استفاده از اقلام تعهدی اختیاری در 
و در نتیجه کیفیت گزارشگری مالی کاهش  ابدییمافزایش 

 و ارتباطات سیاسی گرددیم دیأیت، لذا فرضیه دوم تحقیق ابدییم
ضریب  مقداردارد.  کیفیت گزارشگری مالی بر منفی و معناداری اثر

مدل رگرسیونی این فرضیه  شده برآورد نتایج تعیین تعدیل شده در
که حدود  که این مقدار بیانگر این است باشدیم 923/0با  برابر
 توضیح مستقل و کنترلی وابسته توسط متغیرهای متغیر رفتار 99%

 ود.شمی داده
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اجتناب  بر معناداری اثر مالکیت دولتیفرضیه سوم:  -ج
 دارد. مالیاتی

استفاده   Fآماره از مدل کل معناداری بررسی برای
 1جدول  در شده محاسبه Fآماره  احتمال به توجه . باگرددمی

 معنادار که مدل گرددیم( مشخص 0000/0)معناداری مدل

 صفر مخالف مدل رگرسیونی ضرایب از یکی حداقل و بوده

 است 301/6برابر با  شده برآورد واتسون دوربین است. مقدار

تا  5/6مقدار محاسبه شده در محدوده بین  که یآنجائو از 
 که است موضوع این بیانگر مقدار این قرار دارد بنابراین 5/2

 ندارد.  وجود لاو نوع یخودهمبستگ هاماندهیباق بین
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مالکیت دولتی ر مستقل با توجه به اینکه سطح معناداری متغیّ
، باشدیم 05/0که مقدار آن بیشتر از  هست 9093/0برابر با 

بنابراین نتایج مدل نشان دهنده آن است که در سطح اطمینان 
ر وابسته اجتناب ناداری بر متغیّاثر معمالکیت دولتی  35%

مالکیت و  گرددینم دیتائمالیاتی ندارد، لذا فرضیه سوم تحقیق 
 مقداردارد. ن هاشرکتاجتناب مالیاتی  بر معناداری اثر دولتی

مدل رگرسیونی  شده برآورد نتایج ضریب تعیین تعدیل شده در
ین که این مقدار بیانگر ا باشدیم 913/0با  این فرضیه برابر

 رهایوابسته توسط متغیّ متغیر رفتار %99که حدود  است مطلب

 ود.شمی داده توضیح مستقل و کنترلی
اجتناب  اثر معناداری بر سیاسی ارتباطاتفرضیه چهارم:  -د

 دارد. مالیاتی

استفاده   Fآماره از مدل کل معناداری بررسی برای
 9دول ج در شده محاسبه Fآماره  احتمال به توجه . باگرددمی

 بوده معنادار که مدل گرددیم( مشخص 0000/0)معناداری مدل

است.  صفر مخالف مدل رگرسیونی ضرایب از یکی حداقل و
و از  است 326/6برابر با  شده برآورد واتسون دوربین مقدار
قرار  5/2تا  5/6مقدار محاسبه شده در محدوده بین  که یآنجائ

 بین که است موضوع این بیانگر مقدار این دارد بنابراین

ندارد. با توجه به  وجود اول نوع یخودهمبستگ هاماندهیباق
برابر با ارتباطات سیاسی ر مستقل اینکه سطح معناداری متغیّ

، بنابراین هست 05/0که مقدار آن کمتر از  باشدیم 0099/0
 %35نتایج مدل نشان دهنده آن است که در سطح اطمینان 

ر وابسته اجتناب مالیاتی اری بر متغیّاثر معنادارتباطات سیاسی 
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ر مستقل مثبت و برابر با دارد و با توجه به اینکه ضریب متغیّ
اثر ارتباطات سیاسی که  گرددیم، مشخص باشدیم 002/0

نتیجه گرفت  توانیمر وابسته دارد، مثبت و معناداری بر متغیّ
، ابدییمافزایش  هاشرکت ارتباطات سیاسی در که یزمانکه 

، لذا ابدییمنیز افزایش  هاشرکتمیزان اجتناب مالیاتی در 
 اثرارتباطات سیاسی و  گرددیم دیتائفرضیه چهارم تحقیق 

ضریب تعیین  مقداردارد. اجتناب مالیاتی  بر مثبت و معناداری
مدل رگرسیونی این فرضیه  شده برآورد نتایج تعدیل شده در

 است یانگر این مطلبکه این مقدار ب باشدیم 120/0با  برابر

مستقل و  وابسته توسط متغیرهای رمتغیّ رفتار %12که حدود 
 .ودشمی داده توضیح کنترلی
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 تحقیق هاشنهادیپو  یریگجهینت

در این پژوهش با بررسی اثر ساختار مالکیت دولتی و ارتباطات 
سعی شده  فیت گزارشگری مالی و اجتناب مالیاتیسیاسی بر کی

است گامی نو در تحقیقات مربوط به مالکیت دولتی و اقتصاد 
مبتنی بر روابط سیاسی در ایران ارائه گردد. به لحاظ مبانی نظری 

روابط و نفوذ سیاسی نه تنها بر وضعیت تحقیق، مالکیت دولتی و 
مدیران را  یهازهیانگلکه ب ،گذاردیم ریتأثاقتصادی  یهابنگاهمالی 

های مالی تحت صورت هیو تهنیز در ارتباط با گزارشگری مالی 
چشمگیر، در  یهاتفاوتو در نهایت باعث ایجاد  دهدیمقرار  ریتأث

ی دارای روابط سیاسی در هاشرکتمالی  یهاصورتکیفیت 
های بدون روابط سیاسی گردد. همچنین مقایسه با شرکت

، باشندیمدولت  با گسترده سیاسی رای روابطدا یی کههاشرکت
مالی ارزان و  نیتأمدولت آنها را به ذخایر نقدی بزرگ از طریق 

 از هاشرکتپرداخت مالیات کمتر قادر خواهد ساخت و مدیران این 

)کیم و ژانگ،  ندینمایماستفاده  یترجسورانهمالیاتی  یهااستیس
بر انگیزه  رگذاریتأثدی عوامل سیاسی از جمله عوامل نها (.2061

مالی است. کیفیت و کمیت اطلاعات  یهاصورتدر تهیه مدیران 
حسابداری موجود در گزارش مالی یك شرکت به طور جدی تحت 

نفوذ سیاسی موجود در شرکت قرار دارد. شواهد تجربی نشان  ریتأث
ی دارای نفوذ سیاسی بیشتر، شفافیت کمتری هاشرکتکه  دهدیم

ی دارای روابط سیاسی در معرض خطر بیشتری هاشرکتدارند. 
دهی نادرست مقدار سود قرار دارند، بنابراین در برای گزارش
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ی با روابط سیاسی بالاتر، میزان استفاده از اقلام تعهدی هاشرکت
 تعهدیاقلام مدیریت با استفاده از اختیارات خود و بالاتر بوده و 

سود به منظور کاهش  یکاردستحسابداری اقدام به کاهش و 
تا بتواند میزان پاداش خود را افزایش دهد  دینمایممالیات پرداختی 

گسترده  دارای روابط یی کههاشرکت(. 2065)لین و همکاران، 
، دولت آنها را به ذخایر نقدی بزرگ از باشندیمدولت  با سیاسی
مالی ارزان و پرداخت مالیات کمتر قادر خواهد ساخت  نیتأمطریق 

 یترجسورانهمالیاتی  یهااستیس از هاشرکتو مدیران این 
در کشور ایران نیز روابط سیاسی دارای ابعاد . ندینمایماستفاده 

به  هاشرکتپررنگی است، سیاسی بودن مدیران و مالکان عمده 
بر اقتصاد و  رگذاریتأثبزرگ  عیو صنا هاشرکتدولتی بودن  لیدل

 باشدیمیعنی اقتصاد دولتی  وربر کشنظام اقتصادی حاکم  نیز
اینکه میزان  به توجه با طرفی از (.6932)نیکومرام و همکاران، 

 رگذاریتأث هاشرکتارتباطات سیاسی بر جسارت مدیران این گونه 
بوده و سطح استفاده از اقلام تعهدی اختیاری را در آنها افزایش 

 میزان ،شده گزارش سود میزان در یکاردستو در نتیجه  دهدیم

 .ابدییم کاهش یاجسورانهبه شکل  نیز شرکت پرداختنی مالیات

 %35تحقیق در سطح اطمینان  یهاهیفرض لیوتحلهیتجزنتایج 
، بنابراین گرددیم دییتأبیانگر این است که فرضیه اول تحقیق 

کیفیت  بر اثر منفی و معناداری گفت که مالکیت دولتی توانیم
 مالکیت دولت دردرصد  که یانزمو دارد  گزارشگری مالی

کاهش  هاشرکتکیفیت گزارشگری ، ابدییمافزایش  هاشرکت
، طبق باشدیمفرضیه ارتقای سیاسی  دکنندهییتأ، این نتایج ابدییم

ی دولتی به طور هاشرکتفرضیه ارتقای سیاسی، عملکرد مدیران 
، بنابراین شودیمسنجیده  مدتکوتاهمعیارهای  بر اساسعمده 

تا به هر طریق ممکن  ندینمایمی دولتی تلاش هاشرکتران مدی
از جمله استفاده از مدیریت سود و اقلام تعهدی اختیاری، عملکرد 
دوره جاری را بهبود بخشند و همین امر میزان استفاده از اقلام 

ی با مالکیت دولتی افزایش داده و هاشرکتتعهدی اختیاری را در 
نتایج فرضیه دوم . گرددیمری مالی منجر به کیفیت کمتر گزارشگ

 بر اثر منفی و معناداریارتباطات سیاسی که  دهدیمتحقیق نشان 
 درارتباطات سیاسی  که یزمانو دارد  کیفیت گزارشگری مالی

کاهش  هاشرکتکیفیت گزارشگری ، ابدییمافزایش  هاشرکت
ها بر که روابط و نفوذ سیاسی نه تن دهدیم، این نتایج نشان ابدییم

 یهازهیانگبلکه  ،گذاردیم ریتأثاقتصادی  یهابنگاهوضعیت مالی 
های صورت هیو تهمدیران را نیز در ارتباط با گزارشگری مالی 

 یهاتفاوتو در نهایت باعث ایجاد  دهدیمقرار  ریتأثمالی تحت 
ی دارای روابط هاشرکتمالی  یهاصورتچشمگیر، در کیفیت 

 های بدون روابط سیاسی گردد.کتسیاسی در مقایسه با شر
، لذا مالکیت باشدیمآن  دییتأنتایج فرضیه سوم تحقیق بیانگر عدم 

ندارد، همان طور  هاشرکتاثر معناداری بر اجتناب مالیاتی  دولتی
 دولتی شبه و دولتی یهاسازمان چنانکهنیز مطرح گردید  قبلاًکه 

 آن و کنترلد دهن انجام توجهی قابل یگذارهیسرما شرکتی در

ایجاد  هاشرکت، این اطمینان برای آورندیم دست به را شرکت
 هابانكکه کسری وجه نقد آنها توسط نهادهای دولتی و  گرددیم

و نباید نگران کاهش نقدینگی ناشی از  گرددیم نیتأمبه راحتی 
برای اجتناب مالیاتی در این  یازهیانگپرداخت مالیات باشند، لذا 

مچنین نتایج فرضیه چهارم تحقیق نشان جود ندارد. هو هاشرکت
اثر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی ارتباطات سیاسی داد که 
افزایش  هاشرکتارتباطات سیاسی  که یزماندارد و  هاشرکت

. این ابدییمنیز افزایش  هاشرکت، میزان اجتناب مالیاتی ابدییم
گسترده  دارای روابط یی کههاشرکتکه  دهدیمنتایج نشان 

، دولت آنها را به ذخایر نقدی بزرگ از باشندیمدولت  با سیاسی
مالی ارزان و پرداخت مالیات کمتر قادر خواهد ساخت  نیتأمطریق 

 یترجسورانهمالیاتی  یهااستیس از هاشرکتمدیران این  و
 .ندینمایماستفاده 

تی و روابط سیاسی با توجه به اینکه نتایج نشان داد که مالکیت دول
، لذا به شوندیمباعث کاهش کیفیت گزارشگری مالی 

تا در هنگام خرید  گرددیمذاران و تحلیل مالی پیشنهاد گسرمایه

به ساختار مالکیت و میزان ارتباطات سیاسی آنها  هاشرکتسهام 
آنها توجه نمایند، زیرا کیفیت و شفافیت گزارشگری مالی در این 

، در نتیجه عدم باشدیم هاشرکتر از سایر کمت هاشرکتگونه 
بالاتر بوده و  هاشرکتتقارن اطلاعاتی و پراکندگی سود در این 

، لذا گرددیمموجب نوسان بازده و ریسك بیشتر سهام 
باید با احتیاط بیشتری سهام این گونه  ریپذسكیرذاران گسرمایه
نتایج  را خریداری نمایند.همچنین با توجه به اینکه هاشرکت

تحقیق حاضر نشان داد که رابطه مثبت و معناداری بین ارتباطات 
 هاشرکتسیاسی و اجتناب مالیاتی وجود دارد، لذا در این گونه 

 یکاردستممکن است به منظور کاهش مالیات، اقدام به تقلب و 
 مدتکوتاههای مالی نمایند، هرچند که این اقدامات در صورت

لیات پرداختی و در نتیجه کاهش ممکن است موجب کاهش ما
خروج وجه نقد از شرکت شود اما در بلندمدت با کشف این 

خصوص ه سنگینی بر شرکت ب یهانهیهز متقلبانه یهاتیفعال
سهامداران جزء خواهد داشت، لذا سهامداران در هنگام خرید سهام 

 یاژهیوی با ارتباطات سیاسی باید به این موضوع توجه هاشرکت
باشند. به سازمان بورس اوراق بهادار و نهادهای نظارتی نیز داشته 
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تا مقررات و الزامات بیشتری را در خصوص  گرددیمپیشنهاد 
ی دولتی هاشرکتانتشار به موقع سود خالص هر سهم برای 

را ملزم نماید دلایل تغییرات سود خالص  هاشرکتتدوین نماید و 
ن را به صورت شفاف افشاء در انتشار اطلاعات زیا ریتأخهر سهم و 

 نمایند.   
کیم و ژانگ  نتایج تحقیق حاضر با تحقیقات انجام شده توسط

و  (6939رضایی و ویسی حصار )(، 2061لیو و همکاران )(، 2061)
مطابقت دارد. نتایج تحقیق کیم و ( 6932) نیکو مرام و همکاران

سیاست ( نشان داد که ارتباطات سیاسی اثر معناداری 2061ژانگ )
ی با ارتباط سیاسی بالاتر از هاشرکتمالیاتی جسورانه دارد و 

و میزان  ندینمایماستفاده  یترجسورانهمالیاتی  یهااستیس
( 2061لیو و همکاران )اجتناب مالیاتی بالاتری دارند. نتایج تحقیق 

ی تحت مالکیت دولت از کیفیت سود هاشرکتنشان داد که 
 (6939رضایی و ویسی حصار )تایج تحقیق نبرخوردارند.  یترنییپا

ی دارای روابط سیاسی گسترده با هاشرکتنشان که در 
و نتایج تحقیق  استی دیگر هاشرکتاز  ترنییپادولت،کیفیت سود 

که وجود روابط  دهدیم( نشان 6932) نیکو مرام و همکاران
ی نمونه، منجر به کاهش کیفیت اقلام تعهدی هاشرکتسیاسی در 

  .رددگیم

به منظور انجام تحقیقات آتی نیز پیشنهادهای زیر ارائه 
 :گرددیم
رهای مربوط به بازار تا در تحقیقات آتی متغیّ گرددیمپیشنهاد  •

از جمله عدم تقارن اطلاعاتی، نقد شوندگی، رتبه افشاء و 
ی با مالکیت دولتی و سایر هاشرکترا در  یرساناطلاع
ا روابط سیاسی و سایر ی بهاشرکتو نیز در  هاشرکت
 مورد بررسی قرار دهند. هاشرکت

رهای تا در تحقیقات آتی سایر متغیّ گرددیمپیشنهاد  •
سود و  بینییشپ، دقت یکارمحافظهحسابداری از جمله 
ی با مالکیت دولتی و سایر هاشرکتبحران مالی را در 

ی با روابط سیاسی و سایر شرکت هاشرکتو نیز در  هاشرکت
 بررسی قرار دهند.مورد 

را بر  سازییخصوصتا در تحقیقات آتی اثر  گرددیمپیشنهاد  •
سود و  بینییشپکیفیت سود، عدم تقارن اطلاعاتی، دقت 

 مورد بررسی قرار دهند. یکارمحافظه
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