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ػَاهل سیاسی ٍ غیزاقتصادی هاًٌدذ   تأثیزًفت است. ، استزاتضیک ٍ کلیذی در اقتصاد جْاى، هٌابغ هْن یکی اس

ّای آى تاکٌَى کوتدز هدَرد تَجدِ قدزار گزفتدِ      ّای تزٍریستی بز باسار جْاًی ًفت ٍ قیوتجٌگ ٍ فؼالیت

ل غیدز اس ػزهدِ ٍ تقاهدا    در یک باسار اقتصادی ًقص ػَاهد  اصَلاًػلت ایي اهز ضایذ آى بَدُ است کِ . است

ّا را تؼییي کزدُ اسدت ػزهدِ ٍ تقاهدا ٍ ػَاهدل     سطح قیوت تز بیصکوتز در ًظز گزفتِ ضذُ است ٍ آى چِ 

بز آى بَدُ است تا ػَاهل ٍ هتغیزّای سیاسی ٍ غیزاقتصادی. بز ایي اساط ها در ایي هطالؼدِ بدِ دًبدا      هؤثز

ی بز قیوت جْداًی ًفدت داردد دٍرُ   تأثیزچِ ، ٍ جٌگ ّای تزٍریستی بزرسی ایي هَهَع ّستین کِ فؼالیت

ّودیي راسدتا بدا     در باضدذ.  ّای سدالاًِ هدی  ٍ بز اساط دادُ 2014تا سا   1982بزرسی در ایي هطالؼِ اس سا  

افدشار  ٍ با استفادُ اس ًدزم OLS (Ordinary Least Squares )استفادُ اس رٍش حذاقل هزبؼات هؼوَلی 

Eviews8 دّذ کِ حولات تزٍریسدتی رابطدِ هتبدت ٍ هؼٌدی    هذ  ًوَدین. ًتایج ًطاى هی اقذام بِ بزآٍرد-

-هتبدت ٍ هؼٌدی  ، ّای جْاًی ًفت داری بز قیوت جْاًی ًفت دارد. ّوچٌیي رابطِ هیاى هتغیز جٌگ ٍ قیوت

ّدای جْداًی ًفدت     دّذ کِ بیي هتغیز حولات تزٍریستی ٍ قیودت  ّای ػلیت ًطاى هیآسهَىباضذ.  داری هی

 باضذ. جْت ایي رابطِ اس حولات تزٍریستی بِ سوت قیوت ًفت هی، طزفِ ٍجَد دارد رابطِ یک

 

   قیوت ًفت، جٌگ، ّای تزٍریستیّای کلیذی: فؼالیت ٍاصُ
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 10ٍ  9ّای  هجلِ اقتصادی سا  ضاًشدّن ضوارُ 6

 

 . هقذه1ِ

ّیا ٍ   َد ٍ فعالیی  دٍلی   ؽی  هیی ی هحغیَ   الوللی  بییي اًزصی یک کالای اعتزاتضیک در عغَح 

ٍ ٍابغتِ بِ ایي کالا ٍ باسارّای هزبَط بِ آى اعی   اتایاه ّیز ًیَا عیاعی  تَعیظ        ، هؤحزّا عاسهاى

ّای باسارّای هیالی ٍ تتیی تییییزاد ؽیدید      بحزاى، ی در سهیٌِ اًزصیالولل بیيّای  ّا ٍ عاسهاى دٍل 

ر ًتیزِ قیو  ایي کیالا  هغتقین بزرٍی عزضِ ٍ تقاضای اًزصی ٍ دتَاًد احزاد هغتقین ٍ غیز رَی هی

چٌیي عبد هقزفی خاًَارّیا ٍ  صی بز رٍی قیو  عایز کالاّا ٍ ّوگًَِ تیییز در قیو  اًزّز  ذاردبگ

اّویی   ، تزیي ًیَا اًیزصی اعی     اع   اس آى رایی کِ ًف  خام افلیگذار تأحیزدر کل رفاُ راهعِ 

 باؽد  باسارّیای رْیاًی   ز هیت ّای هاتلف اقتقادی کؾَرّا بزرغتِ گذاری قیو  آى در باؼتأحیز

دارای ًَعیاًاد قیوتییی  ، اقتقییادیپیذیزی آى اس عَاهییل اقتقیادی ٍ غیز  تأحیزًفی  ّوییَارُ بیِ دلیییل   

اییي  اقتقیاد  ، گذاری بز هتییزّای کلاى اقتقادی در کؾیَرّای رْیاى  تأحیزایي ًَعاًاد با   اؽدب هی

کؾَرّا با تَرِ بِ ؽزایظ خَد بزای کاّؼ  رٍ کزدُ اع  ٍ عوَهاً کؾَرّا را با چالؾی ردی رٍبِ

ِ  ،اًد ی هاتلفی را در پیؼ گزفتِّا عیاع ّا تدابیز ٍ  ایي چالؼ کؾیَرّا اعین    اها ٍرِ هؾتزک ّوی

اؽد کِ تیدابیز اتایاه ؽیدُ بیز اعیاط ؽیٌاخ  کؾیَرّا اس        ب هیاس فادرکٌٌدُ ٍ ٍاردکٌٌدُ ًف  ایي 

ی ّویزاُ  تیز  بییؼ بیا هَفقیی     ّیا  عیاعی  تیدابیز ٍ   سهیاًی اییي   اؽد ٍ هغلواًب هیقیوتی ًف   ًَعاًاد

 تز بیؼ، بز ایي ًَعاًاد هؤحزخَاّدبَد کِ ؽٌاخ  کؾَر هَرد ًظز اس ًَعاًاد قیوتی ًف  ٍ عَاهل 

ًفی    ی کؾَرّای فیادرکٌٌدُ ٍ ٍارکٌٌیدُ  َاى گف  ؽٌاخ  ایي عَاهل بزات هیلذا   تز باؽد ٍ دقیق

 زدد گ هیّای اعاعی هحغَ   اس چالؼ

ّیای ًفی  خیام    عِ دعتِ عَاهل بیز قیوی   ، تَاى گف  کِ هاًٌد ّز کالای دیگزر کلی هیبِ عَ

   گذار ّغتٌد4تأحیز

 ّیا  آىّغیتٌد ٍ احیز    ّیا  آىگذار بیز  تأحیزؽاهل عزضِ ٍ تقاضا ٍ عَاهل  عَاهل اعاعی کِ عودتاً (اٍل

 بلٌدهدد اع     هعوَلاً

ی با آحار ٍ تبعاد رٍاًی ّغتٌد ٍ تا ٍقتی کیِ  ّای عیاعپدیدُ هعوَلاًرٍاًی کِ عَاهل عیاعی ی   (دٍم

ّا هیاى هدد اعی    پدیدُ عیاعی ٍرَد دارد آحار رٍاًی آى ًیش تضَر دارد ٍ لذا آحار ایي پدیدُ

ًف  یک کالای تَلیدی ًبَدُ بلکِ یک هادُ اعتازاری اع   هٌاعق عودُ قزارگییزی هخیا ز ٍ   
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 7 ّای تزٍریستی ٍ جٌگ ...بزرسی ارتباط بیي فؼالیت

اعتازاد ٍ تَلید ایي هادُ با هٌاعق عودُ هقزف آى تغبیق ًدارد ٍ اییي ٍاقعیی  ًفی  را بیِ      عبعاً

 تیأحیز در هٌیاعق عزضیِ    یک پدیدُ ص َپلتیکی تبدیل کزدُ اع  کِ اس ّز تحَل عیاعی خقَفاً

 پذیزد  هی

ضیزٍرد ٍ   ،دارًد  البتِ با تَرِ بِ تغاعیی   هدد کَتاُ تأحیزعَاهل تکٌیکی یا فٌی ّغتٌد کِ  (عَم

اس ّز کیالای دیگیز اعی       تز بیؼایي عَاهل بز قیو  آى  تأحیزؽدد ، اعتزاتضیک بَدى ایي کالا

اها عاهل چْارهی ًیش ٍرَد دارد کِ ؽاید بیؼ اس ّزکالای دیگزی در هَرد بیاسار ًفی  هقیدا     

عاد هزبَط بیِ  ًواید ٍ آى اعلاتز هیّا را پیچیدُبیٌی قیو داؽتِ باؽد ٍ تحلیل باسار ًف  ٍ پیؼ

 ( 7821، عزضِ ٍ تقاضا ٍ باسار اع  )تغٌتاػ

ّای تزٍریغتی بیز بیاسار رْیاًی ًفی  ٍ     عَاهل عیاعی ٍ غیزاقتقادی هاًٌد رٌگ ٍ فعالی  تأحیز

در  افیَلاً آى تاکٌَى کوتز هَرد تَرِ قزار گزفتِ اع  عل  ایي اهز ؽاید آى بَدُ اعی  کیِ    قیو 

اس عزضیِ ٍ تقاضیا کوتیز در ًظیز گزفتیِ ؽیدُ اعی  ٍ آى چیِ          یک باسار اقتقادی ًقؼ عَاهل غییز 

بز آى بَدُ اع  تا عَاهیل ٍ   هؤحزّا را تعییي کزدُ اع  عزضِ ٍ تقاضا ٍ عَاهل عغح قیو  تز بیؼ

 هتییزّای عیاعی 

ّای تزٍریغیتی بیز قیوی      عَال ّغتین کِ آیا رٌگ ٍ فعالی  در ایي هقالِ بِ دًبال پاعخ بِ ایي

 خَاّد گذاؽ ؟ زتأحیرْاًی ًف  

 ّای اتفاق افتادُ در قیوت ًفتسیز تاریخی حَادث ٍ ضَک. 1-1

ُ   بِ عَرکلی رًٍد قیو  ًف  در عَل سهاى ًَعاى ّیای  ّای سییادی داؽیتِ ٍ ؽیدد آى در دٍر

گیزی بحیزاى در اییي    تَادث ٍ ٍقایع هتعددی هَرب ؽکل، هاتلف هتفاٍد بَدُ اع   در ایي بیي

 خی اس هْوتزیي ایي تَادث اس قزار سیز اع 4اًد کِ بزباسار گزدیدُ

ّای ًفتی دارد کِ بیِ دلاییل هاتلیف اتفیا  افتیادُ      ّای اخیز ریؾِ در ؽَکبحزاى ًفتی در دِّ

اع   اٍلیي ؽَک ًفتی ّوزاُ با اًقلا  اعلاهی ایزاى ٍ عپظ بزٍس بحزاى در رٍابیظ اییزاى ٍ عیزا     

 آهزیکیا بؾکِ ًف  در باسار ًف  ؽد  اؽیال عیفارد  بَد کِ هٌزز بِ کوبَد دٍ هیلیَى  7321در عال 

ِ ّا بِ فَرد تحزین ٍارداد ٍ هعاهلِ ًف  ایزاى بیِ ابعیاد   یآهزیکایدر تْزاى ٍ ٍاکٌؼ هتقابل   هغیأل

عزبغیتاى    علی  عیقَط رصیین ؽیاُ قغیع ؽید      ِ در رزیاى ایي اًقلا  فدٍر ًف  اس ایزاى ب داهي سد 

اٍپک تَافق کزدًد بزای رلیَگیزی اس افیشایؼ قیوی  ًفی  تَلیید خیَد را        ایععَدی ٍ عایز اعض
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 10ٍ  9ّای  هجلِ اقتصادی سا  ضاًشدّن ضوارُ 8

هبٌی بز عدم خزید ًفی    آهزیکاٍ دعتَر ر یظ روَْر ٍق   ّا آىلاػ رغن ت افشایؼ دٌّد  اها علی

دلار  28/78ای  هاُ قیو  ًف  اس بؾکِ 71فقظ عی  اس ایزاى قیو  ًف  بِ رکَرد ردیدی دع  یاف  

ّیای ًفی  در تیاریخ پیظ اس     قابل تَرِ ایي بَد کِ عاهل افلی بیزٍس بیالاتزیي قیوی     ًکتِ  رعید 8/83بِ 

 ٍقَا اًقلا  ایزاى بَد ٍ ؽزٍا رٌگ عزا  علیِ ایزاى ًیش عبب تداٍم آى ؽد   ، رٌگ رْاًی دٍم

 7331باؽد  قیو  ًفی  در هیاُ اٍد عیال    ؽَک بعدی هی 7331اختلال در قیو  ًف  در عال 

دیگز افشایؼ یاف   با پاییاى ییافتي رٌیگ عیاسهاى      %78 آهزیکاپیواًاى  ٍ ّن عل  رٌگ بیي عزا  بِ

هیاُ   3هلل فدٍر ًف  عزا  را تحزین کزد  ایي اقدام عیاسهاى هلیل باعیج ؽید تیا قیوی  ًفی  عیی         

 7337عییزا  بییِ کَییی  ٍ رٌییگ عییال   7331تولییِ عییال  بییاردیگز بییِ ًقغییِ اٍد ردیییدی بزعیید  

 .یغتی اع  کِ تاکٌَى علییِ فیٌایع ًفی  فیَرد گزفتیِ اعی       تزیي اقدام تزٍر بشرگ، فارط خلیذ

در ، دؽی  هیی بؾیکِ در رٍس بیزآٍرد    یلییَى ه 1تیدٍد   7331کیِ در عیال    ی تَاى فادراد ًف  کَ

 رف   یيرٌگ کاهلاً اس ب یيا یاىرز

عیپتاهبز در  77تادحِ بعدی کِ باعج ؽد ؽَک ردیدی بِ قیو  ًف  ٍارد ؽیَد ٍقیَا تادحیِ    

بیِ   آهزیکیا با تْیارن  بِ افیاًغتاى ٍ عزا  ؽد   آهزیکاباؽد کِ هَرب تولِ ًظاهی هی 1117عپتاهبز 

قیو  ًف  بِ تدریذ رٍ بِ افیشایؼ  ، ؽدى تَلید ًف  ایي کؾَر اس باسارد ٍ خار 1111عزا  در عال 

ٍ  1111در عیال  ، گذاؽ   پیؼ اس آى ًیش با تلاػ ایزاى ٍ عایز کؾیَرّای عضیَ اٍپیک    کاری عیاس

ّیای   زل باسار ًف  عزاتی ٍ بِ تقَیب اعضای اٍپک رعید کیِ بزاعیاط آى قیوی    ردید بزای کٌت

بیا بیزٍس    1111ّای ًف  اس عیال  رًٍد فعَدی قیو  ای قابل قبَل قزار گزف   رْاًی ًف  در داهٌِ

کیِ  پیظ اس آى  1118هؾکلاتی در ًٍشٍ لا بِ خاعز اف  ؽدید تَلید ایي کؾَر ّوزاُ ؽد  در هارط 

در عزا  آغیاس ؽید  قیوی  ًفی  در      آهزیکاّای ًظاهی فعالی ، ًدکی بْبَد یافتِ بَدتَلید ًٍشٍ لا ا

ّیا رْیؼ کیزدُ ٍ    قیوی  ، دلار در ّز بؾکِ گذؽ  ٍ در صٍ یي ّویاى عیال    81اس هزس  1112اکتبز 

بِ دلیل  1110ٍ آغاس عال  1118دلار در ّز بؾکِ عبَر کزد  در پایاى عال  01عزاًزام اس هزس رٍاًی 

ِ ّیای ؽیدید اییزاى بیا غیز  بیز عیز        بِ ٍریَد آهیدُ در ًیززییِ ٍ بیزٍس اخیتلاف      ّایآؽَ   هغیأل

 1110در پاییاى صاًَییِ   ، ّای ًف  ّوچٌاى رًٍد فعَدی بِ خیَد گزفی   قیو ، ایّای ّغتِ فعالی 

 18/38بیِ قیوی     1111دلار افشایؼ یاف   ّز بؾکِ ًف  در هیاُ هیِ عیال     02قیو  ًف  بِ بیؼ اس 

دٌّید  گزچیِ   در ًیززییِ ًغیب  هیی    آهیدُ  ّای بِ ٍرَدکِ ایي افشایؼ را بِ ًاآراهی دلار هبادلِ ؽد
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 9 ّای تزٍریستی ٍ جٌگ ...بزرسی ارتباط بیي فؼالیت

دلار را ّین تززبیِ    13/33ؽاّد ًَعیاًاد سییادی بیَد ٍ تتیی رکیَرد       1111باسارّای ًف  در عال 

بِ ٍقَا پیَع   در  1112دلاری عزاًزام در رٍسّای ًاغتیي عال  711اها تحقق رٍیای ًف  ، کزد

ز ًف  ٍ کاّؼ ارسػ دلار ٍ تحَلاد ّای هخایهحدٍدی ، ّای عیاعی در ًیززیِاهیپی بزٍس ًاآر

آى  ر ًیَیَرک ؽکل گزف  کِ در ًتیزِهَری اس خزیدّای عَدرَیاًِ در باسا، عیاعی در پاکغتاى

 1112دلار در ّز بؾکِ رعید  رًٍد افشایؾی قیو  ًف  در عَل عیال  711عابقِ بْای ًف  بِ رقن بی

تیز ؽیدى آحیار    با ریدی ، رعید  با ایي تال 1112دلار در ّز بؾکِ در صٍ یِ  721  ٍ بِ هزس اداهِ یاف

عییز ًشٍلیی قیوی  ًفی      ، بحزاى هالی اخیز در کؾَرّای پیؾزفتِ ٍ عزای  آى بِ تویام ًقیاط رْیاى   

 (  1112، 1کَلًَی ٍ هٌزاآغاس ؽدُ اع ) هزدداً

ّای ًفی  اس   ٍارد هزتلِ ردیدی ؽد ٍ قیو  باسار ًف ، با تولِ آهزیکا بِ عزا عَر خلافِ  بِ

ّیای رْیاًی    کِ قیوی   عَری ؽاّد افشایؼ چؾوگیز ؽد؛ بِ، 1112تا ًیوِ اٍل عال  1112اٍایل عال 

دلار در  2 783دلار در ّز بؾکِ ٍ ًیش قیوی  عیبد ًفتیی رٍساًیِ اٍپیک تیا عیغح         721ًف  تا عغح 

ًفی  بیِ دلییل      قیوی  ، حیزاى اقتقیادی رْیاى   افشایؼ یاف  کِ با آغیاس ب  1112صٍ یِ 72ّزبؾکِ در 

 دلار در ّز بؾکِ رعید  81کاّؼ تقاضا بِ عزع  کاّؼ یاف  ٍ بِ کوتز اس 

افیشایؼ  ، داهي باسار ًف  را خَاّید گزفی    1112احزی کِ اس عزف افشایؼ قیو  ًف  در عال 

یؼ باعییج افییشا 1112در عییال  ّییای بییالای ًفیی  ّییا در ایییي باییؼ اعیی   قیویی  گییذاریعییزهایِ

رٍد بیا  گذاری بزای اعتازاد ًفی  گزدییدُ اعی  کیِ اًتظیار هیی      ّا در باؼ عزهایِگذاری عزهایِ

قیوی  ًفی  در آیٌیدُ بیؾیتز کیاّؼ یابید       ، ّا ٍ افشایؼ عزضِ ًفی  گذاریرعیدى ایي عزهایِحوز بِ

 (  7822، سادُ)تغي

کاّؼ چؾوگیزی ، ًیبا ٍقَا بحزاى هالی در آهزیکا ٍ عزای  آى بِ اقتقاد رْا 1112در عال 

دلار در  88دلار بِ تیدٍد   781عَری کِ قیو  آى اس تدٍد  بِ، در قیو  رْاًی ًف  بِ ٍرَد آهد

 01قیو  ًف  رًٍد افشایؾی بِ خَد گزف  ٍ هتَعظ قیوی  ًفی  بیِ     1113ّز بؾکِ رعید  در عال 

یقیا )بیِ ٍییضُ بیا     تحیَلاد عیاعیی خاٍرهیاًیِ ٍ ؽیوال آفز    ، هییلادی  1171دلار رعید  اس اٍاخز عال 

اٍپک ٍ عَهیي فادرکٌٌدُ عودُ ًف  در  یبحزاًی ؽدى اٍضاا عیاعی لیبی بِ عٌَاى یکی اس اعضا

ّای فعالاى باسار ًغب  بِ کیاّؼ تَلیید ٍ   سیزا ًگزاًی، آفزیقا( رًٍد افشایؼ قیو  ًف  اداهِ داؽ 

                                                           
1. Cologni & Manera 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
jip

.ir
 a

t 1
5:

48
 +

04
30

 o
n 

S
un

da
y 

A
pr

il 
9t

h 
20

17

http://ejip.ir/article-1-869-fa.html


 

 10ٍ  9ّای  هجلِ اقتصادی سا  ضاًشدّن ضوارُ 10

یافتیِ ٍ بیِ    شایؼفادراد ًف  ایي کؾَر عبب ؽد تا قیوی  رْیاًی ًفی  ًشدییک بیِ دُ درفید افی       

 دلار در ّز بؾکِ بزعد 710

ِ  کؾیَر  ایي، لیبی در داخلی رٌگ آغاس اس ِ  هیلییَى  08/7 رٍساًی  را ؽییزیي  ٍ عیبک  ًفی   بؾیک

ِ  2/7 هقیدار  اس لیبیی  ًفی   تَلیید  هییشاى  1171تیا   1111 دِّ عی  اع  ًوَدُ هی تَلید  2/7 هقیدار  بی

 ؽید  اًزیام  7301 عیال  در کِ خَد ؽدُ حب  تَلید اٍد با البتِ کِ یاف  افشایؼ رٍس در بؾکِ هیلیَى

ُ  ایزیاد  هدًی اختلافاد عل  بِ ّا هاُ لیبی ًف  باؼ  فافلِ داؽ ( رٍس در بؾکِ هیلیَى 8)  در ؽید

   گزف  عز را خَد کار دٍبارُ عال ّواى دعاهبز در کِ گزدید اختلال دچار 1177 فَریِ

ایزاى اس یک عَ ٍ ًیش تْدیدّای اییزاى بیِ قغیع    ّای ؽدید علیِ ًیش تحزین 1171در ابتدای عال 

هٌزز بیِ  ، ّا اس عَی دیگزدر فَرد تؾدید تحزین، فَری فادراد ًف  بِ ارٍپا ٍ بغتي تٌگِ ّزهش

 دلار ؽد  718دلار بِ  771افشایؼ قیو  ًف  اس تدٍد 

کِ ٍ ّیز بؾی   یافی   یؼدلار افیشا  8بیِ   ییک ًف  ًشد یو ق یويعزبغتاى بِ  یتْارن ًظاه یدر پ

تیزیي کؾیَرّا در بیاسار ًفی       یوي ًیش اسرولِ هْن  یددلار رع 82اس  یؼؽوال بِ ب یایًف  بزً  در

چزا کِ ایي کؾَر در یکی اس هغیزّای هْن اًتقال ًف  ٍاقع ؽیدُ ٍ ّوییي اهیز هَقعیی  اییي      ، اع 

تییزیي  ٍرییَد بحییزاى در یکییی اس بییشرگ .کٌیید کؾییَر را در تییأهیي اهیٌیی  ًفیی  بغیییار تغییاط هییی 

َعظ ایي کؾَر در کؾَری کِ در ًشدیکیی  ت هیتَلیدکٌٌدگاى ًف  در رْاى ٍ ّوچٌیي عولیاد ًظا

سهیاى بیا    ّین   دّید  قیو  ًفی  را افیشایؼ هیی    اًعبع، تزیي هغیزّای ًفتی ٍاقع ؽدُ اع  یکی اس هْن

قیو  عیلای عییاُ در باسارّیای رْیاًی تیدٍد      ، تولاد َّایی عزبغتاى ٍ چٌد کؾَر عزبی بِ یوي

  د گزاى ؽددرف0
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 11 ّای تزٍریستی ٍ جٌگ ...بزرسی ارتباط بیي فؼالیت

 7311-1172ّای ؽوار ٍقایع ًفتی عی عالگاُ  7ردٍل 

 گذار بز قیوت ًفتتأثیزػَاهل  ػلت

هیشاى 

 ییزتغ

 دلار()

تغییز 

 قیوت
 هاُسا  / 

 جٌگ

 

 7331اٍد  78تا  88 +72 اؽیال کَی  تَعظ عزا 

 8 71آغاس عولیاد عَفاى فحزا علیِ عزا  ٍ عزضِ 

 آهزیکاهیلیَى بؾکِ اس هخایز ًفتی اعتزاتضیک 
 7337فَریِ  88تا  72 -78

ّای تزاری رْاًی ٍ کاّؼ ؽدید تولِ بِ بزد

 قیو  ًف 
 1117عپتاهبز  11تا  70 -0

 1118هارط  81تا  12 -2 اًتؾار خبز عدم تازیب هیادیي ًفتی عزا 

تحَلات 

ی اسیس

 درکطَرّا

 7337دعاهبز  70تا  71 +7 فزٍپاؽی اتحاد رواّیز ؽَرٍی

 7313صاًَیِ  78تا  82 +73 اًقلا  اعلاهی ایزاى

 1177صاًَیِ  21تا718 +18 اًقلا  داخلی هقز

تٌص ٍ 

 یًاآراه

 کؼ ًف گالي ًف  خام در  َىیلیه 77ًابَدی 

 ٍالدس هتعلق بِ ؽزک  اکغَى
 7322هارط  78تا  11 +1

 7332/ عپتاهبز آٍریل 70تا  73 +8 اعتقا  کارگزاى ًف  در ًیززیِ

ّا در ًاآراهی عیاعی در ًٍشٍ لا ٍ افشایؼ درگیزی

 خاٍرهیاًِ
 1118صاًَیِ ٍ صٍ ي  12تا  81 +2

 1111عپتاهبز  12تا  81 +2 اتتوال تولِ بِ عزا ، اعتقا  عوَهی در ًٍشٍ لا

 تحزین
 7318اکتبز  1تا  71 +2 ًفتی اس عَی کؾَرّای عز آغاس تحزین 

 7311هارط  71تا  11 +8 تْدید تحزین علیِ لیبی تَعظ عاسهاى هلل

EIA) آهزیکا ادارُ اعلاعاد اًزصی ٍابغتِ بِ ٍسارد اًزصیهأخذ4 
7) 

  

                                                           
1. Department of energy, Energy Information Administration 
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 10ٍ  9ّای  هجلِ اقتصادی سا  ضاًشدّن ضوارُ 12

 

 پیطیٌِ پضٍّص. 2

رْیاًی ًفی  در    ّای تزٍریغتی ٍ رٌگ بز قیوی  هغالعاد اًدکی با هَضَا بزرعی احز فعالی 

داخل ٍ خارد اس کؾَر فَرد گزفتِ کِ در اداهِ بِ هغالعاد داخلی ًشدیک بِ هَضَا هیَرد ًظیز   

 کٌین الوللی اؽارُ هیٍ عپظ بِ هغالعاد بیي

ّیای  گیذار بیز قیوی    تأحیز( بِ بزرعی عَاهل عیاعیی کیِ یکیی اس عَاهیل هْین      7828) تغٌتاػ

ّیا ٍ تویلاد   کٌد کِ عَاهل عیاعی هاًٌد رٌگحلیل هیباؽد پزداختِ اع   ایؾاى ترْاًی ًف  هی

ؽیَد البتِ بایید   ّیا هیی  باسار ًف  را تح  فؾار رٍاًی قزار دادُ ٍ هَریب افیشایؼ قیوی    ، تزٍریغتی

کٌٌید ٍ اییي خیَد تحلییل     رْ  با عَاهل اعاعی عویل ًویی  ّن تَرِ داؽ  کِ عَاهل عیاعی لشٍهاً

 کٌد باسار را پیچیدُ هی

بیِ هٌشلیِ   ، بِ بزرعی ًقؼ عاهل تغلظ بیز هٌیابع ًفتیی اعیتزاتضیک خلییذ فیارط      ( 7831) تاؾید

پزداسد عبیق تحلییل ایؾیاى بیِ ًظیز      هیی ، هْوتزیي عل  تْارن ًظاهی ایالاد هتحیدُ بیِ عیزا  اعی     

اس پیؼ تعییي ؽدُ بَد ٍ ، بِ عزا  در راعتای تغلظ بز هٌابع ًفتی آهزیکارعد بزًاهِ تْارن ًظاهی  هی

ٍ اّویی   بییاًگز ًقیؼ   ، ّیای ًفتیی اییالاد هتحیدُ در خلییذ فیارط      کاهیل اعیتزاتضی  عیز تحَل ٍ ت

 اع   آهزیکافارط در اعتزاتضی اهٌی  هلی رٍسافشٍى هٌابع ًفتی خلیذ 

ایي ٍاقعِ بزاقتقاد  تأحیزعپتاهبز بِ تحلیل 77( با بزرعی پیاهدّای اقتقادی ٍاقعِ 7821) درخؾاى

ِ بِ تحلیل ایؾاى ٍقتی عزضِ در تال افشایؼ ٍ تقاضیا در تیال   ایزاى ٍ ًف  پزداختِ اع  کِ با تَر

ٍ بیاسار رْیاًی ًفی  بیِ راتتیی آهیادگی دارد کیِ        ، کاّؼ باؽد قیو  ًف  گزایؼ بِ کاّؼ دارد

 فارط را بپذیزد هیلیَى بؾکِ ًف  در رٍس اس فادراد ًف  خلیذ1کاّؼ 

بیِ   «خیام ؤحز بیز قیوی  ًفی     تفکیک ٍ عیٌزؼ عَاهیل هی   » در هغالعِ( 7821) ًافزیاى سهاًی ٍ

ل ایؾیاى تفیاٍد ٍ گیاُ تعیارك     پزداسًید  عبیق تحلیی   بزرعی عَاهل هیؤحز بیز قیوی  ًفی  خیام هیی      

ّیای بیاسار ًفی  اعی       تیاکی اس پیچییدگی  ، ّیای اخییز  ّای افشایؼ قیو  ًف  خام در عال تحلیل

وللیی را در  البییي  هغیا ل عیاعیی ٍ  ، عَاهل هؤحز بیز قیوی  ًفی  عییف ٍعییعی اس عٌافیز اقتقیادی       

یی بِ فعالی  درآهیدُ  عَدرَدر باسار بَرط با اًگیشُ  باساى عفتِگیزد  بزآیٌد ایي عَاهل تَعظ  بزهی

 1110تیا   7311ّیای  ؽَد  در ایي هقالِ عَاهل هؤحز بز قیوی  ًفی  عیی عیال     ٍ قیو  ًف  تعییي هی

گیزًد ٍ هیشاى احز ّز یک اس ایي عَاهل بیز قیوی  ًفی  هیَرد عیٌزؼ      هَرد تزشیِ ٍ تحلیل قزار هی
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 13 ّای تزٍریستی ٍ جٌگ ...بزرسی ارتباط بیي فؼالیت

، ّیای عیاعیی  ّا ٍ تیٌؼ ًاآراهی، عَاهل هْوی هاًٌد رٌگ عَرکلی بِگیزد  عبق ایي تحلیل قزار هی

کٌٌیدگاى بیِ تفکییک هیَرد تزشییِ ٍ       ؽزایظ آ  ٍ َّایی ٍ تقویواد اٍپک ٍ هقیزف ، ّاتحزین

 ؽَد  گیزی هیاًداسُ، ز ّزیک در ایي باسُ سهاًیگیزًد ٍ هیشاى احتحلیل قزار هی

7چارلظ ٍ داًِ
بیِ   «تیداٍم ًَعیاًاد در باسارّیای ًفی  خیام     »ای تح  عٌَاى در هقالِ، (1178) 

  ِ پزداسًید  بیِ ًظیز    در تیداٍم ًَعیاًاد در باسارّیای ًفی  خیام هیی       1ایبزرعی احزاد عَاهیل تاؽیی

تَاًٌید اس ییک درک   گیذاراى هیی   ی هالی ٍ عیاع کٌٌدگاى در باسارّاًَیغٌدگاى ایي هقالِ ؽزک 

قیزار دٌّید    تیأحیز تَاًٌد ًَعیاًاد را در عیَل سهیاى تحی      ّا هیبْتزی در هَرد ایٌکِ چگًَِ ؽَک

ای در ایي هغالعِ با اعتفادُ اس یک آسهَى ًیوِ پاراهتزی ردید بز اعاط عَاهل تاؽیِ هٌد ؽًَد بْزُ

 تیأحیز بیٌیی ٍ  قابیل پییؼ  ؽًَد  با تَرِ بِ هاّیی  غیز ی هیایّای ًاّوغاًی ٍاریاًظ ؽزعی ؽٌاعهدل

ِ      ایي ٍقایع غیز عادی اؽارُ بِ ؽَک، بشرگ ای ّای بشرگ داؽیتِ ٍ اغلیب بیِ عٌیَاى عَاهیل تاؽیی

تیَاى رٌیگ   ای کِ در ایي هقالِ بِ آى اؽارُ ؽدُ اع  هیی ؽًَد  اس رولِ عَاهل تاؽیِؽٌاعایی هی

تولِ بِ کَی  تَعظ عزا  در آگَع  ، 7320رَلای ٍ آگَع  ، آٍریل، ایزاى ٍ عزا  در هارط

را  1113ٍ صاًَیِ  1112بحزاى هالی رْاًی در دعاهبز ، 7337عولیاد عَفاى فحزا در صاًَیِ ، 7331

فزآیٌد درک ًَعیاًاد در  ، عاسی ًَعاًادای در هدلًام بزد  بٌابزایي با در ًظز گزفتي عَاهل تاؽیِ

 یابد هیباسارّای ًف  خام بْبَد 

ّییای هبٌییای احییز فعالییی در هغالعییِ خییَد بییز، (1178) 3کزیغییتَط کَلیییاس اعییتفاًَط پاپییاداهَ

تزٍریغتی ٍ رٌگ بز قیو  ًف  بِ بزرعیی احیزاد رٌیگ ٍ تزٍریغین در کَارییاًظ بییي ؽیاخـ        

بیا   - CAC40  ٍFTSE100، ارٍپیا  S&P 500، آهزیکیا  DAX-قیو  ًف  ٍ چْار باسار عْام عودُ

ًد  عبق تحلیل ایؾیاى رٌیگ بیز    ّا پزداخ  BEKK-GARCHاعتفادُ اس یک هدل غیزخغی اس ًَا 

دارد ٍ بیا تَریِ بیِ اییي تیَادث تزٍریغیتی کیِ یکیی اس          تیأحیز کَاریاًظ بییي بیاسدُ ًفی  ٍ عیْام     

 تیأحیز ٍ باسدُ ًف  را تحی    DAX  ٍCAC40بیٌی ًؾدُ اع  تٌْا ارتباط بیي ّای اهٌیتی پیؼ ؽَک

 ٍ باسدُ ًف  هؾاّدُ ًؾدُ اع   FTSE100 ،S&P 500قابل تَرْی بیي  تأحیزر دادُ اع  ٍ قزا

                                                           
1. A. Charles & O. Darne 

2. Outlires 

3. Christos kollias & Stephanos Papadamou 
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 10ٍ  9ّای  هجلِ اقتصادی سا  ضاًشدّن ضوارُ 14

با اعیتفادُ   «تزٍریغن ٍ باسدُ ًف »ای تح  عٌَاى در هقالِ، (1113) 1ّظ ٍ رکغَى، بلَهبزگ

کؾیَر تَلیدکٌٌیدُ ًفی  ٍ دٍرُ     11ّای پاًل بزای ٍ هزوَعِ دادُ OLSاس یک هدل تززبی اس ًَا 

کٌٌید ٍ بیا اعیتفادُ اس هیدل     احز تزٍریغن بز قیو  رْاًی ًفی  را بزرعیی هیی   ، (7312-1118)سهاًی 

تززبی هَرد اعتفادُ احز تزٍریغن در قیو  عْام ًف  در تویام باسارّیای ًفی  کیِ هیٌعکظ کٌٌیدُ       

کٌٌد  ًَیغٌدگاى بزایي باٍرًد سهیاًی کیِ فزفیی     ّای هتفاٍد عزضِ اع  را بزآٍرد هیهحدٍدی 

، سهاًی کِ تقاضیای رْیاًی ًشدییک بیِ عزضیِ رْیاًی اعی         ،عٌَاى هخالبِ ،یعٌی ؛اع  رْاًی کن

ُ ّا ایي اع  کِ هیبیٌی آىتز اع  ٍ پیؼ احزاد تزٍریغن بشرگ ّیای  تَاى اًتظار داؽ  قیو  بٌگیا

 ًفتی بِ رٌگ ٍاکٌؼ هخب  ًؾاى دٌّد 

د بِ خقَؿ ایٌکیِ بیِ   آیٌّای قیوتی بِ تغا  هیرٌگ ٍ عولیاد تزٍریغتی اس عَاهل ؽَک

رٌیگ ٍ عولییاد تزٍریغیتی ّویَارُ      تیأحیز ایي اعی  کیِ    افتٌد  ًکتِ هْناگْاًی اتفا  هیفَرد ً

ّوغییَ ٍ یییک رْیی  ًیغیی  ٍ بغییتِ بییِ ایٌکییِ عولیییاد ًظییاهی در هٌییاعق عوییدُ تَلیدکٌٌییدُ یییا     

ِ هٌیاعق هْین   لاد تزٍریغتی بهتضاد بز قیو  ًف  دارد  تو تأحیزدٍ ، کٌٌدُ ًف  اتفا  بیفتد هقزف

کٌٌیدُ ًفی  باعیج     کٌٌدُ ًف  باعج افشایؼ قیو  ًفی  خَاّید ؽید ٍلیی در هٌیاعق هقیزف      تَلید

 ؽَد کاّؼ قیو  هی

ا اه ی  ،در هٌاعق تَلیدکٌٌدُ ًف  با ٍرَد ایٌکِ تَاى بغیار بالایی بزای افشایؼ تَلیید ًفی  دارًید   

ِ ٍقَا تولاد تزٍریغتی در ایي هٌاعق باعج هی ری فیَرد ًگییزد ٍ چٌاًچیِ    ذاگی ؽَد کِ عیزهای

ّیا خَاّید ؽید  ّوچٌییي     ؽیَد کیِ باعیج افیشایؼ قیوی      گذاری ًباؽد عزضیِ هحیدٍد هیی    عزهایِ

ّیای هاتلیف بییي    ّیا ٍ فعالیی   گبا اعتفادُ اس تحلیل ًویَداری بیِ بزرعیی احزرٌی    ، 1(1111ٍیلیاهش)

عبیق تحلییل   خقَؿ رٌگ ایزاى ٍ عزا  بز بیاسار ًفی  پزداخی  کیزد      بِ (7318-1112)ّای  عال

دلار بیزای  72ایؾاى تزکیبی اس اًقلا  ایزاى ٍ رٌگ اییزاى ٍ عیزا  باعیج ؽید قیوی  ًفی  خیام اس        

 یعٌی بیؼ اس دٍ بزابز بزعد  7327دلار بزای ّز بؾکِ در عال  88بِ  7312ّزبؾکِ در عال 

  

                                                           
1. Brock blomberg & gregory hess and J.hunter jackson 

2. Williams  
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 15 ّای تزٍریستی ٍ جٌگ ...بزرسی ارتباط بیي فؼالیت

 

 هذ  ٍ رٍش بزآٍرد آى. 3

زُ گزفتي اس هباًی ًظزی ٍ با اعتفادُ  ( بیِ  OLSاس رٍػ تداقل هزبعیاد هعویَلی )  در ایي قغو  با بْ

َ     بزآٍرد هدل تززبی قیو  ًف  هی  پزداسین  هدل هَرد اعتفادُ در اییي تحقییق بزگزفتیِ اس کَلییاس پاپیاداه

ی تزٍریغتی ٍ رٌگ را بز قیو  ًف  ٍ چْیار ؽیاخـ عیْام عویدُ را بزرعیی      ّا  یاحز فعالکِ ، (1178)

ّای تزٍریغتی ٍ رٌگ بیِ عٌیَاى   ى تابعی اس هتییزّای فعالی تَاباؽدکِ قیو  ًف  را هیهی، کزدُ اع 

ٍ قیوی    OECDداخلیی کؾیَرّای    ًاخالـ دیتَلهتییز هزاسی داًغ  کِ ععی ؽدُ با افشٍدى دٍ هتییز 

ایی بِ ایي فَرد اع 4، رْاًی گاس عبیعی بِ عٌَاى هتییز کٌتزلی  تعدیل ؽَد  هدل ًْ

      (      ،    ،     ،    (  )،    )  (7)  

 4کِ عَری بِ

OIL 5 قیو  ٍاقعی رْاًی ًف  خام 

ATTACK  5 تعداد تولاد در عال(ّای تزٍریغتی )فعالی 

PGAS 5 قیو  رْاًی گاس عبیعی 

GDP 5داخلی رْاًی ًاخالـ دیتَل 

OIL(-1) 5 هتییز با ٍقفِ قیو  رْاًی ًف 

WAR  5رٌگ بِ عٌَاى هتییز هزاسی 

دلیل ٍابغتگی قیو  ًف  بِ هقدار عال قبل خَد در هدل تززبی هقدار بیا ٍقفیِ هتیییز ٍابغیتِ     بِ 

ًیش در هدل اعتفادُ خَاّد ؽد  بیا ٍریَد ًاّوغیاًی ٍارییاًظ در اریشای اخیلال هعادلیِ فیَ  را بیِ          

 دٌّیدُ ٍارد در ابتدای هتییزّا ًؾاى Lکٌین )اضافِ ؽدى تزف فَرد تابع لگاریتوی سیز تعزیف هی

 در هَرد هدل هَرد ًظز اع (4 ّا آىکزدى ؽکل لگاریتوی 

LPOIL=                                 (  )       (1  )  

 

 تأحیزّای تزٍریغتی دارای یک بز عبق هباًی ًظزی ٍ هغالعاد تززبی ها اًتظار دارین کِ فعالی 

ّیای  باؽید  ٍ ّوچٌییي اًتظیار داریین کیِ ٍقیَا رٌیگ       ّای رْاًی ًف   ی بز قیو دار یهعٌهخب  ٍ 

اییي تَفییف    بیا  داری باؽید   هاتلف با قیو  ًف  ّواًٌد تزٍریغن دارای یک رابغِ هخبی  ٍ هعٌیی  

ّیای   خقَؿ در هٌاعق تَلیدکٌٌدُ ًف  باعج افشایؼ در قیو  ٍقَا تولاد تزٍریغتی ٍ رٌگ بِ
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 10ٍ  9ّای  هجلِ اقتصادی سا  ضاًشدّن ضوارُ 16

اخلی ٍ قیو  گاس بِ عٌیَاى عَاهیل بٌییادی احیز     رْاًی ًف  خام ؽَد  ّوچٌیي هتییز تَلید ًاخالـ د

کِ تیییزاد ّزیک باعج تیییز در  عَری هخب  ٍ هعٌاداری بز قیو  رْاًی ًف  خام خَاّد داؽ  بِ

 قیو  ًف  در رْ  هخب  خَاّد ؽد 

ّای بِ کار گزفتیِ ؽیدُ در اییي تحقییق بیِ فیَرد عیزی سهیاًی ٍ بیا تٌیاٍ  عیالاًِ بییي             دادُ

ای اعی   ّا در ایي تحقیق بِ فَرد کتابااًِباؽد  رٍػ گزدآٍری دادُ هی (7321-1172) ّای عال

ّیییای اقتقیییادی هعتبیییز هغالعیییِ ٍ ٍاکیییٌؼ بیییِ تزٍریغییین  ٍ آهارّیییای اعیییتفادُ ؽیییدُ اس عیییای 

(http://www.start.umd.edu   آصاًیییظ اعلاعیییاد اًیییزصی ٍ )آهزیکیییا (http://www.eia.gov )

 اعتازاد ٍ هَرد تزشیِ ٍ تحلیل قزار گزفتِ اع  

 ّای پضٍّصّای آهاری ٍ یافتِآسهَى. 4

ؽیَد لاسم اعی  تیا    اس آًزاکِ بیي ّوِ هتییزّای الگَ ًیش یک رابغِ هخب  با سهیاى هؾیاّدُ هیی   

هیَرد آسهیَى قیزار گییزد ٍ عیپظ هیدل تحقییق        هاًایی ٍ یا بِ عبارد بْتز ٍرَد ریؾیِ ٍاتید   ، ابتدا

 تاویي سدُ ٍ ًتایذ ًیش تحلیل ؽًَد 

  4پیزٍى در عیِ تالی     -اس آسهیَى ریؾیِ ٍاتید تعویین ییا فیلییپظ      ، بزای آسهَى هاًیایی هتییزّیا  

د کِ ًتیایذ  اعتفادُ ؽ، بدٍى رًٍد ٍ عزك اس هبدأ  8، با رًٍد ٍ عزك اس هبدأ  1، با عزك اس هبدأ  7

درفد بزای تال  با عزك اس هبدأ بزای آسهَى هاًیایی هتییزّیا در عیغح ٍ    38اعویٌاى آى در عغح 

 بزای آسهَى هاًایی هتییزّا در تفاضل هزتبِ اٍل در ردٍل سیز قابل هؾاّدُ اع  

 آسهَى هاًایی هتییزّا  1ردٍل 

 آسهَى ریطِ ٍاحذ در تفاهل هزتبِ اٍ  آسهَى ریطِ ٍاحذ در سطح

 هتغیز

هقذار 

 بحزاًی

هقذار آهارُ 

 ًتیجِ آسهَى

هقذار 

 بحزاًی

هقذار آهارُ 

 ًتیجِ آسهَى

-1 0 -30 1 ًاهاًا -88 7 -30 1 ًف  یو ق یتنلگار  I(1) 

-0 2 -30 1 ًاهاًا -12 7 -30 1 ّای تزٍریغتیفعالی   I(1) 

-01 8 -30 1 ًاهاًا -GDP 1 30- 1 81 لگاریتن  I(1) 

 I(1) -8 0 -30 1 ًاهاًا -30 7 -30 1 گاس یو ق لگاریتن

 تحقیق ًتایذ4 هأخذ
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 17 ّای تزٍریستی ٍ جٌگ ...بزرسی ارتباط بیي فؼالیت

گییزی بیا    تفاضیل  بیار  کباؽٌد کِ با یی ؽَد تواهی هتییزّا در عغح ًاهاًا هی عَر کِ هلاتظِ هی ّواى

بیِ هٌظیَر    ،رٍ ّویِ هتییزّیا اًباؽیتِ اس هزتبیِ اٍل ّغیتٌد  بٌیابزایي      ؽًَد  اس ایيتَرِ بِ ردٍل فَ  هاًا هی

اًباؽیتگی هتییزّیا    ؽتگی اعتفادُ ؽَد  بزای بزرعی ّین اًبا بلٌدهدد باید آسهَى ّنغِ تعادلی اعویٌاى اس راب

ّاعی   هشیی  اییي    تیزیي رٍػ رَعیلیَط اسرولِ کاربزدی -چٌدیي رٍػ ٍرَد دارد  رٍػ رَّاًغي

چٌییي در اییي   کیزد  ّو تَاى تزکیبی اس هتییزّا با هزاتب روعی هتفیاٍد را اعیتفادُ   رٍػ ایي اع  کِ هی

را ًییش هؾیاـ کیزد  بیِ ّوییي دلییل در اییي هغالعیِ بیزای           اًباؽیتگی  ّین تَاى تعداد بزدارّای رٍػ هی

    (47820 ٍلتز اًدرط) هتییزّا اس ایي آسهَى اعتفادُ ؽدُ اع  اًباؽتگی ّن

 

 رَعیلیَط -بِ رٍػ رَّاًغي اًباؽتگی ّنآسهَى   8ردٍل 

هقذار آهارُ 

 احتوا 

هقذار بحزاًی 

 ٪5در سطح 
 آهارُ اثز

حذاکتز 

 هقادیز ٍیضُ

فزهیِ تؼذاد رٍابط 

 اًباضتگی ّن

 عدم ٍرَد رابغِ 82/1 70/12 31/10 18/1

 رابغِ 7تداقل  21/1 18/87 1/82 13/1

 4 هحاعباد تحقیقهأخذ 

اًباؽیتِ   کی اس آى اع  کِ هتییزّای هدل ّنتا، با تَرِ بِ ًتایذ در ردٍل فَ  ٍ هقدار بحزاًی

 بلٌدهدد بیي هتییز ٍابغتِ ٍ هتییز تَضیحی ٍرَد دارد ّغتٌد ٍ یک رابغِ تعادلی 

در ایي هقالِ بزای تعییي رْ  علی  بیي هتییزّای هَرد بزرعی اس آسهَى علی  گزًزز اعیتفادُ  

 ؽدُ اع  کِ ًتایذ ایي آسهَى در ردٍل سیز ؽزح دادُ ؽدُ اع 4

 آسهَى علی  گزًزز  2ردٍل 

 هقذار احتوا  Fهقذار آهارُ  فزهیِ صفز

Oil   علAttack   ًیغ 

Attack   علOil   ًیغ 

20/1 

12/2 

08/1  

112/1  

Oil  قیو  عل GAS ً یغ  

  یغ ً Oilعل   GAS قیو 

31/8  

7/1  

111/1  

38/1  

Oil   علGDP ً یغ  

GDP   علOil ً یغ  

21/7  

11/8  

12/1  

18/1  

 4 هحاعباد تحقیقهأخذ 
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 10ٍ  9ّای  هجلِ اقتصادی سا  ضاًشدّن ضوارُ 18

اس هتییزّای تَضیحی بِ عو  قیو  ًف  عزفِ  کِ علی  یک، دّدًتایذ آسهَى علی  ًؾاى هی

 ٍرَد دارد  در اداهِ بِ بزآٍرد هدل بِ رٍػ تداقل هزبعاد پزداختِ خَاّد ؽد 

اس رٍػ تداقل هزبعیاد  ، بِ هٌظَر بزآٍرد رابغِ هیاى هتییزّا ٍ بِ دع  آٍردى ضزایب هتییزّا

 ؽَد  ًتایذ تافلِ در ردٍل سیز آهدُ اع   اعتفادُ هی

 بزآٍرد الگَ بِ رٍػ تداقل هزبعاد هعوَلیًتایذ   8ردٍل 

 هتغیز ٍابستِ: لگاریتن قیوت جْاًی ًفت

 هتغیز هزایب اًحزاف هؼیار tآهارُ  سطح هؼٌادار بَدى هزایب

1111/1  81/0-  12/1  70/8-  c عزك اس هبدأ 

128/1  77/1  110/1  178/1  ّای تزٍریغتیفعالی  

1111/1  81/1  118/1  73/1  ًاخالـ داخلیلگاریتن تَلید  

1111/1  83/71  170/1  13/1  لگاریتن قیو  گاس 

1111/1  88/87  178/1  00/1  لگاریتن قیو  ًف  با ٍقفِ 

1111/1  28/78  17/1  78/1  رٌگ 

  ̅̅̅̅  3/1 ٍاتغَى -آهارُ دٍربیي   8/1  

 4 هحاعباد تحقیقهأخذ 

 

ضیزایب  ، ّغیتٌد بِ ریش هتیییز هزیاسی رٌیگ( بیِ فیَرد لگیاریتوی        ) زّایهتیاس آًزا کِ ّوِ 

ّیای  دٌّد  هغابق ًتایذ فَ  ضزیب بِ دع  آهیدُ بیزای هتیییز فعالیی     بزآٍردی کؾؼ را ًؾاى هی

باؽد کِ اییي ضیزیب بیِ دعی  آهیدُ هخبی  ٍ بیِ لحیاػ آهیاری هعٌیادار            هی 178/1بزابز  تزٍریغتی

ِ هٌیاعق هْین   تویلاد تزٍریغیتی بی    باؽید   باؽد؛ علاه  ایي هتییز دقیقاً هٌغبق بز هباًی ًظزی هی هی

کٌٌیدُ ًفی  باعیج    تَلیدکٌٌدُ ًف  باعج افشایؼ قیو  ًفی  خَاّید ؽید ٍلیی در هٌیاعق هقیزف      

ؽَد  در هٌاعق تَلیدکٌٌدُ ًف  با ٍرَد ایٌکِ تَاى بغیار بالایی بزای افشایؼ تَلید  کاّؼ قیو  هی

رد ًگیزد ٍ گذاری فًَف  دارًد اها ٍرَد تولاد تزٍریغتی در ایي هٌاعق باعج ؽدُ کِ عزهایِ

 ؽَد  ّا هیگذاری ًباؽد عزضِ هحدٍد خَاّد ؽد کِ باعج افشایؼ قیو چٌاًچِ عزهایِ

باؽد ٍلی فقظ هاّیی    ّای تزٍریغتی هیّای اتفا  افتادُ تقزیباً ّواًٌد فعالی اس آًزا کِ رٌگ

اؽی   ضیزیب   ّای تزٍریغتی خَاّید د ایي هتییز احزاتی هاًٌد احزاد فعالی ، باؽد ایي دٍ هتفاٍد هی

باؽد ایي هتییز دارای علاه  هخب  اعی  ٍ اس لحیاػ    هی 78/1بزابز  WARبِ دع  آهدُ بزای هتییز 
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 19 ّای تزٍریستی ٍ جٌگ ...بزرسی ارتباط بیي فؼالیت

 WARایي اع  کِ رابغِ خغی هخبتی بیي هتییز دٌّدُ ًؾاىباؽد  ایي هَضَا  دار هی یهعٌ ّنآهاری 

ٍ  ّیا  احیز رٌیگ  ی عی بزرکِ بیِ  ، (1111ٍ قیو  ًف  ٍرَد دارد  ّوچٌیي با تَرِ بِ تحلیل ٍیلیاهش )

ِ  (7318-1112)ّیای  ّای هاتلف بیي عالفعالی  خقیَؿ رٌیگ اییزاى ٍ عیزا  بیز بیاسار ًفی         بی

هؾاـ کزد کِ تزکیبی اس اًقلا  ایزاى ٍ رٌگ ایزاى ٍ عزا  باعج ؽد قیو  ًف  خیام  ، پزداخ 

یعٌیی بییؼ اس دٍ    7327دلار بزای ّیز بؾیکِ در عیال     88بِ  7312بزای ّز بؾکِ در عال  دلار72اس 

 بزابز بزعد 

هبتٌی بز بزقزاری فیزٍك  ، اعتبار ًتایذ بزآٍرد رٍػ تداقل هزبعاد کِ در قغو  قبل اًزام ؽد

ّییای هاتلفییی آى اعیی   در ایییي قغییو  بییزای بزرعییی فییزٍك رٍػ تییداقل هزبعییاد اس آسهییَى  

ؽیَد    ؽَد  بزای بزرعی حاب  بَدى ٍاریاًظ ارشای اخیلال اس آسهیَى ٍایی  اعیتفادُ هیی      هی اعتفادُ

 ًتایذ آسهَى ٍای  بِ فَرد ردٍل سیز اع 4

 آسهَى ٍای   0ٍل رد

 سطح هؼٌاداری دٍآهارُ کای سطح هؼٌاداری Fآهارُ 

8/1  11/1  12/1  18/1  

 4 هحاعباد تحقیقهأخذ     

 

 ٍ F ّایهقدار آهارُ ؽَد ّوغاًی ٍاریاًظ ارشای اخلال رد ًویفزك ، بز اعاط آسهَى ٍای 

 بٌابزایي ٍاریاًظ ارشای اخلال حاب  اع    ، دٍ اس هقدار بحزاًی کوتز اع کای

، هتییز ٍابغتِ در هدل بِ عٌَاى هتیییز تَضییحی اعیتفادُ ؽیدُ اعی        با ٍقفِاس آًزا کِ اس هقدار 

 (7838ی4 عیَر )ؽیَد    ( اعیتفادُ هیی  LM) یگیادفز  -بزای بزرعی خَدّوبغتگی اس آسهَى بزییَػ 

 ًتایذ آسهَى بِ فَرد سیز اع 4

 گادفزی-آسهَى خَدّوبغتگی بِ رٍػ بزیَػ  1ردٍل 

 سطح هؼٌاداری دٍآهارُ کای سطح هؼٌاداری Fآهارُ 

2/7  11/1  87/8  73/1  

 4 هحاعباد تحقیقهأخذ           
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هقیدار   ؽیَد  ٍرَد خَدّوبغتگی ارشای اخلال رد ًویی فزك عدم ، گادفزی -بز اعاط آسهَى بزیَػ

وبغیتگی ًیدارد         ، دٍ اس هقیدار بحزاًیی کوتیز اعی     کای ٍ F ّایآهارُ یابزایي اریشای خغیا بیا یکیدیگزّ  بٌ

اٍریاًظ ٍ خَدّوبغتگی هی د بزاعاط دٍ آسهَى ًاّوغاًی  غتٌ تًیزِ گزف  بزآٍردّا کاراّ  اَى   ت

 گیزیًتیجِ. 5

با اعیتفادُ اس  ، ّای تزٍریغتی ٍ رٌگ بز قیو  رْاًی ًف بزرعی احز فعالی در ایي پضٍّؼ بِ 

( پزداختین  ًتایذ تافل اس تاویي ضزایب هیدل  OLSهدلی هَعَم بِ هدل تداقل هزبعاد هعوَلی )

هَرد ًظز ّوگی هخب  بَدُ کِ ایي ًؾاى اس ایي دارد کِ تیییزاد قیو  ًف  رابغِ هخب  ٍ هعٌیاداری  

ّای تزٍریغتی ٍ رٌگ ٍ دیگز هتییزّای بِ کار رفتِ در اییي هقالیِ دارد ٍ ٍقیَا    عالی با هتییزّای ف

ایي تَادث باعج افشایؼ در قیو  رْاًی ًفی  خَاّید ؽید  ّوچٌییي بیا تَریِ ٍ ًگیاّی بیِ عییز          

 تیأحیز ؽیَد کیِ   ّای اتفا  افتادُ در عَل تاریخ هؾیاـ هیی  ّای تزٍریغتی ٍ رٌگتاریای فعالی 

ایٌکیِ اییي تیَادث در هٌیاعق     ٍریغتی ّوَارُ ّوغَ ٍ یک رْ  ًیغ  ٍ بغتِ بِرٌگ ٍ عَاهل تز

 هتضاد بز قیو  ًف  دارد  تأحیزدٍ ، کٌٌدُ ًف  اتفا  بیافتدعودُ تَلیدکٌٌدُ ٍ یا هقزف

تولاد تزٍریغتی بِ هٌاعق هْن تَلیدکٌٌدُ ًف  باعج افشایؼ قیو  ًف  خَاّد ؽد ٍلیی در   

ؽَد  در هٌیاعق تَلیدکٌٌیدُ ًفی  بیا ٍریَد ایٌکیِ       ج کاّؼ قیو  هیکٌٌدُ ًف  باعهٌاعق هقزف

تَاى بغیار بالایی بزای افشایؼ تَلید ًف  دارًد اها ٍرَد تویلاد تزٍریغیتی در اییي هٌیاعق باعیج      

گذاری ًباؽد عزضِ هحدٍد خَاّید ؽید کیِ    گذاری فَرد ًگیزد ٍ چٌاًچِ عزهایِؽدُ کِ عزهایِ

 ؽَد ّا هیباعج افشایؼ قیو 
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 هٌابغ

دکتز هْدی فیادقی  ، ی سهاًی با رٍیکزد کاربزدیّا یعزاقتقادعٌزی "، (7820ٍالتز )، اًدرط -

 داًؾگاُ اهام فاد )ا( ، تْزاى، "پَر ٍ ععید ؽَال

فیارط   تغلظ بز هٌابع ًفتی اعتزاتضیک خلییذ "، (7831هْدی )، ٍ هتیي راٍید هحودرضا، تاؾید -

فیـ  ، 7ؽیوارُ  ، دٍرُ اٍل، فقلٌاهِ هغالعیاد رْیاًی  ، "عزا  هتحدُ بِ  ٍ تْارن ًظاهی ایالاد

181-181  

هزلیِ  ، "آى گیذار بیز   تأحیزؽٌاخ  باسار رْاًی ًفی  ٍ عَاهیل   "، (7828غلاهحغیي )، تغٌتاػ -

  73-12فـ، 27-21ؽوارُ ، اقتقاد اًزصی

، "ًفی   ّیای رْیاًی    گذار بز بیاسار ٍ قیوی   تأحیزبزرعی عَاهل "، (7821)غلاهحغیي ، تغٌتاػ -

  7-12فـ ، 21ؽوارُ ، هزلِ اقتقاد اًزصی

بیاسار رْیاًی ًفی  ٍ اعیتزاتضی     ، بحزاى هالی رْاًی"، (7822)هْزاى ، علی ٍ کیاًًَد، سادُتغي -

  22-32فـ ، 710ؽوارُ ، عال ّفتن، ّای اقتقادهزلِ تاسُ، "اٍپک 

ٌاهِ فقییل، "عییپتاهبز  77هییزٍری بییز پیاهییدّای اقتقییادی ٍاقعییِ   "، (7821هغییعَد )، درخؾییاى -

  731-118فـ ، 1ؽوارُ ، ّای رؽد ٍ تَععِ پایدار پضٍّؼ

، "خیام  تفکیک ٍ عٌزؼ عَاهل هؤحز بیز قیوی  ًفی     "، (7821هیٌا )، هْزساد ٍ ًافزیاى، سهاًی -

  773-781فـ ، 1ؽوارُ ، عال اٍل، بزرعی هغا ل اقتقاد اًزصی

)ٍیزاعی  چْیارم،    Stata 12  ٍEviews8اقتقادعٌزی ّوزاُ با کاربزد "، (7838علی )، عَری -

 ؽٌاعی  ًؾز فزٌّگ چاپ دٍم(،
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