
 ۱۰۷ـ  ۸۷ص ، ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲پياپي ، شماره دوم، سال ششم   _______________ ________________________________    

 

  

  

  

  محروم مناطق در خرد یمال نیتأمو  استصناع اوراق

  
 یئدانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا اریاستاد/  محمود عيسوي  eisavim@yahoo.com  

  mahmudi.azam@yahoo.com  يکارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه علوم اقتصادي / اعظم محمود

  22/6/1394: پذيرشـ  15/1/1394: دريافت

  چكيده

گـذاري برخـوردار نیسـتند. همـین امـر       ها از قابلیت چندانی براي جذب سرمایه مناطق محروم به واسطه فقدان زیرساخت

نماید. در ایـن مقالـه    را دوچندان می یدولت يها تیمحروم با استفاده از حما مناطق در خرد يها طرح یمال نیتأم ضرورت

هـاي خـرد در ایـن منـاطق      با استفاده از روش تحلیلی به بررسی امکان استفاده از روش استصناع براي تامین مالی طـرح 

. اسـت  محـروم  منـاطق  در خـرد  یمـال  نیتـأم  يبـرا  مناسـب  يابزار استصناع اوراق، مقاله هیفرض اساس بر. پردازیم می

 یمـال  نیتـأم فراینـد   ،پیشـنهادي  مدل هاي پژوهش حاکی از کارایی اوراق استصناع براي تامین این هدف است. در یافته

 .گـردد  یم آغاز کبان به) یخصوص ای یدولت( تکشر یک طرف از مشخص ییالاک ساخت سفارش درخواست ارائه با خرد

مین مـالی  أت، انتشار اوراق استصناعآنها،  با کبان استصناع قرارداد انعقاد و کبان به نندهکدیتول يها گروه یمعرف با این روند

سازي افـزایش   مدل پیشنهادي مقاله از مزایایی همچون زمینه ابد.ی یم خرد و در نهایت پرداخت سود دارندگان اوراق ادامه

 ـتول محصـولات  فروش بخشی نسبت به نانیاطم، خرد منابع از نهیبه استفاده و يآور جمع، محروم مناطق در اشتغال  يدی

  د برخوردار است.یتول رونق و نندگانکدیتول توسط

    محروم. مناطق، خرد یمال نیتأم، استصناع اوراق :ها دواژهيلك

  .JEL:  G24 ،R5 ،P4 يبند طبقه
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  مقدمه

 شـمار  بـه  یاسـلام  اقتصاد، آن تبع به و یاسلام نظام مهم اهداف جمله از، یاجتماع يها یعدالت یب و فقر رفع

 امـا . اسـت  سریم درآمدها متعادل عیتوز و يماد يها ينابرابر اهشک راه از یاجتماع عدالت يبرقرار. دیآ یم

 ـ گونـاگون  ینـواح  و منـاطق  همـواره ، درآمـد  تر متعادل عیتوز جهت در هک نجاستیا تهکن  جامعـه  افـراد  ای

 سـازد.  مـی  مواجـه  وقفـه  بـا را  یاجتمـاع  عـدالت  بـه  یابیدست. این مشکل، شوند ینم مند بهره از آن سانیک

 ـا در ریفق و درآمد مک افراد و ییروستا و محروم مناطق چنانچه  برخـوردار  یافک ـ يمنـد  بهـره  از ،نـد یفرا نی

  است. شده محقق یاجتماع عدالت ردک ادعا توان یم باشند

 نبـود  و، گرفتن قرار شهرها شعاع تحت، یافک منابع نبود ازجمله، گوناگون علل به، مناطق محروم در

 ـا در نکسـا  افـراد  از یبرخ هرچند .ندارد وجود دیتول يبرا يا زهیانگ مناسب درآمد  مشـغول  منـاطق  نی

 و اشـتغال  عـدم  سـبب  بـه ، جوانـان ویـژه   بـه ، افراد از ياریبس اما، هستند يپرور دام و يشاورزک تیفعال

 ـ و نندک یم مهاجرت به اقدام، مناسب یشغل جادیا يبرا یافک ۀیسرما نبود نیهمچن  منـاطق  ۀیحاش ـ در ای

 سـرانه  درآمـد  رشـد  به دستیابی هک است آن ةدهند نشان ها یبررس، گرید يسو از. شوند یم نکسا يشهر

 ـپد طریـق  از، عمـده  طـور   بـه  محروم و درآمد کم خانوارهاي فقر کاهش و کشور گوناگون مناطق در  دی

 اعتبـارات  لکش ـ در وام اعطـاي  ابزار و شد خواهد ریپذ انکام پایدار و مناسب شغلی يها فرصت آوردن

 کـافی  پایداري و ثبات است نکمم ؛ زیرانجامدیب کشور مناطق در فقر کاهش به تواند ینم تنهایی به، خرد

  ).1385، و همکاران زاده حسن( ابدین

 در، یانسـان  و یطیمح یغن منابع بودن دارا وجود با) هستند ییروستا غالباً هک یمناطق( محروم مناطق

 ضــرورت . ایــن امــر،دارنــد قــرار ســطح نیتــر نییپــا در یاجتمــاع و ياقتصــاد يهــا شــاخص عمــده

  ند.ک یم شتریب را مناطق نیا در لاتیتسه یجاد برخیاو ، منابع قیتزر، يگذار هیسرما

اسـت.   استصـناع هاي ممکن براي ترزیق تسهیلات به مناطق محروم اسـتفاده از اوراق   یکی از روش

 لکیتش ـ را جامعـه  افـراد  از يادی ـز فیط هک، را زیگر کسیر افراد دست در موجود ینگینقداین اوراق، 

 قیتشـو  موجـب کند. استفاده از این اوراق  می تیهدا يدیتول يها طرح سمت به و يآور جمع، دهند یم

    گردد. یم مناطق اینو افزایش سطح اشتغال در  محروم مناطق در يگذار هیسرما به گذاران هیسرما

بـه ارائـه چـارچوب و سـازوکار اسـتفاده از روش       »یل ـیتحل ـ ـ یفیتوص ـ«در این مقاله با استفاده از 

 ۀنیش ـیپ بـه بیـان  پردازیم. بـراي ایـن منظـور، ابتـدا      می محروم مناطق در خرد یمال نیتأماستصناع جهت 

. سـپس  پـردازیم  مـی  »استصـناع  كوکص ـ ۀلیبه وس یمال نیتأم«و  »خرد یمال نیتأم«ق در دو حوزه یتحق

 ـتعر، »یخرد اسـلام  یمال نیتأم«مفهوم   ـتعر، »استصـناع «ف ی و ، آن يای ـو مزا »استصـناع  كوکص ـ«ف ی



   ۸۹ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 نیتـأم  یل ـیتحل الگـوي ، ادامه. در گردد میان یخرد در مناطق محروم ب یمال نیتأم الگوي وجودضرورت 

و  يشـنهاد یپ الگـوي  يهـا  یژگیو یز با معرفیان نی. در پاشود می ق اوراق استصناع ارائهیخرد از طر یمال

  .  یی ذکر شده استشنهادهایو پ يریگ جهینت، يبند جمع آن يایمزا

  قيتحق ةنيشيپ

خـرد و استصـناع    مـالی  تـأمین خرد به روش استصناع مبتنی بر ترکیبـی از دو شـیوه    مالی از آنجا که تأمین

کنیم. مشخص است که تحقیـق حاضـر در پـی     است؛ پیشینه تحقیقات مرتبط با هریک را در ادامه مرور می

  است.مدل عملیاتی آن   ارائۀ و )استصناع لۀیوس به یمال نیتأم و خرد یمال نیتأمارتباط بین این دو حوزه (

  خرد يمال نيتأم ةنيشيپالف. 

 ـا در متعددي قاتیتحق، الملل نیب سطح در خرد یمال نیتأم ینسب تیموفق و توسعه به توجه با  نـه یزم نی

  شود: یم اشاره آنها نیتر مهم از یبرخ به، قسمت نیا در. است شده انجام

  رانیا در گرفته انجام مطالعات. 1

 نیتـأم  تجـارب  ارزیـابی  به »روستایی توسعۀ در خرد اعتبارات نقش« مقالۀ در) 1382( ارشدي و زاده حسن

 دو طـی  کـه  دهـد  یم نشاناین بررسی  نتایج. اند پرداخته آسیایی کشورهاي برخی و ایران در روستایی مالی

عـلاوه  . اسـت  یافته افزایش روستایی خانوارهاي میان شده پرداخت هاي وام نفوذپذیري درصد، گذشته دهۀ

 ولـی ، بـوده  کشـاورزي  بخـش  در يگـذار  هیسـرما  بازده متوسط از کمتر خرد اعتبارات بازده متوسط، بر آن

  است. بیشتر ناخالص سرمایۀ تشکیل بر پرداختی اعتبارات کل با مقایسه در خرد اعتبارات اثرگذاري

 مـالی  نیتأم، »ایران در توسعه امکانات و جهانی هاي تجربه :خرد مالی نیتأم« مقالۀ در) 1382( نجفی

 آوردهشـمار   بـه  انداز پس و وام خدمات به دستان تهی و رانیفق یابیدست يساز نهیبه براي کوششی را خرد

 ـ تجربـۀ ، مقالـه  این در. است  گـاه یجا در انـدونزي  »راکیـات « و بـنگلادش  »بانـک  گـرامین « هـاي  کبان

  است. شده بررسی، خرد اعتبارات نندهک پرداخت ۀنمون مالی نهادهاي نیتر موفق

 ۀمقایس ـ بـه  »ایـران  در روسـتایی  خـرد  مالی نیتأم هاي چالش« بررسی در) 1384( قویدل و زاده حسن

، مطالعـه  ایـن  در. پرداختنـد  بـنگلادش  »بانـک  گـرامین « و روسـتایی  الحسـنه  قـرض  هـاي  صندوق تطبیقی

 و پرداختـی  اعتبـارات  بـه  افـزوده  ارزش، هـا  وام بـه  سپرده ارزش، مالی خودکفایی، نفوذپذیري هاي نسبت

 بانـک  بـا  هـا  صـندوق  ایـن  مقایسـۀ . اسـت  شـده  مقایسه یادشده مؤسسه در کارکنان تعداد به افزوده ارزش

 تـر  فیضـع  بسیار یگاه الحسنه قرض هاي صندوق که دهد یم نشان موفق مالی نهاد یک صورت  به یادشده
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 نقـش ، آنهـا  مجددي ماهیت رغم به الحسنه قرض هاي صندوق، یلکطور به و اند ردهک عمل »بانک گرامین« از

  دارند. نیازمند افراد توانمندسازي و فقر کاهش در کمتري

 جوامـع  در فقـر  کـاهش  بـراي  نـوین  کارهـاي  راه، خـرد  مالی نیتأم« ۀمقال در) 1384( یعقوبی و نجفی

 تبیـین  را غیررسـمی  و رسـمی  مـالی  يهـا  مؤسسـه  موضـوع ، فـارس  استان در میدانی ۀمطالع در »روستایی

 يهـا  شهرسـتان  يروسـتا  15نامه از  پرسش 235ل یمکو ت یشیمایاز روش پ لازمآمار و اطلاعات  .ندا هردک

 ـا نتـایج  فسا و مرودشت و ارسنجان در استان فارس به دست آمده است.  ـب قی ـتحق نی  هک ـ اسـت  آن انگری

 تولیـدي  مصـارف  بـراي  اعتبـاري  غیررسـمی  و رسـمی  منابع از کشاورزان اعتبار دریافت علت نیتر اصلی

 از اعتبـار  دریافـت  جـانبی  هـاي  هزینه که است نآ نمایانگر نیز اعتبار دریافت پنهان هاي هزینه بررسی. است

 دریافـت  سـهم  بیشترین روستایی درآمد کم يقشرها همچنین. است غیررسمی بخش از بالاتر رسمی بخش

 بـوده  بیشـتر  خـرد  مالی يها مؤسسه با کشاورزان همکاري به علاقه و اند داشته غیررسمی بخش از را اعتبار

  دهد. یم نشان را خرد مالی يها مؤسسه تشکیل براي روستایی مناطق کشاورزان آمادگی امر این که

 هـاي  نـابرابري  و فقـر  اهشک ـ در خـرد  اعتبـارات  آثـار  یبررس ـ« در) 1385(همکـاران   و زاده حسن

 اثرگـذاري ، 1382- 1380 يها سال يشور و براکاستان  28تا) در یها (پانل د داده ادغام روش با »درآمدي

 ـا هاي افتهی. اند کرده یبررس را شورک هاي استان در نابرابري و فقر اهشک در خرد یمال نیتأم ، قی ـتحق نی

 دهـد  یم ـ نشـان ، نـد ک یم ـ استفاده خرد یمال نیتأم نیگزیجا عنوان به الحسنه قرض اعتبارات ریمتغ از هک

 شـناخته  اقتصادي گوناگون طبقات، اولاً هک نجامدیب فقر اهشک به تواند یم یصورت در تنها خرد اعتبارات

  باشد. شده مصرف، اشتغال جادیا جهت در ورکمذ اعتبارات، اًیثان و باشند شده

 ـا در خرد یمال نیتأم مؤسسۀ لکیتش یسنج انکام« در) 1387( يدیرش  ـتقو يسـو  بـه  یگـام ( رانی  تی

 تی ـحما جهـت  در خـرد  یمـال  نیتـأم  خـدمات  موجـود  تیوضع)» ییروستا جامعۀ ياقتصاد يها تیفعال

 و يا تابخانـه ک مطالعـات  از اسـتفاده  بـا  و کـرده  یبررس ـ را یمـال  منابع به یابیدست در رانیا ییروستا جامعۀ

 مؤسسـۀ « عنـوان  با مستقل يا مؤسسه جادیا قیطر از ها را روش نیا یفکیو  یمک توسعۀ يارهاک راه یدانیم

 بـه  توجـه  بـا  هک ـ اسـت  شـده  حاصـل  جـه ینت نیا نیهمچن. اند کرده یسنج انکام »یاسلام خرد یمال نیتأم

، درآمـد  شیافـزا  و اشـتغال  ماننـد ، هاي گونـاگونی  حالت در انییروستا، خرد یمال نیتأم خاص يها یژگیو

  ازمندند.ین خرد یمال نیتأم خدمات به ییروستا توسعۀ و، یعیطب يایبلا مقابل در يریپذ بیآس اهشک

 نیتـأم  در یتکمشـار  عقـود  از استفاده براي اي مرحله رديیکرو« مقالۀ در) 1391( گرانید و یسمیم

 اي مرحلـه  رديیک ـرو، یاسـلام  خـرد  یمـال  نیتأم در یتکمشار عقود از استفاده براي »یاسلام خرد یمال

 عقـد  بـا ، دوم ۀمرحل در و مرابحه مانند اي مبادله عقود با، اول مرحلۀ در هک صورت نیبد اند؛ کرده عرضه



   ۹۱ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 ـا، اول مرحلـۀ  در اي مبادلـه  عقـود  از استفاده. شود یم انجام یمال نیتأم، اهندهک تکمشار  را فرصـت  نی

 اجـراي  در رنـدگان یگ وام تی ـموفق یبررس ضمن بتواند که آورد یم فراهم خرد یمال نیتأم ۀمؤسس براي

 در یتکمشـار  یمـال  نیتـأم  افـت یدر یستگیشا هک را ییها گروه، عقد ضوابط از متابعت و ها طرح حیصح

، به دسـت آمـده اسـت    »یفیتوص - یلیتحل«ه با روش ک، قیتحق نیا هاي افتهی. بشناسد، دارند دوم ۀمرحل

 هک ـبل، اسـت  ریپـذ  انک ـام تنهـا  نـه ، یاسـلام  خـرد  یمـال  نیتأم در اي مرحله الگوي اربردک دهد یم نشان

  دارد. همراه به رندگانیگ وام و خرد یمال نیتأم مؤسسات براي زین یگوناگون هاي تیمز

  شورهاک ریسا در گرفته انجام . مطالعات2

 کـرده اسـت   شنهادیپ »الحسنه قرض کبان« عنوان با را یرانتفاعیغ یمال نهاد یک سیتأس) 2004( يالگار 

 از جامعـه  ثروتمندان را کبان نیا ۀیسرما. دکن می کمک جامعه فقراي به، بهره بدون هاي وام اعطاي با هک

  د.خواهند کر نیتأم وجوه وقف از حاصل منابع

 وجـوه  وقـف « مفهـوم  اسـاس  بر، آن در هک کرده است عرضه الگویی، نهیزم نیا در) 2004( اکزایس

  ند.ک یم محقق را جامعه یاجتماع اهداف هک شود یم جادیا نهادي، »نقد

 ـ را خـرد  یمـال  نیتـأم  مؤسسـات  جادیا طرح هم) 2004( قحف و) 2007( احمد ، اتک ـز بـر  یمبتن

  .اند کرده عرضه صدقات و اوقاف

  استصناع كوكص ةليوس به يمال نيتأم نهيشيپب. 

 ـیزم در امـا ، اسـت  نشده انجام يا مطالعه نونکتا، یبررس تحت موضوع ۀنیزم در  »استصـناع  وكکص ـ« ۀن

  د:شو یم اشاره آنها از یبعض به هک رفتهیپذ صورت یمطالعات

  رانیا در گرفته انجام مطالعات. 1

 »یپـول  اسـت یس بـراي  ابزاري ؛)ساخت سفارش( استصناع بهادار اوراق« مقالۀ در) 1384( نظرپور 

 »استصناع وكکص« و پرداخته آن حیتصح به، یفقه نظر از آن تیماه و »استصناع عقد« نییتب ضمن

 ـ توسـط  آن ريیارگک ـ بـه  یچگـونگ  و کرده یمعرف قرضه اوراق براي ینیگز يجا عنوان به را  کبان

 را اقتصـادي  مناسـب  هـاي  اسـت یس اعمـال  منظور به ربا بدون کیبان اتیعمل چارچوب در زيکمر

  نموده است. نییتب

 یبررس ـ ضمن »رانیا ۀیسرما بازار ملکم استصناع؛ بهادار اوراق« مقالۀ در زین) 1386( انیموسو

 هـاي  طرح یمال نیتأم براي ابزاري عنوان به را اوراق نیا ردکارک، استصناع قرارداد یحقوق و یفقه

  است. کرده یبررس اقتصادي

۹۲      ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 ضـمن  »استصناع اوراق قیطر از اقتصادي هاي طرح یمال نیتأم« ۀمقال در )1386( نظرپور و یجانیمک

 ـا ريیگ لکش یچگونگ یبررس و یمال ابزار یک عنوان به »استصناع وكکص« هاي یژگیو نییتب  اوراق نی

 و تـورم ، اعتبـاري  هـاي  کس ـیر یبررس ـ از پس و پرداخته استصناع وكکص اقسام یمعرف به، بورس در

  .اند بندي کرده را درجه استصناع وكکص انواع کسیر، اوراق نیا بارةدر ساختاري

 بـورس  در انتشـار  قابل استصناع وكکص انواع یبررس و یطراح« مقالۀ در) 1391( یخزائ و نظرپور

 یمعرف ـ ضـمن ، يا تابخانـه کبـا اسـتفاده از منـابع     »ل محتـوا ی ـتحل«و  »یفیتوص ـ«به روش  »بهادار اوراق

 مناسـب  ابـزاري  عنـوان  بـه  را وكکص ـ نیا، آن ريیگ لکش یچگونگ و ضرورت و »استصناع وكکص«

 دی ـخر مبنـاي  بـر  استصـناع  وكکص ـ زین مقاله انیپا در. اند کرده یمعرف هیسرما بازار در یمال نیتأم براي

 هـاي  نـه یگز عنوان به را یرهن استصناع وكکص و یکتمل شرط به اجاره مبناي بر استصناع وكکص، نید

 گریدیک ـ بـا  را شـنهادي یپ وكکص هاي یژگیو زین آخر در و، شنهادیپ بهادار اوراق بورس در انتشار قابل

  .اند کرده سهیمقا

 صـنعت  در استصناع كوکص ۀلیوس به محور پروژه یمال نیتأم« مقالۀ در) 1392( يحداد و انیموسو

 یمـال  نیتـأم ، یتکشـر  یمـال  نیتـأم  بـا  سـه یمقا در »يا پـروژه « یمـال  نیتـأم  يها بیع و ها تیمز، »نفت

و بـا اسـتفاده از    یف ـکی يردیکق با روین تحقیا .اند ردهک انیب را استصناع كوکص ۀلیوس به »محور پروژه«

 ـا جـۀ ینت صورت گرفته است. ياوک نمونهز بر کبر نظر خبرگان و با تمر یمبتن »يریتفس«ق یروش تحق  نی

 اعمـال  بـا  هک ـ اسـت  استصـناع  كوکص ۀلیوس به »محور پروژه« یمال نیتأم از یالگوی ةرندیدربرگ قیتحق

 بخـش  يها طرح يها تیمحدود با یهمخوان جهت در استصناع كوکص یعموم يهاالگو در ییرهاییتغ

  است. شده حاصل نفت

  شورهاک ریسا در گرفته انجام مطالعات. 2

 ردهک ـ انیب »استصناع قرارداد« از یفیتعر ابتدا، )»ساخت سفارش( استصناع یگواه« مقالۀ در) 1380( زرقا

 در يو. اسـت  نمـوده  یمعرف یمال يگر واسطه و یمال نیتأم يبرا يابزار عنوان به را قرارداد نیا سپس و

  است. داشته انیب را استصناع قرارداد بازار در ییدرآمدزا زمینۀ در یاسلام يها کبان نقش، مقاله انیپا

، »هـا  چالش و توسعه: یاسلام ۀیسرما بازار محصولات« عنوان اي با در مقاله) 2005( سلمان نیهمچن

 جیخل ـ دارات تکشـر « سوي از منتشرشده، اجاره بر یمبتن استصناع وكکص یاتیعمل الگوي ۀارائ ضمن

 ـماه. داده است ارائه را نهیزم نیا درسنت  اهل یفقه استدلالات، »نیالبحر  گونـه  نیبـد  ورکمـذ  اوراق تی

 ـپا در و شود یم داده اجاره سپس و ساخته موردنظر الايک ای و احداث طرح ابتدا هک است  ـن دوره انی  زی

  شود. یم فروخته الاک ای طرح



   ۹۳ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

  آن يها يژگيو و »ياسلام خرد يمال نيتأم« مفهوم

، مجمـوع  در تـوان  مـی  امـا ، اسـت  شـده  ارائـه  »اسلامی خرد مالی تأمین« براي گوناگونی تعاریف گرچه

  :کرد ارائه خرد اسلامی مالی تأمین با رابطه در را ذیل تعریف

 بـه  اسـلامی  اقتصـاد  اهـداف  جهت در و اسلامی عقود اساس بر غیرنقدي یا و نقدي وام ۀارائ

  ).2007، اسمولو( تجاري فعالیت یک حفظ یا و اندازي راه منظور به فقیر کارفرمایان

 از جملـه   گونـاگونی  تشـابهات  »متعـارف  خـرد  مـالی  تـأمین « و »اسلامی خرد مالی تأمین« میانهرچند 

 ایـن  ترین مهم از برخی به، ذیل در. وجود دارد نیز مشخصی هاي تفاوت اما ،دارد وجود گروهی دهی وام

  ):1391، و همکاران یسمیم(شود  می اشاره ها تفاوت

  بهره حذف .الف

 خـرد  مالی تأمین مؤسسات، واقع در. است »بهره« مسئلۀ متعارف خرد مالی تأمین چالش ترین مهم مسلماً

 ةبهـر  درصـد  معمـولاً  کـه  رسد می نظر به. دهند می انجام بهره دریافت اساس بر را خود دهی وام متعارف

 کـه  انـد  داده نشـان  تحقیقـات  برخی، نمونه رايب. است اقتصاد در معمول بهرة هاي نرخ از بالاتر دریافتی

 قریـب  اي بهره نرخ مؤسسات بیشتر، است پیشرو خرد مالی تأمین زمینۀ در که، بنگلادش کشور در حتی

 از تعـدادي  تجربـۀ  بررسـی  ضـمن  نیز تحقیقات از دیگر برخی. کنند می تحمیل فقرا بر درصد 30 تا 25

 خـرد  مـالی  تـأمین  در کـه  اي بهـره  هـاي  نرخ بر علاوه اگر که دهند می نشان، خرد مالی تأمین مؤسسات

 نیـز  غیرمسـتقیم  صـورت  بـه  دریـافتی  هـاي  هزینـه  و ها نرخ، شود می دریافت صریح صورت به متعارف

 بسـیار  کـه  اسـت  درصـد  40 قریـب ، شود می دریافت فقرا از واقعا که اي بهره نرخ گاه آن، گردد محاسبه

 گرچـه ، گـردد  می دریافت تسهیلات متقاضیان از متعارف هاي بانک در که است اي بهره هاي نرخ از بیشتر

  ).2007، منان( است تر پایین غیررسمی بازارهاي در بهره نرخ از همچنان

  منابع صيتخص در ياسلام عقود از استفاده .ب

 بـه  توجـه  بـا  امـا . اسـت ) ربـا ( »بهره« افتیدر و »قرض عقد« مبتنی بر، عمده طور به متعارف یمال نیتأم

اسـتفاده  گونـاگونی   عقـود  از یاسـلام  خرد یمال نیتأم ارائۀ در است لازم، یاسلام اقتصاد در ربا حرمت

 ارائـۀ  منظـور  بـه  اسـلامی  هـاي  بانـک  در کـه ، را مـذکور  عقود. دارد وجود اسلام یمال نظام در هک شود

  ):1386، انیموسو(دکر تقسیم کلی گروه چهار به توان می، دشو می استفاده از آنها تسهیلات

 فعالیـت  یـک  انجام منظور به لازم سرمایۀ از بخشی یا تمام مالی ۀمؤسس، عقود این در: مشارکتی . عقود1

۹۴      ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 بـا  کـه  قـراردادي  اسـاس  بـر ، نهایت در و کند می تأمین را) خدماتی یا و تجاري، تولیدي( اقتصادي

 ربـا  بـدون  داري بانـک  نظـام  در عقـود  این. کند می تقسیم را فعالیت سود، است کرده منعقد کارفرما

  مساقات. و، مزارعه، حقوقی مشارکت، مدنی مشارکت: از عبارتند

 منظـور  بـه  لازم سرمایۀ از بخشی یا تمام مؤسسه، عقود از دسته این در: ثابت بازدهی با اي مبادله . عقود2

 انعقـاد  از پـس  کـه  تفـاوت  این با، کند می فراهم را خانوار یک نیاز تأمین یا و اقتصادي فعالیت انجام

 آتـی  تحـولات ، بنابراین. است معین و معلوم مؤسسه سود، اقتصادي فعالیت انجام از پیش و قرارداد

 پیـدا  مؤسسه مطالبات و سود به ارتباطی، موردنظر اقتصادي طرح در شدهایجاد  تغییرات یا و اقتصاد

  تملیک. شرط به اجاره و استصناع، دین خرید، اقساطی فروش: از عبارتند عقود این. کند نمی

 یـک  انجـام  بـراي  لازم مالی سرمایۀ از بخشی مؤسسه نیز عقود این در: متغیر بازدهی با اي مبادله . عقود3

 سـود ، عقـود  ایـن  ماهیـت  مقتضـاي  بـه . کند می تأمین را خانوار یک لازم پول یا و اقتصادي فعالیت

 حتـی ، دارد واقعـی  بازار در نسبی هاي قیمت یا و اقتصادي تحولات به بستگی و است متغیر مؤسسه

 شـامل  عقـود  ایـن . گردد نیز ضرر متحمل بلکه، نداده رخ مؤسسه براي سودي که رود می آن احتمال

  گردد. می جعاله و سلف معاملات یعنی مورد دو

 در الحسـنه  قـرض  عقـد  اساس بر دارد اختیار در که را منابعی مالی مؤسسۀ، عقد این در :الحسنه . قرض4

  .کند می اکتفا مربوطه کارمزد گرفتن به تنها و دهد می ان قراریمتقاض اختیار

  منابع تجهيز در اسلامي نهادهاي و عقود از استفاده .ج

 و »قـرض  عقـد « اساس بر پذیري سپرده طریق از یا را خویش مالی منابع متعارف خرد مالی تأمین مؤسسات

 کنند. می استفاده المللی  ـ بین یا و دولتی هاي کمک، ـ مثلاً بیرونی منابع از یا و دهند می انجام »بهره« پرداخت

 عـلاوه . کنند می استفاده ها سپرده در جذب اسلامی نیز عقود از اسلامی خرد مالی تأمین مؤسسات، مقابل در

، وقف همچون منابعی کنند؛ استفاده خویش منابع تأمین منظور به اسلام اقتصادي نهادهاي از توانند می، این بر

 تأمین مؤسسات براي درآمد تجهیز منابع که است روشن، بنابراین. فیء و، انفال، زکات، خمس، الحسنه قرض

  ندارند. تعهدي آنها قبال در مؤسسات و هستند رایگان منابعی اسلامی خرد مالی

  درآمدي هاي گروه ترين پايين به توجه .د

 بـه  متعـارف  خـرد  مـالی  تأمین مؤسسات معمولاً، دهند می نشان خرد مالی تأمین تحقیقات که گونه همان

 آن شـود  می ارائه رابطه این در که نیز توجیهی. کنند نمی توجهی )فقرا فقیرترین( فقرا ترِ ضعیف هاي گروه



   ۹۵ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 بلکـه ، شـود  نمـی  آنهـا  نجـات  موجـب  تنها نه فقیر شدت به هاي گروه به خرد مالی تأمین ارائۀ« که است

 فقیرتـر  آینـده  در، گردیـده  مـدیون  بیشـتر  هرچـه  شـود  مـی  موجـب ، بازپرداخـت  در توانـایی نا سبب به

 ماننـد ( موجـود  اسـلامی  نهادهاي به توجه با، اسلامی اقتصاد نظام در اما. )2008(بادراکس وکن، »گردند

 شـدت  بـه  هـاي  گـروه  از حمایت منظور به توانند می خرد مالی تأمین مؤسسات، )الحسنه قرض و زکات

 ـ توانـایی  اسـلامی  خـرد  مالی تأمین مؤسسات، دیگر عبارت به .گیرند قرار بهتري موقعیت در، فقیر  ۀارائ

 معیارهـاي  تقویـت  در مهمـی  نقـش  خود این .دارند نیز را درآمدي هاي گروه ترین پایین به مالی خدمات

  ).2007، يرانشاوک( دارد بانکی نظام در اجتماعی رضایت و عدالت

  مصرفي و توليدي تسهيلات بين تمايز .  ه

تفکیک بـین تسـهیلات تولیـدي و مصـرفی      اسلامی خرد مالی تأمین مؤسسات مهم هاي ویژگی از یکی

 و دارنـد  صـرف  مصرفی نیازهاي که فقرایی بین اسلامی خرد مالی تأمین مؤسسۀ، دیگر عبارت به است.

 اصـلی  تمرکـز ، رو ازاین. شود می لقای تفاوت) دهستن سرمایه فاقد ولی( دارند تولیدي نیازهاي که فقرایی

 ـ جهـت  در تـلاش  و آنهـا  تجمیـع  راه از فقـرا  توانمندسـازي  بر اسلامی خرد مالی تأمین مؤسسات  ۀارائ

 ۀمؤسس ـ البتـه . اسـت ) پایین سود هاي نرخ با( اي مبادله و مشارکتی عقود طریق از آنها به تولیدي هاي وام

 الحسـنه  قـرض  عقـد  طریـق  از را آنهـا  و دارد توجه نیز فقرا مصرفی نیازهاي به اسلامی خرد مالی تأمین

  .  نیست مصرفی هاي وام ۀارائ بر اسلامی خرد مالی تأمین ۀمؤسس اصلی تمرکز هرچند، کند می تأمین

 تسـهیلات  ارائـۀ  در قـرض  عقـد  از استفاده منع و تولیدي و مصرفی هاي وام تفکیک رسد می نظر به

 و آیـات  مجمـوع  از آنچـه  زیـرا  ؛باشـد  داشـته  بهتـري  سازگاري اسلام اقتصادي نظام اهداف با، تولیدي

 بـراي ، عمـده  طـور  بـه  عقد نوع این، اسلام در که است آن آید می دست به الحسنه قرض درباب روایات

 مشـارکتی  عقـود ، تجاري و تولیدي هاي فعالیت براي اسلام دین و شده ارائه فقرا مصرفی نیازهاي تأمین

 برطـرف  مالی منابع ةکنند دریافت تجاري تولیدي نیازهاي تنها نه، آن در که است نموده ارائه را اي مبادله و

  .رسد می نیز کننده مالی تأمین به اقتصادي فعالیت سود از بخشی بلکه، شود می

  »استصناع«ف يتعر

 يزی ـاسـت و بـه طلـب و سـفارش سـاخت چ     » صنع« ةاز باب استفعال از ماد، در لغت »استصناع« ةواژ

 ـرا از صـنعتگر   یئیساخت ش ـ یسکه کن است یعبارت از ا، یاستعمال عرف ند و دریگو یم  يا هنرمنـد ی

و  یق ـیاعـم از حق ، ن دو شـخص یاست ب يقرارداد، در اصطلاحاستصناع،  .)1391، انیند (موسوکتقاضا 

۹۶      ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 ـبـر تول  یمبن ـ یحقوق ه ک ـنـده  یآ مشـخص در  يهـا  یژگ ـیبـا و  طرحـی  يا اجـرا ی ـخـاص   ییالاک ـد ی

تواند بـه   یاز آن م یه بخشک ـ توافق شده يها گرفتن مبالغ آن در زمان يار) در ازاکمانیرنده (پیگ سفارش

 ـار و ک ـ یکیزیشرفت فیاز آن به صورت اقساط به تناسب پ یصورت نقد و بخش  ـی مسـتقل از آن   یا حت

شـود مـواد    یمتعهـد م ـ  ـ ـ ساله تا ده ساله یک، مثلاًـ ا بلندمدت  یمدت  وتاهک يبند بر اساس زمان ـ باشد

ا ی ـالا کامل کصورت تطابق  ز دریدهنده ن سفارش ل دهد ویدهنده تحو را به سفارش لازم يالاهاکه و یاول

  ).1386، و نظرپور یجانیمکل خواهد گرفت (یآن را تحو، د شده در قراردادیبا مشخصات ق طرح

  »استصناع كوكص« فيتعر

 ارزش بـا  ییهـا  یگـواه ، »استصـناع  وكکص ـ«. شـود  یم منتشر استصناع عقد ۀیپا بر »استصناع وكکص«

 آن در منـدرج  یاسـم  مبلـغ  پرداخـت  انگریب، یسینو رهیپذ اتیعمل اتمام از پس هک هستند سانیک یاسم

   ).1391، یخزائنظرپور و ( هستند ناشر به داریخر توسط

 ایـن  بـر  کـه  کالایی و شوند می منتشر خاص يکالا تولید براي لازم وجوه تجهیز هدف با اوراق نیا

. کالاسـت  ةکننـد  عرضـه  یـا  سـازنده  منتشـرکننده . اسـت  اوراق دارنـدگان  به متعلق شود می تولید اساس

 دارنـدگان . کالاسـت  تولیـد  هزینـۀ  شـده  تجهیز وجوه. هستند شده ساخته کالاي خریداران نویسان پذیره

  ).1388، یمیابراه و نظرپور( هستند آن فروش قیمت یا شده تولید کالاي مالک اوراق

  استصناع كوكص يايمزا

 از را خـود  هـاي  طـرح  از یبخش تواند یم دولت هک است نیا استصناع اوراق انتشار در توجه قابل تیمز

 نیتـأم  بـه  قـادر  ایـن اوراق  انتشار عدم صورت در هک هایی ؛ طرحندک یمال نیتأم اوراق نیا انتشار قیطر

 یمـال  منـابع  با، دیسررس زمان تا آنها به مربوطه وجوه پرداخت در ریتأخ با، نآ بر افزون .ستین آنها یمال

 ـا از کنـد و  یمال نیتأم را ها طرح از يشتریب حجم بود خواهد قادر، زمان طول در يمحدودتر  قی ـطر نی

 یدولت ـ يهـا  مؤسسـه  و هـا  خانـه  وزارت ضـرورتاً  را استصناع اوراق همۀ .بپردازد یمال استیس اعمال به

 در. نـد ک منتشر را اوراق نیا تواند یم يزکمر کبان یرسم مجوز با زین یخصوص بخش. دهند ینم انتشار

  .ابدی ینم تحقق اصلاً یمال استیس، صورت نیا

 تـأمین  بـر  عـلاوه توانـد   یم ـ بهادار اوراق و اسناد مجموعه در استصناع اوراق گسترش و ظهور

 شـتر یب يارآمـد ک يها نهیزم و دیفزایب بورس بازار رونق بر خصوصی  ـ و دولتی از اعم طرح  ـ مالی

 ـاول بـازار  مطلوب ییاراک و گسترش موجب پررونق ۀیثانو بازار اساساً. سازد فراهم را آن ، شـده  هی



   ۹۷ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 شـتر یب آن در يگـذار  هیسـرما  و بـورس  بـازار  بـه  ورود يبرا را یحقوق و یقیحق اشخاص رغبت

  ).1385، نظرپور( ندک یم

 يهـا  هیسرما يآور جمع يبرا، است ثابت بازده يدارا و بوده يا مبادله عقود وجز هک رو ازآن استصناع

 بـا  و، دن ـده یم لکیتش را جامعه افراد از يادیز فیط هک، زیگر کسیر افراد ویژه به، افراد کوچک هرچند

    .باشد داشته يریگ چشم ریثتأ تواند یم، يدیتول هاي طرح لیمکت ای اجرا در ها هیسرما نیا دادن سوق

  محروم مناطق در خرد يمال نيتأم الگوي يك وجود ضرورت

، »یسـت یبهز«، »امـام خمینـی   امـداد  تۀیمک« مانند یینهادها نیهمچن و متعدد يها مؤسسه، حاضر حال در

 ـتول( لاتیتسـه  ياعطا به اقدام »مستضعفان ادیبن«  امـا ، نـد ینما یم ـ در منـاطق محـروم   )یمصـرف  و يدی

. کننـد  اعطـا نمـی   لاتیتسـه  خـرد  یمـال  نیتأم الگوي یک اساس بر نهادها و ها مؤسسه نیا از دامک چیه

 ـا در امـا ، گـردد  یم اعطا افراد به الحسنه قرض قالب در معمولاً رانیا در خرد یمال نیتأم هرچند  نـوع  نی

 ـبا هستند لاتیتسه یمتقاض هک يافراد زین خرد یمال نیتأم  ـاخت در یافک ـ قیوثـا  دی  تـا  باشـند  داشـته  اری

 لاتیتسـه  ياعطـا  درخواسـت ، لاتیتسـه  نـوع  نیا در نیهمچن. گردند واقع لاتیتسه مشمول بتوانند

  کند. ایجاد نمی وام نوع نیا تر عیسر افتیدر بر یمبن رندهیگ لاتیتسه يبرا یچندان تیمز يدیتول

 ـتول يهـا  طـرح  يبـرا ، اولاً هک ـ ردک ارائه خرد یمال نیتأم در باید الگویی، شده گفته لیدلا به بنا  يدی

 از تـوان  یم ـ، نیبنـابرا . نباشـد  ها طرح نیا در لاتیتسه ياعطا به يازین، اًیثان و شود قائل يا ژهیو تیاهم

 ـمعا حـذف  با آنها تجارب و متعارف خرد یمال نیتأم يها مؤسسه در خرد یمال نیتأم يهاالگو  ـا بی  نی

  .برد ياربردک الگوهاي ارائه براي را استفاده تینها، هاالگو

 ـا ۀدامن ـ شـمول ، اسـت  موجود »استصناع عقد« از هک یفیتعار به توجه با، گرید سوي از  قـرارداد  نی

 ـ يالاهـا کدر تامین مـالی  ) ساخت سفارش( استصناع قرارداد  .گردد یم ارکآش شیپ از شیب  يشـمار  یب

. در اسـت  قابل استفاده یصنعت بزرگ يها مجموعه و ها كشهر احداث یحت و خودرو، خانه، فرش رینظ

  .رجسته استب يدیتول يها نهیزماین میان، نقش این قرارداد در تامین مالی 

  استصناع اوراق قيطر از خرد يمال نيتأم الگوي

 محـروم  منـاطق  در خـرد  یمال نیتأم برايالگویی ، میرمستقیغ استصناع اوراق از استفاده با، بخش نیا در

  شود. یم ارائه

 اوراقشـود.   مـی  میرمسـتق یغ استصـناع  اوراق و میمسـتق  استصـناع  اوراق شـامل  هک، استصناع اوراق

۹۸      ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

و  شـده  لیتبـد  کوچ ـک يها طرح به که یبزرگ هاي طرح ای و کوچک يها طرح در میرمستقیغ استصناع

 وارد میمسـق  طـور  به یدولت ينهادها و ها خانه وزارت با توانند ینم جزء) سازندگان( نندگانکدیتولدر آن 

  .)1391، انیموسو(شود یار گرفته مکبه ، شوند رهکمذا

 اسـت  نظرمـد  هک ـ ییها طرح و شود یم یبررس خرد یمال نیتأم، سو از یک، قیتحق نیا در هکسبب آن به

 دهنـده  سـفارش  بـا  میمسـتق  طور به الاهاک نندگانکدیتول، سوي دیگر از و هستند کیوچک يها طرح معمولاً

  گردد.   یم شنهادیپ میرمستقیغ استصناع اوراق الگو نیا در، نیبنابرا، شوند ینم رهکمذا وارد) یبان(

  يشنهاديپ الگوي در استصناع اوراق انكار الف.

 ـ »استصـناع  انک ـار« عنـوان  بـه  آنهـا  از هک ـ دارند حضور يمتعدد عناصر، استصناع اوراق یطراح در  ادی

  :)1391، انیموسو( شود یم

 يهـا  نـه یهز نقـد  و جایک پرداخت انکام لیو، دارد یمشخص طرح ای الاک به ازین هک است یکس :یبان .1

  ند.ک یم منتشر استصناع اوراق، خود طرح یمال نیتأم يبرا و ندارد نندگانکدیتول به را طرح

 یکـی زیف و یفن ـ مشخصات جمله از، ازیموردن يالاهاک اتیخصوص دهنده سفارش همان ای یبان، نیبنابرا

 مشـخص  امـل ک طـور  به را خود يها پرداخت ییتوانا يبند زمان نیهمچن و الاک يشنهادیپ متیق و

  د.کن یم

 یصـادرات  تکشـر ، مثال رايب باشد. یخصوص تکشر ای و یدولت تکشر یک تواند یم یبان، الگو نیا در

  .یدست عیصنا ای و فرش مانند؛ خاص يالاک

 بـه  توجـه  بـا ، لازم یـی دارا سـاخت  به متعهد هک هستند يافراد ای فرد: الاک سازندگان ای نندگانکدی. تول2

 ـا در. هستند قرارداد در شده دیق یمال و یزمان طیشرا  یگروه ـ صـورت  بـه  ننـدگان کدیتول، الگـو  نی

  .هستند کبان با استصناع قرارداد طرف

 اوراق دی ـخر بـا  هک ـ هسـتند  یحقـوق  ای ـ یق ـیحق اشخاص ):استصناع اوراق دارندگان( گذاران هی. سرما3

   نند.ک یم یمال نیتأم را یبان، استصناع

 ـا در. دکن ـ یم منتشر را بهادار اوراق هک است یحقوق شخص هر ):واسط( . ناشر4  ـ ناشـر ، الگـو  نی  کبان

 انتشـار  يمجوزهـا  يدارا و افتـه ی اختصاص خرد یمال نیتأم يبرا هک است محروم منطقۀ در موجود

  .است استصناع اوراق

 ـ و نشـده  اسـتفاده  هیسـرما  بازار از سبب دو به، الگو نیا در هک است رکذ به لازم  ناشـر  عنـوان  بـه  کبان

  :است دهیگرد یمعرف



   ۹۹ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 ـفعال بـه  نسـبت  یچنـدان  یآگـاه  است نکمم هک هستند يافراد معمولاً نندگانکدیتول .اول  بـازار  در تی

 ـا يبرا منطقه در موجود يها کبان نیهمچن. باشند نداشته هیسرما  وبـودده   دسـترس  قابـل  افـراد  نی

  .است تر سهل و رتریپذ انکام آنها به مراجعه

 رای ـز ؛است شده یمعرف »ناشر« عنوان به کبان، ردیگ یم انجام الگو نیا در هک یتیفعال تیماه سبب به دوم.

 ـفعال هک، الگو نیا در و دشو می استفاده لانک یمال نیتأم يبرا هیسرما بازار از  مـدنظر  خـرد  يهـا  تی

  .ندارد یدخالت ها تیفعال نیا در هیسرما بازار، است

 انتقـالات  و نقـل  تمـام  و دارد نظارت بهادار اوراق انتشارفرایند  لک بر هک است یحقوق شخص :نی. ام5

  رد.یگ یم صورت يو ةاجاز با یمال

 نیـی تع بـه  اقـدام  يزک ـمر کبان ای بورس سازمان از مجوز اخذ با هک است یتکشر :یسنج رتبه . مؤسسۀ6

  د.کن یم اوراق ياعتبار ۀرتب

  : الگوي عملیاتی اوراق استصناع غیرمستقیم در فرایند تأمین مالی خرد1شکل 

  

  

  

  

  

  

  خرد يمال نيتأمفرايند  در ميرمستقيغ استصناع اوراق انتشار ياتيعمل ب. الگوي

  الگو: یلیتفص انی. ب1

 ـ بـه ، لازم يالاهاک ساخت سفارشبراي  یبان، مرحله نیا در .1  يالاهـا ک و نـد ک یم ـ مراجعـه  کبان

 ـتول( یخاص ـ طرح به مربوط استصناع قرارداد دهنده سفارش و کبان. دهد یمسفارش  را یمشخص  دی

 و بسـازد  را طـرح ، نیمع زمان مدت در کبان هک مضمون نیا به، نندک یم منعقد را) فرش انبوه تعداد

 استصـناع  اوراق صـورت  به را يدیتول يالاهاک متیق شود یم متعهد زین دهنده سفارش. دهد لیتحو

  بپردازد. کبان به مشخص يدهایسررس با

 الاک ـ دهنـدة  سـفارش  يامضـا  بـه  و منتشـر  را استصناع اوراق، قرارداد مطابق کبان، مرحله نیا در .2

  رساند. یم

۱۰۰      ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

، سـازد  مـی  منعقـد مـوردنظر   يالاک ـ ةنندکدیتول يها گروه با را يگرید استصناع قرارداد کبان .4 و 3

 بسـازند و بـه بانـک تحویـل     نیمع ـ يبند زمان طبق راموردنظر  يالاهاک نندگانکدیتول هکنیا بر یمبن

 آن بـا  تـا  نـد ک یم ـ پرداخـت  آنهـا  بـه  ارک يابتدا در را قرارداد ارزش از یبخش، نجایا در کبان. دهند

 ـاول مواد از یبخش، مثال ايرب کنند. شروع را خود تیفعال  تناسـب  بـه  را یمـابق  و) کنـد  فـراهم  را هی

  د.ینما  پرداخت، طرح شرفتیپ

 منـاطق  در يگـذار  هیسـرما  بـه  هک فروشد؛ کسانی می گذاران هیسرما به را استصناع اوراق کبان .6و5

  .دارند علاقه محروم

 بـه  و گیرد می لیتحو دهنده سفارش از را اوراق یاسم مبلغ، استصناع اوراق دیسررس در کبان . 8 و7

   پردازد. یم گذاران هیسرما

 نتـرل ک و نظارت و ياعتبار ۀرتب نییتع يها تیمسئول »یاعتبارسنج ۀمؤسس« و »نیام مؤسسۀ« .10 و9

  دارند. عهده بر را

 ـ را شیخـو  یمـال  منـابع  ،متعارف خرد یمال نیتأم مؤسساتمنابع:  زی. تجه2  يریپـذ  سـپرده  قی ـطر از ای

 یدولت ـ يها کمک، مثلاًـ  یرونیب منابع از ای و دهند یم انجام »بهره« پرداخت و »قرض عقد« براساس

، »استصـناع « قـرارداد  از اسـتفاده  باي پیشنهادي تأمین مالی الگو در. )2002، بیحب( نندک یم استفاده ـ

  ندارد. وجود بهره پرداخت لکمش، لازم منابع جذب يبرا

 عقـد « اسـاس  بر عمده طور به، متعارف خرد یمال نیتأم مؤسسات در منابع صیتخصمنابع:  صی. تخص3

 ـا در، یاسـلام  اقتصـاد  در ربـا  حرمت به توجه با اما. ردیگ یم انجام) ربا( »بهره« افتیدر و »قرض  نی

 ـتول از پـس  نندگانکدیتول و شود یم منعقد استصناع قرارداد زین صیتخص در الگو  قـرارداد  يالاک ـ دی

   دارند. یم افتیدر را قرارداد در موجود مبلغ شده

 ـا رابطـه . وجود دارد طرف دو يقرارداد هر درنندگان: کدیتول با کبان ارتباط به مربوط يها . حالت4  دو نی

  باشد. مشخص نکمم نحو نیبهتر به باید )کبان( واسط با قرارداد طرف

، دیگـر  عبـارت  بـه  نند.ک یم تیفعال یگروه صورت به نندگانکدیتول هک دیگرد انیب، هشد ارائه الگوي در

 هک ـ باشـد  مشخص گروها نیا و کبان ارتباط ةنحو دیبا اما. است مواجه نندگانکدیتول يها گروه با کبان

  ر؟یخ ای و سازد یم منعقد »استصناع« قرارداد افراد نیا کت کت با کبان ایآ

 ـ، حالت نیا در مجزا: طور به افراد -  کالف. بان  يامضـا  بـه  را الاک ـ سـاخت  سـفارش  قـرارداد  کبان

 ـ نیگـرام « در یمال نیتأم مشابه حالت نیا. رساند یم گروه در حاضر افراد کت کت  ـا بـا ، اسـت » کبان  نی

 در را گریدیک ـ ضـمانت  آنها تا شود ینم داده ها گروه به کبان طرف از یلاتیتسه، الگو نیا در هک تفاوت



   ۱۰۱ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 ـتول قـرارداد  یـک  وارد ها گروه هکبل، باشند داشته آن ةبهر و اصل بازپرداخت  يازا در و شـوند  یم ـ يدی

   دارند. یم افتیدر یمشخص مبلغ، الاک دیتول

 سیتأس ـ شـرکتی  ها گروه شود یم فرض، حالت نیا در افراد: از شده لکیتش تکشر سیـ رئ کب. بان

 ـ نجـا یا در، دیگـر  عبـارت  به. است شده نییتع گروه نیا سیرئ عنوان به نفر یک آن در هک نندک یم  کبان

 ـا گـروه  از ینـدگ ینما بـه  نفر یک هکبل، ندک ینم امضا »استصناع« قرارداد افراد کت کت با گرید  را ارک ـ نی

    دهد. یم انجام

 در گونـاگونی  ينهادهـا ، مـا  شـور ک درهـدف:   يها گروه ییشناسا حوزة در فعال ينهادها ـ کج. بان

 ـبن«، »یستیبهز«، »امام خمینی امداد تۀیمک« جمله از ؛دارند تیفعال ازمندین افراد به یرسان خدمت ۀنیزم  ادی

 يبسـتر  توانند یم نهادها نیا. برخوردارند شورک سراسر در یافک یندگکپرا از هکمانند آنها  و »مستضعفان

د یشـا . سازند یم منعقد کبان با را »استصناع« قرارداد، نندهکدیتول عنوان به هک باشند ییها گروه نییتع يبرا

 عیصـنا  امـا ، نداشـته باشـد   وجـود  افراد به آموزش به یچندان ازین یباف فرش مانند ها تیاز فعال یدر بخش

 ـمز بـه  توجـه  بـا  هک ـ دارد وجود يادیز کوچک  آن از شـور ک محـروم  منـاطق  ازهریـک   هک ـ ییهـا  تی

 بـه  نهادهـا  نیهم ـ قی ـطر از توانـد  یم ها آموزش نیا .باشد آنها آموزش به ازیاست ن نکمم، برخوردارند

 ـ افـراد  از هک ـ یشناخت توسط ها گروه، دیگرد لیتبد مهارت به هک یزمان و شود داده افراد  آمـده  دسـت  هب

 ۀرابط ـ هک ـبل، سـازد  ینم منعقد قرارداد زین گروه با یحت کبان گرید، حالت نیا در. دنریگ یم لکش، است

  افت.ی خواهد ادامه نهادها نیا با کبان

   :است یمحاسن و بیمعا يدارا شده انیب حالت سه از یکهر

 انبـوه  صـورت  بـه  دیتول است قرار هکآنسبب  به ،دارد ارتباط افراد کت کت با کبان هک، اول حالت در

 ـتول در وقفهمنابع و  شدن تلف به منجر هک يا گونه به، شود ادیز اعضا تعداد است نکمم ،شود انجام  و دی

 ينهادهـا  از یـک  چیه ـ پوشش تحت گروه در موجود افراد است نکمم چون اما. شود يبعد يندهایافر

 ـافـراد جامعـه هـدف را ز    ند همۀتوا یم مجزا صورت به افراد و کبان نیب ارتباط نیا نباشند شده گفته ر ی

  پوشش قرار دهد.

 تـر  عیسـر  بتـوان  دیشا، است ارتباط در گروه سیرئ عنوان به نفر یک با تنها کبان هک، دوم حالت در

 ـ از فرد نیا نییتع يبرا افراد است نکمم هک یلاتکمش به دیبا اما ساخت. منعقد را قرارداد  خودشـان  نیب

   رد.ک توجه زین باشند داشته سیرئ عنوان به

 ـا. افـراد  خود نه و است ارتباط در یخاص ينهادها با کبان، سوم حالت در  بـه  توجـه  بـا  نهادهـا  نی

 ـتول يهـا  گروه لکیتش يبرا توانند یم، دارند خود پوشش افراد تحت از هک یشناخت  یانیشـا  کم ـک يدی

۱۰۲      ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 ـا در و کننـد  یمعرف کبان به لکیتش از پس را ها گروه بود خواهند قادر و ارائه دهند  سـبب ، صـورت  نی

 ـا .ردی ـبگ صورت دیتول، تینهادر  و قرارداد انعقادفرایند  تر عیسر تا شد خواهند  یصـورت  در حالـت  نی

 ـا ری ـغ در و باشـند  ورکمـذ  ينهادهـا  پوشـش  تحت یمتقاض افراد هک است  سـوم  حالـت ، صـورت  نی

  بود. نخواهد ریپذ انکام

ن در که سـا ک ـ يو افـراد  اسـت خرد در مناطق محروم  یمال نیتأم دربارةه موضوع مقاله کسبب آن به

رسد حالـت   یبه نظر م، شور قرار دارندک یتیحما ياز نهادها یکیتحت پوشش  ن مناطق هستند عمدتاًیا

 ـز باشد؛تر  ن مناطق مناسبیخرد در ا یمال نیتأم براي ـ  دیان گردیب بله در قک ـ  سوم  ـرا ای ن نهادهـا بـا   ی

را بـه طـور    یمـال  نیتـأم گونه  نیا قادر خواهند بود چرخۀ، ه از افراد تحت پوشش خود دارندک یشناخت

  نند.کت یهدا يتر حیصح
  استصناع اوراق قیطر از خرد یمال نیتأم يالگو :2شکل 

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  يشنهاديپ الگوي يها يژگيو

    شود: ادامه ذکر می در هک است ییها یژگیو يدارا شده ارائه الگوي



   ۱۰۳ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

  بهره . حذف۱

 مـالی  تـأمین  مؤسسات، واقع در. است »بهره« موضوع متعارف خرد مالی تأمین لکمش ترین مهم مسلماً

 ـا در. دهنـد  مـی  انجـام  بهره دریافت اساس بر را خود لاتیتسه ياعطافرایند  متعارف خرد  بـا ، الگـو  نی

  داشت. نخواهد دنبال به را بهره لکمش هک است شده استفاده استصناع از، اسلام در ربا حرمت به توجه

  ياسلام عقد از . استفاده۲

 ثابـت  یبـازده  با يا مبادله عقود وجز عقد نیا. است شده استفاده »استصناع« عقد از، شده ارائه الگوي در

 بسـتر  توانـد  یم ـ، سـبب ن یبه هم و هستند زیگر کسیر هک است يافراد از فیط آن يبرا مناسب و بوده

 اشـتغال  جـاد یا بـه  کمک و يدیتول يها تیفعال به دادن سوق و افراد نیا وجوه يآور جمع يبرا یمناسب

  باشد. محروم مناطق در

  يگروه صورت به نندگانكديتول . حضور۳

 حضـور  شورک در هک، یرسم الحسنه قرض هاي صندوق ای و شورک هاي کبان از یک چیه، حاضر حال در

 وجـود  یژگیو نیا، شنهاديیپ الگوي در اما .ندکن ینم اعطا) يدیتول( لاتیتسه یگروه صورت به، دارند

  کالا تولید کنند. یگروه صورت به افراد هک دارد

  كبان توسط يگر واسطه نقش يفاي. ا۴

 دارد. قـرار  ننـدگان کدیتول و) یبـان ( دهنده سفارش تکشر نیب واسطه گاهیجا در کبان، الگو نیا در

 ـ قیطر از گریدیک با استصناع قرارداد طرف دو گردد یم سبب کبان يا واسطه ردکارک  ارتبـاط  کبان

 اسـتفاده  میرمسـتق یغ استصناع از الگو نیا در، نیبنابرا. ردیگ لکش »استصناع« قرارداد و نندک برقرار

 هیسرما بازار، الگو نیا در، دیگرد اشاره هک گونه همان .گردد انینما کبان بودن واسطه تا است شده

  ندارد. ینقش

  استصناع قرارداد از منتج ييزا اشتغال به . توجه۵

، افـراد  به لاتیتسه ياعطا هنگام هک است نیا خرد یمال نیتأم ينهادها و مؤسسات يها یژگیو از یکی

، گـردد  یم ـ یمصـرف  امور صرف شده داده لاتیتسه شتریب و دارند توجه مترک يدیتول اهداف به معمولاً

 ـأت، )ساخت سفارش( »استصناع« قرارداد یژگیوسبب  به الگو نیا در هک یدرحال  ـتول بـر  دکی  در. اسـت  دی

  بودند. خرد رندگانیگ لاتیتسه گاهیجا در، پیش از این، الگو نیا در نندگانکدیتول، واقع

۱۰۴      ۱۳۹۴بهار و تابستان ، ۱۲، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

  استصناع اوراق از استفاده با محروم مناطق در خرد يمال نيتأم الگوي يايمزا

  عبارت است از: دارد همراه به الگو نیا هک ییایمزا

  محروم مناطق مردم يبرا اشتغال جادي. ا۱

 ـ یشغل توانند یم مک ۀیسرما با هک يافراد هک است نالگو آ نیا يایمزا نیتر مهم از یکی  آورنـد  دسـت ه ب

 سـبب ، یزنـدگ  مخـارج  نیتـأم  بـر  علاوه اینو شد خواهند یشغل صاحب، الگو نیا ياجرا صورت در

  شود. يریجلوگ زین شهرها به افراد نیا مهاجرت از شد خواهد

  خرد منابع از نهيبه استفادة و يآور . جمع۲

 ـا تیریمد صورت در هک است افراد اریاخت در یفراوان و کوچک و مازاد يها هیسرما  جـاد یا و وجـوه  نی

 بـه  را وجوه نیا توان یم هشدمنتشر اوراق با متناسب سود و هیسرما اصل بازگشت به نسبت مردم اعتماد

  گرفت. ارک به، محروم مناطق در ویژه به، اشتغال جادیا و دیتول سمت

  يدرآمد يها گروه نيتر نييپا به . توجه۳

 هـاي  گـروه  بـه  خرد یمال نیتأم مؤسسات معمولاً، دهد یم نشان خرد یمال نیتأم قاتیتحق هک گونه همان

). 2007، يرانشاوک ؛1999، يچادهر ؛1997، نورالزمان(نند ک ینم یتوجه) فقرا نیرتریفق( فقرا ترِ فیضع

 در قادرنـد  هک ـ يافـراد  ؛شـود  داده يا ژهی ـو مـت یاه ازمندین افراد به تا است شده تلاش، الگو نیا در اما

  .نباشند گرانید ازمندین و د بپردازندیبه تول، لازم یمال منابع وجود صورت

  نندگانكديتول توسط يديتول محصولات فروش از ناني. اطم۴

 و ننـدگان کدیتول، روي . بـدین گـردد  یم ـ استفاده »استصناع« قرارداد از، خرد یمال نیتأم براي، الگو نیا در

 بـا ، سـبب  نیهم ـ به .اند ردهک افتیدر دیتول از قبل را آن سفارش هک نندک یم دیتول را ییالاهاک سازندگان

 ةنـد یآ ةدربـار  ینـان ینااطم از و ننـد ک تـلاش  خـود  يالاهـا ک ارائـۀ  و دیتول براي توانند یم يشتریب ةزیانگ

  گردد. یم دیتول رونق يبرا يا نهیزم خود نیا هک بمانند مصون ياقتصاد

  ديتول . رونق۵

 اوراق و ردی ـگ یم انجام استصناع اوراق انتشار از استفاده با خرد یمال نیتأم، الگو نیا در هکنیا به توجه با

 ـتول يهـا  طرح سمت به آنها تیهدا و زیگر کسیر افراد ینگینقد جذب يبرا یمناسب ابزار استصناع  يدی

  .دشو یم کمک ياقتصاد رشد و دیتول رونق به، نیبنابرا، است



   ۱۰۵ محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

  يريگ جهينت

 ـارائـه گرد  »استصـناع  اوراق« از اسـتفاده  خرد در مناطق محروم با یمال نیتأم الگوي، ن مقالهیا در  در. دی

، شـود  یم ـ اسـتفاده  »استصـناع « عقـد  از منابع صیتخص و زیتجه سمت دو در هکنیا به توجه با، الگو نیا

 سـفارش  درخواست ارائۀ با خرد یمال نیتأمفرایند  .شود یم حل خرد یمال نیتأم در »بهره« وجود لکمش

 ـ بـه ) یخصوص ـ ای یدولت( تکشر یک سوي ازموردنظر  یژگیو با مشخص ییالاک ساخت  آغـاز ، کبان

 ـ کـار ، استصناع قرارداد انعقاد و کبان به نندهکدیتول يها گروه یمعرف با. گردد یم  ادامـه  هـا  گـروه  و کبان

 طـرح  یمـال  نیتأم يبرا لازم وجوه و دکن یم استصناع اوراق انتشار به اقدام کبان، دیگر يسو از .ابدی یم

 ـتول شـده  داده سـفارش  يالاهـا ک سـرانجام  نماید. یم يآور جمعرا   مبلـغ  و شـود  یم ـ داده لی ـتحو و دی

 داده لی ـتحو) یبـان ( دهنـده  سـفارش  بـه  دشـده یتول يالاک. گردد یم پرداخت نندگانکدیتول به مانده یباق

  گردد. یم پرداخت گذاران هیسرما به ،مربوط سود همراه به اوراق مبلغ و شود یم

 حضـور ، یاسـلام  عقـد  از اسـتفاده ، بهـره  حـذف همچـون   ییهـا  یژگ ـیو يدارا شـده  ارائـه  الگوي

 از منـتج  یـی زا اشـتغال  به توجهو ، کبان توسط يگر واسطه نقش يفایا، یگروه صورت به نندگانکدیتول

  .باشد می استصناع قرارداد

  گردد: یمطرح م جهت بهبود این طرح شنهادیچند پ، انیدر پا

 اوراق سـود  گردد یم شنهادیپ، خرد یمال نیتأم در استصناع اوراق دیخر به گذاران هیسرما بیترغ براي. 1

 نینخسـت  در ژهی ـو بـه ، دیسررس تناسب به اوراق نیا یبازده نیهمچن .باشد اتیمال از معاف استصناع

   باشد. کیبان مدت انیم ومدت  وتاهک يها طرح بازده از شیب يمقدار، انتشار

 ـبن«، »احمـر  هـلال «، »یسـت یبهز«، »امداد امام خمینـی  تۀیمک« همچون یرسان خدمت يها سازمان نی. ب2  ادی

 یهمـاهنگ ، ننـد ک یم خدمت گریدیک موازات به جامعه ریپذ بیآس اقشار به هک، و مانند آنها »مستضعفان

  شود. عیتسر خرد یمال نیتأمفرایند  نندةکدیتول عنوان به هدف يها گروه ییشناسا ایجاد شود تا در

 ـتول یمحصـولات  منـاطق  نیا از یبرخ، مثال . برايهستند ییها تیمز يدارا محروم مناطق ازهریک  .3  دی
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