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 عوامل تأثيرگذار بر نرخ واقعي مؤثر ارز در اقتصاد ايران بررسي
 (ARDL) با استفاده از رهيافت خودتوضيح با وقفه گسترده
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 چكيده
قيمت نفت ، هاي دولت  هزينه، وري نسبي  اثرات بلندمدت بهره، در اين پژوهش

و رابطه مبادله تجاري بر نرخ واقعي مؤثر ارز را با اسـتفاده از آمارهـاي سـري    
 1980-2011زماني سالانه ايران و شركاي اصلي تجاري ايران در دوره زماني 

) مـورد بررسـي قـرار    ARDL( هاي گسترده  به كمك روش خودتوضيح با وقفه
تغييـرات  ، ARDLنتـايج بـرآورد ضـرايب الگـو بـه روش      اسـاس   بـر . دهيم مي

مدت بر نرخ واقعي ارز تأثيرگذار بوده و علامـت مثبـت     نسبي در بلند وري بهره
تصريح شده مطـابق بـا   وري نسبي در الگوي   ضريب برآوردي سري زماني بهره

P2Fاثر بالاسا

3
P ساموئلسون ـP3F

4
P ضريب برآوردي بيانگر وجود رابطـه مسـتقيم   . است

نتـايج بـرآورد الگـو نشـان     . وري نسبي و نرخ واقعي مـؤثر ارز اسـت    ميان بهره
هاي دولت و قيمـت نفـت     هزينه، دهد كه در بلندمدت رابطه مبادله تجاري مي

 .مت ضرايب نيز مطابق با مباني نظري استبر نرخ واقعي ارز مؤثر بوده و علا
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 مقدمه. 1
هـاي اساسـي در     هاي داخلـي و خـارجي از شـاخص     رابط ميان قيمتعنوان  به نرخ واقعي ارز 

از . رود  شـمار مـي   المللي و تبيين وضعيت داخلي اقتصاد هر كشـور بـه    پذيري بين تعيين رقابت
هايي   تدوين سياست منظور بهاين رو تحليل رفتار نرخ واقعي ارز و شناسايي عوامل مؤثر بر آن 

رابطـه  ، نفـت قيمـت  ، هاي دولـت  هزينه. براي تعديل اين شاخص همواره مورد نظر بوده است
مبادله تجاري و حجم پول از متغيرهاي بسيار مهم تأثيرگذار بر نرخ واقعي مؤثر ارز بـوده كـه   

 . است  در مطالعات متعدد مورد توجه قرار گرفته
تواند بر   ساموئلسون مي ـ الگوي بالاسااساس  بر وري نيز  بهره، گفته در كنار متغيرهاي پيش

به . ذار باشد كه در مطالعات پيشين كمتر به آن اشاره شده استتغييرات نرخ واقعي ارز تأثيرگ
وري بر نرخ واقعـي مـؤثر     در اين پژوهش توجه بيشتري به نحوه تأثيرگذاري بهره، همين دليل

) و 1964( نخسـتين بـار توسـط بالاسـا    ، وري با نرخ واقعي ارز  ارتباط بهره. ارز خواهيم داشت
اسـاس   بـر  گيري ايـن نظريـه    كليد شكل. رسي قرار گرفت) مورد توجه و بر1964( ساموئلسون

وري بيشـتر در بخـش قابـل تجـارت در       مشاهدات كشورهايي است كه با توجه به داشتن بهره
نظريـه   اين اثر بياني از. اند  سطوح بالاتر قيمت را تجربه كرده، مقايسه با بخش غيرقابل تجارت

P4Fبرابري قدرت خريد

1
P )ppp بلندمدت است) در تعيين نرخ ارز . 

مطالعه تجربي اثر عوامـل يادشـده بـر    دنبال  به دراين پژوهش، شده با توجه به مقدمه ارائه
بـدين  . وري نسبي بر نرخ واقعـي مـؤثر ارز هسـتيم     ويژه بررسي اثر بهره  نرخ واقعي مؤثر ارز به

هـاي ايـران و شـركاي اصـلي تجـاري ايـران كـه          اين پژوهش با در نظـر گـرفتن داده  ، منظور
انجـام  ، انـد   از سهم مبادلات تجاري ايران را به خود اختصـاص داده  درصد 70حدود  درمجموع

، هـاي اقتصـادي    دوره زمـاني مـورد نظـر بـا توجـه بـه در دسـترس بـودن داده        . خواهد گرفت
P5Fمعيج براي برآورد ضرايب متغيرها از روش هم. است 2012 -1980هاي سال

2
P   خودتوضيح بـا

P6Fهاي گسترده  وقفه

3
P )ARDL ايـن روش اقتصادسـنجي وجـود رابطـه     . ) استفاده خواهيم كـرد

 
1.Purchsing Power Parity (PPP) 
2. Cointegration 
3.Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 
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تعادلي بلندمدت بين متغيرها را كه سيستم اقتصادي در طـول زمـان بـه سـمت آن حركـت      
 .  دهد  مورد آزمون قرار مي، كند مي

مبـاني   2ايـم؛ در بخـش   منظور بررسي موضوع در چند بخش تـدوين كـرده   اين مقاله را به
شده در  مطالعات انجام 3نظري متغيرهاي تأثيرگذار بر نرخ واقعي ارز را ارائه كرده و در بخش 

را به تصريح الگوي اقتصادسنجي مناسب اختصاص  4بخش . اين زمينه را بررسي خواهيم كرد
تجزيـه و   نتـايج را نيـز مـورد   ، شـده  ضمن برآورد ضرايب الگوي تصريح 6و  5داده و در بخش 

 . تحليل قرار داده و پيشنهادهاي متناسب با موضوع را ارائه خواهيم كرد

 مباني نظري. 2
مباني نظري متغيرهاي تأثيرگـذار  ، در چند زيربخش بعدي علاوه بر ارائه مفهوم نرخ واقعي ارز

 . ساموئلسون را مورد بررسي قرار خواهيم داد ـ بر نرخ واقعي ارز به ويژه اثر بالاسا

 نرخ واقعي ارز. 2-1

، دهـد   نرخ اسمي ارز كه رابطه بين ارزش پـول دو كشـور را نشـان مـي     برخلافنرخ واقعي ارز 
هـا و    بـراي هـر سـطح معـين از قيمـت     . بيانگر چگونگي ارتباط بـين دو سـطح قيمـت اسـت    

در كالاها و خدمات خارجي را از قدرت رقابت كمتري ، نرخ واقعي ارز بالاتر، هاي داخلي هزينه
اقتصاد داخلي برخـوردار نمـوده و كالاهـاي داخلـي را در كشـورهاي ديگـر از قـدرت رقـابتي         

پذيري هـر كشـور را از     شاخص نرخ واقعي ارز درجه رقابت، در واقع. كند  بيشتري برخوردار مي
دادن تعداد واحد كالاهاي خارجي مورد نياز براي خريد يك واحـد كـالاي داخلـي     طريق نشان

 P7F1.كند  گيري مي      اندازه
نـرخ واقعـي ارز   ، براي هر كشـور  شده گرفته كار بهاي   توجه به مفهوم قيمتي يا هزينه بدون

هـاي ارز شـركاي     ميـانگيني از نـرخ  عنوان  به يا ، تواند در ارتباط با يك طرف اصلي تجاري  مي
نـرخ  ، اين شـاخص ، در وضعيت نخست كه دو كشور مورد نظر است. اصلي تجاري تعريف شود

BRER(P8F2( واقعــي ارز دوجانبــه
P نــرخ واقعــي ارز چنــد جانبــه، و در وضــعيت چنــد كشــوري 

 
 ).1384. (حقيقت و جركاني .1

2. Bilateral Real Exchange Rate 
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)MRER(P9F1
P يا نرخ واقعي مؤثر ارز )REER(P10F2

P صـورت يـك ميـانگين وزنـي      ناميده شده و به
 .  شود محاسبه مي

معياري است كه ارزش پول آن كشور را در مقابل سبدي از  ،نرخ واقعي مؤثر ارز هر كشور
ايـن شـاخص ميـانگين وزنـي     . دهد  گيري قرار مي  مورد سنجش و اندازه ،ورهاي ديگركش   پول
كننـده اهميـت    ها اغلب مـنعكس   وزن. يك سال پايه استاساس  بر هاي واقعي ارز دوجانبه نرخ

بـه پـول ملـي     REER. نسبي هر يك از كشورهاي ديگر در تجارت با كشور مورد نظر اسـت 
 شود:  صورت زير تعريف مي  به

18T) 1( 18T
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didi PPE شاخص عمـومي قيمـت كشـور   ، هاي داخلي  شاخص عمومي قيمتترتيب  به ,,
iام و نرخ ارز كشورiام به پول ملي كشور داخلي هستند .m هاي خارجي يـا    تعداد طرف

براي محاسـبه نـرخ واقعـي مـؤثر ارز از روش ميـانگين      . تجاري كشور مورد نظر استشركاي 
P11F. استiوزن مناسب براي كشور خارجي diW، شود كه در آن  هندسي استفاده مي

3 

12Fساموئلسون ـ اثر بالاسا. 2-2

4 

استفاده از نسبت سطوح عمومي قيمـت در دو  نظريه برابري قدرت خريد نرخ ارز تعادلي را با 
كسـر بـين     وسيله   بهبرابري ارز بين دو كشور در هر لحظه ، به بيان ديگر. كند  كشور استخراج مي

شاخص قيمت در داخـل  ترتيب  به P*و Pاگر. قدرت خريد پول دو كشور مشخص خواهد شد
 نرخ تعادلي ارز بايد برابر باشد با:عنوان  به eبراساس روش برابري قدرت خريد، و خارج باشند

18T) 2( 18T
 

*p
pe =

 

 
1. Multilateral Real Exchange Rate 
2. Real Efective Exchange Rate 
3. Hinkle & Nsengiyumva. (1999). 

 ارائه شده است. ، در پيوست بالاسا ـ ساموئلسوناستخراج اثر  .4
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P13Fعنوان اثر پنبا  ساموئلسون با مراجعه به نتايج تجربي و

1
P كند كه مقايسـه درآمـد     بيان مي

ابزارهـاي  ، در اقتصاد مدرن. تورش استملي كشورها بر پايه نظريه برابري قدرت خريد داراي 
اما بسياري از كالاها وجود ، توانند با سرعت نور در سراسر دنيا مورد مبادله قرار گيرند مالي مي

به همين دليـل مقايسـه سـطوح قيمـت دو     . حتي مورد مبادله قرار گيرند توانند ميدارند كه ن
كند؛ بلكه اثـرات    رت خريد را منعكس ميكشور با نرخ ارز بين اين دو كشور نه تنها برابري قد

P14F. كند  تفاوت قيمت نسبي بخش قابل تجارت و غيرقابل تجارت را نيز منعكس مي

2 
به اصـلاح نظريـه برابـري قـدرت خريـد در محاسـبه نـرخ ارز        ، بالاسا با توجه به اين نكته

وري در توليـد    المللـي بهـره    هـاي بـين   كند كـه اگـر اخـتلاف     وي عنوان مي. تعادلي اقدام كرد
وري   كشور با بهـره ، كالاهاي قابل تجارت نسبت به توليد كالاهاي غيرقابل تجارت بزرگتر باشد

برابري قدرت خريد شاهد افزايش ارزش پول ملي خود خواهد بود و اگر سرانه اساس  بر بزرگتر
، نـرخ ارز  نسبت برابري قدرت خريـد بـه  ، وري در نظر گرفته شود شاخص بهرهعنوان  به توليد 

P15F. تابعي افزايشي از سطوح قيمت خواهد شد

3 
گيـري الگـوي    وري در دو بخش قابل تجارت و غيرقابل تجارت مبناي شـكل   تفاوت بين رشد بهره

گذاري در اين دو بخـش بـه دليـل      اين تفاوت ناشي از شيوه قيمت. ساموئلسون است  ـنظري اثر بالاسا
P16F. پذيري است  تفاوت در رقابت

4
P اقتصـاد بـاز) و   ( اقتصـاد بـه دو بخـش قابـل تجـارت     ، اين الگوس اسا بر

هـا و بـين كشـورها      جايي بين بخش سرمايه امكان جابه. شود  اقتصاد بسته) تقسيم مي( غيرقابل تجارت
. اما امكان مهاجرت بـين كشـورها را نـدارد   ، ها را داشته  جايي بين بخش را دارد و نيروي كار امكان جابه

با توجه بـه ايـن كـه قيمـت در     . برابري قدرت خريد فقط در بخش قابل تجارت برقرار است، در نهايت
شـكل كامـل نظريـه برابـري     ، بنـابراين ، شـود   المللي تعيين مـي   بخش قابل تجارت در بازار رقابتي بين

P17F. قدرت خريد براي بخش قابل تجارت اقتصاد برقرار است

5
P    اگر سطح دستمزد در بخش قابـل تجـارت

وري بخش قابل تجارت باعث افزايش دستمزد در ايـن    افزايش در بهره، وري ناشي شود  ييرات بهرهاز تغ
با فرض ثبات قيمت در بخش قابل تجارت افزايش دستمزد در بخش قابـل تجـارت   . بخش خواهد شد

، بنـابراين . موجب انتقال نيروي كار بخش غيرقابل تجارت به بخش قابل تجارت در داخل خواهـد شـد  
 

1.Penn-effect 
2.Chong et al. (2012). 
3.Balassa. (1964). 
4.Steenkamp. (2013). 
5. Lojschova. (2013). 
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، درنتيجـه ، تمزد در اين بخش نيز تا برابري دستمزد در دو بخـش اقتصـاد افـزايش خواهـد يافـت     دس
افـزايش  ، سـرانجام . يابـد   مـي   وري افـزايش  قيمت كالاهاي بخش غيرقابل تجارت بدون تغييـر در بهـره  

شـود؛    هـا مـي    قيمت بخش غيرقابل تجارت و ثبات قيمت بخش قابل تجارت موجـب افـزايش قيمـت   
ساموئلسـون عنـوان    ـ ـ نظريـه بالاسـا  ، به بيـان ديگـر  . رخ واقعي ارز با كاهش مواجه خواهد شديعني ن

ويـژه كشـورهاي بـا     وري نسبي بين كشورها رابطه وجود دارد؛ بـه   كند كه بين نرخ واقعي ارز و بهره  مي
P18F. دنوري نسبي ضعيف بايد با كاهش نرخ واقعي ارز مواجه شو  بهره

1 
طور كامـل اسـتخراج كـرده و در ايـن بخـش       ساموئلسون را در پيوست اين پژوهش به  ـاثر بالاسا

تابع توليـد  ، استخراج مدل نظري منظور به. طور خلاصه به نتايج نهايي اين تحليل اشاره خواهيم كرد   به
P19Fداگلاس  ـدر دو بخش اقتصاد با استفاده از تابع كاب

2
P شود:  زير در نظر گرفته مي صورت به 
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 كه در آن:

Aوري كل عوامل  : بهره )TFP(  ، 
Lنيروي كار : ،Kسرمايه :  ، 
Tبخش قابل تجارت :  ، 

NTبخش غيرقابل تجارت :  . 
 را به شكل زير به دست آورد: 4توان رابطه  با استفاده از توابع توليد و تابع سود در دو بخش مي

18T) 4( 18T
 

NTTNT aap ˆˆˆ −=
γ
δ

 
 در آن:كه 

Tp̂ل لگاريتم سطوح قيمت در بخش قابل تجارتديفرانس :  ، 

NTp̂ل لگاريتم سطوح قيمت در بخش غيرقابل تجارتديفرانس :  ، 

 
1.Steenkamp. (2013). 
2.Cobb-Douglas 
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Tâوري كل عوامل در بخش قابل تجارت  : ديفرانسيل لگاريتم بهره ، 

NTâكل عوامل در بخش غيرقابل تجارتوري   : ديفرانسيل لگاريتم بهره  . 
به اين مفهـوم كـه   . ساموئلسون است  ـ دهنده ساز وكار انتقال داخلي اثر بالاسا  نشان، 4رابطه 
 . وري در دو بخش اقتصاد است  بخش غيرقابل تجارت تابعي از تفاضل بهره   قيمت

توان متوسط وزني از سطوح قيمت بخش قابـل    ميشاخص قيمت داخلي را ، از سوي ديگر
 تجارت و غيرقابل تجارت دانست:

18T) 5(18T NTT PPP ˆ)1(ˆˆ αα −+= 
بـا بازنويسـي نـرخ    ، حـال . وزن بخش قابل تجارت در شاخص قيمت اسـت α، كه در آن
)ˆˆˆˆ(صورت مشـتق لگـاريتمي    واقعي ارز به * PPeq خـواهيم  ، 5رابطـه  و اسـتفاده از  =+−

 داشت:

18T) 6( 18T [ ])ˆˆ)(1()ˆˆ)(1(ˆˆˆˆ ****
TNTTNTTT PPPPPPeq −−−−−+−+= αα 

بـا اسـتفاده از   . دهنده متغيرهاي كشور شريك تجـاري اسـت   نشان ∗)(علامت، كه در آن
P20Fزير به دست خواهد آمد:ترتيب  بهساموئلسون  ـ اثر بالاسا، 6و  4روابط 

1 

18T) 7(   18

)ˆˆ( NTT aa −
γ
δ 

) بـه بررسـي   TFP( وري كل عوامـل   در روابط بالا با استفاده از بهره aهر چند كه متغير
وري متوسـط    ) از بهره2005( اما شناتز و همكاران، پردازد  وري بر نرخ واقعي ارز مي نقش بهره

وري  ساموئلسـون بـا اسـتفاده از بهـره      ـ اثر بالاسا. كنند  كار براي تحليل اثر استفاده مي  نيروي
 متوسط نيروي كار برابر است با:

18T) 8( 18T )ˆˆ)(1()ˆˆ)(1(ˆ ***
NTTNTT PLAPLAPLAPLAq −−−−−= αα 

بررسـي عوامـل مـؤثر بـر نـرخ واقعـي ارز        منظور به، دهد  طور كه رابطه بالا نشان مي  همان
وش يـك ر ، وري متوسط نيروي كـار   بهره. وري متوسط نيروي كار استفاده كرد  توان از بهره  مي

 
1 .Chinn. (1997;2000) & Dumitro and Jianu. (2006) & Hsieh. (1982). 
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از توليد هر واحد نيروي كار كـه اغلـب   ، اين روش. گيري كارايي اقتصاد است مستقيم از اندازه
 .  كند  در محاسبات استفاده مي، شود  صورت تعداد افراد شاغل تعريف مي به

 هاي دولت  هزينه. 2-3

 افـزايش . هاي دولت بر نـرخ واقعـي ارز بـه دو شـكل قابـل بررسـي اسـت         تأثير افزايش هزينه
باعـث  ، هاي دولت بر روي كالاهاي قابل تجارت ضمن اينكه تأثيري بر تراز داخلي ندارد  هزينه

نـرخ واقعـي ارز   ، بـا افـزايش نـرخ رسـمي ارز    ، درنتيجـه ، ايجاد كسري تراز تجاري خواهد شد
افـزايش نـرخ اسـمي ارز باعـث كـاهش مصـرف بخـش        ، از سـوي ديگـر  . افزايش خواهد يافت

امـا  ، شـود   ها مي  ل تجارت خواهد شد كه باعث تعديل در تراز پرداختخصوصي از كالاهاي قاب
طور معمول كاهش مصرف بخش خصوصـي كمتـر از افـزايش مخـارج دولتـي بـه ويـژه در         به

هـاي    رود افـزايش هزينـه    انتظار مـي  درمجموع، بنابراين. كشورهاي با اندازه بزرگ دولت است
P21F. نرخ واقعي ارز شود دولت بر كالاهاي قابل تجارت باعث افزايش

1 
هاي دولت بر روي كالاهـاي غيرقابـل تجـارت سـطح عمـومي        افزايش هزينه، از يك سوي

دهد كه باعث كاهش نـرخ واقعـي ارز و يـا بـه      تجارت را افزايش ميغيرقابل هاي بخش   قيمت
P22F. افزايش ارزش پول ملي خواهد شد، بيان ديگر

2
P تقاضاي بخش خصوصي بـراي  ، از سوي ديگر

افزايش سـطح قيمـت كالاهـاي غيرقابـل تجـارت بـا كـاهش         دليل بههاي غيرقابل تجارت كالا
هـاي بخـش غيرقابـل      مواجه خواهد شد كه اين كاهش تقاضا ضمن تأثير كاهشـي بـر قيمـت   

با توجه بـه ايـن كـه خـالص افـزايش و      ، حال. تجارت باعث افزايش نرخ واقعي ارز خواهد شد
ترتيـب   بـه نـرخ واقعـي ارز   ، غيرقابل تجارت مثبت يا منفـي باشـد  كاهش تقاضا براي كالاهاي 

از آنجا كـه افـزايش تقاضـاي دولـت بـراي كالاهـاي       ، البته. كاهش و افزايش نشان خواهد داد
معمـولاً بـيش از كـاهش تقاضـاي بخـش      ، غيرقابل تجارت در كشورهاي با اندازه بزرگ دولت

P23F. تر است  ملكاهش نرخ واقعي ارز محت، بنابراين، خصوصي است

3 

 
1.Montiel. (1986). 
2.Habermeier & Mesquita. (1999).  

 ).1380. (درگاهي و گچلو .3
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از آنجا كه در ايران بخش بيشتري از افزايش هزينه دولت صرف واردات يعنـي  ، درمجموع
هـاي دولـت باعـث      رود كـه افـزايش هزينـه     انتظار مي، بنابراين، شود  كالاهاي قابل تجارت مي

 . افزايش نرخ واقعي ارز شود

 قيمت نفت. 2-4

ايـن افـزايش قيمـت يـا افـزايش      . شـود   تي ميباعث افزايش درآمدهاي نف، افزايش قيمت نفت
آن دنبـال   بـه  از طريق افزايش حجم پول و افـزايش قـدرت خريـد جامعـه و    ، درآمدهاي نفتي

. دهد  را افزايش مي  هاي داخلي را تحت تأثير قرارداده و آن   سطح عمومي قيمت، افزايش تقاضا
 افـزايش درآمـدهاي نفتـي و   ، همچنـين . يابـد   نرخ واقعي ارز طبق تعريف كاهش مـي ، بنابراين

شود كـه ايـن اثـر      آن افزايش ذخاير ارزي و عرضه ارز باعث كاهش نرخ ارز تعادلي ميدنبال  به
نرخ واقعي ارز كاهش و قـدرت  ، درمجموعكند و   نيز در راستاي كاهش نرخ واقعي ارز عمل مي

 P24F1.يافتپول ملي افزايش خواهد 

 رابطه مبادله تجاري. 2-5

ترين ابزارها براي تجزيه و تحليل مسـائل اقتصـادي ماننـد منـافع      مبادله تجاري از مهمرابطه 
رفاه عمومي ، سطح دستمزدها، تحولات حجم و تركيب مبادلات، المللي  حاصل از بازرگاني بين

پاياپاي) خالص كـه از  ( در اين پژوهش از رابطه مبادله تهاتري. شود و درآمد ملي محسوب مي
ص قيمت كالاهاي صادراتي بر شـاخص قيمـت كالاهـاي وارداتـي بـه دسـت       نسبت بين شاخ

 .  ايم استفاده كرده، آيد  مي

18T) 9(18T 100×=
m

x

P
PTOT 

افزايش رابطه مبادله نشانگر آن است كـه حجـم بيشـتري از واردات را بـا مبادلـه مقـادير       
 . دست آورد توان به مشخصي صادرات مي

ها عمدتاً بـر    تحليل، چگونگي اثرگذاري تغييرات رابطه مبادله بر نرخ واقعي ارز درخصوص
بـا بهبـود رابطـه مبادلـه     . نقش اثرات درآمدي ناشي از تغيير رابطه مبادله تجاري تأكيد دارند

 
 ).1384. (ختايي و ديگران .1
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يافته و به افـزايش تقاضـاي كالاهـاي قابـل تجـارت و غيرقابـل        درآمد حقيقي افزايش، تجاري
تعيـين آنهـا در بازارهـاي     دليـل  بهكالاهاي تجاري    با فرض ثبات قيمت. ودش تجارت منجر مي

بـه كـاهش نـرخ    ، درنتيجـه  وافزايش تقاضا به افزايش قيمت كالاهاي غيرقابل تجارت ، جهاني
 تـر شـدن كالاهـاي وارداتـي      بـا ارزان ، از سوي ديگر. اثر درآمدي)( واقعي ارز منجرخواهد شد

، هاي غيرقابل تجـارت و بـا فـرض جانشـيني دو كـالا در مصـرف      قابل تجارت) نسبت به كالا(
P25Fاثر جـايگزيني)؛ ( تقاضاي كالاهاي قابل تجارت افزايش و غيرقابل تجارت كاهش خواهد يافت

1
P 

بردارنده كالاهـاي صـنعتي و كشـاورزي بـوده و     توجه داشت كه بخش قابل تجارت در اما بايد
يعني امكان جايگزيني بين اين دو بخش . بخش غيرقابل تجارت شامل كالاهاي خدماتي است

، رود كه اثر درآمدي بر اثر جايگزيني غلبه كند كـه نتيجـه آن    انتظار مي، بنابراين، استپايين 
 . كاهش نرخ واقعي ارز بر اثر بهبود رابطه مبادله تجاري است

 هاي پيشين پژوهش برمروري . 3
هاي تقاضـا بـر     وري نسبي بخشي و شوك  اثرات بهره"اي با عنوان   ) در مقاله1385( حقيقت و جركاني

آنهـا  . ساموئلسون را در اقتصاد ايران آزمون كردنـد   ـاثر بالاسا " 1345 -1378نرخ واقعي ارز در دوره 
هـاي تقاضـا بـر نـرخ واقعـي دلار را بـا         هاي تجاري و غيرتجـاري و شـوك    وري نسبي بخش  اثرات بهره

 المللــــي در دوره  هــــاي آمــــاري بــــين  وهانســــون و دادهاســــتفاده از تكنيــــك همگرايــــي ي
دهـد كـه    هاي آنها نشان مي يافته، هاي صورت گرفته  با آزمون. مورد بررسي قرار دادند 1345 -1378 

، در دوره مـورد بررسـي  ، همچنـين . يك رابطه بلندمدت و همگرايي بين متغيرهاي الگـو برقـرار اسـت   
و غيرتجاري رابطه معكوسـي بـا نـرخ واقعـي ارز در بلندمـدت      وري نسبي در هر دو بخش تجاري   بهره

 .  يابد  افزايش) مي( وري نسبي نرخ واقعي ارز كاهش  كاهش) بهره( داشته است؛ يعني با افزايش
P26Fچادوري

2
P )2011جمعـي   ساموئلسون را با استفاده از روش هـم  ـ ) فرضيه بالاساARDL 

هـاي وي نشـان    يافتـه . مورد آزمون قرار داده است 2003-1950در استراليا براي دوره زماني 
وري در دو بخـش در اسـتراليا     دهد كه رابطه بلندمدتي بين نرخ واقعـي ارز و تفـاوت بهـره    مي

افـزايش در   درصـد  6/5وري نيروي كار به   افزايش بهره درصد بر اين مبنا يك. شود مشاهده مي
مـدت نيـز در ايـن     ضريب تصحيح خطاي كوتاه. شود  نرخ واقعي مؤثر ارز در استراليا منجر مي

 
 ).1384. (صباغ كرماني و شقاقي شهري .1

2. Chowdhury 
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دهد كه اختلاف از رابطه تعادلي بلندمدت نـرخ واقعـي ارز در     پژوهش معنادار بوده و نشان مي
 .  شود  در سال تصحيح مي درصد حدود بيست

P27Fشناتز و همكاران

1
P )2005يـورو  ـ ـ وري و نرخ ارز دلار  بهره"عنوان اي با   ) در مقاله" ،

آنهـا بـا توجـه بـه اثـر      . يـورو را بررسـي كردنـد    ـ ـ وري بر روي نـرخ ارز دلار   اثرات بهره
. انـد  وري در تعيين نرخ واقعي ارز تمركـز كـرده   بر نقش تفاوت بهره، ساموئلسون ـ بالاسا

انجام برآورد مناسب ضرايب آماري از متغيرهاي مهم و تأثيرگـذار بـر    منظور به، همچنين
منظور برآورد ضرايب الگو نيـز   به. اند نرخ واقعي ارز نيز در محاسبات آماري استفاده كرده

علـت اسـتفاده از ايـن روش بررسـي     . انـد  كرده   از روش اقتصادسنجي يوهانسون استفاده
دهـد كـه     هاي آنها نشان مي يافته. است  عنوان شده روابط تعادلي بلندمدت بين متغيرها 

از كاهش ارزش يورو  درصد 18حداكثر توانسته است حدود  1990وري از ميانه دهه   بهره
وري تنهـا عامـل     اند كه بهـره   طور كلي آنها نتيجه گرفته به. در مقابل دلار را توضيح دهد

تـر قيمـت نفـت     نرخ بهره و از همه مهم، هاي دولت  مؤثر بر نرخ واقعي ارز نيست و هزينه
 . جمعي بر نرخ واقعي ارز تأثيرگذار بوده است نيز طبق نتايج هم
P28Fبهمني اسكويي

2
P ري ـ و هيون جاءP29F

3
P )1996 هـاي زمـاني     سـري "اي بـا عنـوان     ) در مقالـه

-1973هاي   هاي فصلي سال  داده، "تورش: مشاهداتي از كره وري بالاسا فرضيه تأييدي بر بهره
انگلـيس و آمريكـا را بـراي    ، ژاپـن ، اش شـامل آلمـان    كره و چهار شريك اصلي تجاري 1993

در . كـار بردنـد   وري با انحراف برابري قدرت خريد از نـرخ ارز تعـادلي را بـه     آزمون ارتباط بهره
به روش تحليل ، بررسي رابطه بلندمدت بين متغيرهاي وابسته و مستقل منظور بهپژوهش آنها 

P30F4)1990( جوسيليوس ـ رايي يوهانسونهمگ
P ضـمن اينكـه اسـتفاده از الگـوي     . است  شده تكيه

وري بر نـرخ    مدت بهره ) در پژوهش باعث شناخت آثار كوتاهVECM( تصحيح خطاي برداري
وري بالاسـا    بهـره  ـ فرضيه تورش، وري  نتايج با توجه به مثبت بودن ضريب بهره. واقعي ارز شد

دهد كه انحراف نرخ ارز حاصل از نظريه  هاي آنها نشان مي يافته، به بيان ديگر .كند  را تأييد مي
 . وري نسبي دارد  برابري قدرت خريد از نرخ ارز تعادلي يك رابطه بلندمدت با بهره

 
1. Schnatz, et al 
2. Bahmani- Oskooee 
3. Hyun Jae-Rhee 
4. Johansen-Juselius 
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وري بر نرخ واقعي ارز در مطالعات داخلـي چنـدان مـورد توجـه       است كه تأثير بهره گفتني
وري بـر تغييـرات نـرخ واقعـي       هم از نظر توجه به نقش بهـره ، شقرار نگرفته است و اين پژوه

 . لحاظ روش با مطالعات پيشين تفاوت دارد مؤثر ارز و هم به

 تصريح الگوي اقتصادسنجي. 4
يـر   يشتري مـتغ  ين دو يا تعداد ب ي ب ي وجود يك رابطه بلندمدت تعادل جمعي به معن مفهوم هم

يـك رابطـه   ، ير به همـراه هـم   است كه اگر دو يا چند متغجمعي اين  ير اقتصادي هم تعب. است
مـدت از آن   ي در كوتاه يرها به تنهاي ي اگر هريك از متغ حت، ي را در بلندمدت شكل دهند تعادل

يرها در يك ارتباط نزديك بـه هـم در بلندمـدت حركـت      متغ، درمجموع، تعادل منحرف شود
P31F. خواهند نمود

1 
ــنجي  ــون و روش ا ARDLروش اقتصادسـ ــنجي يوهانسـ ــ قتصادسـ ــيليوس ــ ، جوسـ

جمعـي هسـتند كـه در ايـن پـژوهش از روش       هاي مطالعه تجربي هـم   ترين روش  شده  شناخته
ARDL  اي براي برآورد ضـرايب بلندمـدت اسـتفاده خـواهيم      يك روش تك معادلهعنوان  به

نيـازي  ، هاي گسترده  جوسيليوس در روش خودتوضيح با وقفه ـ روش يوهانسون برخلاف. كرد
هـاي ريشـه واحـد نبـوده و تنهـا يـك بـردار          انباشتگي با استفاده از آزمون به تعيين درجه هم

 P32F2.شود  جمعي برآورد مي هم
شـكل كلـي الگـوي    ، ARDLجمعـي   گفته در مورد الگوي هم هاي پيش  با توجه به مزيت

 . شود  اين روش تصريح مي عوامل مؤثر بر نرخ واقعي مؤثر ارز با استفاده از
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ji، روند زماني T، عرض از مبدأ C، كه در آن αθ تعـداد   inضرايب با وقفه متغيرها و  ,
 . نيز جمله خطا در مدل است tu. منتخب هستند ARDLوقفه متغيرها در الگوي 

 
 ).1386. (اندرس .1
 ).1391( نوفرستي. .2
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كوشيم تا ضرايب بلندمدت متغيرهاي مسـتقل   استفاده از الگوي بالا ميدر اين پژوهش با 
وري نسبي و متغيرهاي ديگر بر نرخ واقعي مـؤثر    را تعيين نموده تا بتوانيم چگونگي تأثير بهره

 . ارز در دوره زماني مورد نظر در ايران را مشخص كنيم
كشـورهايي كـه از   ، اره شـود لازم است اش، پيش از معرفي متغيرهاي استفاده شده در الگو

، كانـادا ، سـوئيس ، انگلـيس ، عبارتند از آمريكـا ، ايم هاي آنها در اين پژوهش استفاده كرده  داده
اين كشورها به . جنوبي تركيه و كره، استراليا، آلمان، اسپانيا، روسيه، ژاپن، ايتاليا، فرانسه، چين

از حجم تجارت بـا ايـران را در دوره    درصد بيش از هفتاد درمجموعهمراه امارات متحده عربي 
در دسترس نبـودن اطلاعـات مربـوط بـه      دليل بهاند؛ اما   به خود اختصاص داده 1391-1373

نرخ واقعي مؤثر ارز و . ايم هاي اين كشور را از برآورد الگو حذف كرده  داده، امارات متحده عربي
هـاي سـالانه كشـورهاي      از داده متغيرهاي ديگر استفاده شده در اين پـژوهش را بـا اسـتفاده   

 .  ايم محاسبه كرده 1980-2012هاي ايران در دوره   يادشده و داده
): براي محاسبه نرخ واقعي ارز كشورهاي مورد مطالعـه بـه   REER( نرخ واقعي مؤثر ارز •

در دوره  2000) بر پايه دلار ثابت سـال  CPI( كننده قيمت مصرف   ريال ايران از شاخص
هـاي مربـوط بـه نـرخ رسـمي ارز و        است كه داده گفتني. ايم تفاده كردهاس 1980-2012

هـاي زمـاني منتشرشـده      كننده كشورهاي مـورد مطالعـه از سـري    مصرف   شاخص قيمت
براي محاسبه نرخ واقعي مؤثر ارز . ايم استخراج كرده، WDI توسط بانك جهاني با عنوان

 . هاي واقعي ارز است  نرخكردن  نياز به موزون، از طريق ميانگين هندسي
 PIRALPوري نسبي استفاده شده در مدل با   متغير بهره ):PIRALP( وري نسبي  بهره •

وري شركاي اصلي تجاري ايران   شود كه عبارت است از لگاريتم نسبت بهره  نشان داده مي
، ر شـد ساموئلسـون ذك ـ  ـ طور كه در معرفي اثر بالاسا اين متغير همان. وري ايران  به بهره

وري ايران را بـر نـرخ واقعـي      وري شركاي تجاري ايران با بهره  تأثير اختلاف ميانگين بهره
وري متوسـط نيـروي كـار در كشـورهاي شـريك        لگاريتم بهـره . كند  مؤثر ارز بررسي مي

تجاري ايران را از نسبت مجموع توليد ناخالص داخلـي كشـورهاي يادشـده بـه مجمـوع      
اطلاعات مربـوط  . ايم هاي مختلف محاسبه كرده  ن كشورها در سالنيروي كار شاغل در اي

هاي زماني منتشرشده توسط بانـك    به اشتغال و توليد ناخالص داخلي كشورها را از سري
است كه توليد ناخـالص داخلـي شـركاي تجـاري ايـران       گفتني. ايم جهاني استخراج كرده

هـاي ثابـت سـال      ه دلار و بـه قيمـت  شده در اين پژوهش ب مانند متغيرهاي ديگر استفاده
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وري متوسط نيروي كار در ايران   لگاريتم بهره، همچنين. ايم ميلادي در نظر گرفته 2000
هاي مختلف   در سال، را از نسبت توليد ناخالص داخلي ايران به نيروي كار شاغل در ايران

داخلـي ايـران بـه     در اين پژوهش از اطلاعات مربوط به توليد ناخـالص . ايم محاسبه كرده
المللـي پـول     ميلادي ارائه شـده توسـط صـندوق بـين     2000دلار و به قيمت ثابت سال 

 .  ايم استفاده كرده
 يا  تـك محمولـه  لگـاريتم قيمـت   ، هاي مربوط به قيمت نفت  ): دادهOILP( قيمت نفت •

ي از اطلاعـات منتشرشـده در تارنمـا    امريكا خواهد بود كـه  به دلار رانينفت خام سبك ا
 . ايم بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران استخراج كرده

در اين پژوهش از لگاريتم رابطه مبادلـه تجـاري ايـران     ):IRTOT( رابطه مبادله تجاري •
آمـده    دسـت  كه از نسبت شاخص قيمت صادراتي ايران به شاخص قيمت وارداتي ايران به

بيـان شـده و شـاخص     درصـد  صـورت  رابطه مبادله تجاري به. استفاده خواهيم كرد، است
شده توسـط بانـك    هاي زماني ارائه  هاي صادراتي و وارداتي ايران با استفاده از سري  قيمت

 . ايم عنوان سال پايه در نظر گرفته را به 2000دست آورده كه در آن سال  جهاني به
ه از هـاي دولـت ايـران را بـا اسـتفاد       اطلاعات مربوط به هزينـه  ):IRG( هاي دولت  هزينه •

و بـا اسـتفاده از    2000بـت سـال   هـاي مصـرفي دولـت ايـران بـه دلار ثا       لگاريتم هزينـه 
 .  ايم دست آورده شده توسط بانك جهاني به زماني ارائه هاي  سري

 برآورد الگو و تجزيه و تحليل نتايج. 5
ش در اين بخش الگوي پوياي عوامل مؤثر بر نرخ واقعي مؤثر ارز در اقتصاد ايـران را بـه رو  

ARDL هاي گسترده  روش خودتوضيح با وقفه. كنيم  بررسي مي )ARDL   مبتنـي بـر روش (
يرهاي  اي از متغ  ين مجموعه حداقل مربعات معمولي است و چنانچه حجم نمونه بزرگ بوده و ب

برآورد سازگاري را از  OLSتوان با استفاده از روش   ي م، جمعي وجود داشته باشد اقتصادي هم
 . ضرايب الگو به دست آورد

 برآورد الگوي پوياي عوامل تأثيرگذار بر نرخ واقعي مؤثر ارز. 5-1

شـود كـه در     در ابتدا از سوي پژوهشگر تعيـين مـي   dها يعني  تعداد حداكثر وقفه ARDLدر روش 
بيزين دو انتخاب شده اسـت تـا خودهمبسـتگي      ـمعيار شوارزاين الگو حداكثر وقفه بهينه با توجه به 
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افزار مايكروفيت معادله يادشده را بـا اسـتفاده از روش حـداقل     نرم. سريالي جملات اخلال برطرف شود
ــراي تمــامي مقــادير  ــه تعــداد i=2,1,0,...,4و n=2,1,0و s=2,1,0مربعــات معمــولي ب ب

14)12( در مرحلـه بعـد بـه كمـك يكـي از معيارهـاي       . كنـد  برآورد مي ARDLمدل مختلف  ++
هـاي كمتـر     در نمونـه ، معمولاً. شود  كويين معادله سازگار انتخاب ميـ   حنان، بيزين   ـشوارز، آكاييك

 .  نرود شود تا درجه آزادي زيادي از دست  بيزين استفاده مياز معيار شوارز ـ ، 100از 
 

 هاي زماني در الگوي پوياي نرخ واقعي مؤثر ارز  وقفه بهينه سري. 1جدول 

 متغير وقفه بهينه
2 REER 
2 PIRALP 
2 OILP 
1 IRTOT 
2 IRG 

 .هاي اين پژوهش  مأخذ: يافته
ضرايب الگوي پوياي عوامل تأثيرگذار بر نرخ واقعي مؤثر ارز با اسـتفاده  ،   ها  با توجه به اين وقفه

ارائــه ، 2را در جــدول  ARDL (2,2,2,1,2)از روش حــداقل مربعــات مبتنــي بــر رهيافــت 
 .  ايم كرده
  ARDLبا استفاده از روش  برآورد الگوي پوياي نرخ واقعي مؤثر ارز. 2جدول

 متغير ضريب برآورد شده tمقدار آماره  p-valueمقدار

13/0  -1/64 25/0-  )1(−REER 
09/0  -1/84 27/0-  )2(−REER 
00/0  6/23 11/96 PIRALP 
11/0  -1/73 -2/79 )1(−PIRALP 
00/0  4/72 7/22 )2(−PIRALP 
13/0  1/63 78/0  OILP 
00/0  -3/83 -2/56 )1(−OILP 
13/0  65/1-  06/1-  )2(−OILP 
06/0  11/2-  52/1-  IRTOT 
01/0  86/2-  06/1-  )1(−IRTOT 
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 متغير ضريب برآورد شده tمقدار آماره  p-valueمقدار

00/0  86/6  81/11  IRG 
00/0  04/4  20/8  )1(−IRG 
01/0  18/3  42/4  )2(−IRG 
00/0  29/7-  43/243-  C 
18/0  -1/42 02/0-  T 

R-Squared=98/0 R-Bar-Squared=97/0  F (14, 9)=68/54[0/00] DW= 2/46 

 . هاي اين پژوهش  مأخذ: يافته

 الگوي عوامل تأثيرگذار بر نرخ واقعي مؤثر ارز؛ نتايج بلندمدتبرآورد . 5-2

انباشـتگي   آزمـون هـم  ، منظور بررسي وجود رابطه تعـادلي بلندمـدت درالگـوي پويـاي بـالا      به
 دولادو و مسـتر ـ   و مقايسـه آن بـا مقـادير بحرانـي بنرجـي     t متغيرها را با اسـتفاده از آمـاره   

)BDMبوط به بود و يا نبود رابطه بلندمـدت در الگـوي پويـا    هاي مر  فرضيه. دهيم ) انجام مي
بر اين اساس فرضيه صفر بيانگر نبود رابطه تعادلي بلندمـدت در  . شود  زير تعريف مي صورت به

 . مدل است
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)ˆ(و  iα̂، كه در آن iSe α ،ضرايب مربوط به مقادير با وقفه لگاريتم نرخ واقعي مؤثر ترتيب  به
در سـطح اهميـت    BDMكميـت بحرانـي   . ارز و انحراف استاندارد مربوط به آن ضرايب است

با وجود عرض از مبدأ و روند زماني و درنظرگرفتن دو وقفه براي متغير وابسـته برابـر    درصد 5
شده بزرگتـر از قـدرمطلق كميـت بحرانـي      محاسبه  tقدرمطلق آماره، بنابراين. -18/4است با 
BDM       است و به اين ترتيب فرضيه صفر مبني بر نبـود رابطـه بلندمـدت رد شـده و فرضـيه

 .  شود  رابطه بلندمدت پذيرفته مي جايگزين به مفهوم وجود

برآورد الگوي پويا و آزمـون  ، هاي بهينه مربوط به متغيرهاي الگو  پس از تعيين تعداد وقفه
، در ايـن مرحلـه  . توان روابط بلندمدت را به دست آورد مي، وجود رابطه بلندمدت بين متغيرها

اسـاس   بـر  ط بـه ايـن ضـرايب   ضرايب مربوط به الگوي بلندمدت و انحراف معيار مجانبي مربـو 
ضرايب بلندمدت متغيرهاي توضيحي با اسـتفاده از رابطـه   . شود  محاسبه مي، ARDLالگوي 

 زير قابل محاسبه است:
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هـاي متغيـر وابسـته در الگـوي پويـاي        ها ضرايب برآرودي مربوط به وقفهiα̂، كه در آن
نتـايج  . هاي متغيـر مسـتقل در الگـوي پويـا هسـتند      ضرايب مربوط به وقفه iθ̂برآوردشده و 

 .  ايم ارائه كرده، 3مربوط به ضرايب بلندمدت را در جدول 
 

 ARDLبلندمدت الگوي نرخ واقعي مؤثر ارز به روش  ضرايب. 3جدول 

 متغير ضريب برآوردشده tمقدار آماره p-valueمقدار

0/00 5/88 10/71 PIRALP 
0/00 -3/68 -1/86 OILP 
0/02 -2/59 -1/69 IRTOT 
0/00 30/7  98/15  IRG 
0/00 56/7-  18/159-  C 

21/0  32/1-  01/0-  T 
 . اين پژوهش هاي  يافتهمأخذ: 



 (س)الزهرا دانشگاه اقتصادي پيشرفت گذاري سياست فصلنامة

1393سال دوم شماره دوم بهار   · 18 

علامت مثبت ضـريب بـرآوردي بـراي متغيـر     ، شود مشاهده مي 3طور كه در جدول  همان
) وجود يك PIRALP( وري ايران  وري شركاي اصلي تجاري ايران به بهره  لگاريتم نسبت بهره
دهـد كـه بـا نظريـه      و لگاريتم نرخ واقعي مؤثر ارز را نشان مي PIRALPرابطه مستقيم بين 

و نتـايج   PIRALPبراسـاس تعريـف   . ساموئلسـون مطابقـت دارد  ـ   اقتصادي يعني اثر بالاسا
وري   وري شركاي تجـاري ايـران بـا فـرض ثبـات بهـره       كاهش) بهره( مندرج در جدول افزايش

وري  با فرض ثبات بهره، همچنين. خواهد شدكاهش) نرخ واقعي مؤثر ارز ( باعث افزايش، ايران
افـزايش) نـرخ واقعـي    ( وري ايران باعث كاهش  كاهش) در بهره( افزايش، شركاي تجاري ايران

ساموئلسون در اقتصاد ـ   نتايج تأييدكننده اثر بالاسا، بنابراين. مؤثر ارز در بلندمدت خواهد شد
 شـده افـزايش   لندمدت بين متغيرهاي تصـريح نتايج رابطه باساس  بر، افزون بر اين. ايران است

. مـدت را بـه همـراه دارد     افزايش) نرخ واقعـي مـؤثر ارز در بلنـد   ( كاهش، كاهش) قيمت نفت(
ضريب برآوردي قيمت نفت كه حاكي از رابطه معكوس بين قيمت نفت و نرخ واقعـي  ، بنابراين

 . با نظريه اقتصادي مطابقت دارد، مؤثر ارز است
بـا توجـه بـه نتـايج     . برآوردي لگاريتم رابطه مبادله تجاري نيز مطابق با انتظار استعلامت ضريب 
افـزايش) در  ( كاهش) در لگاريتم رابطـه مبادلـه تجـاري سـبب كـاهش     ( افزايش، 3مندرج در جدول 

با بهتر شدن دائمي رابطـه مبادلـه تجـاري و بـه عبـارتي      ، در واقع. شود  لگاريتم نرخ واقعي مؤثر ارز مي
تقاضـاي كالاهـاي غيرقابـل تجـارت افـزايش يافتـه كـه        ، ش دائمي قيمت نسبي كالاهاي وارداتيكاه

 .  شود  كالاهاي غيرقابل تجارت و كاهش نرخ واقعي مؤثر ارز مي   موجب افزايش شاخص قيمت
هاي دولت   علامت ضريب برآوردي لگاريتم هزينه، ARDLنتايج رابطه بلندمدت به روش 

هاي دولت   كاهش) در لگاريتم هزينه( هد و اين به اين معناست كه افزايشد  را مثبت نشان مي
، ايـن نتيجـه  . شـود   كاهش) در لگاريتم نرخ واقعـي مـؤثر ارز در بلندمـدت مـي    ( افزايش سبب

دهـد كـه بـا رفتـار      هاي دولت ايران بر روي كالاهاي قابل تجارت را نشـان مـي    افزايش هزينه
است كه ضـريب رونـد زمـاني     گفتني. مانند ايران مطابقت داردكشورهاي با اندازه بزرگ دولت 

 . دار نيست  معنا درصد 5در بلندمدت در سطح 

 گيري و ارائه پيشنهادها  نتيجه. 6
وري نسبي بر نرخ واقعي مؤثر ارز با اسـتفاده از    در اين پژوهش به بررسي اثرات بلندمدت بهره

تـأثير  ، همچنـين . اصلي تجاري ايـران پـرداختيم  آمارهاي سري زماني سالانه ايران و شركاي 
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قيمت نفت و رابطه مبادله تجـاري بـر نـرخ واقعـي     ، هاي دولت  متغيرهاي ديگري مانند هزينه
) مـورد بررسـي   ARDL( هاي گسـترده   مؤثر ارز را نيز با استفاده از روش خودتوضيح با وقفه

 .  قرار داديم
وري شـركاي تجـاري     بهـره ( وري نسـبي   بهـره  بر اساس نتايج برآورد الگو در بررسي اثرات

تـوان گفـت كـه        مـي ، 2012-1980در دوره، وري ايران) بر نرخ واقعـي مـؤثر ارز    ايران به بهره
علامت مثبت ضريب برآوردي سـري  . معنادار است درصد 5ضريب اين متغير در سطح اهميت 

دهنـده   وري ايـران) نشـان    بهره وري شركاي اصلي تجاري ايران به بهره( وري نسبي  زماني بهره
وري نسبي و لگاريتم نرخ واقعي مؤثر ارز در بلندمدت است   وجود يك رابطه مستقيم بين بهره

وري   براسـاس تعريـف بهـره   . ساموئلسون مطابقـت دارد ـ  كه با نظريه اقتصادي يعني اثر بالاسا
، وري ايـران   بـودن بهـره   ثابـت وري شركاي تجاري ايران با فـرض    كاهش) بهره( افزايش، نسبي

بـا فـرض   ، همچنـين . كاهش) نرخ واقعـي مـؤثر ارز در بلندمـدت خواهـد شـد     ( باعث افزايش
 وري ايـران باعـث كـاهش     كـاهش) بهـره  ( افـزايش ، وري شركاي تجاري ايـران   بودن بهره ثابت

زش پـول  افزايش يا كـاهش ار ، بنابراين. افزايش) نرخ واقعي مؤثر ارز در بلندمدت خواهد شد(
وري در دو   وري بر نرخ واقعي مـؤثر ارز بسـتگي بـه اخـتلاف بهـره       ملي ايران يا اثر خالص بهره

 . منطقه مورد بررسي دارد
هـاي    هزينه، ضرايب بلندمدت رابطه مبادله تجاري، ARDLبر اساس نتايج برآورد الگوي 

 .  اي مورد انتظار را دارده  دار بوده و علامت  معنا درصد 5دولت و قيمت نفت در سطح اهميت 
يـك عامـل طـرف عرضـه     عنـوان   بـه  وري   بهره، هاي اين پژوهش سرانجام با توجه به يافته

، بنـابراين . تواند در كنار عوامل طرف تقاضا در حفظ ارزش پول ملي بـه كـار گرفتـه شـود      مي
ي تحقيـق و  سازي مخارج دولت در تأمين منـابع مـال   وري از طريق بهينه توجه به افزايش بهره

تواند همراه با افزايش قدرت رقـابتي كشـور در جهـت      ويژه در بخش قابل تجارت مي توسعه به
توجـه بـه افـزايش    ، افزون بر اين. هاي ارز در بلندمدت نقش مؤثري داشته باشد  كنترل نوسان

افـزايش  ، افزايش قدرت رقـابتي ، تواند افزايش توليد ويژه در بخش قابل تجارت مي به، وري  بهره
 .  رفاه عمومي و افزايش قدرت پول ملي را به همراه داشته باشد

هـاي    شـود تـا نوسـان     وابستگي اقتصاد ايران به درآمدهاي نفتي باعـث مـي  ، از سوي ديگر
متغيرهـاي كـلان اقتصـادي    ، كنـد   قيمت اين محصول كه با توجه به تقاضاي جهاني تغيير مي

حمايـت از بخـش   ، بنـابراين . دت را تحت تأثير قـرار دهـد  ايران مانند نرخ واقعي ارز در بلندم
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تواند همراه بـا    آموزشي و قوانين مي، معنوي، هاي مختلف نظير بخش مالي  خصوصي در حيطه
افـزايش قـدرت   . باعث افزايش تـوان صـادراتي كشـور نيـز شـود     ، وري اين بخش  افزايش بهره

هاي نفتي بر ارزش  ل تأثير شوكضمن كنتر، توليدي و صادراتي بخش خصوصي از اين طريق
از طريق بهبود رابطه مبادله نيـز بـر   ، پول ملي و كمك به خروج ايران از اقتصاد تك محصولي

 .  گذارد  كاهش نرخ واقعي ارز تأثير مي
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 ساموئلسونـ  پيوست: اثر بالاسا
كننـده نـرخ    از نـرخ ارز تعـادلي اسـمي و بيـان      PPPانحراف   دهنده نشان qدر رابطه زير

 . واقعي ارز است

) 1  ( 
P
peq

*

= 

تـابع توليـد در دو بخـش اقتصـاد بـا اسـتفاده از تـابع        ، اسـتخراج مـدل نظـري    منظـور  به
P33Fداگلاس ـ كاب

1
P شود: صورت زير در نظر گرفته مي به 
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Tبخش قابل تجارت :  ، 

NTبخش غيرقابل تجارت :  . 
 تابع سود در دو بخش برابر خواهد بود با:
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W آيد:  دست مي به 3در  2 گذاري جاي: دستمزد نيروي كار و با 
 

1.Cobb-Douglas 
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دستمزد و پرداخت ارزش توليد نهايي سرمايه به سرمايه بـا  عنوان  به نيروي كار به نيروي كار 
 آيد: دست مي روابط زير به، عنوان نرخ بهره در رقابت كامل
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هـاي بخـش قابـل      هـا نسـبت بـه قيمـت      كردن قيمت و نرمال b6و  a6گيري از   با لگاريتم
)1(تجارت =TP گفتني است كه حـروف كوچـك نشـانگر شـكل     . آيد دست مي روابط زير به

 .  متغيرهاستلگاريتم طبيعي 
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ــي      ــره يعنــــ ــرخ بهــــ ــودن نــــ ــت بــــ ــتفاده از ثابــــ ــا اســــ و R∆=0بــــ
0)1()1( =−∆=−∆=∆=∆ γδγδ  ــاي mapwو نماده ــروف   ˆ,ˆ,̂,ˆ ــا ح ــه در آنه ك

جـاي   بـه ترتيـب   بـه ، ) به مفهوم ديفرانسيل اسـت ( ) و نمادln( كوچك به مفهوم لگاريتم طبيعي
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 آيد:  دست مي رابطه زير به، 11در  13با استفاده از 

)14 ( waT ˆˆ
=

γ
 

 دهد:  نتيجه مي، 10در  12گذاري  جاي

)15( NTNTNTNTNT mmpmpw ˆˆ)1((ˆ)ˆ(ˆˆ =×−+−×+= δδ 

 آيد: روابط زير به دست مي، 16در  14و  10در  15رابطه  گذاري جايو با 

)16( )ˆ)1((ˆˆˆ wapw NTNT ×−++= δ 

)17( )
ˆ

)1((ˆˆˆ
γ

δ
γ

T
NTNT

T aapa
×−++= 
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) 18( NTTNT aap ˆˆˆ −×=
γ
δ 

 . ساموئلسون است ـ دهنده ساز و كار انتقال داخلي اثر بالاسا  نشان، 18رابطه 
)(با فرض  γδ برابـر   18رابطـه  ، و نيز فرض نبود تغييرات قيمت در بخـش قابـل تجـارت   =

 خواهد شد با:

) 19( NTTTNT aapp ˆˆˆˆ −=− 

 شود نيز برقرار است:  ) نشان داده مي∗( براي شريك تجاري كه با نماد 19رابطه 

) 20( )ˆˆ()ˆˆ()ˆˆ()ˆˆ( ****
NTTNTTTNTTNT aaaapppp −−−=−−− 

وان متوسط وزني از سطوح قيمت بخش قابل تجارت و غيرقابـل  ت  شاخص قيمت داخلي را مي
 تجارت دانست:

) 21( NTT PPP ˆ)1(ˆˆ ×−+×= αα 

اگر اقتصاد بـه دو  ، به بيان ديگر. وزن بخش قابل تجارت در شاخص قيمت استα،كه در آن
با استفاده از اين دو محاسبه شاخص قيمت . كالاي قابل تجارت و غيرقابل تجارت تقسيم شود

دهنـده   نشـان  αدهي نسبت به ميزان مصرف هر يك از اين كالاها دارد كـه    كالا نياز به وزن
 . وزن مصرفي بخش قابل تجارت در محاسبه شاخص قيمت است

 آيد:  دست مي رابطه زير به، ريتميصورت مشتق لگا با بازنويسي نرخ واقعي ارز به، حال

) 22( PPeq ˆˆˆˆ * −+= 

 دهد:  رباطه زير را نتيجه مي، 22و  21استفاده از روابط 

) 23( [ ])ˆˆ)(1()ˆˆ)(1(ˆˆˆˆ ****
TNTTNTTT PPPPPPeq −−−−−+−+= αα 

بـا  . هاي بخشي در دو كشور است  قيمت   دهنده رابطه نرخ واقعي ارز با شاخص نشان، 23رابطه 
 خواهيم داشت:، 23در رابطه  گذاري جايو  19استفاده از رابطه 

) 24( [ ])ˆˆ()1()ˆˆ()1(ˆˆˆˆ ****
NTTNTTTT aaaaPPeq −×−−−×−+−+= αα 
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آن نـرخ واقعـي ارز تـابعي از    اسـاس   بـر  ساموئلسون است كـه   ـبيانگر اثر بالاسا، در واقع 24رابطه 
)(با حـذف فـرض   . وري بخشي خارج است  وري بخشي داخل و اختلاف بهره  اختلاف بهره γδ در  =

NTTTNTصـورت   بـه  19رابطـه  ، و بازنويسـي آن  19استخراج رابطـه   aapp ˆˆˆˆ −=−
γ
δ   تبـديل

 مطابق رابطه زير خواهد شد:، استخراج شد 24ساموئلسون كه طبق رابطه   ـ خواهد شد و اثر بالاسا

) 25( 







−×−−−×−+−+= )ˆˆ()1()ˆˆ()1(ˆˆˆˆ **

*

*
**

NTTNTTTT aaaaPPeq
γ
δα

γ
δα 

 آيد:  دست مي رابطه زير به، اگر نظريه برابري قدرت خريد براي بخش قابل تجارت بازنويسي شود

) 26(  *ˆˆˆ TT PPe −= 

با توجه به اينكه نظريه برابري قدرت خريد با فرم كامل براي بخش قابل تجارت در بلندمـدت  
به سمت صفر ميل  25در بلندمدت عبارت اول سمت راست رابطه ، به بيان ديگر، برقرار است

Pشود:  ساموئلسون به شكل زير نهايي مي ـ پس مدل بالاسا، كند  مي

 
34F

1 

) 27( )ˆˆ()1()ˆˆ()1(ˆ **
*

*
*

NTTNTT aaaaq −×−−−×−=
γ
δα

γ
δα 

امـا شـناتز و   ، ) اسـت TFP( وري كـل عوامـل    در روابط بالا گوياي بهـره  aهر چند كه متغير
شـناتز و  . كننـد   كار براي تحليل اثر اسـتفاده مـي    وري متوسط نيروي  ) از بهره2005( همكاران
شود   توليد نهايي نيروي كار به او پرداخت ميكنند كه در رقابت كامل ارزش  بيان مي همكاران

 ) است:W( جايي نيروي كار بين دو بخش ناشي از دستمزد اسمي و جابه

) 28(   ii

i

P
W

L
Y
=

∂
∂

 

 i

i

L
Y
∂
∂

 
 

1 .Chinn. (1997;2000) & Dumitro and Jianu. (2006) & Hsieh. (1982). 
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) به نيروي كار همان بخـش  i( صورت مشتق توليد هر بخش توليد نهايي نيروي كار بوده كه به
داگلاس برابـر اسـت    ـ توليد نهايي نيروي كار در تابع كاب، از سوي ديگر. ستقابل استخراج ا

 با:

) 29( 
NT

NT

NT

NT

L
Y

L
Y δ=
∂
و                ∂

T

T

T

T

L
Y

L
Y γ=
∂
∂ 

 توان نوشت:  مي، 29و  28با استفاده از رابطه 

) 30( 
NT

NT

NT L
Y

P
W δ=                   و

T

T

T L
Y

P
W γ= 

 دست آورد: صورت زير به توان به  قيمت نسبي در دو بخش اقتصاد را مي، 30با استفاده از رابطه 

) 31( 
NT

NT

T

T
TNT

NT

NT

T

T

T

NT

L
Y

L
YPP

L
Y
L
Y

P
P logloglogloglog −+=−⇒×=

δ
γ

δ
γ 

 توان نوشت:  مي، نشان دهيم ∧)(را مانند قبل با نماد 31اگر مشتق لگاريتمي رابطه 

) 32( NTTTNT PLAPLAPP ˆˆˆˆ −=− 

كه 
i

i
i L

YALP و  23بـا بازنويسـي روابـط    . وري متوسط نيروي كار در هر بخش اسـت   بهره =

ــي 32 ــره  م ــوان از به ــه   ت ــار ب ــروي ك ــره وري متوســط ني ــاي به ــر    ج ــل در اث ــل عوام وري ك
 ساموئلسون استفاده نمود:  ـ بالاسا

) 33 ( NTTNTTTNT PLAPLAaapp ˆˆˆˆˆˆ −=−=−
γ
δ 

وري متوسط نيروي كار برابـر خواهـد     ساموئلسون با استفاده از بهره ـ و بدين ترتيب اثر بالاسا
 شد با:

) 34 ( )ˆˆ()1()ˆˆ()1(ˆ ***
NTTNTT PLAPLAPLAPLAq −×−−−×−= αα 
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