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 هقدهِ

ّا زض ػطنِ  تاؾط خْاى قطًت اهطٍظُ زض ؾط

زؾت آٍضزى ؾْن تيكتطی اظ تاظاض  ضهاتت تطای تِ

ًٌٌس تا تتَاًٌس ؾْن كطٍـ هحهَلات ذَز  تلاـ هی

هٌظَض  ّا تِ ضا ًؿثت تِ ضهثا اكعایف زٌّس. قطًت

خْت تْثَز ًؿة هعیت ضهاتتی اظ هٌاتغ ذَز زض 

ًٌٌس،  هَهؼيت ًؿثی ذَیف ًؿثت تِ ضهثا اؾتلازُ هی

ّای  گيطی كطنت  اضتوای هَهؼيت قطًت ؾثة قٌل

هسیطاى  اظ خولِ اّساف]. 13[ قَز  آیٌسُ هیتْتطی زض 

تَاى تِ توای قطًت زض نٌؼت ٍ حساًثط  هالی هی

ضؾاًسى كطٍـ یا ؾْن تاظاض اقاضُ ًطز. هسیطاى تطای 

ذَز اهسام تِ ًگْساضی ٍخِ ًوس  زؾتياتی تِ اّساف

)تِ ػٌَاى اتعاض زكاػی زض تطاتط ضطض ٍ ظیاى قطًت( 

ًٌٌس. ٍخِ ًوس اظ عطین كطٍـ  زض ؾغحی تْيٌِ هی

ّا ٍ ّوچٌيي تأهيي هالی  هحهَلات، كطٍـ زاضایی

ّای ًوسی  قَز. خطیاى خسیس تِ قطًت ٍاضز هی

ٍضٍزی ٍ ذطٍخی ًاهلاً ّوعهاى ًيؿتٌس. تٌاتطایي، 

اضی ٍخِ ًوس لاظم اؾت تا تتَاى اظ آى تِ ػٌَاى هوس

گيط اؾتلازُ ًطز. تِ ػلت تَؾؼِ ضٍظاكعٍى ًول  ضطتِ

ّای الٌتطًٍيٌی ٍ ؾایط ؾاظًٍاضّای  ٍ اًتوال

ؿيطًاؿصی پطزاذت ٍخَُ، حتی هوٌي اؾت 

ضطٍضت هؼاهلاتی ٍخِ ًوس توطیثاً هحَ قَز. تا ایي 

ظ ّن حال، حتی اگط چٌيي اتلاهی ّن ضخ تسّس، تا

تطای ًوسیٌگی تواضا ٍخَز زاضز ٍ تایس تِ قٌل 

 .]8[ هؤثطی هسیطیت قَز 

زّس ًِ ؾْن  ًكاى هی ]24[ ّای كطیؿاضز  یاكتِ

تاظاض ًوف هْوی زض ؾياؾت تْيٌِ ًوسیٌگی یي 

ّایی ًِ زاضای ؾْن  ًٌس. قطًت قطًت ایلا هی

ّای تْاخوی ضهثا  تيكتطی اظ تاظاض ّؿتٌس، اظ اهسام

ّا تيكتط توایل  پصیطًس. ّوچٌيي، قطًت هیًوتط تأثيط 

زاضًس تا اؾتلازُ اظ یي اتعاض زكاػی تِ ًام ٍخِ ًوس، اظ 

ضطض ٍ ظیاى ًاقی اظ ًاّف زض هٌاتغ هالی خلَگيطی 

ًٌٌس. ظهاًی ًِ ؾْن تاظاض قطًتی ًن تاقس، احتوال 

ّای ًوسی ذَز � تيكتطی ٍخَز زاضز ًِ قطًت شذيطُ

ّا زض هؼطو  ًِ قطًت ضا حلظ ًٌس. ّوچٌيي، ظهاًی

ضهاتت قسیستط زض تاظاض تَليس ّؿتٌس، توایل تيكتطی 

تطای حلظ ٍخِ ًوس ذَیف زاضًس. خلَگيطی اظ ذغط 

ٍاضز قسى ضطض ٍ ظیاى ػاهل هْوی زض ضاتغِ تيي 

. زض ]27،31[ ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس اؾت 

ایي پػٍّف تا توطًع تط تأثيط ؾْن تاظاض تط ًگْساقت 

، تِ تطضؾی ضاتغِ تيي ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس

 قَز. ٍخِ ًوس پطزاذتِ هی

 

 هباًی ًظزی ٍ پیطیٌِ پضٍّص

ّا چگًَِ ؾغح هٌاؾثی  ایي هَضَع ضا ًِ قطًت

تَاى اظ  ًٌٌس، هی تطای ًگْساضی ٍخِ ًوس تؼييي هی

ّای  ّای گًَاگًَی تطضؾی ًطز. هسل زیسگاُ

تثييي ٍ تطضؾی ّای ًلی تِ  ای اظ زیسگاُ قسُ قٌاذتِ

اًس. ّوچٌيي، ػلاٍُ تط ایي  ایي هَضَع پطزاذتِ

تَاى ػَاهل زیگطی ضا ًيع تِ ػٌَاى ػَاهل  ّا هی هسل

ًٌٌسُ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًوس ٍ ّوچٌيي،  تؼييي

قوطز.  ّا تط ّای ًگْساضی ٍخِ ًوس زض قطًت اًگيعُ

ّای هَضز تحث، تِ تلهيل  زض ازاهِ، تطای هَضَع

 قَز. هی ّایی اضائِ تَضيح

 کٌٌدُ سطح ًگْداضت ٍجِ ًقد عَاهل تعییي

 سزهایِ در گزدش 

ّای تداضی  تَاى ازػا ًطز ًِ ّوِ كؼاليت هی

ًياظهٌس ؾطهایِ ّؿتٌس. ؾطهایِ ػثاضت اؾت اظ توام 

ًٌس. ؾطهایِ زض  هٌاتغ هالی ًِ قطًت ههطف هی

گطزـ یي قطًت، هدوَػِ هثالـی اؾت ًِ زض 

قَز. تِ زليل  اضی هیگص ّای خاضی ؾطهایِ زاضایی



 

 

 75/ ..قسُ زض تَضؼ ّای پصیطكتِ تطضؾی ضاتغِ تيي ًگْساقت ٍخِ ًوس ٍ ؾْن تاظاض تا اؾتلازُ اظ هسل پَیا زض قطًت 
 

ّا ٍ  ًِ اخعای ؾطهایِ زض گطزـ اظ زاضایی ایي

ّای خاضی تكٌيل قسُ اؾت، ًحَُ هسیطیت  تسّی

تطیي ًَع  ؾثس تط هيعاى ًگْساقت ٍخِ ًوس ًِ ؾيال

. ضٌّوای ]36[ گصاضز  ّای خاضی اؾت، اثط هی  زاضایی

ًِ ٍاحسّای اًتلاػی تا  ]11 [ ًٌس ضٍزپكتی تياى هی

ًاضگيطی ضاّثطزّای گًَاگَى زض ضاتغِ تا هسیطیت  تِ

تَاًٌس هيعاى ًوسیٌگی قطًت ضا  ؾطهایِ زض گطزـ هی

 تحت تأثيط هطاض زٌّس.

 ّای رضد  فزصت

ّای  زّس ًِ كطنت ّای هثلی ًكاى هی پػٍّف

ضقس قطًت، زاضای یي اثط هثثت تط ؾغح ًگْساقت 

 ٍ تطای هثال، تطٍل ] 20-33-34-35[  ٍخِ ًوس اؾت

ّای  ّای تا كطنت هؼتوسًس ًِ قطًت ]35[� ؾَلاًَ

گصاضی تيكتط، ًوسیٌگی تيكتطی ًگْساضی  ؾطهایِ

ّای  پَقی اظ كطنت ًٌٌس تا هدثَض تِ چكن هی

 گصاضی ًكًَس. ؾطهایِ

 اًداسُ ضزکت

ػلاٍُ تط هتـيطّای كَم، تطذی اظ هتـيطّا ًيع ًِ 

ٍخِ ًوس زض قطًت تأثيط  تَاًٌس تط ؾغح ًگْساقت هی

تگصاضًس ٍ یا تا تأثيط تط ؾایط هتـيطّای هؿتول ًتایح 

پػٍّف ضا تحت تأثيط هطاض زٌّس، تِ ػٌَاى هتـيط 

قًَس. اًساظُ قطًت، هتـيط هْن  ًٌتطل تطضؾی هی

زیگطی اؾت ًِ تط ؾغح ٍخِ ًوس ًگْساضی قسُ 

 ]. 20-33-34-35[   گصاضز  تَؾظ قطًت اثط هی

 اّزم هالی

زّس ٍ �ّطم هالی، احتوال ٍضقٌؿتگی ضا ًكاى هیا

ّای اّطهی تطای ًاّف �ضٍز ًِ قطًت�اًتظاض هی

ًوس تيكتطی ًگْساضی ًٌٌس. اظ  �ضیؿي هالی، ٍخِ

ؾَی زیگط، اظ آًدا ًِ ًؿثت اّطم هالی، ذَز تِ 

ػٌَاى ػاهلی تطای تؼييي تَاًایی قطًت تطای اًتكاض 

ضٍز، اگط هسضت  اٍضام تسّی خسیس تِ قواض هی

ّای تأهيي هالی تِ ٍؾيلِ قطًتی  پطزاذت ّعیٌِ تاظ

 ذَضزاضپصیطی هالی تالاتطی تط اظ اًؼغافتالا تاقس، 

اؾت؛ زض ًتيدِ، هوٌي اؾت ٍخِ ًوس ًوتطی 

ًگْساضی ًٌس. تِ ّويي ػلت، اضتثاط تيي اّطم هالی ٍ 

 . ]21[ تَاى تثييي ًطز  هيعاى ٍخِ ًوس ضا تِ زهت ًوی

 ّای ًقدی ًسبت جزیاى

خطیاى ًوسی، یي هٌثغ ًوسیٌگی زض زؾتطؼ ضا 

تَاًس خایگعیٌی هٌاؾة تطای ٍخِ  ًٌس ٍ هی كطاّن هی

ای هٌلی تيي  ضٍز ضاتغِ تٌاتطایي، اًتظاض هی ًوس تاقس.

ًثَز . خطیاى ًوس ٍ هاًسُ ٍخِ ًوس ٍخَز زاقتِ تاقس

ّای ًوسی تط ؾغح �اعويٌاى زض ذهَل خطیاى

 .]16[ گصاضز �ًگْساقت ٍخِ ًوس اثط هی

 ّای ًظزی هدل

ّای ًظطی تياى قسُ زض  زض ایي ترف هسل

 ذهَل ًگْساضی ٍخِ ًوس اضائِ قسُ اؾت. اظخولِ

ّا، هسل هَاظًِ، هسل ؾلؿلِ هطاتثی، هسل  ایي هسل

خطیاى ًوسی آظاز ٍ هسل ًاتطاتطی اعلاػاتی ّؿتٌس ًِ 

ّط ًسام اظ زیسگاّی تِ تَخيِ ًگْساضی ٍخِ ًوس تِ 

 ّا پطزاذتِ اؾت. ٍؾيلِ قطًت

 هدل هَاسًِ

ّا تا هوایؿِ  ًٌس ًِ قطًت ایي هسل تياى هی

ساضی ٍخِ ًوس، ّا ٍ هٌاكغ ًْایی حانل اظ ًگْ ّعیٌِ

ًٌٌس.  هی گيطی زض ذهَل ًگْساقت ٍخِ ًوس، تهوين

ّای هالی  ًگْساضی ٍخِ ًوس اظ احتوال ٍهَع تحطاى

 ًاّس.  هی

ّای  ّوچٌيي احتوال اظ زؾت ضكتي كطنت

گصاضی زض ًتيدِ ًساقتي زؾتطؾی تِ ٍخِ ًوس  ؾطهایِ

زّس؛ اها ًگْساضی ٍخِ ًوس،  ًاكی ضا ًيع ًاّف هی

زاضز ٍ آى، ّعیٌِ كطنت اظ زؾت ضكتِ ای ًيع  ّعیٌِ

ّای خاضی اؾت ًِ زض ًتيدِ  گصاضی زض زاضایی ؾطهایِ

قَز. ًٌتِ هْن ایي  ًگْساقت ٍخِ ًوس ایداز هی
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ًظطیِ، ایي اؾت ًِ ؾغح هغلَتی اظ ٍخِ ًوس تطای 

ّا ٍخَز زاضز ًِ زض آى هسیطاى تا ضٍیٌطزی  قطًت

كؼال، تط اؾاؼ تحليل هٌلؼت ّعیٌِ ًؿثت تِ 

  ].28[ ًٌٌس   گيطی هی گْساضی ٍخِ ًوس تهوينً

 هدل سلسلِ هزاتبی

  ]32[  عثن ایي هسل ًِ تِ ٍؾيلِ هایعض ٍ هدلَف 

ّا تأهيي هالی اظ هٌاتغ زاذل قطًت  اضائِ قس، قطًت

ضا تِ تأهيي هالی ذاضخی ًِ تِ اعلاػات حؿاؼ 

زٌّس. ایي ًظطیِ تط هثٌای ایي كطو  اؾت، تطخيح هی

تط اظ ؾْاهساضاى  اكطاز زاذل قطًت آگاُهطاض زاضز ًِ 

ّؿتٌس. اگط هٌاتغ زاذل قطًت، تطای تأهيي هالی 

گصاضی تْيٌِ ًاكی ًثاقس ٍ ًاتطاتطی  ّای ؾطهایِ تطًاهِ

اعلاػاتی ًيع هاًغ قَز، هسیطاى هوٌي اؾت هدثَض تِ 

 . ]19[آٍض قًَس  ّای ؾَز  ًظط ًطزى اظ عطح نطف

ّا هٌاتغ  قطًت تٌاتطایي، زض ظهيٌِ تأهيي هالی،

گصاضی ضا اتتسا اظ هٌاتغ ؾَز اًثاقتِ، تؼس اظ آى  ؾطهایِ

ذغط ٍ ؾطاًدام تا  ذغط ٍ ؾپؽ پط ّای ًن تا تسّی

 .]20[ًٌٌس  اًتكاض ؾْام، تأهيي هی

 هدل جزیاى ًقدی آساد

اضائِ قس ٍ تياى  ]29[ ایي هسل تِ ٍؾيلِ خٌؿي

زاضز ًِ هسیطاى ٍخِ ًوس ذَز ضا اًثاقتِ ٍ نطف  هی

ًٌٌس ًِ هوٌي اؾت  گصاضی هی ّای ؾطهایِ تهوين

 لعٍهاً زض ضاؾتای هٌاكغ ؾْاهساضاى ّن ًثاقس. 

خطیاى ًوسی آظاز، تِ هؼٌای آى خطیاى ًوسی اؾت 

ّایی ًِ زاضای اضظـ  ًِ پؽ اظ تأهيي هالی توام عطح

هاًس.  ت اؾت تطای قطًت تاهی هیكؼلی ذالم هثث

تضاز هٌاكغ تيي ؾْاهساضاى ٍ هسیطاى زض ذهَل 

ّای پطزاذت ؾَز ؾْام، هرهَناً ظهاًی ًِ  ؾياؾت

ّای ًوسی آظاز هاتل تَخِ زاضًس،  ّا خطیاى ؾاظهاى

  ].29 [تيكتط اؾت

 

 هدل ًابزابزی اطلاعاتی

ایي ًظطیِ تِ حالتی اقاضُ زاضز ًِ یٌی اظ 

ِ ًؿثت تِ زیگطاى زاضای هعیت ّای هؼاهل عطف

اعلاػاتی اؾت. ًاتطاتطی اعلاػات، ًوف هْوی زض 

. ]10[ًٌس  هيعاى ّعیٌِ تأهيي هالی ذاضخی ایلا هی

تَاًس تاظزُ  ًلی، ًيليت گعاضقگطی هالی هی  عَض تِ

گصاضی ضا تِ ٍؾيلِ ًاّف ًاتطاتطی اعلاػات  ؾطهایِ

ًيليت گعاضقگطی   -1اظ زٍ عطین تْثَز تركس: 

گصاضاى  هالی، ًاتطاتطی اعلاػات تيي قطًت ٍ ؾطهایِ

زّس ٍ تٌاتطایي، ّعیٌِ اًتراب ًازضؾت ٍ  ضا ًاّف هی

زّس؛  زض ًْایت ّعیٌِ تأهيي هالی قطًت ضا ًاّف هی

ًيليت گعاضقگطی هالی، ًاتطاتطی اعلاػات تيي    (2

زّس ٍ تِ ٍؾيلِ  گصاضاى ٍ هسیطاى ضا ًاّف هی ؾطهایِ

یٌسگی، ّعیٌِ ؾْاهساضاى ضا تطای ًاّف تضازّای ًوا

زّس ٍ اًتراب عطح تْتط  ًٌتطل هسیطاى ًاّف هی

. تٌاتطایي، اگط تطای هثال ًيليت ]1[ قَز  اًدام هی

اهلام تؼْسی تِ ػٌَاى هؼياضی اظ ًيليت گعاضقگطی 

هالی، اكعایف یاتس، ًاتطاتطی اعلاػاتی ًاّف ٍ ؾغح 

 .]24 [ یاتس ًگْساقت ٍخِ ًوس ًيع ًاّف هی

 ّای ًگْداضت ٍجِ ًقد اًگیشُ

ّا تطای  ّای هرتلق قطًت زض ازاهِ اًگيعُ

ّای هؼاهلاتی،  ًگْساضی ٍخِ ًوس؛ اظ خولِ اًگيعُ

تاظی، ًوایٌسگی ٍ هالياتی تطضؾی  احتياعی، ؾلتِ

قَز، ًِ ّط ًسام تِ تٌْایی ٍ یا ّوطاُ ؾایط  هی

تَاًٌس زليلی تطای ًگْساضی ٍخِ ًوس زض  ّا هی اًگيعُ

 ّا تاقٌس.  قطًت

 اًگیشُ هعاهلاتی

ٍخِ ًوس تطای تطآٍضزى اًگيعُ هؼاهلاتی ّن لاظم 

قَز  اؾت. زض اًگيعُ هؼاهلاتی، ٍخِ ًوس ًگْساضی هی

ّا پطزاذت قًَس.  حؿاب  تا تا اؾتلازُ اظ آى نَضت

ٍخِ ًوس هَضز ًياظ هطتَط تِ هؼاهلات یي قطًت، اظ 
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ّای ػازی ٍ ٍنَل هغالثات آى ًاقی  پطزاذت

ٍ ذطٍخی ًاهلاً  ّای ًوسی ٍضٍزی گطزز. خطیاى هی

ّوعهاى ًيؿتٌس، تٌاتطایي، هوساضی ٍخِ ًوس لاظم اؾت 

 .]9[گيط اؾتلازُ ًطز  تا تتَاى اظ آى تِ ػٌَاى ضطتِ

 اًگیشُ سفتِ باسی

قَز تا  تاظی ٍخِ ًوس ًگْساضی هی زض اًگيعُ ؾلتِ

تتَاى اظ قطایغی ّوچَى حطاج ًالاّا ّوطاُ تا 

تْطُ ّای  ترليق ًِ هوٌي اؾت پيف آیس، ًطخ

  ّای تيي الوللی( )زض هَضز قطًت خصاب ٍ 

ّای هغلَب ًطخ اضظ اؾتلازُ ًطز. اؿلة  ًَؾاى

تَاًٌس اظ ظطكيت اؾتلازُ ًكسُ اؾتوطاو  ّا هی قطًت

ٍ اٍضام تْازاض هاتل كطٍـ تطای تطآٍضزُ ًطزى 

تاظی ذَز اؾتلازُ ًٌٌس. پؽ، یي  ّای ؾلتِ اًگيعُ

  ی اًگيعُتَاًس تطای ًگْساضی ًوسیٌگ قطًت هی

تاظی زاقتِ تاقس؛ ٍلی لعٍهاً ٍخِ ًوس ًگِ ًساضز  ؾلتِ

] 9[. 

 اًگیشُ احتیاطی

تيٌی ًكسُ،  ّا تطای هواتلِ تا ًياظّای پيف قطًت

ّای احتياعی  زاضًس. ایي شذيطُ شذيطُ احتياعی ًگِ هی

نَضت اٍضام تْازاض هاتل كطٍقی ًگْساضی   هؼوَلاً تِ

ّا ضا  تَاى آى اًی هیقَز ًِ زض نَضت ًياظ، تِ آؾ هی

ًِ اضظـ  تِ ٍخِ ًوس تثسیل ًطز. تا تَخِ تِ ایي

اتعاضّای تاظاض پَل؛ هثلاً اٍضام ذعاًِ، ًؿثتاً هؼيي ٍ 

ّا تؿياض ظیاز اؾت، زض ٍاهغ ًياظی  ًوسقًَسگی آى

ًيؿت ًِ هثالؾ تؿياض ظیازی ٍخِ ًوس تِ زلایل 

 .]9[احتياعی ًگْساضی قَز 

 اًگیشُ ًوایٌدگی

ًِ حوایت اظ ؾْاهساضاى ضؼيق اؾت،  ظهاًی

یاتس ًِ قطًت،  اضظـ قطًت كوظ ظهاًی اكعایف هی

ؾَز ؾْام پطزاذت ًٌس؛ یؼٌی كوظ ظهاًی حوایت اظ 

ؾْاهساضاى ذاضخی هَی اؾت ًِ ٍخِ ًوس ًگْساضی 

قسُ تِ زؾت هسیطاى، اضتثاعی تِ اضظـ ٍاحس تداضی 

غالؼِ تا ه] �18[ . زیتواض ٍ ّوٌاضاى]30[ ًساقتِ تاقس 

ًكَض زضیاكتٌس زض  45قطًت اظ  11000تيف اظ 

ًكَضّایی ًِ حوَم ؾْاهساضاى تِ ذَتی حوایت 

ّای  ّا تا زٍ تطاتط تيكتط اظ قطًت�قَز، قطًت�ًوی

كؼال زض ًكَضّای تا حوایت هَی اظ ؾْاهساضاى، 

 ًٌٌس.�اهسام تِ ًگْساضی ٍخِ ًوس هی

 اًگیشُ هالیاتی

ِ هثالؾ ظیازی ّای آهطیٌایی ً�تا هغالؼِ قطًت

ًطزًس، ػلت زیگطی ًيع تطای �ٍخِ ًوس ًگْساضی هی

ّایی �ًگْساضی ٍخِ ًوس یاكتٌس. آًْا زضیاكتٌس قطًت

ًِ زض هؼطو هَاًيي هالياتی ٍ پطزاذت هاليات 

ًٌٌس �تط ّؿتٌس، ٍخِ ًوس تيكتطی ًگْساضی هی�ؾٌگيي

]21[. 

 ارتباط بیي سْن باسار ٍ ًگْداضت ٍجِ ًقد

ایي هَضَع ًِ هسیطیت ٍاحس تداضی تطای  

ّای خاضی ذَز چگًَِ ؾياؾتی �هسیطیت ًليِ زاضایی

ضا زض پيف تگيطز، تط ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًوس زض 

قطًت هؤثط اؾت. زض ازاهِ تِ تطضؾی ضاتغِ تيي ؾْن 

تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس زض هحيظ ضهاتتی تاظاض زض 

ْازاض تْطاى قسُ زض تَضؼ اٍضام ت ّای پصیطكتِ�قطًت

قَز. خلَگيطی اظ ذغط ٍاضز قسى ضطض ٍ �پطزاذتِ هی

ظیاى ػاهل هْوی زض ضاتغِ تيي ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت 

ّا  گطزز تا قطًت�ٍخِ ًوس اؾت ٍ ایي اهط تاػث هی

ّا هَخة ایداز آى  ذغطّایی ضا ًِ ضهثای آى

ّای هثلی ًكاى  قًَس، زض ًظط تگيطًس. هغالؼِ�هی

ّا تا آى هَاخِ  ضهاتتی ًِ قطًتزٌّس ًِ ككاضّای  هی

ّؿتٌس ٍ تط ًگْساقت ٍخِ ًوس قطًت تأثيط 

گصاضز، تِ هَهؼيت آى قطًت زض نٌؼت تؿتگی  هی

قَز  زاضز ًِ ّواى ؾْن قطًت زض تاظاض ًاهيسُ هی

 ]22[ . 
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ّا زض خْت  زض تاظاض ضهاتتی هحهَل، قطًت

ًٌٌس. تلاـ  زؾتياتی تِ ؾْن تيكتط اظ تاظاض تلاـ هی

ّا ضا ٍازاض  تطای ًؿة ؾْن تيكتط اظ تاظاض قطًت

ؾاظز تا تحطى تيكتطی زاقتِ تاقٌس. تِ ًظط  هی

ضؾس ًِ آقٌاضتطیي ضاُ تطای ایداز ضقس، اكعایف  هی

اظ عطین  تَاًس ؾْن تاظاض تاقس. ؾْن تاظاض هی

ّای  ّای تاًتيٌی ًظيط تثليـات، ترليق كؼاليت

ّا یا ًاّف ّعیٌِ تِ زؾت آیس؛ اها  تداضی، تطكيغ

، تاظاضی ًِ اظ ایي عطین حانل قسُ حلظ ؾْن

هكٌل  اؾت. یي قيَُ تطتط ًِ ؾْن تاظاض پایساضی ضا 

ًٌس، اظ عطین ؿلثِ تط هعایای ضهاتتی ضهثا تِ  ایداز هی

یي، قطًت تِ ایداز یا اكعایف آیس. تٌاتطا زؾت هی

ّایی ًياظ زاضز ًِ تِ ًؿة ٍ  ّا ٍ هْاضت زاضایی

ًاضـ هطتَط ّؿتٌس ٍ زض ایي ضاؾتا تایس ایي گًَِ 

ّایی ًِ زض  ّای ضهثا ضا ذٌثی ًٌس. تلاـ كؼاليت

گيطز، ضهثا ضا  خْت اكعایف ؾْن تاظاض نَضت هی

زّس ٍ زض ًتيدِ  عَض هؿتوين تحت تأثيط هطاض هی تِ

 .]2[ ّا تِ زًثال زاضز  ّایی ضا ًيع اظ خاًة آى ًٌفٍا

پػٍّف حاضط ؾؼی زاضز ًكاى زّس ًِ ًِ تٌْا 

گصاضز، تلٌِ  ؾْن تاظاض تط ًگْساقت ٍخِ ًوس تأثيط هی

ایي تأثيط تِ هحيظ ضهاتتی ًيع تؿتگی زاضز. ظهاًی ًِ 

ؾْن تاظاض قطًتی ًن تاقس، احتوال تيكتطی ٍخَز 

ًوسی ذَز ضا حلظ ًٌس.  ّای زاضز ًِ قطًت شذيطُ

ایي، ظهاًی ًِ ذغط ٍاضز قسى ضطض ٍ ظیاى  ػلاٍُ تط

ّا اظ ًَع  )زض تاظاضّایی ًِ ضهاتت زض آى ظیاز تاقس

خاًثِ اؾت( اضتثاط تيي ؾْن تاظاض ٍ  اًحهاض چٌس

ًگْساقت ٍخِ ًوس اظ اّويت تيكتطی تطذَضزاض 

اؾت. اًحهاض چٌسخاًثِ تِ هؼٌی تؼساز ًن 

ًٌٌسگاى  ػطضِ ؾت. تا ٍخَز تؼساز ًنًٌٌسگاى ا ػطضِ

زض تاظاض، عثيؼی اؾت ًِ كؼاليت ّط یي تط ضٍی 

زیگطاى تأثيط ذَاّس گصاقت. ّط یي اظ ضهثا تِ قست 

ًؿثت تِ اػوال ضهيثاى ذَز زض تاظاض اًحهاض 

زٌّس ًِ ػلت ایي اهط  الؼول ًكاى هی چٌسخاًثِ ػٌؽ

ز ّا تِ یٌسیگط اؾت. ذغط ٍاض ٍاتؿتگی ظیاز تٌگاُ

تَاى تا اؾتلازُ  قسى ضطض ٍ ظیاى تِ یي قطًت ضا هی

ّای ٍیػُ نٌؼت، هاًٌس توطًع تاظاض  اظ یٌی اظ هوياؼ

ّا ٍ اتؼاز هْن  . توطًع یٌی اظ خٌثِ]22[ هكرم ًطز 

تطیي هتـيط ؾاذتاضی  ؾاذتاض تاظاض اؾت ٍ قایس هْن

اؾت. هحوواى تا اؾتلازُ اظ هلَْم توطًع تا حس ظیازی 

 اًس.  گيطی ؾغح ضهاتت زض تاظاضّا قسُ اظُهازض تِ اًس

ّا زض  توطًع تاظاض تِ ًحَُ تَظیغ ؾْن تاظاض تٌگاُ

یي تاظاض هؼيي اقاضُ زاضز. تِ ػثاضت زیگط، توطًع تِ 

ّا زض  ًِ ّط یي اظ آى ّای یي تاظاض ٍ ایي تؼساز تٌگاُ

هوایؿِ تا ًل تاظاض چِ ؾْوی ضا زض اذتياض زاضًس، 

تِ پيكيٌِ پػٍّف اقاضُ ذَاّس  اقاضُ زاضز. زض ازاهِ

 قس.

زض پػٍّكی تا ػٌَاى  ]�22[ َّل اؾٌَتي ٍ ٍاى

ؾْن تاظاض ٍ ؾياؾت ًوسی تِ تطضؾی تأثيط ؾْن تاظاض 

پطزاظًس ٍ ًكاى  ّا هی تط ؾياؾت ٍخَُ ًوس ؾاظهاى

ّایی ًِ ؾْن ظیازی زض تاظاض زاضًس،  زٌّس قطًت هی

اتغِ تيي توایل زاضًس ٍخِ ًوس ًوتطی زاقتِ تاقٌس. ض

ؾْن تاظاض ٍ ؾياؾت ٍخَُ ًوس، ظهاًی ًاهلاً آقٌاض 

)ًِ تا اؾتلازُ  اؾت ًِ ذغط ٍاضز قسى ضطض ٍ ظیاى

اظ قثاّت تٌٌَلَغی یي قطًت تا ضهيثاى آى زض 

گيطی  نٌؼت ٍ یا توطًع تاظاض زض یي ترف اًساظُ

 قَز( تالا تاقس. هی

هسضت هالی » زض پػٍّكی تا ػٌَاى ]23 [كطیؿاضز

ض تاظاض تَليس: تأثيطّای ٍاهؼی ًگْساقت ٍخِ ٍ ضكتا

ّای ًوسی ظیاز  زازُ اؾت ًِ اًسٍذتِ  ًكاى« ًوس

هَخة تِ زؾت آٍضزى هٌاكغ حانل اظ ؾْن تاظاض زض 

زّس ًِ  قَز. تِ ػلاٍُ، ایي تطضؾی ًكاى هی آیٌسُ هی

تأثيط ضهاتتی خطیاى ًوسی، تلاٍت زضذَضتَخْی تط 
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. ایي تأثيط ظهاًی ًِ ًتایح حانل اظ تاظاض تَليس زاضز

قًَس ٍ ضٍاتظ  ضٍ هی ضهثا تا هَاًغ هالی قسیس ضٍتِ

 تط اؾت. هتواتل تيي ضهثا تيكتط اؾت، هَی

 زض پػٍّكی تا ػٌَاى ]26[ َّقالتط ٍ ّوٌاضاى

اقت ٍخِ ًوس تأثيط پَیایی تاظاض هحهَلات تط ًگْس»

ّا  زّس ًِ آیا قطًت ًكاى هی« ٍ ضكتاض پيكگيطاًِ

اظ خاًة ضهثا ضا هسیطیت ٍ ًٌتطل ذغط احتوالی 

ّای  ًٌٌس؟ ٍ ّوچٌيي تِ تطضؾی ضاتغِ تيي كطنت هی

گصاضی قطًت ٍ هيعاى ًگْساقت ٍخِ ًوس  ؾطهایِ

زّس اگط ایي ٍاتؿتگی تالا  پطزاظز ًِ ًكاى هی هی

تاقس، هسیطیت ٍ ًٌتطل ذغط احتوالی اظ خاًة ضهثا 

ؾت تَاًس هٌاكغ ضاّثطزی زاقتِ تاقس. ًتایح تِ ز هی

ًٌٌسُ  زّس ًِ ایي ذغط، ػاهل هْن تؼييي آهسُ ًكاى هی

گصاضی  ّای هالی ٍ ضكتاض ؾطهایِ اًتراب ؾياؾت

 اؾت.

ًاضایی » زض پػٍّكی تا ػٌَاى ]27[ اٍ ّای ٍ لی

تِ ایي « ًٌس؟ ّا: ضهاتت چِ تلاٍتی ایداز هی قطًت

ًٌٌسُ  ّا تؼييي پطزاظز ًِ ًاضایی قطًت هَضَع هی

ایي ضاتغِ هَخة ایداز اًگيعُ ؾْن تاظاض آًْاؾت. 

ّا زض  گًَِ اًگيعُ قَز. ایي  تطای تْثَز ًاضایی هی

 تطی زاضًس، تيكتط اؾت.  تاظاضّایی ًِ ػولٌطز ضهاتتی

هست زض ؾْام تاظاض ٍ هيعاى ؾَز،  ضًَز ًَتاُ

هَخة تحطیي قطًت تِ تْثَز تركيسى ًاضایی ذَز 

ای ّ ّای ٍؾيغ زض ًاضایی تا تلاٍت گطزز. تلاٍت هی

گصاضی زاضای اضتثاط ٍ ّوثؿتگی  هَخَز زض ؾطهایِ

 اؾت.

چطا » زض پػٍّكی تا ػٌَاى ]20[ كطیطا ٍ ٍیللا

تِ تطضؾی « ًٌٌس؟ هی ّا ٍخِ ًوس ًگْساضی قطًت

پطزاظز.  ًٌٌسُ ًگْساقت ٍخِ ًوس هی ػَاهل تؼييي

زّس ًِ ًگْساقت ٍخِ  ًتایح تِ زؾت آهسُ ًكاى هی

گصاضی ٍ  ّای ؾطهایِ ًوس اظ عطین هدوَػِ كطنت

تأثيط هطاض  ّای ًوسیٌگی تِ نَضت هثثت تحت خطیاى

عَض ًلی، ایي پػٍّف تِ ایي ًتيدِ زؾت  گيطز. تِ هی

ًظطیِ یاكتِ اؾت ًِ ّن ًظطیِ تٌاؾة ٍ تؼازل ٍ ّن 

ؾلؿلِ هطاتثی، ًوف هْوی زض تثييي ٍ تَضيح ػَاهل 

 ًٌٌس.  ّا ایلا هی ًٌٌسُ ًگْساقت ٍخِ ًوس قطًت تؼييي

گصاض  زض ضاتغِ تا ًگْساقت ٍخِ ًوس ٍ ػَاهل تأثيط

ّایی اًدام گطكتِ اؾت  تط آى، زض زاذل ًكَض پػٍّف

ًِ زض ازاهِ هغطح ذَاٌّس قس؛ اها تطضؾی 

زّس ًِ تأثيط  ًكاى هیّای نَضت گطكتِ  پػٍّف

هتـيط ؾْن تاظاض تطضؾی ًكسُ اؾت. تٌاتطایي، تا تَخِ 

ّا تِ هٌظَض تساٍم حيات  ًِ اهطٍظُ قطًت تِ ایي

اهتهازی، زض ػطنِ ضهاتت تطای تِ زؾت آٍضزى ؾْن 

ًٌٌس تا تتَاًٌس ؾْن كطٍـ  تيكتطی اظ تاظاض تلاـ هی

هحهَلات ذَز ضا ًؿثت تِ ضهثا اكعایف زٌّس، ایي 

ػٍّف تِ تأثيط تا اّويت هتـيط ؾْن تاظاض تط پ

 پطزاظز. ًگْساقت ٍخِ ًوس هی

تطضؾی اضتثاط » زض پػٍّكی تا ػٌَاى] 3[تصضگطی 

ّای پصیطكتِ  تيي ؾْن تاظاض تا ًوسیٌگی ؾْام قطًت

تِ تطضؾی ؾْن « قسُ زض تَضؼ اٍضام تْازاض تْطاى

ّا تِ تلٌيي نٌایغ هرتلق ٍ تأثيط آى تط  تاظاض قطًت

پطزاظز.  ّا هی عاى ًوسقًَسگی ؾْام ایي قطًتهي

ًتایح تدعیِ ٍ تحليل آهاضی، تياًگط ایي اؾت ًِ 

ضاتغِ تيي ؾْن تاظاض هحهَل تا زضخِ ًوسقًَسگی 

ّای تا ػسم تواضى  ذغی ٍ هؿتوين اؾت ٍ زض قطًت

ّا، اكعایف زض  اعلاػاتی زض هوایؿِ تا ؾایط قطًت

ًوتطی تط ؾْن تاظاض هحهَل قطًت تأثيطّای هثثت 

 ًوسقًَسگی ؾْام زاضز.

 زض پػٍّكی تا ػٌَاى] 10[ضّطٍی زؾتدطزی 

تِ « ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًوس گصاض تط ػَاهل اثط»

تطضؾی ػَاهل تأثيطگصاض تط ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًوس 

ّای پػٍّف ًكاى زاز  پطزاظز. ًتایح آظهَى كطضيِ هی
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ًوسی ذالم ؾطهایِ زض  ًِ هتـيطّای اخعای ؿيط

ّای ضقس، احتوال تحطاى هالی، ًؿثت  گطزـ، كطنت

سی ٍ قاذم نٌؼت، اظ ًظط آهاضی ّای ًو خطیاى

عَض هؼٌازاضی تط ؾغح ٍخِ ًوس ًگْساضی قسُ زض  تِ

 گصاضًس. قطًت اثط هی

 زض پػٍّكی تا ػٌَاى ]15[هطتاًی ٍ ػسیلی 

ًگْساقت ٍخِ ًوس، اضظـ قطًت ٍ ػسم تواضى »

ٍخِ ًوس ٍ تِ تطضؾی ضاتغِ تيي ًگْساقت « اعلاػات

اضظـ قطًت زض ٍضؼيت ػسم تواضى اعلاػاتی 

پطزاظز. ًتایح پػٍّف تياًگط ایي اؾت ًِ زض  هی

تواضى اعلاػاتی تيي ٍخِ ًوس ٍ اضظـ  ٍضؼيت ػسم

زاضی ٍخَز زاضز. تا كطو  قطًت ضاتغِ هؼٌَؼ هؼٌا

ٍخَز تاظاضّای ًاهل، هسیطیت هكٌلی اظ خْت 

ٍخِ ًوس زؾتطؾی تِ ٍخِ ًوس ًساضز؛ لصا هاًسُ 

هَضَع هطتَعی زض تطضؾی تهويوات هسیطیت ضاخغ 

ًِ زض  قَز؛ زض حالی تِ ًگْساضی ٍخِ ًوس تلوی ًوی

ّایی  هحسٍزیت تاظاضّای ًاهم زؾتطؾی تِ ٍخِ ًوس تا

ّوطاُ اؾت. زض ًتيدِ، هسیطیت ًياظهٌس اتراش ؾياؾت 

ذال هسیطیت ٍخِ ًوس تطای زؾتطؾی تِ هٌاتغ ٍ 

 تأهيي هالی اؾت.

زض پػٍّكی تا ػٌَاى ] 7[پَض ٍ ّوٌاضاى  ذساهی

ّای ًوسی �تيٌی خطیاى�تَاًایی هتـيطّای هالی زض پيف»

ّای ظهاًی ذال �تا زض ًظط گطكتي ٍهلِ« ػولياتی

ّای ًوسی ػولياتی آتی ٍ �زّس ًِ تيي خطیاى�ًكاى هی

ؾَز ػولياتی ضاتغِ هؼٌازاضی ٍخَز زاضز ٍ ٍهلِ 

تالاتطیي اًساظُ، ًؿثت ظهاًی ؾِ ؾالِ، ایي ضاتغِ ضا زض 

زّس. �ّای ظهاًی ٍ ؾال خاضی ًكاى هی�تِ ؾایط ٍهلِ

ّای پػٍّف گَیای آى اؾت ًِ  ػلاٍُ تط ایي، یاكتِ

ّای  ّای ًوسی ػولياتی آتی ٍ خطیاى تيي خطیاى

ّای كؼلی ٍ گصقتِ، ضاتغِ  ًوسی ػولياتی زٍضُ

هؼٌازاضی ٍخَز زاضز ٍ ایي ضاتغِ زض ؾال خاضی، 

ّای ظهاًی زض تالاتطیي اًساظُ هطاض  ًؿثت تِ ٍهلِ

 گيطز. هی

 زض پػٍّكی تا ػٌَاى ]12[ ضؾائياى ٍ ّوٌاضاى

ّای زضٍى ؾاظهاًی حاًويت قطًتی تط  تأثيط هٌاًيعم»

س تِ تطضؾی اضتثاط ًَق هی« ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًوس

ّای ًظاضتی حاًويت قطًتی  تطذی اظ هٌاًيعمتيي 

یطُ ٍ زضنس )هاًٌس زضنس اػضای ؿيطهَظق ّيأت هس

 تپطزاظز.گصاضاى ًْازی( ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس  ؾطهایِ

ًتایح ایي پػٍّف تياًگط آى اؾت ًِ تيي زضنس 

اػضای ؿيطهَظق ّيأت هسیطُ ٍ ؾغح ًگْساقت 

زاضی ٍخَز زاضز؛ اها تيي  ٍخِ ًوس، ضاتغِ هٌلی ٍ هؼٌی

گصاضاى ًْازی ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ  زضنس ؾطهایِ

 َز ًساضز. زاضی ٍخ ًوس ضاتغِ هؼٌی

 ّای پضٍّص فزضیِ

ّای  كطضيِ تا تَخِ تِ هثاًی ًظطی ٍ پيكيٌِ هَضَع،

 قَز: پػٍّف تِ قطح ظیط تسٍیي هی

تيي ؾْن تاظاض قطًت ٍ ًگْساقت ٍخِ  :كطضيِ اٍل

 ًوس آى ضاتغِ هؼٌازاض ٍ هؼٌَؼ ٍخَز زاضز.

ضاتغِ تيي ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ : كطضيِ زٍم

هتَؾظ زض هوایؿِ تا نٌایؼی  ًوس زض نٌایغ تا توطًع

ًِ توطًع ذيلی تالا یا توطًع ذيلی پایيي زاضًس، 

 تط اؾت. هَی

 

 رٍش پضٍّص

ّای تٌيازی تدطتی،  اظ آًدا ًِ ّسف پػٍّف

ّا ٍ قٌاذت  خؿتدَی ًكق حواین ٍ ٍاهؼيت

ّا ٍ  ّا زازُ ّا ٍ اقيا تَزُ؛ زض ایي پػٍّف پسیسُ

آظهایف، ّای  اعلاػات اٍليِ تا اؾتلازُ اظ ضٍـ

قَز ٍ تا اؾتلازُ  هكاّسُ، ههاحثِ ٍ... گطزآٍضی هی

قسُ تدعیِ ٍ  ّای آهاضی پصیطكتِ ّا ٍ تٌٌيي اظ ضٍـ



 

 

 16/ ..قسُ زض تَضؼ ّای پصیطكتِ تطضؾی ضاتغِ تيي ًگْساقت ٍخِ ًوس ٍ ؾْن تاظاض تا اؾتلازُ اظ هسل پَیا زض قطًت 
 

قَز. پػٍّف حاضط اظ ًظط ّسف، اظ ًَع  تحليل هی

تٌيازی تدطتی اؾت ٍ اظ ًظط هاّيت اظ ًَع ّوثؿتگی 

ّای ّوثؿتگی تطای ًؿة اعلاع اظ  اؾت. پػٍّف

زض پػٍّف . پصیطز ّا اًدام هیٍخَز ضاتغِ تيي هتـيط

ّوثؿتگی تط ًكق ضاتغِ تيي زٍ گطٍُ اظاعلاػات 

ّای  اعلاػات هَضز ًياظ اظ نَضت .]4[  قَز تأًيس هی

اكعاضی هَخَز هاًٌس   ّای ًطم ّا ٍ تؿتِ هالی قطًت

ؾاظی   تستيطپطزاظ اؾترطاج قسُ اؾت. تطای آهازُ

ّای هطتَط تِ  هتـيطّای لاظم تطای اؾتلازُ زض هسل

ّا، اظ ًطم اكعاض نلحِ گؿتطزُ اًؿل  آظهَى كطضيِ

قسُ زض اؾتلازُ قسُ اؾت. اتتسا اعلاػات گطزآٍضی 

ّای ًاضی ایداز قسُ، زض هحيظ ایي ًطم اكعاض  نلحِ

ّای لاظم تطای زؾتياتی تِ  ٍاضز گطزیسُ ٍ هحاؾثِ

اكعاض  قَز ٍ ؾپؽ تِ ًطم هتـيطّای پػٍّف اًدام هی

ٍیَظ تطای تدعیِ ٍ تحليل ًْایی  هَضز اؾتلازُ ای

 گطزز. هٌتول هی

 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری

ّای  قطًتایي پػٍّف قاهل خاهؼِ آهاضی 

قسُ زض تَضؼ اٍضام تْازاض تْطاى اؾت. زٍضُ  پصیطكتِ

 1391لـایت  1383ّای  ظهاًی ایي پػٍّف تِ ؾال

قَز. تِ ػلت گؿتطزگی حدن خاهؼِ  هحسٍز هی

ّای ذال حانل اظ آى ٍ  آهاضی ٍ زقَاضی

ّای هياى اػضای  ّوچٌيي، ٍخَز تطذی ًاّواٌّگی

پػٍّف،  ّای هَضز ًياظ خاهؼِ زض اضتثاط تا زازُ

قطایظ ظیط تطای اًتراب ًوًَِ آهاضی هطاض زازُ قسُ 

هٌس  ٍ ًوًَِ آهاضی پػٍّف تِ ضٍـ حصف ؾاهاى

ّا هٌتْی تِ  ؾال هالی قطًت  -1قَز:  اًتراب هی

ّا هثل اظ  قطًت  -2پایاى اؾلٌس هاُ ّط ؾال تاقس؛ 

زض تَضؼ اٍضام تْازاض تْطاى پصیطكتِ قسُ  1383ؾال 

اظ تَضؼ ذاضج ًكسُ  1391ال تاقٌس ٍ تا پایاى ؾ

ًليِ اعلاػات هَضز ًياظ زض زؾتطؼ تاقس؛    -3تاقٌس؛

 گطی هالی ًثاقٌس. ّا ٍ ٍاؾغِ خعٍ قطًت -4

قطًت زض  114پؽ اظ تطضؾی اًدام قسُ زض هدوَع 

هكاّسُ( تاهی هاًسًس ًِ تِ ػٌَاى  1026ؾال ) 9عَل 

 ًوًَِ آهاضی ایي پػٍّف اًتراب قسًس.

 

 پضٍّص رٍش بزآٍرد هدل

گيطی اظ هسل اهتهاز ؾٌدی  زض ایي پػٍّف تا تْطُ

ٍ ضگطؾيَى چٌسگاًِ، تِ تطضؾی ضاتغِ تيي ؾْن تاظاض 

ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس پطزاذتِ قسُ اؾت. ّوچٌيي، 

  زاض تَزى هسل ضگطؾيَى اظ آهاضُ اف تطای تؼييي هؼٌی

زاض تَزى ضطیة هتـيطّای  كيكط، تطای تطضؾی هؼٌی

اؾتَزًت زض ؾغح  ظ آهاضُ تیهؿتول زض ّط هسل، ا

زضنس، ٍ اظ آظهَى زٍضتيي ٍاتؿَى ًيع  95اعويٌاى 

تطای تطضؾی ًثَزِ هكٌل ّوثؿتگی تيي خولات 

پؿواًس اؾتلازُ قسُ اؾت. ّوچٌيي، هاًایی توام 

هتـيطّای هَضز اؾتلازُ زض ترويي تطضؾی قس. تا 

 تَخِ تِ ًتایح آظهَى، هتـيطّای پػٍّف هاًاؾت.

ّای پػٍّف، اظ هسل  َى كطضيِتِ هٌظَض آظه

ًوس ًِ تطگطكتِ اظ پػٍّف  پَیای ًگْساقت ٍخِ

اؾت، اؾتلازُ قسُ اؾت،  ]�22[ اؾٌَتيي ٍ ٍاى َّل

زض هسل پَیای ٍخِ ًوس، زض ّواٌّگی تا تـييطات 

ایداز قسُ زض ؾاذتاض ٍخِ ًوس هَضز ًظط، تأذيط 

 زّس: ( هسل پػٍّف ضا ًكاى هی1ضاتغِ ) ٍخَز زاضز.

(1) 
                                    

                                  

                          
 

 زض ایي پػٍّف ًؿثت ًگْساقت ٍخِ ًوس

(CASHit هتـيط ٍاتؿتِ اؾت ًِ اظ عطین توؿين ،)
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هست تط  ّای ًَتاُ گصاضی�ٍخِ ًوس تِ اضاكِ ؾطهایِ

 ّا هحاؾثِ قسُ اؾت. هتَؾظ زاضایی

 ّوچٌيي، هتـيطّای هؿتول پػٍّف حاضط ػثاضتٌس اظ:

CASHit-1 ًؿثت ًگْساقت ٍخِ ًوس ؾال هثل ًِ اظ :

ّای  گصاضی عطین توؿين ٍخِ ًوس تِ اضاكِ ؾطهایِ

ّا زض ؾال هثل هحاؾثِ  هست تطهتَؾظ زاضایی ًَتاُ

 قَز. هی

CFitّای ًوسی، ًِ اظ عطین توؿين  : ًؿثت خطیاى

ّا  اؾتْلاى تط هتَؾظ زاضاییؾَز ػولياتی تِ ػلاٍُ 

 آیس. �تِ زؾت هی

LIQit� ( 2ّا ًِ اظ عطین ضاتغِ ) ًؿثت ؾایط زاضایی:

�قَز. هیهحاؾثِ 

(2) 
اضایيْایزؾایط ًوسی ًؿثت 

 
ؾطهایِ زض گطزـ ذالم   ٍخِ ًوس     ؾطهایِ گصاضیْای ًَتاُ هست 

هتَؾظ زاضایيْا
 

:RISKit ّای ًوسی ًِ اظ اًحطاف هؼياض  ًَؾاى خطیاى

ّای ٍخِ ًوس زض ؾِ ؾال گصقتِ تِ  ًؿثت خطیاى

 آیس. زؾت هی

MSHAREit:  اًساظُ ؾْن تاظاض قطًت، ًِ اظ عطین

توؿين زضآهس كطٍـ ذالم قطًت تط زضآهس كطٍـ 

 قَز. گيطی هی ّا زض نٌؼت اًساظُ ذالم ًل قطًت

ٍ اًساظُ ّای ضقس  ّوچٌيي، اّطم هالی، كطنت

 قطًت خعٍ هتـيطّای ًٌتطلی ّؿتٌس.

:GROWTHit ّای ضقس ًِ اظ زضآهس كطٍـ  كطنت

ذالم ؾال خاضی هٌْای زضآهس كطٍـ ذالم ؾال 

هثل توؿين تِ زضآهس كطٍـ ذالم ؾال هثل، 

 قَز. گيطی هی اًساظُ

SIZEit اًساظُ قطًت ًِ لگاضیتن عثيؼی اظ ًل :

 ّای قطًت اؾت. زاضایی

LEVitّا تِ ًل  الی ًِ اظ توؿين ًل تسّی: اّطم ه

 قَز. گيطی هی ّا اًساظُ زاضایی

ًاضتطزى ضٍـ  تطاؾاؼ ضٍـ تًَس ٍ آضلاًَ تا تِ

ًگْساقت  هسل پَیای (GMM) یاكتِ گكتاٍضّای تؼوين

قَز. زض ایي ضٍـ تطای  ٍخِ ًوس پػٍّف اضظیاتی هی

ضكغ ّوثؿتگی تيي ؾغح ًوسیٌگی هؼَهِ ٍ خولِ 

( GMMظى ) تِ ػٌَاى اتعاض ترويي ذغا، ٍهلِ هتـيطّا

ّای  ضٍز. ّوچٌيي، ؾاظگاضی ترويي ظًٌسُ تِ ًاض هی

( تؿتگی تِ هؼتثط تَزى اتعاضّای GMMایي ضٍـ )

ًاضضكتِ زاضز. تطای آظهَى اػتثاض ایي اتعاضّا اظ   تِ

 . ]22 [ قَز ( اؾتلازُ هیSarganآظهَى ؾاضگاى )

 هعیت ایي ًَع تطاظـ ًؿثت تِ حساهل هطتؼات

 ًاهلاً ضٍقي اؾت. زض قطایظ ًاّوؿاًی ٍاضیاًؽ تطاظ

یاكتِ، هؤثطتط اؾت ٍ  قگط هثتٌی تط گكتاٍضّای تؼوين

 ّای ًاقی اظ تطاظـ زض حالت ٍخَز هؼضل

 . ]17[ؾاظز  ّوثؿتگی هياى هتـيطّا ضا تطعطف هی�ذَز

تَاى تِ  ضا هی )�0(زاض  ّوچٌيي، ضطیة هتـيط ٍهلِ

تغاتن تلؿيط ًطز. ػٌَاى هوياؼ هؼٌَؼ زض ؾطػت 

تَاًایی یي قطًت تطای زؾتياتی تِ ؾغح هَضز ًظط 

تَاى تَؾظ  ًگْساقت ٍخِ ًوس زض ؾالی هؼيي ضا هی

هؿاٍی  �0ًِ  نَضتی  تياى ًطز. زض )-1�0(كطهَل 

نلط تاقس، ؾطػت تؼسیل تطاتط تا یي تَزُ ٍ تؼسیل 

قطًت تلاكانلِ تِ ؾغح هَضز ًظط ٍ تْيٌِ ًوسیٌگی 

تطاتط یي تاقس، ؾطػت ًن  �0چِ  ضؾس ٍ چٌاى هی

تؼسیل تط ایي ًٌتِ اقاضُ زاضز ًِ انلاح ٍ تـييط 

 .]34[ّای تؿياضی زضتطزاضز  ؾغح ًوسیٌگی ّعیٌِ

گيطی توطًع تاظاض اظ  زض ایي پػٍّف تطای اًساظُ

گطزز. زض ایي  اؾتلازُ هی )HHI(قاذم ّطكيٌسال 

ّای  اعلاػات هطتَط تِ تواهی تٌگاُ )HHI(قاذم 

قَز. قاذم ّطكيٌسال  نٌؼت زض ًظط گطكتِ هی

(HHI)  ػثاضت اؾت اظ هدوَع تَاى زٍم ؾْن تاظاض



 

 

 17/ ..قسُ زض تَضؼ ّای پصیطكتِ تطضؾی ضاتغِ تيي ًگْساقت ٍخِ ًوس ٍ ؾْن تاظاض تا اؾتلازُ اظ هسل پَیا زض قطًت 
 

( 3ّای نٌؼت ًِ اظ عطین ضاتغِ ) تواهی تٌگاُ

 قَز: هحاؾثِ هی

(3) 

    ∑   
 

 

   
 

    ∑  
  

 
 
    2 

ّای هَخَز زض  تؼساز تٌگاُ (n)زضایي كطهَل 

كطٍـ ًل زض  )X(�ؾْن تاظاض ّط تٌگاُ، )Si(نٌؼت، 

. اعلاػات تِ ]6[كطٍـ قطًت اؾت  )Xi(نٌؼت ٍ 

زؾت آهسُ اظ قاذم ّطكيٌسال تِ تطتية اظ ًعٍلی 

قَز ٍ ؾپؽ اظ عطین ًطم اكعاض  تِ نؼَزی هطتة هی

ّا تِ ؾِ گطٍُ پایيي، هتَؾظ ٍ  ٍیَظ، زازُ اًؿل یا ای

گطزز؛ تِ ایي تطتية ًِ تطای هثال،  تالا توؿين هی

ّا  ّایی ًِ تا ًطاًِ ؾی ٍ ؾَهيي زضنس اظ زازُ زازُ

ّایی ًِ اظ  ضًس، زض گطٍُ تا توطًع پایيي، زازُهطاض زا

ًطاًِ ؾی ٍ ؾَم تا ًطاًِ قهت ٍ قكويي زضنس اظ 

ّا هطاض زاضًس، زض گطٍُ تا توطًع هتَؾظ ٍ هاتوی  زازُ

 گيطز. ّا زض گطٍُ تا توطًع تالا هطاض هی زازُ

ّای هطًعی ٍ پطاًٌسگی  ( قاذم1زض ًگاضُ )

اض هياًگيي هتـيطّای پػٍّف اضائِ قسُ اؾت. هوس

اؾت ًِ  07/0تطای هتـيط ًگْساقت ٍخِ ًوس تطاتط تا 

ّا حَل ایي ًوغِ توطًع  زّس تيكتط زازُ ًكاى هی

قَز، هياًِ ایي هتـيط  عَض ًِ هكاّسُ هی اًس. ّواى یاكتِ

ّا ًوتط اظ  زّس ًيوی اظ زازُ اؾت ًِ ًكاى هی 05/0

 ایي هوساض ٍ ًيوی زیگط تيكتط اظ ایي هوساض ّؿتٌس. زض

تيي هتـيطّا ًگْساقت ٍخِ ًوس زاضای ًوتطیي هيعاى 

پطاًٌسگی ٍ هتـيط ضقس قطًت تيكتطیي هيعاى 

پطاًٌسگی ضا زاضا ؾت. هتـيط ؾْن تاظاض تيكتطیي 

ّا ًوتطیي چَلگی ضا  چَلگی ٍ هتـيط ؾایط زاضایی

ًؿثت تِ تَظیغ ًطهال زاضًس. ّوچٌيي، هتـيط ؾْن 

اظُ قطًت تاظاض تيكتطیي تطخؿتگی ٍ هتـيط اًس

 ًوتطیي تطخؿتگی ضا ًؿثت تِ هٌحٌی ًطهال زاضز.
 آهار تَصیفی هتغیزّای پضٍّص .6 ًگارُ

 ًكيسگی چَلگی هؼياض اًحطاف ًويٌِ تيكيٌِ هياًِ هياًگيي هتـيط

CASH 07/0 05/0 84/0 00/0 08/0 54/3 58/21 

CF 20/0 17/0 71/1 20/0- 16/0 09/2 73/13 

GROWTH 36/0 14/0 39/113 00/1- 91/3 94/24 72/702 

LEV 62/0 63/0 08/2 09/0 22/0 64/0 20/6 

LIQ 02/0 04/0 05/1 19/1- 22/0 39/0- 73/4 

MSHARE 04/0 00/0 80/44 00/0 40/1 98/31 1024/0 

RISK 08/0 06/0 87/0 00/0 09/0 63/3 99/22 

SIZE 85/5 75/5 06/8 63/4 65/0 95/0 90/3 

 ّای پػٍّف هٌثغ: یاكتِ

 پضٍّص  ّای یافتِ

 ّای فزضیِ اٍل یافتِ

�Z( ٍ هوساض احتوال آهاضُ 2تا تَخِ تِ ًگاضُ )

ًِ  )CASH(-1)(زاض  تطای ًگْساقت ٍخِ ًوس ٍهلِ

اؾت  05/0 تطاتط نلط ٍ ًوتط اظ ؾغح ذغای

)��/�p-value ã(قَز هتـيط ًگْساقت  ، ًتيدِ هی

زٌّسُ پَیایی  زاض اؾت ًِ ًكاى زاض هؼٌی ٍخِ ًوس ٍهلِ

ًگْساقت ٍخِ ًوس زض عی ظهاى اؾت، ٍ تا تَخِ تِ 

زّس ًِ  ًِ ضطیة ایي هتـيط هثثت اؾت، ًكاى هی ایي

ّا ؾغح هَضز ًظطی اظ ٍخِ ًوس ضا ًگْساضی  قطًت

تطای ؾْن تاظاض تطاتط  Zًٌٌس. هوساض احتوال آهاضُ  هی

اؾت ًِ ًتيدِ  05/0ٍ ًوتط اظ ؾغح ذغای  03/0
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قَز تيي اًساظُ ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس  هی

زاضی ٍخَز زاضز. ّوچٌيي، تا تَخِ تِ  ضاتغِ هؼٌی

ًِ ضطیة هتـيط اًساظُ ؾْن تاظاض هٌلی اؾت،  ایي

قَز ؾْن تاظاض اثط هثثتی تط ًگْساقت ٍخِ  ًتيدِ هی

 قَز. ؛ زض ًتيدِ، كطضيِ اٍل پصیطكتِ هیًوس زاضز

 

  
 ّا بزای آسهَى فزضیِ اٍل ًتایج تجشیِ ٍ تحلیل دادُ. 2 ًگارُ

  CASH هتـيط ٍاتؿتِ:

 احتوال zآهاضُ  اًحطاف اؾتاًساضز ضطیة هتـيط

C 04/0 02/0 51/1 13/0 

CASH(-1) 37/0 11/0 52/3 00/0 

GROWTH�002/0- 0004/0 84/3- 00/0 

SIZE 01/0 003/0 17/4 00/0 

LEV 11/0- 02/0 50/6- 00/0 

CF 17/0 02/0 79/8 00/0 

LIQ 12/0- 01/0 08/10- 00/0 

RISK 02/0- 01/0 86/1- 06/0 

MSHARE 0004/0- 0002/0 17/2- 03/0 

 50/0  یاكتِ ضطیة تؼييي تؼسیل 56/0 ضطیة تؼييي

 ّای پػٍّف : یاكتِ هٌثغ          

 ّای فزضیِ دٍم یافتِ

تطای آظهَى كطضيِ زٍم، ًوًَِ تط اؾاؼ قاذم 

زّس، تِ ؾِ گطٍُ  ّطكيٌسال ًِ توطًع تاظاض ضا ًكاى هی

ّای تا توطًع تالا، پایيي ٍ هتَؾظ توؿين  قطًت

ّط ؾِ گطٍُ قَز. ؾپؽ هسل ضگطؾيَى تطای  هی

قَز ٍ تط اؾاؼ ضطیة هتـيط ؾْن  تطاظـ زازُ هی

تاظاض زض ؾِ گطٍُ، كطضيِ پػٍّف پصیطكتِ ٍ یا ضز 

قَز؛ تِ عَضی ًِ اگط هوساض ضطیة تؼييي زض  هی

ّای تا توطًع هتَؾظ( ٍ ّوچٌيي،  گطٍُ زٍم )قطًت

هوساض ضطیة هتـيط اًساظُ ؾْن تاظاض زض ایي گطٍُ، 

تاقس، كطضيِ زٍم تأیيس  تيكتط اظ زٍ گطٍُ زیگط

 قَز. هی

( ٍ هوساض احتوال 5( ٍ )4(، )3تا تَخِ تِ ًگاضُ )

تطای هتـيط اًساظُ ؾْن تاظاض ًِ تِ تطتية  Zآهاضُ 

ٍ نلط اؾت، زض ًتيدِ زض ّط ؾِ  02/0، 01/0تطاتط 

گطٍُ تيي ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس ضاتغِ 

هتـيط زاضی ٍخَز زاضز. ؾپؽ تا تَخِ تِ ضطیة  هؼٌی

،  -006/0ؾْن تاظاض زض ؾِ گطٍُ ًِ تِ تطتية تطاتط 

اؾت ٍ ّوچٌيي، تا تَخِ تِ هوساض  -03/0ٍ  -04/0

ضطیة تؼييي تؼسیل یاكتِ زض ؾِ گطٍُ ًِ تِ تطتية 

قَز  اؾت، هكاّسُ هی 36/0ٍ  43/0، 41/0تطاتط 

هوساض ضطیة هتـيط ؾْن تاظاض ٍ ضطیة تؼييي تؼسیل 

ط اظ زٍ گطٍُ زیگط اؾت ًِ یاكتِ زض گطٍُ زٍم تيكت

قَز ٍ ضاتغِ تيي  قَز كطضيِ زٍم پصیطكتِ هی ًتيدِ هی

ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس زض نٌایغ تا توطًع 

هتَؾظ ًؿثت تِ نٌایؼی ًِ توطًع ذيلی تالا یا 

 تط اؾت.   توطًع ذيلی پایيي زاضًس، هَی
 

 

 

 



 

 

 15/ ..قسُ زض تَضؼ ّای پصیطكتِ تطضؾی ضاتغِ تيي ًگْساقت ٍخِ ًوس ٍ ؾْن تاظاض تا اؾتلازُ اظ هسل پَیا زض قطًت 
 

 ّا بزای آسهَى فزضیِ دٍم )توزکش پاییي( تایج تجشیِ ٍ تحلیل دادًُ. 6 ًگارُ

 CASH هتـيطٍاتؿتِ: 

 احتوال zآهاضُ  اؾتاًساضز  اًحطاف ضطیة هتـيط

C 05/0 02/0 21/2 03/0 

CASH(-1) 31/0 04/0 66/7 00/0 

GROWTH�0005/0- 001/0 45/0- 65/0 

SIZE 002/0- 005/0 44/0- 66/0 

LEV 02/0- 01/0 26/2- 02/0 

CF 12/0 02/0 11/6 00/0 

LIQ 06/0- 01/0 71/3- 00/0 

RISK 03/0- 02/0 72/1- 08/0 

MSHARE 006/0- 002/0 36/2- 01/0 

49/0 ضطیة تؼييي 41/0 ضطیة تؼييي تؼسیل یاكتِ    
 

 ّا بزای آسهَى فزضیِ دٍم )توزکش هتَسط( ًتایج تجشیِ ٍ تحلیل دادُ .4ًگارُ 

 CASH هتـيطٍاتؿتِ: 

 احتوال zآهاضُ  اؾتاًساضز  اًحطاف ضطیة هتـيط

C 09/0- 05/0 90/1- 06/0 

CASH(-1) 36/0 04/0 43/8 00/0 

GROWTH 001/0- 001/0 99/1- 05/0 

SIZE 02/0 01/0 04/3 00/0 

LEV 03/0- 03/0 10/1- 27/0 

CF 20/0 02/0 06/8 00/0 

LIQ 13/0- 02/0 73/5- 00/0 

RISK 08/0- 04/0 93/1- 05/0 

MSHARE 04/0- 02/0 29/2- 02/0 

 43/0 ضطیة تؼييي تؼسیل یاكتِ 50/0  ضطیة تؼييي
 

 ّا بزای آسهَى فزضیِ دٍم )توزکش بالا( ًتایج تجشیِ ٍ تحلیل دادُ . 7ًگارُ 

 CASH هتـيطٍاتؿتِ: 

 احتوال zآهاضُ  اًحطاف اؾتاًساضز ضطیة هتـيط

C 04/0 03/0 50/1 14/0 

CASH(-1) 24/0 03/0 44/9 00/0 

GROWTH 001/0- 001/0 89/0- 37/0 

SIZE 004/0 003/0 22/1 22/0 

LEV 06/0- 02/0 47/3- 00/0 

CF 15/0 03/0 28/4 00/0 

LIQ 06/0- 02/0 31/2- 02/0 

RISK 02/0- 02/0 03/1- 30/0 

MSHARE 03/0- 01/0 99/2- 00/0 

 36/0 ضطیة تؼييي تؼسیل یاكتِ 45/0  ضطیة تؼييي
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 ًتایج آسهَى فزضیِ اٍل

ًٌس ًِ تيي ًگْساقت  كطضيِ اٍل پػٍّف تياى هی

ٍخِ ًوس ٍ ؾْن تاظاض ضاتغِ ٍخَز زاضز. تا تَخِ تِ 

ًِ تطای ؾْن تاظاض Z ( هوساض احتوال آهاضُ 2ًگاضُ )

اؾت، ًتيدِ  05/0ذغای ٍ ًوتط اظ ؾغح  03/0تطاتط 

قَز تيي اًساظُ ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس �هی

زاضی ٍخَز زاضز. ّوچٌيي، تا تَخِ تِ �ضاتغِ هؼٌی

ًِ ضطیة ّوثؿتگی هتـيط اًساظُ ؾْن تاظاض  ایي

قَز ؾْن تاظاض اثط هؼٌَؼ  اؾت، ًتيدِ هی -0004/0

تط ًگْساقت ٍخِ ًوس زاضز. زض ًتيدِ كطضيِ اٍل 

ّای  قَز؛ تسیي هؼٌی ًِ قطًت كتِ هیپػٍّف پصیط

ػضَ ًوًَِ زض هلوطٍ ظهاًی ایي پػٍّف تا اكعایف یا 

ًاّف ؾْن تاظاض اهسام تِ ًگْساضی ٍخِ ًوس ًوتط یا 

 اًس. تيكتطی ًطزُ

قَز  ( ًتيدِ هی2ّوچٌيي، تا تَخِ تِ ًگاضُ )

زاض اؾت  هتـيط ًگْساقت ٍخِ ًوس تا یي ٍهلِ هؼٌی

ًگْساقت ٍخِ ًوس زض عی  زٌّسُ پَیایی  ًِ ًكاى

ًِ ضطیة ایي هتـيط  ظهاى اؾت، ٍ تا تَخِ تِ ایي

تَاًٌس تا  ّا ًوی هثثت اؾت، تياًگط آى اؾت ًِ قطًت

ّای قطًتی، كَضاً ؾغح ًگْساضی  تـييط زض ٍیػگی

ٍخِ ًوس خاضی ضا تِ ٍخِ ًوس ّسف تؼسیل ًٌٌس ٍ یا 

تِ زیگط ؾري، زض كطایٌس تؼسیل ؾغح ًگْساضی ٍخِ 

ًوس خاضی تِ ؾغح ًگْساضی ٍخِ ًوس هغلَب تأذيط 

 هغاتن اؾت.  ]34[. ایي یاكتِ تا یاكتِ اظًاى ٍخَز زاضز

، هسل پَیا ایي اهٌاى ضا  گًَِ ًِ اقاضُ قس ّواى

ًٌس ًِ تؼسیل ؾاذتاض ٍخِ ًوس هَضز ًظط،  كطاّن هی

تا تأذيط تٌظين قَز ٍ ّوچٌيي، ضطیة هتـيط 

تَاى تِ ػٌَاى هوياؼ هؼٌَؼ زض  ضا هی )�0(زاض ٍهلِ

ي قطًت تطای ؾطػت تغاتن تلؿيط ًطز. تَاًایی ی

زؾتياتی تِ ؾغح هَضز ًظط ًگْساقت ٍخِ ًوس زض 

 تياى ًطز. )-1�0(تَاى تَؾظ كطهَل  ؾالی هؼيي ضا هی

ٍ  37/0زاض  زض ایي پػٍّف ضطیة هتـيط ٍهلِ

اؾت؛ زض ًتيدِ،  63/0تٌاتطایي، ؾطػت تؼسیل تطاتط 

ّای ًؿثتاً پایيٌی  انلاح ٍ تـييط ؾغح ًوسیٌگی ّعیٌِ

 تطزاضز. زض

 ج آسهَى فزضیِ دٍم ًتای

ًٌس ًِ ضاتغِ تيي  كطضيِ زٍم پػٍّف تياى هی

ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس زض نٌایغ تا توطًع 

هتَؾظ زض هوایؿِ تا نٌایؼی ًِ توطًع ذيلی تالا یا 

تط اؾت. ًتایح تطاظـ  توطًع ذيلی پایيي زاضًس، هَی

ّای تا  هسل پَیای ٍخِ ًوس تطای ؾِ گطٍُ قطًت

( 4 (، )3، هتَؾظ ٍ تالا تا تَخِ تِ ًگاضُ )توطًع پایيي

تطای هتـيط اًساظُ ؾْن  Z( ٍ هوساض احتوال آهاضُ 5) ٍ 

تاظاض، زض ّط ؾِ گطٍُ تيي ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت 

زاضی ٍخَز زاضز. تا تَخِ تِ  ٍخِ ًوس ضاتغِ هؼٌی

ضطیة هتـيط ؾْن تاظاض ٍ هوساض ضطیة تؼييي تؼسیل 

قَز هوساض ضطیة هتـيط  ییاكتِ زض ؾِ گطٍُ هكاّسُ ه

ؾْن تاظاض ٍ ضطیة تؼييي تؼسیل یاكتِ زض گطٍُ زٍم 

قَز ضاتغِ  تيكتط اظ زٍ گطٍُ زیگط اؾت ًِ ًتيدِ هی

تيي ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس زض نٌایغ تا 

توطًع هتَؾظ زض هوایؿِ تا نٌایؼی ًِ توطًع ذيلی 

 تط اؾت. تالا یا توطًع ذيلی پایيي زاضًس، هَی

  

 گیزی  ًتیجِ

زض ایي پػٍّف ؾؼی تط ایي اؾت ًِ تِ تطضؾی 

ضاتغِ تيي ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس زض هحيظ 

زّس ًِ ؾْن  ضهاتتی تپطزاظز. ًتایح پػٍّف ًكاى هی

تاظاض ػاهل تأثيطگصاض تط ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًوس 

ّای زاقتي ؾْن تيكتط  ّاؾت. یٌی اظ هعیت قطًت

َاى ٍخِ ًوس ًوتطی ضا ت زض تاظاض ایي اؾت ًِ هی

ّای كطنت هطتَط تِ  ًگْساضی ًطز. تٌاتطایي، ّعیٌِ
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زاقتي ػاهل زكاػی تِ ًام ٍخِ ًوس ضا ًاّف ٍ 

ّایی ًِ  ًاضایی اؾتلازُ اظ آى ضا اكعایف زاز. قطًت

ؾْن ًوی اظ تاظاض زاضًس، اهسام تِ ًگْساضی شذایط 

ًوسی تِ ػٌَاى ػاهل زكاػی ٍ ؾپط ًوسیٌگی زض تطاتط 

ًٌٌس. ًتایح ایي پػٍّف  ّای آتی هی ّا ٍ ًَؾاى اًِتٌ

ّای  هؤیس ّويي هغلة اؾت. ایي هَضَع تا یاكتِ

ٍ ّاى ًيَ  ]22[َّل   ، اؾٌَتي ٍ ٍاى]23[كطیؿاضز 

هغاتوت زاضز. ّوچٌيي، ًتایح ایي پػٍّف اظ آى  ]�25[

خْت ًِ ؾْن تاظاض اظ خولِ ػَاهل تا اّويت ٍ 

ی ضقس قطًت اؾت، ّا تأثيطگصاض زض اكعایف كطنت

، ]�3[ّای اًدام قسُ تَؾظ تصضگطی  تا ًتایح پػٍّف

 ّوؿَؾت. ]�13[ؾيٌایی ٍ ضقيسی 

ًِ خلَگيطی اظ ذغط  ّوچٌيي، تا تَخِ تِ ایي

ٍاضز قسى ضطض ٍ ظیاى، ػاهل هْوی زض ضاتغِ تيي 

ؾْن تاظاض ٍ هيعاى ًگْساقت ٍخِ ًوس اؾت، تا 

ًگْساقت  اكعایف ایي ذغط تأثيط ؾْن تاظاض تط ضٍی

یاتس. تا تَخِ تِ ًتایح پػٍّف  ٍخِ ًوس ًيع اكعایف هی

زض گطٍُ هتَؾظ، ذغط ٍاضز قسى ضطض ٍ ظیاى زض 

ضهاتت تاظاض تَليس )تاظاضّایی ًِ ضهاتت زض آى اظًَع 

اًحهاض چٌس خاًثِ اؾت( تيكتطیي هيعاى ضا زاضز؛ 

تط  تٌاتطایي، تأثيط ؾْن تاظاض زض ایي گطٍُ تيكتط ٍ هْن

زّس ظهاًی ًِ اهساهات  یي اهط ًكاى هیاؾت. ا

ّا تا ذغط  ضاّثطزی زض تطاتط ضهيثاى هؤثط تاقس، قطًت

قًَس. زض ٍاهغ، ظهاًی ًِ  ؾْن ًن تاظاض هَاخِ هی

هيعاى توطًع تاظاض تؿياض ًن )تاظاضّای تا ضهاتت ًاهل( 

تاظاضّای اًحهاض ًاهل( اؾت، ذغط  یا تؿياض ظیاز )

اى ٍ تٌاتطایي، اّويت احتوالی ٍاضز قسى ضطض ٍ ظی

ؾْن تاظاض تطای ًگْساقت ٍخِ ًوس ًيع ًاّف 

ّای پػٍّف تط ایي ًٌتِ تأًيس  یاتس. زض ٍاهغ، یاكتِ هی

ّای هحيظ ضهاتتی تط ضٍاتظ تيي  ًٌس ًِ ٍیػگی هی

گصاضز. ًتایح  ؾْن تاظاض ٍ ًگْساقت ٍخِ ًوس تأثيط هی

، َّقالتط ٍ ]�30[ًی  ایي هغالؼِ، ًتایح پػٍّف هي

ضا  ] 27[اٍ  ٍ ّای ٍ لی ]�22[ٍاى َّل  ،]�26[زیگطاى 

ًٌس؛ تسیي تطتية ًِ ضاتغِ تيي ؾْن تاظاض ٍ  تأیيس هی

ًگْساقت ٍخِ ًوس زض نٌایغ تا توطًع هتَؾظ، 

زّس ًِ زیگط  تط اؾت. ّوچٌيي، ًتایح ًكاى هی هَی

ًٌٌسُ ًگْساقت ٍخِ ًوس ًيع هاتل تَخِ  ػَاهل تؼييي

ّای تعضگتط ٍ تا ًلَشتط توایل  تٌس. قطًتٍ هْن ّؿ

 زاضًس هثلؾ ٍخِ ًوس ًوتطی ضا ًگْساضی ًٌٌس.

ّوچٌيي، ایداز خطیاى ٍخِ ًوس تِ اكعایف 

ّای  اًداهس. ایي ًتایح یاكتِ ًگْساقت ٍخِ ًوس هی

یگاًِ ٍ  ، حؿاؼ ]�10[زؾتدطزی  ٍ ضّطٍینالحی  ػطب

ًِ  ضا هثٌی تط ایي ]14 [، كطٍؿی ٍ كطظازی]�5 [ّوٌاضاى

زاضی تط ؾغح ٍخِ  عَض هؼٌا ًؿثت خطیاى ٍخِ ًوس تِ

ًوس ًگْساضی قسُ زض قطًت اثطگصاض اؾت، تأیيس 

ًٌس. ّوچٌيي، ٌّگاهی ًِ ؾایط هٌاتغ خایگعیي  هی

  ّا شذایط ٍخِ ٍخِ ًوس تؿياض كطاٍاى تاقٌس قطًت

زٌّس. ّوچٌيي، ضاتغِ هتـيطّای  ًوسقاى ضا ًاّف هی

ّای ضقس تا ًگْساقت ٍخِ ًوس  نتضیؿي ٍ كط

زاض ٍ هؼٌَؼ اؾت ًِ ایي ًتایح تا ًتایح  هؼٌی

 هغاتوت زاضز. ]�22[پػٍّف ٍاى َّل 

 

 پیطٌْادّای پضٍّص

تا تَخِ تِ تأثيط هيعاى ًگْساقت ٍخِ ًوس تط  -1

قَز هثل  گصاضاى تَنيِ هی اضظـ قطًت، تِ ؾطهایِ

 گصاضی زض ؾْام یي قطًت، ؾْن تاظاض اظ ؾطهایِ

قطًت ضا ًِ زض ایي پػٍّف تا تَخِ تِ كطٍـ 

عَض تا اّويتی تطؾغح  قطًت تؼييي گطزیس ٍ تِ

ًگْساضی ٍخِ ًوس زض قطًت اثطگصاض تَزُ اؾت، زض 

گيطی ذَز تِ هيعاى  ًظط گطكتِ ٍ زض كطایٌس تهوين

كطٍـ قطًت ٍ زض ًتيدِ، ؾْن تاظاض آى تَخِ 

 تيكتطی زاقتِ تاقٌس.
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قَز تطای  تداضی تَنيِ هیتِ هسیطاى ٍاحسّای  -2

زؾتياتی تِ ؾغح ٍخِ ًوس ّسف زض قطًت، خایگاُ 

ضهاتتی قطًت زض نٌایغ ٍ ػَاهلی هاًٌس ؾْن تاظاض ضا 

عَض تا اّويتی تط ؾغح  ًِ زض ایي پػٍّف تِ

ًگْساضی ٍخِ ًوس زض قطًت اثط گصاض تَزُ اؾت، تا 

تأًيس تيكتطی هَضز تَخِ هطاض زٌّس ٍ تٌَقٌس ؾْن 

ّای تاًتيٌی، ًظيط:  ًت ضا اظ عطین كؼاليتتاظاض قط

ّا ٍ یا  ّای تداضی، ًاّف ّعیٌِ ّا، ترليق  تثليؾ

اضتوای اضظـ هكتطی اكعایف زازُ ٍ یا حساهل زض 

 هَهؼيت كؼلی ذَز حلظ ًٌٌس.

تا تَخِ تِ ًتایح پػٍّف ٍ پيكطكت ؾطیغ  -3

ّا تا  قَز هسیطاى قطًت تاظاضّای هالی، پيكٌْاز هی

تِ نَضت خطیاى ٍخَُ ًوس ٍ هاًسُ ٍخِ تَخِ تيكتط 

ًوس قطًت، اظ اًثاقت ٍخِ ًوس تسٍى تاظزُ خلَگيطی 

ٍ هسیطاى هالی ضا تِ اؾتلازُ تْيٌِ اظ ٍخِ ًوس هَخَز 

 العام ًٌٌس.

 ّای آتی پیطٌْادّایی در خصَظ پضٍّص

تطضؾی اثط هتـيط ؾْن تاظاض تط ؾغح ًگْساقت  -1

ُ اظ ؾایط اؾتلاز -2ٍخِ ًوس زض یي نٌؼت ذال؛ 

تطضؾی  -3گيطی تطای توطًع تاظاض؛  ّای اًساظُ قاذم

ًظيط ؾاذتاض  ّای قطًت ) ضاتغِ تيي زیگط ٍیػگی

ؾطهایِ، ػوط قطًت، ًَع گعاضـ حؿاتطؾی ٍ 

هَاضزی اظ ایي زؾت( ٍ ؾغح ًگْساقت ٍخِ ًوس؛ 

تَاى  تطای اكعایف هاتليت اعويٌاى ًتایح، هی -4

تط ٍ نٌایغ  لاًیّای ظهاًی عَ پػٍّف ضا زض زٍضُ

تطضؾی تأثيط ًَع كؼاليت قطًت  -5زیگط اًدام زاز؛ 

ّای ؾغح  )تَليسی، تاظضگاًی، ذسهاتی ٍ ...( تط تـييط

 ًگْساقت ٍخِ ًوس.

 ی پضٍّص ّا هحدٍدیت

ّا ٍ هَاًغ هَخَز زض اخطای پػٍّف  اّن هحسٍزیت

 حاضط تِ قطح ظیط هاتل شًط اؾت:

اؾتلازُ زض ایي  گيطی هَضز تا تَخِ تِ ضٍـ ًوًَِ -1

ّای ػضَ خاهؼِ آهاضی  پػٍّف، تؿياضی اظ قطًت

ّای هَضز ًظط اظ ًوًَِ  تِ ػلت ًساقتي تطذی ٍیػگی

اًس؛ لصا زض تؼوين ًتایح حانل اظ  آهاضی حصف قسُ

ّای پصیطكتِ قسُ زض تَضؼ  پػٍّف تِ ًليِ قطًت

 اٍضام تْازاض تْطاى، تایس احتياط لاظم تِ ػول آیس. 

ّای هالی تاتت  هَضز اؾتلازُ اظ نَضتّای  زازُ -2

ّا اظ تاتت  تَضم تؼسیل ًكسُ اؾت؛ لصا تا تؼسیل زازُ

 تَضم هوٌي اؾت ًتایح هتلاٍتی حانل قَز.

ّای  تا تَخِ تِ هحسٍز تَزى هلوطٍ ظهاًی تِ ؾال -3

، زض تؼوين ًتایح تِ تاظُ ظهاًی هثل 1391لـایت  1383

 م ػول قَز.ٍ تؼس اظ زٍضُ هصًَض تایس احتياط لاظ

زض ایي پػٍّف اظ قاذم ّطكيٌسال تطای  -4

چِ اظ  گيطی توطًع تاظاض اؾتلازُ قس ٍ چٌاى اًساظُ

گيطی اؾتلازُ قَز، چِ تؿا  ّای اًساظُ ؾایط قاذم

زض ًتایح پػٍّف اثط تگصاضز ٍ ًتایح هتلاٍتی حانل 

 قَز.

 

 هٌابع

(. اتعاضّای 1389ًيا، ًانط ٍ اهيط ضؾائياى. ) ایعزی -1

ًظاضتی ضاّثطزی قطًتی، ؾغح ًگْساقت ٍخِ 

كتِ قسُ تَضؼ ّای پصیط ًوس ٍ ػولٌطز قطًت

ّا ٍ  كهلٌاهِ پػٍّف اٍضام تْازاض تْطاى.

، 55ؾال ّدسّن، ـ  ّای اهتهازی، ؾياؾت

 .141-154نم 

، هسیطیت اؾتطاتػیي تاظاض(. 2002آًط، زیَیس. ) -2

اًثط كطٌّگی ٍ  تطخوۀ حؿيي نلطظازُ، ػلی

 زهی، تْطاى: اًتكاضات پيام پَیا.هْسی ذا

(. تطضؾی اضتثاط تيي 1391ؾويطا. ) تصضگطی، ؾيسُ -3

ّای پصیطكتِ  ؾْن تاظاض تا ًوسیٌگی ؾْام قطًت

ّوایف  .قسُ زض تَضؼ اٍضام تْازاض تْطاى
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ّا ٍ ضاٌّاضّای ًَیي زض  ای پػٍّف هٌغوِ
 .حؿاتساضی ٍ هسیطیت

تط ضٍـ  هوسهِ ای(. 1389ًيا، هحوسضضا. ) حاكظ -4
 . تْطاى: ؾوت.پػٍّف زض ػلَم اًؿاًی

یگاًِ، یحيی؛ خؼلطی، ػلی ٍ اهيط  حؿاؼ -5

ػَاهل تؼييي ًٌٌسُ ؾغح (. 1390ضؾائياى. )

ّا زض تَضؼ اٍضام  ًگْساقت ٍخِ ًوس قطًت

كهلٌاهِ ػلوی پػٍّكی حؿاتساضی  .تْازاض تْطاى

 .39-66، نم 9، ؾال ؾَم، ـ هالی

، اهتهاز نٌؼتی(. 1388ًاقی، كطّاز. ) ذسازاز -6

 تْطاى: ؾوت.

(. 1389احوس. ) پَض، احوس ٍ ضضا پَض ذساهی -7

تطضؾی تَاًایی هتـيطّای هالی زض پيف تيٌی 

ّای ًوسی ػولياتی تا زض ًظط گطكتي  خطیاى

ّای  هدلِ پػٍّف .ّای ظهاًی ذال ٍهلِ

-100، نم 5، ؾال زٍم، ـ حؿاتساضی هالی

87. 

ًسلق ٍ تطزكَضز ضاؼ، اؾتلاى، ٍؾتطكيلس، ض -8

، تطخوِ ػلی هسیطیت هالی ًَیي(.  2002خطزى. )

خْاًراًی ٍ هدتثی قَضی، خلس اٍل، تْطاى: 

 ؾوت.

.  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -9

. تطخوِ ػلی خْاًراًی هسیطیت هالی ًَیي(. 2002)

 ٍ هدتثی قَضی، خلس زٍم ، تْطاى: ؾوت.

ػَاهل (. 1391زؾتدطزی، ػليطضا. ) ضّطٍی -10
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Abstract
Cash is the important resources of every economic entity. Maintaining the balance between cash and 

cash needs is an important factor in economic health of the economic entities, as well as their 

continuity. Considering the importance of this issue, the present study deals with investigating of the 

cash holding motives, models that justify cash holding, and factors affecting that, particularly the 

market share. The main objective of this study is to evaluate the relationship between market share and 

cash holding in the competitive market environment of companies listed in Tehran Stock Exchange. 

Hence, Schoubben and Van Hulle dynamic cash model has been used for 114 selected companies for a 

time period of 2004 to 2012. This model is analyzed by the Generalized Method of Moments (GMM). 

This study is a basic experimental research and regarding the nature of this paper, it is a correlational 

one. Results of this study reveal that there is a significant negative relationship between market share 

and cash holdings and also shows that this relationship is of greater significance among moderately 

concentrated industries (industries with oligopolistic competitions).  
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