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 چکیده

زض ایٗ پػٚٞف، تٛاٖ تقییٗ ٔقیبض ؾٙزف ویفیت اعلافبت ٔطوت اظ ثُقس زلت )ؾٛز( ثب اؾتفبزٜ اظ یىی اظ 

پیبٔسٞبی اعلافبت ثبویفیت ثٝ ٘بْ ثبظزٜ اضبفی ٔغّك آظٖٔٛ قس. ثسیٗ ٔٙؾٛض، ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت 

ٌیطی قس. زض ایٗ ضاؾتب،  ب ا٘ساظٜٞ تطیٗ ٔسَ اعلافبت اظ ثقس زلت، ثٝ پیكتٛا٘ٝ ازثیبت پػٚٞف، اظ عطیك ٔتساَٚ

ٚ ثب زض ٘ؾط  1390تب  1375قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ی  67اعلافبت 

ٞبی ضٌطؾیٖٛ  آٚضی ٚ ثطضؾی قس. ثٝ ٔٙؾٛض ؾٙزف ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ اظ ضٚـ ٞب، رٕـ ٌطفتٗ ثطذی ٚیػٌی

ٞبی پػٚٞف اظ ضٚـ پطتفٛی ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه(، ٝ حسالُ ٔطثقبت ٚ ٕٞجؿتٍی ٚ ثطای آظٖٔٛ فطضی

آظٖٔٛ ٔمبیؿٝ ظٚری، تحّیُ فبّٔی اوتكبفی ٚ اٍِٛضیتٓ تىبّٔی غ٘تیه اؾتفبزٜ قس. ٘تبیذ ٘كبٖ زاز ثب اؾتفبزٜ 

پٙذ ٔقیبض ؾٙزف آٌبٞی زٞٙسٌی )ٔقیبضٞبی اَٚ ٚ زْٚ(، ٕٞٛاضؾبظی ثبلیٕب٘سٜ )ٔقیبض اَٚ(،ویفیت اللاْ اظ 

تٛاٖ ثٝ ٔقیبضی ٔطوت زؾت یبفت وٝ زض ٔمبیؿٝ ثب  ٔی یٕب٘سٜ )ٔقیبض زْٚ( ٚ ٔحبفؾٝ وبضی ثبلیٕب٘سٜتقٟسی ثبل

 ؾبیط ٔقیبضٞبی ٔٛضز ثطضؾی، تٛاٖ ثیكتطی زض ؾٙزف ویفیت اعلافبت اظ ثقس زلت )ؾٛز( زاضز. 

 ٔقیبض ؾٙزف ویفیت اعلافبت ٔطوت اظ ثُقس زلت، ثبظزٜ اضبفی ٔغّك، اٍِٛضیتٓ غ٘تیه. های کلیدی: واژه
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 هقدهه

زض حبِی وٝ تٟیٝ اعلافبت ؾٛزٔٙس ثطای اذص 

ٞبؾت ثٝ فٙٛاٖ ٞسف  التهبزی، ؾبَٞبی  تهٕیٓ

وٙٙسٜ  ٞبی تسٚیٗ چبضچٛة ٔفٟٛٔی ٞیبت

اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ٚ ٌعاضقٍطی ٔبِی أطیىبیی 

قٛز، أب ارٕبفی زض ٔٛضز  إِّّی ٔغطح ٔی ٚ ثیٗ

ای ٚ  ٔفْٟٛ یه ؾٛز ثب ویفیت ثیٗ ٟ٘بزٞبی حطفٝ

پػٚٞكٍطاٖ ٚرٛز ٘ساضز. زض التهبزٞبی ثبظاض ٔحٛض، 

: اَٚ، ثٝ ]8[ وٙس زٚ ٘مف ضا ایفب ٔی اعلافبت

ٞبی ثبِمٜٛ  ٌصاضاٖ اربظٜ اضظیبثی فطنت ؾطٔبیٝ

ٍ٘ط( ٚ زْٚ،  زٞس )٘مف آیٙسٜ ٌصاضی ضا ٔی ؾطٔبیٝ

ؾبظز ثب اؾتمطاض ؾبظ  وٙٙسٌبٖ ؾطٔبیٝ ضا لبزض ٔی تبٔیٗ

ىبضٌیطی ث وبضٞبیی ثط چٍٍٛ٘ی ترهیم ٚٚ 

؛ ٚ ]9[ ٍ٘ط( قبٖ ٘ؾبضت وٙٙس )٘مف ٌصقتٝ ؾطٔبیٝ

چٝ ٔجطٞٗ اؾت، ٚاثؿتٍی تقطیف ٚاغٜ ویفیت ثٝ  آٖ

٘مكی اؾت وٝ اعلافبت ثط فٟسٜ زاضز. یه ؾٛز وٓ 

ویفیت اظ ٔٙؾط اَٚ ترهیم ٘بوبضآٔس ٚ وبٞف ضقس 

التهبزی ٚ اظ ٔٙؾط زْٚ تكٛیك ٘بزضؾت ٔسیط ٚ 

فسَٚ اظ قطایظ ٔٙسضد زض لطاضزازٞب ثسٖٚ تحُٕ 

ضٚ، ویفیت  ایٗ. اظ ]7[ فٛالت آٖ ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضز

اعلافبت ٚ ثٝ ٚیػٜ ؾٛز ثٝ فٙٛاٖ اثعاضی وٝ ثطای 

ا٘تمبَ اعلافبت زض اذتیبض ٔسیط لطاض زاضز، ثؿیبض حبئع 

 إٞیت اؾت.

ؾٛز ذبِم ٌعاضـ قسٜ تٛؾظ ؾیؿتٓ 

حؿبثساضی ٔتكىُ اظ زٚ رعء اؾت: ثركی وٝ اثقبز 

ٚ  1زٞس قطوت ضا ٕ٘بیف ٔیٔرتّفی اظ فّٕىطز 

ٌیطی ؾیؿتٓ  بی ا٘ساظٜثركی وٝ ٘بقی اظ ذغ

. ٞط چٝ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ؾٛز زض 2حؿبثساضی اؾت

تقییٗ ٔیعاٖ ذغبی ؾیؿتٓ حؿبثساضی ثطای ٔحبؾجٝ 

                                                                                                               
1 Fundamental earnings 
2 Measurement error 

ؾٛز ذبِم تٛإ٘ٙستط ثبقٙس، ویفیت اعلافبت ضا ثٟتط 

( ٘كبٖ زاز٘س 2010ؾٙزٙس. زیچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٔی

ٕٞجؿتٍی ثیٗ اوخط ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت ٔخجت ٚ 

زاض اؾت؛ أب فٕٛٔبً اظ إٞیت  قٙیاظ ٘ؾط آٔبضی ٔ

التهبزی ثطذٛضزاض ٘یؿت. ثٝ ثیبٖ زیٍط، ؾغح 

ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت 

آٖ اؾت وٝ ٔقیبضٞبی  پبییٗ اؾت. ایٗ ٘تبیذ ثیبٍ٘ط

ٔرتّف ٞط یه ٔیعاٖ ٔتفبٚتی اظ فّٕىطز ٚالقی 

 ٌیط٘س.  قطوت ٚ ذغبی ؾیؿتٓ حؿبثساضی ضا زض ثطٔی

ثٙبثطایٗ، چٙیٗ قطایغی ٔحممب٘ی ضا وٝ لهس زاض٘س 

ثٝ ثطضؾی احط فٛأُ ٔرتّف ثط ویفیت اعلافبت ٚ یب 

ثطضؾی احط ویفیت اعلافبت ثط ثطذی ٔتغیطٞب ثپطزاظ٘س، 

ٕ٘بیس؛ ظیطا ا٘تربة ٔقیبض  ثب ٔكىلاتی ٔٛارٝ ٔی

 ٞب ضا تحت تبحیط لطاض زٞس تٛا٘س ٘تیزٝ پػٚٞف آٖ ٔی

ٍط، چٙیٗ ٔٛضٛفی ٘ٝ تٟٙب ثٝ ثیبٖ زی .]16،24[

قٛز، ثّىٝ  ٞب ٔی ٔٛرت پطاوٙسٌی ٘تبیذ پػٚٞف

ٌیطی ربٔـ زض ٔٛضز فٛأُ  زؾتیبثی ثٝ یه ٘تیزٝ

ٌصاض ثط ویفیت اعلافبت ٚ یب احطٌصاضی ویفیت   احط

 ؾبظز. اعلافبت ثطٔتغیطٞبی ٔٛضز ثطضؾی ضا ٔكىُ ٔی

رب وٝ ویفیت لبثُ ٔكبٞسٜ ٘یؿت، تقییٗ  اظ آٖ

ٞبی ٔرتّف زض ؾٙزف آٖ ٔكىُ اؾت؛ تٛاٖ ٔقیبض

ٞب اظ پیبٔسٞبی ویفیت اعلافبت  ضٚ، زض پػٚٞف اظ ایٗ

ثٝ فٙٛاٖ قبذهی ثطای اضظیبثی ٔقیبضٞبی ؾٙزف 

زض یه  .]14[ قٛز ویفیت اعلافبت اؾتفبزٜ ٔی

 قٛ٘س زؾتٝ تمؿیٓ ٔی 9ثٙسی ربٔـ، ایٗ آحبض ثٝ  زؾتٝ

 ْ زاضز.ٞب، ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٘ب . یىی اظ ایٗ زؾتٝ]14،20[

ثٙسی ٔقیبضٞبی  ٞسف پػٚٞف حبضط، زؾتٝ

ؾٙزف ویفیت اعلافبت ٚ ثطضؾی أىبٖ تقییٗ ٔسِی 

اؾت وٝ تٛا٘بیی ثیكتطی ثطای ؾٙزف ویفیت 

اعلافبت حؿبثساضی قطوت زاقتٝ ثبقس. زض ایٗ 

ٞبیی ثٝ  ضاؾتب، پػٚٞكٍط ثٝ ز٘جبَ پبؾرٍٛیی ثٝ ؾؤاَ
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تٛاٖ  آیب ثبظزٜ اضبفی ٔغّك ضا ٔی ایٗ قطح اؾت وٝ

ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ پیبٔسٞبی ویفیت اعلافبت اظ ثقس 

وبض ثؿت؟ ٚ آیب اعلافبتی ثب ویفیت اؾت وٝ  زلت ثٝ

تٟٙب ثب یىی اظ تقبضیف )ٚیػٌی( اضائٝ قسٜ اظ ویفیت 

اعلافبت تغجیك ٕ٘بیس ٚ یب آٖ وٝ زاضای چٙسیٗ 

ٚیػٌی ثبقس ٚ ثیف اظ یه تقطیف ویفیت اعلافبت 

 زض ٔٛضز آٖ نسق ٕ٘بیس؟

 

 هبانی نظری

ٚاغٜ ویفیت اعلافبت، ٘رؿتیٗ ثبض تٛؾظ ٌطاٞبْ 

ٌصاضی ؾٟبْ ٚاَ  ( زض تحّیُ ٔسَ اضظـ1934ٚ زاز )

ٞب ضطیت ؾٛز ٞط ؾٟٓ  وبض ٌطفتٝ قس. آٖ اؾتطیت ثٝ

٘بٔیس٘س وٝ ثطزاقتكبٖ اظ ویفیت  1ضا ضطیت ویفیت

زاز. ایٗ ضطیت ا٘قىبؾی اظ  ؾٛز ضا ٘كبٖ ٔی

ٞبی ٔرتم ثٝ  ٞبی تٛظیـ ؾٛز، ٚیػٌی ؾیبؾت

قطوت )ٕٞچٖٛ: ا٘ساظٜ، قٟطت، فّٕىطز ٚ افك 

ٔبِی(، ٔبٞیت فّٕیبت قطوت ٚ قطایظ ولاٖ 

زض وتبثی وٝ  1987التهبزی ثٛز. اًٌّٛا ثقسٞب زض ؾبَ 

ای فُٕ ٔحٛض تحّیُ  ٝ ٌٛ٘ٝٞبی ٔبِی ضا ث نٛضت

وطز )ثب فٙٛاٖ ویفیت ؾٛز( ثٝ ٔقطفی ٔزسز ایٗ  ٔی

( 1989ٚاغٜ پطزاذت. زض فطنٝ آوبزٔیه، أب اثتسا ِٛ )

پػٚٞكٍط پیف اظ ثطضؾی "ثب وبضثطز ایٗ رّٕٝ وٝ 

ضاثغٝ ؾٛز ٚ ثبظزٜ، ثٝ ثطضؾی ویفیت افساز ؾٛز 

اظ آٖ ثطای تكطیح زِیُ ٔكبٞسٜ  "٘پطزاذتٝ اؾت،

غٝ ضقیف ؾٛز ٚ ثبظزٜ اؾتفبزٜ وطز )ٔٙؾط ضاث

ٞبی  (، پػٚٞف1989) اضظقیبثی(. پؽ اظ پػٚٞف ِٛ

ٞبی ؾٛز  فطاٚا٘ی اظ ٔٙؾط اضظقیبثی، ثٝ تقییٗ ٚیػٌی

ٞبی ؾٛز  ٌٛ٘ٝ ثٝ ٔطٚض ظٔبٖ، ٚیػٌی پطزاذتٙس؛ ٚ ثسیٗ

ٔب٘ٙس پبیساضی، ٕٞٛاضؾبظی، ویفیت اللاْ تقٟسی ٚ 

ثطای ؾٙزف ویفیت زٞٙسٌی ثٝ فٙٛاٖ ٔقیبضی  آٌبٞی

                                                                                                               
1 Coefficient of quality 

آٖ، ٔٛضز اؾتفبزٜ پػٚٞكٍطاٖ لطاض ٌطفتٙس؛ وٝ 

پػٚٞكٍطاٖ، ٍٕٞطایی ٘تبیذ پػٚٞف زض قطایظ 

وبضثطز چٙسیٗ ٔقیبض ؾٙزف ضا قبٞسی ثط نحت 

؛ اٌطچٝ چٙیٗ ثطزاقتی ثؿیبض تٙسزا٘ؿ ٘تبیح ذٛز ٔی

ٝ تٛرٝ ٞبیی و یىی اظ ؾٛاَ. ]14[ ثیٙب٘ٝ ثٛز ذٛـ

ٞبی حؿبثساضی ٚ  ثؿیبضی اظ پػٚٞكٍطاٖ حٛظٜ

ٔسیطیت ٔبِی ضا ثٝ ذٛز رّت وطزٜ اؾت ٔٛرٛزیت 

ٚ چٍٍٛ٘ی احطٌصاضی ویفیت اعلافبت حؿبثساضی ثط 

ٌصاضی  ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اؾت. تئٛضی ؾٙتی لیٕت

ای ثط ایٗ افتمبز اؾت وٝ ضیؿه  ٞبی ؾطٔبیٝ زاضایی

پصیط ثٛزٜ، ثط ثبظزٜ ٔٛضز  اعلافبت، یه ضیؿه تٙٛؿ

ای اظ  اض ٘یؿت. زض حبِی وٝ قبذٝا٘تؾبض زاضایی احطٌص

ای  ٞبی اذیط ضقس فعایٙسٜ ٞب وٝ زض ؾبَ پػٚٞف

ا٘س، ثٝ ٘مف اعلافبت زض تقییٗ ثبظزٜ ٔٛضز  زاقتٝ

ی ایٗ حٛظٜ ثط پبیٝ ٞب ا٘س. پػٚٞف ا٘تؾبض پطزاذتٝ

ضیؿه )ذغط( ثطآٚضز  اعلافبت ٘بوبُٔ ٔفبٞیٕی چٖٛ

ٔغبثك ثب لطاض زاض٘س. ثٝ فجبضتی،  2ٚ ثبفت ثبظاض ؾطٔبیٝ

ٌصاضاٖ زض ثبظاض،  فطو تئٛضی ٘ئٛولاؾیه، ؾطٔبیٝ

ٞبی قطوت  اعلافبت وبّٔی زض ٔٛضز ؾبذتبض پطزاذت

زض آیٙسٜ ٘ساض٘س ٚ ٕٞیٗ ٔٛضٛؿ حتی زض قطایظ 

ٞب ضا ثب ضیؿىی ثٝ ٘بْ ضیؿه  وبضایی ثبظاض ؾطٔبیٝ، آٖ

وٙس وٝ زض ثطاثطـ نطف ضیؿه  اعلافبت ٔٛارٝ ٔی

اٖ زض ٔمبثُ اعلافبتی وٝ ویفیت ٌصاض عّجٙس. ؾطٔبیٝ ٔی

ٞب  پبییٙی زاقتٝ ٚ تهٛیط ضٚقٙی اظ آیٙسٜ ضا ثٝ آٖ

وٙس، ثٝ ٚیػٜ زض ظٔب٘ی وٝ فّٕیبت  ٔٙقىؽ ٕ٘ی

 . ]26[ قطوت پط ٘ٛؾبٖ اؾت، ا٘تؾبض پبزاـ زاض٘س

فسْ ِحبػ ضیؿه اعلافبت زض ٔحبؾجٝ ثبظزٜ 

ٔٛضز ا٘تؾبض، ٔٛرت ایزبز ثبظزٜ غیطفبزی ٘بقی اظ 

، 11، 12، 21 [ٌطاٞب(. قٛز )ٔٙغك ٔحبؾجبتی ٔیذغبی 

ای زیٍط اظ  اؾت وٝ فسٜ  ایٗ زض حبِی .]18

                                                                                                               
2 Market Microstructure  
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پػٚٞكٍطاٖ ٔكبٞسٜ ثبظزٜ غیطفبزی زض ثبظاض ضا ٘بقی 

ٌصاضاٖ  اظ ضفتبض غیطٔٙغمی )تهٕیٓ احؿبؾی( ؾطٔبیٝ

زا٘ؿتٝ ٚ زلایُ ٔرتّفی چٖٛ: حؿبثساضی شٞٙی، 

وبضی، شٞٙیت  ٌطیعی، ثیف افتٕبزی، ٔحبفؾٝ ضیؿه

ٞبی ضیرتٝ ٚ ٍِٙطا٘ساظی ضا زض تكطیح  ٕ٘بیٙسٜ، ٞعیٙٝ

وٝ،  وٙٙس )ضفتبضٌطاٞب(. ٘ىتٝ لبثُ تٛرٝ آٖ  آٖ شوط ٔی

ٔكبٞسٜ ثبظزٜ غیطفبزی ثٝ ٞطیه اظ زٚ فّت، اظ 

تٛا٘س ثٝ فٙٛاٖ یىی  ویفیت اعلافبت احط پصیطفتٝ ٚ ٔی

اظ پیبٔسٞبی آٖ ثطای اضظیبثی ٔقیبضٞبی ؾٙزف 

 .]24[وبض ضٚز  علافبت ثٝویفیت ا

 

 پیطینه پژوهص

(، ضاثغٝ ثیٗ ویفیت ؾٛز 2013زٔطربٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞب  ٞبی ٔسیطیت قطوت ضا آظٖٔٛ ٕ٘ٛز٘س. آٖ ٚ تٛا٘بیی

ٔٙؾٛض ؾٙزف ویفیت ؾٛز اظ یه ٔقیبض ؾٙزف  ثٝ

ٔطوت قبُٔ چٟبض ٚیػٌی: تزسیس اضائٝ ؾٛز، پبیساضی، 

یفیت اللاْ ذغبی شذیطٜ ٔغبِجبت ٔكىٛن اِٛنَٛ ٚ و

( اؾتفبزٜ وطز٘س. ٘تبیذ 2002تقٟسی )زیچٛ ٚ زایچٛ، 

ٞبی  پػٚٞف ٘كبٖ زاز ویفیت ؾٛز ضاثغٝ ٔخجتی ثب تٛا٘بیی

ٔسیطیت زاضز. ثٝ ثیب٘ی ٔكرم، ٔسیطاٖ تٛا٘بتط، تزسیس 

اضائٝ وٕتط ؾٛز، ذغبی وٕتط ثطآٚضز شذیطٜ ٔغبِجبت، 

تطی  پبیساضی ثیكتط زض ٔقٛلبت ٚ ؾٛز ٚ ثطآٚضز ثبویفیت

(، 2013. ثبضث ٚ ٕٞىبضاٖ )]15[ اظ اللاْ تقٟسی زاض٘س

ثٝ ثطضؾی ضاثغٝ قفبفیت اعلافبت ثب ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 

پطزاذتٙس. فطو پػٚٞف ثٝ پكتٛا٘ٝ ازثیبت حٛظٜ 

پػٚٞف آٖ ثٛز وٝ ثب افعایف قفبفیت ؾٛز، ٞعیٙٝ 

ٞبی  یبثس. پػٚٞكٍطاٖ زضیبفتٙس قطوت ؾطٔبیٝ وبٞف ٔی

تطی  اظ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ پبییٗثب قفبفیت ؾٛز ثبلا، 

(، 2013. زایچٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )]7[زاض( ثطذٛضزاض٘س  )ٔقٙی

ٞبی یه ؾٛز ثب  زض پػٚٞكی پیٕبیكی ثٝ ثطضؾی ٚیػٌی

پصیطی،  ویفیت پطزاذتٙس. ٘تبیذ پػٚٞف ٘كبٖ زاز زٚاْ

یىٙٛاذتی )زض لٛا٘یٗ ٚ اؾتب٘ساضزٞبی ٌعاضقٍطی ٞٓ زض 

قطوت(، ارتٙبة ؾغح اؾتب٘ساضزٌصاضاٖ ٚ ٞٓ زض ؾغح 

ٞبی  اظ ثطآٚضزٞبیی ثب افك ثّٙس ٔست ٚ تمبضة ثب رطیبٖ

ٞبی یه ؾٛز ثب ویفیت ٞؿتٙس؛  ٘مس، اظ ٟٕٔتطیٗ ٚیػٌی

افعایف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٚ وبٞف لیٕت ٟٕٔتطیٗ پیبٔس 

اعلافبت ثب ویفیت پبییٗ اؾت؛ ٚ ؾٛز ٚ ویفیت آٖ زض 

 . ]13[ ٌیطز % تحت تبحیط فٛأُ ثٙیبزی لطاض ٔی50حسٚز 

(، ثٝ ثطضؾی فٛأُ احطٌصاض )ثٙیبزی، 2012پبٌبلاً٘ )

فّٕىطز، ضیؿه قطوت ٚ ضیؿه نٙقت( ٚ پیبٔس 

 ویفیت ؾٛز )ٚاضیب٘ؽ ثبلیٕب٘سٜ ؾٟٓ( پطزاذت. 

پػٚٞكٍط، ویفیت ؾٛز ضا اظ اثقبز پبیساضی، 

پصیطی، ٕٞٛاضؾبظی، ویفیت اللاْ تقٟسی ٚ  ثیٙی پیف

ٔقیبض فٛق ثٛز،  ٔقیبض ٔطوت وٝ تطویجی فبّٔی اظ چٟبض

ٞبی پػٚٞكٍط ٘كبٖ زاز  ٘تبیذ آظٖٔٛ ٌیطی ٕ٘ٛز. ا٘ساظٜ

ٞط چٟبض ٔقیبض ؾٙزف ویفیت اعلافبت، فّٕىطزی 

(، ثٝ 2012ثبة آوطی ). ]23[ ٔتفبٚت ثب یىسیٍط زاض٘س

پبؾرٍٛیی ثٝ ایٗ ؾؤاَ پطزاذت وٝ آیب لبثّیت اتىبی 

تٛا٘س ؾٌٛیطی زض ضطیت  پبییٗ اللاْ تقٟسی ٔی

ارعای ؾٛز ضا تٛضیح زٞس؟ پػٚٞكٍط ٔقتمس پبیساضی 

ٌصاضاٖ ثط ضٚی ؾٛز، زیسٌبٞی  ثٛز ٍٞٙبٔی وٝ ؾطٔبیٝ

ٞبی ٔتفبٚت اللاْ تقٟسی  وٙٙس ٚ ٚیػٌی حبثت پیسا ٔی

ثیٙی ؾٛزٞبی آتی ٔٛضز تٛرٝ لطاض  ٚ ٘مس ضا زض پیف

زٞٙس، زض ثطآٚضز ؾغح پبیساضی ؾٛز ٔطتىت  ٕ٘ی

ظ اضظـ شاتی آٖ اقتجبٜ قسٜ ٚ لیٕت ؾٟٓ زض ثبظاض ا

ٌصاضاٖ،  ٌیطز. ٘تبیذ ٘كبٖ زاز ؾطٔبیٝ فبنّٝ ٔی

 .]10[ وٙٙس پبیساضی اللاْ تقٟسی ضا ثیف ثطآٚضز ٔی

ٌصاضی  لیٕت (، ٔٛضٛؿ2011ربوٛة ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞب  ویفیت اعلافبت تٛؾظ ثبظاض ضا ثطضؾی وطز٘س. آٖ

زض تكطیح اٍ٘یعٜ ذٛز اظ ا٘زبْ پػٚٞف، ثیبٖ وطز٘س 

ٗ اضظـ زاضایی ثط ایٗ فطو اؾت وٝ ٔسَ ؾٙتی تقیی

ٌصاضاٖ آٌبٜ  ثبظاض اظ ٘ؾط اعلافبتی وبضاؾت ٚ ؾطٔبیٝ
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زٞس  ضتی وٝ قٛاٞس تزطثی ٘كبٖ ٔیٞؿتٙس، زض نٛ

قطوت ٞب اعلافبت ذٛز ضا ثٝ نٛضت وبُٔ زض اذتیبض 

ٞب ضا ثب ضیؿه  زٞٙس ٚ چٙیٗ اعلافبتی آٖ ثبظاض لطاض ٕ٘ی

ٙس. ٘تبیذ پػٚٞف و ضٚ ٔی ویفیت پبییٗ اعلافبت ضٚثٝ

ٞب ٘كبٖ زاز اعلافبت ثب زلت پبییٗ اظ عطیك  آٖ

ٕٞجؿتٍی ثب ؾٝ فبُٔ ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت احط 

 ٌصاضز: اِف( ثبظزٜ ؾٟبْ؛ ة( ثبظزٜ ثبظاض ٚ ٔی

 . ]21[قبذم ویفیت اعلافبت زض ؾغح ثبظاض  د(

(، احط ویفیت اللاْ تقٟسی 1392فطٚغی ٚ ٕٞىبضاٖ )

( ضا ثط نطف ضیؿه ؾٟبْ 2005)فطا٘ؿیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

(، ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. ٘تبیذ 1993)فبٔب ٚ فط٘چ، 

٘كبٖ زاز ویفیت اللاْ تقٟسی، تٛا٘بیی لاظْ ثطای تجییٗ 

 .]4[ٞب ضا ٘ساضز  ضفتبض نطف ضیؿه ؾٟبْ قطوت

ضاثغٝ ثیٗ قفبفیت ؾٛز  (،1392حمیمت ٚ فّٛی )

 حؿبثساضی ٚ ثبظزٜ غیطفبزی ؾٟبْ ضا آظٖٔٛ ٕ٘ٛز٘س. 

زاضی  ٞبی پػٚٞف ٘كبٖ زاز ضاثغٝ ٔٙفی ٔقٙی یبفتٝ

 . ]1[ثیٗ قفبفیت ؾٛز ٚ ثبظزٜ غیطفبزی ٚرٛز زاضز 

(، ضاثغٝ ثیٗ ویفیت 1391ضحیٕیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ؾٛز ٚ فسْ تمبضٖ اعلافبتی ضا آظٖٔٛ وطز٘س. ٘تبیذ 

ف ٘كبٖ زاز ثیٗ ویفیت ؾٛز ٚ فسْ تمبضٖ پػٚٞ

ای وٝ  زاضی ٚرٛز زاضز؛ ثٝ ٌٛ٘ٝ اعلافبتی ضاثغٝ ٔقٙی

وبٞف ویفیت ؾٛز ٔٛرت افعایف فسْ تمبضٖ 

قٛز؛ ثٝ  اعلافبتی ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ پیبٔسٞبی آٖ ٔی

فلاٜٚ، فسْ تمبضٖ اعلافبتی پیف اظ افلاْ ؾٛز زض 

 . ]2[ٔمبیؿٝ ثب پؽ اظ آٖ، ثیكتط ثٛز 

(، ثب ثطضؾی ٚ 1389قٛضٚضظی ٚ ٘یىٛٔطاْ )

ٞبی ویفی اعلافبت اظ ٔٙؾط چبضچٛة  ٔمبیؿٝ ٚیػٌی

اضظـ ـ  ٔفٟٛٔی )ٔطثٛط ثٛزٖ )اضتجبط اضظقی

پصیطی، اضظـ تبییس وٙٙسٌی ٚ ا٘تربة   ثیٙی پیف

عطفی،  ذبنٝ( ٚ لبثُ اتىب ثٛزٖ )ثیبٖ نبزلب٘ٝ، ثی

ٔٙؾٛض  احتیبط ٚ وبُٔ ثٛزٖ(، تلاـ وطز٘س ٔسِی ضا ثٝ

 اضظیبثی ویفیت اعلافبت اضائٝ وٙٙس. 

٘تبیذ پػٚٞف ٘كبٖ زاز ضطیت ٚاوٙف ٚ لسضت 

ٞبی ثب  تٛضیح زٞٙسٌی ؾٛز زض پطتفٛی قطوت

زاضی ثب پطتفٛی  ویفیت اعلافبت ثبلا تفبٚت ٔقٙی

 .]3[ی ثب ویفیت اعلافبت پبییٗ ٘ساضز ٞب قطوت

 های پژوهص فرضیه

ٚ ثٝ پكتٛا٘ٝ ٞبی پػٚٞف  ثٝ ٔٙؾٛض پبؾد ثٝ ؾؤاَ

 ٞبی ظیط تسٚیٗ ٌطزیس: ٔجب٘ی ٘ؾطی ٔٛرٛز، فطضیٝ

فطضیٝ اَٚ: ثبظزٜ اضبفی ٔغّك، قبذهی ثطای 

اضظیبثی ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت اظ ثُقس 

 زلت اؾت.

فطضیٝ زْٚ: تطویجی ثٟیٙٝ، اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت 

اعلافبت اظ ثُقس زلت لبثُ تقییٗ اؾت وٝ زض ٔمبیؿٝ 

بی زیٍط، ثبظزٜ اضبفی ٔغّك ثیكتطی، وؿت ثب ٔقیبضٞ

 .وٙس ٔی

 

 روش پژوهص

پػٚٞف، اظ ٘ؾط ٞسف اظ ٘ٛؿ ثٙیبزی ٚ ایٗ 

یٙس ارطا اظ ٘ٛؿ وٕی، اظ ٘ؾط آوبضثطزی، اظ ٘ؾط فط

ٔٙغك ارطا اظ ٘ٛؿ لیبؾی، اظ ٘ؾط ظٔبٖ ا٘زبْ اظ ٘ٛؿ 

ٞب  ٍ٘ط ٚ اظ ٘ؾط ضٚـ ٌطزآٚضی زازٜ ٌصقتٝ -عِٛی

ٕٞجؿتٍی اؾت. ٔتغیطٞبی  -تزطثی -اظ ٘ٛؿ تحّیّی

(( 1ٔؿتمُ پػٚٞف قبُٔ ٔقیبضٞبی: پبیساضی )ٔسَ )

(EQ1پیف ،) ( َ(( )1ثیٙی پصیطی )ٔسEQ2 )]18 ،

 ((3( ٚ )2ٞبی ) ، ٕٞٛاضؾبظی )زٚ ٔقیبض)ٔسَ]24

(EQ3-1،EQ3-2  )]6 ،25[ اللاْ تقٟسی غیط فبزی ،

)زٚ  ، ویفیت اللاْ تقٟسی]24[( EQ4(( )4)ٔسَ )

، 13[(  EQ5-1،EQ5-2)(( 8( ٚ )5ٞبی ) ٔقیبض( )ٔسَ

، ]12[(EQ6) ((9، ؾٛز غیطٔٙتؾطٜ )ٔسَ )]17

، ٘عزیه ثٝ ]18[(EQ7)(( 10پصیطی )ٔسَ ) ٘ٛؾبٖ
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(، ٔطثٛط ثٛزٖ ]19[(EQ8)(( 11٘مس ثٛزٖ )ٔسَ )

ٞبی  ، آٌبٞی زٞٙسٌی )ٔسَ]18[(EQ9)(( 12)ٔسَ )

(12( ٚ )13( ))EQ10-1،EQ10-2  )]18، 22[ٍٝٞٙبْ  ، ث

( EQ11 ،EQ12)(( 14وبضی )ٔسَ ) ثٛزٖ ٚ ٔحبفؾٝ

ٚ ٔتغیط ] 7[( EQ13)(( 15، قفبفیت )ٔسَ )]18[

ٚاثؿتٝ پػٚٞف ثبظزٜ اضبفی ٔغّك اؾت. زض ایٗ 

پػٚٞف، اثتسا ضطیت ٕٞجؿتٍی پیطؾٖٛ ٚ اؾپیطٔٗ 

ثطای ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ، ؾپؽ ضٚـ 

ثطای ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ  1تحّیُ ٚاضیب٘ؽ

ضٚـ پطتفٛی ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( ثطای 

ٔحبؾجٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ اؾتفبزٜ قس. ثٝ فلاٜٚ، ثٝ ٔٙؾٛض 

تقییٗ تطویت ثٟیٙٝ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت 

اظ ثقس زلت، تحّیُ فبّٔی اوتكبفی ٚ اٍِٛضیتٓ 

تىبّٔی غ٘تیه ٚ ثٝ ٔٙؾٛض ٔمبیؿٝ تٛاٖ ؾٙزف ٔقیبض 

وبض  طوت ثب ؾبیط ٔقیبضٞب، آظٖٔٛ ٔمبیؿٝ ظٚری ثٝٔ

ٌطفتٝ قس. ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ ٚاثؿتٝ ثٝ تطتیت ٚ اظ 

 ٞبی ظیط ٔحبؾجٝ قس٘س: عطیك ٔسَ

NI i,t  �0ii  �1iiII (1ٔسَ ) i,t-1  �i,t 

                               (2ٔسَ )

 (3ٔسَ )
        

   
         

          
 

        

                        

 (4ٔسَ )
                        

         

               

 (5ٔسَ )

                       

         

            

          

               

                                                                                                               
1 Analysis of Variance (ANOVA) 

 (6ٔسَ )

                       

         

            

      

                             (7ٔسَ )

             (8ٔسَ )
       

  

         (9ٔسَ )
             ̂    

     ̂    
 

  NI i,t       (10ٔسَ )

                                (11ٔسَ )

 (12ٔسَ )
                           

            
        

                        (13ٔسَ )

              

 (14) ٔسَ
                            

              

       

                        (15ٔسَ )
              

 

II ; ؾٛز لجُ اظ اللاْ غیط ٔتطلجٝ )ؾٛز ٘بقی اظ    

ٞبی فبزی( وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔتغیط ٔزٕٛؿ وُ  فقبِیت

 ٞب زض اثتسای ؾبَ ٔبِی، ٍٕٞٗ قسٜ اؾت. زاضایی

; تغییط زض اللاْ تقٟسی اذتیبضی وٝ ثب         

 ( ٔحبؾجٝ قس:16وبضٌیطی ٔسَ ) ثٝ

 (16ٔسَ )
         �(

 

           
)

 �
 
�      

 �
 
      

 �
 
       �    

( 17; اللاْ تقٟسی وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ )       

 ٔحبؾجٝ قس:
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     (17ٔسَ )
      �   �  

 �    
  �      
      

CA�ٞبی ربضی زض ؾبَ  ; تغییط زض زاضاییt  ٘ؿجت

 -1tثٝ ؾبَ 

LA�ٞبی ربضی زض ؾبَ  ; تغییط زض ثسٞیt  ٘ؿجت

 -1tثٝ ؾبَ 

Cash� َتغییط زض ٚرٝ ٘مس زض ؾب ;t  َ٘ؿجت ثٝ ؾب

1t- 

STDebt�ٞبی وٛتبٜ ٔست زض ؾبَ  ; تغییط زض ثسٞیt 

 )تؿٟیلات ٔبِی زضیبفتی وٛتبٜ -1t٘ؿجت ثٝ ؾبَ 

 ٔست( 

Deprٞبی ٔكٟٛز ٚ  ; ٞعیٙٝ اؾتٟلان )زاضایی

 t٘بٔكٟٛز( زض ؾبَ 

Rev� ; تغییط زض زضآٔسٞبی فّٕیبتی )حبنُ اظ فطٚـ

 -1t٘ؿجت ثٝ ؾبَ  tیب اضائٝ ذسٔبت( زض ؾبَ 

PPEٗآلات ٚ تزٟیعات  ; اضظـ ٘بذبِم أٛاَ، ٔبقی

 ٞبی حبثت( )زاضایی

ٞبی فبزی(  ؾٛز ذبِم )ؾٛز ٘بقی اظ فقبِیت;       

 tٞب زض ا٘تٟبی ؾبَ ٔبِی  تمؿیٓ ثط ٔزٕٛؿ وُ زاضایی

       ( ثٝ غیط اظ 16وّیٝ ٔتغیطٞبی ٔسَ )

ثب اؾتفبزٜ اظ ٔتغیط ٔزٕٛؿ وُ              ٚ

 ٞب زض اثتسای ؾبَ ٔبِی، ٍٕٞٗ قس٘س. زاضایی

سی اذتیبضی تغییط زض ؾٛز لجُ اظ اللاْ تقٟ        =

وٝ اظ تفبٚت ؾٛز لجُ اظ اللاْ تقٟسی اذتیبضی ٞط اؾت 

ٔحبؾجٝ قس. ؾٛز لجُ اظ اللاْ تقٟسی ؾبَ ثب ؾبَ ٌصقتٝ 

 ( ٔحبؾجٝ قس:18وبضٌیطی ٔسَ ) ٞط ؾبَ ثب ثٝ

                        (18ٔسَ )

ٞبی ٘مس فّٕیبتی وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ  ; رطیبٖ      

ٞب زض اثتسای ؾبَ ٔبِی  زاضاییٔتغیط ٔزٕٛؿ وُ 

 ( ٔحبؾجٝ قس:19ٍٕٞٗ ٚ ثب ثىبضٌیطی ٔسَ )

                           (19ٔسَ )

 tٞبی زضیبفتٙی زض ؾبَ  ; تغییط زض حؿبة       

ٞب  وٝ ثب ٔتغیط ٔزٕٛؿ وُ زاضایی -1t٘ؿجت ثٝ ؾبَ 

 زض اثتسای ؾبَ ٔبِی، ٍٕٞٗ قسٜ اؾت.

;اللاْ تقٟسی ربضی وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔتغیط          

ٞب زض اثتسای ؾبَ ٔبِی ٍٕٞٗ قسٜ  ٔزٕٛؿ وُ زاضایی

 ( ٔحبؾجٝ قس:20وبضٌیطی ٔسَ ) ٚ ثب ثٝ

 

=   ̂
 ثیٙی قسٜ  ؾٛز ذبِم پیف   

ٔبٞٝ ٔٙتٟی  12; ثبظزٜ قطوت ثطای یه زٚضٜ        

 .]t ]24+ 1ٔبٜ ؾبَ ٔبِی ثٝ تیط

٘ؿجت ثٝ  t; تغییطات ؾٛز ذبِم زض ؾبَ        

ٞب  وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔتغیط ٔزٕٛؿ وُ زاضایی -1tؾبَ 

 زض اثتسای ؾبَ ٔبِی، ٍٕٞٗ قس٘س.

; لسضٔغّك تفبٚت ضتجٝ قطوت ثط حؿت         

 ثٙسی ضقس ؾٛز ذبِم ٚ ثبظزٜ  عجمٝ

ثٙسی ضقس  ضتجٝ قطوت ثط حؿت عجمٝ              =

 ؾٛز ذبِم زض ؾبَ ٔبِی ثقس

ثٙسی ثبظزٜ  ضتجٝ قطوت ثط حؿت عجمٝ           = 

 زض ؾبَ ربضی

; ٔتغیطی ٔزبظی اؾت وٝ زض نٛضت ٔٙفی       

نٛضت  ٔمساض یه ٚ زض غیط ایٗ     (0>     ) ���� 

 ٕ٘بیس. ٔمساض نفط ضا اذتیبض ٔی

 ; قبذم قفبفیت ؾٛز نٙقت          

; قبذم قفبفیت ؾٛز قطوت،            

 اظ احط نٙقت 1ذبِم

( ٚ �، اظ لسضٔغّك قیت ذظ )(EQ1)ٔقیبض پبیساضی 

( ثٝ 1( ٘یع اظ تٛاٖ تجییٗ ٔسَ )EQ2)ثیٙی پصیطی  پیف

                                                                                                               
1 Industry neutral 

                        (20ٔسَ )
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زؾت آٔس. ایٗ ٔسَ زض ؾغح ٞط قطوت ٚ زض ثبظٜ 

 ؾبَ آظٖٔٛ قس. 8غّتبٖ 

( ثب اؾتفبزٜ اظ EQ3-1)ٔقیبض اَٚ ٕٞٛاض ؾبظی 

ضتجٝ وؿطی )٘ؿجت ضتجٝ ٕٞٛاضؾبظی قطوت ثط تقساز 

ٔكبٞسات زض ٞط ؾبَ( ٕٞجؿتٍی ثیٗ تغییط زض اللاْ 

ٞط  ( زض ؾغح16ٔسَ ( )DAP�تقٟسی اذتیبضی )

ؾبَ )زض نٙبیقی وٝ حسالُ قبُٔ ٞكت  ـ نٙقت

قطوت ثبقٙس( ترٕیٗ ظزٜ قس ٚ ذغبی ثبلیٕب٘سٜ 

ٔسَ زض ٞط ؾبَ، اللاْ تقٟسی اذتیبضی ضا ٘كبٖ زاز( 

( PDI�ٚ تغییط زض ؾٛز لجُ اظ اللاْ تقٟسی اذتیبضی )

ٌیطی قس. ٔقیبض زْٚ  ؾبَ ا٘ساظٜ 8زض ثبظٜ غّتبٖ 

٘یع اظ عطیك ٔیبٍ٘یٗ نسن ضتجٝ  (EQ3-2)ٕٞٛاضؾبظی 

 ( ثط حؿت ٞط یه اظ زٚ قبذم99تب  0قطوت )

         
 ٚ         

ؾبَ  8ٜ غّتبٖ زض ثبظ 

 ٔحبؾجٝ قس.

ٔٙؾٛض ؾٙزف ٔقیبض اللاْ تقٟسی غیطفبزی ثٝ

(EQ4)( َزض ؾغح ٞط نٙقت، ثطای یه ثبظٜ 4، ٔس )

ؾبَ ٚ ثٝ نٛضت تطویجی ثطآٚضز ٚ ٔیبٍ٘یٗ  8غّتبٖ 

لسض ٔغّك ذغبی ثبلیٕب٘سٜ ٔطثٛط ثٝ ٞط قطوت 

 ، اللاْ تقٟسی غیطفبزی ضا ٘كبٖ زاز.(      )

ٔقیبض اَٚ ویفیت اللاْ تقٟسی ثطای ٔحبؾجٝ 

(EQ5-1 ٝ٘اظ ا٘حطاف ٔقیبضذغبٞبی ثبلیٕب٘سٜ ؾبلا )

ؾبَ )ایٗ  8( ثطای ٞط قطوت زض ثبظٜ غّتبٖ 5ٔسَ )

 8ٔسَ زض ؾغح ٞط نٙقت )ثطای یه ثبظٜ غّتبٖ 

ؾبَ( ٚ ثٝ نٛضت تطویجی ترٕیٗ ظزٜ قس( ٚ ثطای 

( 8( اظ ٔسَ )EQ5-2ٔقیبض زْٚ ویفیت اللاْ تقٟسی )

( زض ؾغح ٞط قطوت ٚ زض 7( ٚ )6ٞبی ) ٚضز ٔسَ)ثطآ

ؾبَ( اؾتفبزٜ قس. ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حطاف  8ثبظٜ غّتبٖ 

( ٚ EQ6ٔقیبض ؾٛز زض ٔقیبضٞبی ؾٛز غیطٔٙتؾطٜ )

(( ثب 10( ٚ )9ٞبی ) ( )ٔسEQ7َپصیطی ؾٛز ) ٘ٛؾبٖ

 ؾبَ ٔحبؾجٝ قس٘س.  8وبضٌیطی ثبظٜ غّتبٖ  ثٝ

وبضٌیطی  ٘یع اظ ثٝ( EQ8)٘عزیه ثٝ ٘مس ثٛزٖ 

( )وٝ زض ؾغح ٞط 11ضطیت ؾٛز ذبِم ٔسَ )

ؾبَ ثطآٚضز قس( حبنُ  8قطوت ٚ زض ثبظٜ غّتبٖ 

اظ ضطیت تجییٗ ( EQ9)قس. ثطای ٔقیبض ٔطثٛط ثٛزٖ 

( )وٝ زض ؾغح ٞط قطوت ٚ زض 12تقسیُ قسٜ ٔسَ )

ؾبَ ترٕیٗ ظزٜ قس( ٚ ٔقیبض اَٚ  8ثبظٜ غّتبٖ 

اظ ضطیت زٚ ٔتغیط ؾٛز ( ٘یع EQ10-1زٞٙسٌی ) ٞیآٌب

( ٞط وساْ ثعضٌتط 12( زض ٔسَ )  (ٚ تغییطات آٖ )  )

 ثبقس، اؾتفبزٜ قس. 

( 13(، اظ ٔسَ )EQ10-2زْٚ آٌبٞی زٞٙسٌی ) ٔقیبض

ٔغّك  ( ٚ ثٝ ضٚـ ٔیبٍ٘یٗ لسض        )قبذم 

ثٙسی ضقس ؾٛز  تفبٚت ضتجٝ قطوت ثط حؿت عجمٝ

ضتجٝ قطوت ثط ( ٚ        ذبِم زض ؾبَ ٔبِی ثقس )

( زض ؾبَ ٔبِی ربضی زض     ثٙسی ثبظزٜ ) حؿت عجمٝ

 ؾبِٝ ثٝ زؾت آٔس.  8ثبظٜ غّتبٖ 

( ٚ EQ11ٍٞٙبْ ثٛزٖ )ٝ ثطای ٔحبؾجٝ ٔقیبض ث

( ثٝ تطتیت اظ ضطیت تجییٗ تقسیُ 2   وبضی ) ٔحبفؾٝ

ٞبیی ثب  قسٜ ٚ ضطیت ٚاوٙف ٔتغیط ؾٛز زض قطوت

 ( اؾتفبزٜ قس. 14( ٔسَ )   اذجبض ثس )

 8ایٗ ٔسَ زض ؾغح ٞط قطوت ٚ زض ثبظٜ غّتبٖ 

( ٞٓ اظ EQ13ؾبَ ثطآٚضز ٌطزیس. ٔقیبض قفبفیت )

حبنُ رٕـ زٚ قبذم، قفبفیت ؾٛز نٙقت 

( زض ؾغح ٞط 12)ضطیت تجییٗ تقسیُ قسٜ ٔسَ )

ؾبِٝ ٚ ثٝ نٛضت تطویجی(  8نٙقت، زض ثبظٜ چطذكی 

احط نٙقت ٔسَ ٚ قفبفیت ؾٛز قطوت ذبِم اظ 

ؾبَ ٚ  8( زض ؾغح ٞط نٙقت، زض ثبظٜ چطذكی 12)

ٞب ثط حؿت  ثٝ نٛضت تطویجی ثطآٚضز ٚ ؾپؽ قطوت

ٞب، زض چٟبض ثرف )پطتفٛی( لطاض  ٔیبٍ٘یٗ ثبلیٕب٘سٜ

( زض ٞط 12ٌطفتٝ ٚ ضطیت تجییٗ تقسیُ قسٜ ٔسَ )

 ((.15ثرف ٔحبؾجٝ قس( ثٝ زؾت آٔس )ٔسَ )



 

 

 83/عطاحی ٔسَ ؾٙزف ویفیت اعلافبت حؿبثساضی 
 

ی، ضیؿه ٚ ٔحیظ ثٝ ٔٙؾٛض وٙتطَ احط ٔسَ تزبض

فّٕیبتی قطوت ثط ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت 

زؾت  ( اظ ثُقس زلت، ٔقیبضٞبی ثREQiٝحؿبثساضی )

( لطاض ٌطفتٙس ٚ احط 21ٞبی ثبلا، زض ٔسَ ) آٔسٜ اظ ٔسَ

ٞب وٙتطَ قس. ٔقیبضٞبی  ٔتغیطٞبی ثٙیبزی ثط آٖ

ؾٙزف ویفیت ثبلیٕب٘سٜ، ثب اؾتفبزٜ اظ ذغبی ثبلیٕب٘سٜ 

 حبؾجٝ قس٘س.ٔسَ ٔ
 

 (21ٔسَ )

                                     
              
              

            

                    

ٞب زض  ; ٍِبضیتٓ عجیقی ٔزٕٛؿ وُ زاضایی        

 tا٘تٟبی ؾبَ ٔبِی 

ٞبی ٘مس فّٕیبتی  ا٘حطاف ٔقیبض رطیبٖ;          

ٞب  ؾبِٝ وٝ تٛؾظ ٔزٕٛؿ وُ زاضایی 8زض ثبظٜ غّتبٖ 

 زض اثتسای ؾبَ ٔبِی ٍٕٞٗ قس.

; ا٘حطاف ٔقیبض زضآٔسٞبی فّٕیبتی ٘بقی            

ؾبَ وٝ  8اظ فطٚـ )اضائٝ ذسٔبت( زض ثبظٜ غّتبٖ 

ٞب زض اثتسای ؾبَ ٔبِی  تٛؾظ ٔزٕٛؿ وُ زاضایی

 ٍٕٞٗ قس.

چطذٝ فّٕیبتی قطوت وٝ ثب اؾتفبزٜ ;             

 ( ٔحبؾجٝ قس:22اظ ٔسَ )

 
 (22ٔسَ )

                   

(               )

 

(
       

   
)

  

               

 

(
        

   
)

   

 t ; ٔٛرٛزی وبلای قطوت زض ا٘تٟبی ؾبَ       

(1t- ) 

; ثٟبی تٕبْ قسٜ وبلای فطٚـ ضفتٝ )ذسٔبت        

 tاضائٝ قسٜ( ثطای ؾبَ ٔبِی 

 t (1t-)ٞبی زضیبفتٙی ثطای ؾبَ ٔبِی  ; حؿبة      

زضآٔسٞبی فّٕیبتی ٘بقی اظ فطٚـ )اضائٝ          =

 ذسٔبت(

ٞبیی وٝ قطوت زض  ; ٔزٕٛؿ تقساز ؾبَ         

 ؾبِٝ، زاضای ظیبٖ ثٛزٜ اؾت. 8یه ثبظٜ چطذكی 

; ٘ؿجت اضظـ ذبِم أٛاَ،             

ٞبی حبثت( ثٝ اضظـ  آلات ٚ تزٟیعات )زاضایی ٔبقیٗ

 tٞب زض ا٘تٟبی ؾبَ ٔبِی  زفتطی ٔزٕٛؿ وُ زاضایی

ٔتغیط ٚاثؿتٝ پػٚٞف ٘یع )ثبظزٜ اضبفی ٔغّك( زض زٚ 

( ٚ 23ٞبی ) قىُ ٔبٞب٘ٝ ٚ ؾبلا٘ٝ ٚ اظ عطیك ٔسَ

 .]24[ٌیطی قس  (، ا٘ساظ24ٜ)
 

 (23)ٔسَ 
      =Rit-(Rf+      ×(Rm-Rf)) 

 Cov(Rm,Ri) 
      = 

 

  Var(Rm)   
 

 Ritثبظزٜ اضبفی ٔبٞب٘ٝ ؾٟبْ،        َ ثبلا، زض ٔس

٘طخ ثبظزٜ ثسٖٚ ضیؿه )٘طخ  Rfؾٟبْ،  ثبظزٜ ٔبٞب٘ٝ

ثبظزٞی  Rm ز اٚضاق ٔكبضوت ثب تضٕیٗ زِٚت( ٚؾٛ

٘مسی ٚ لیٕت ثٛضؼ ٔبٞب٘ٝ ثبظاض )قبذم ثبظزٜ 

نٛضت  ٔتغیط ثتب ٘یع ثٝ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ( اؾت.

 ٔبٜ ثطآٚضز قس.  36ٔبٞب٘ٝ ٚ زض ثبظٜ غّتبٖ 

 

 (24ٔسَ )

      =exp(∑           
   
    ))-1 

ٞزیًٙ  ٔغّك ((       ٔبٞبٝ٘ )ؾبلاٝ٘ثبظزٜ اضبفی 

یٍٗ  سٜ ضیؿه( ٘یع اظ عطیك لسض ٔغّك تفبٚت ٔیب٘ )پٛقبٙ٘

( قطوت سی قسٜ زض  ٞبی عجمٝ ثبظزٜ اضبفی ٔبٞبٝ٘ )ؾبلاٝ٘ ثٙ
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سی قسٜ  ٞبی عجمٝ ( ٚ قطوتLPثرف )پطتفٛی( اَٚ ) ثٙ

 ( ٔحبؾجٝ قس.SPزض ثرف چٟبضْ )

٘ٛؿ ضاثغٝ ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ پػٚٞف ثب ٔتغیط 

 ( اؾت:1ٚاثؿتٝ ثٝ قطح ٍ٘بضٜ )
 رابطه هعیارهای سنجص با کیفیت اطلاعات از بعُد دقت .1نگاره 

 توضیحات نام ضاخص نواد هتغیر
رابطه با کیفیت اطلاعات از 

 بعد دقت

 

 

 

 

 

 

EQ1 ٞط چٝ  پبیساضیEQ1 ٔؿتمیٓ ثعضٌتط، پبیساضی ؾٛز ثیكتط 

EQ2 ٞط چٝ  ثیٙی پصیطی پیفEQ2 ٔؿتمیٓ ثیٙی پصیطی ؾٛز ثیكتط ثعضٌتط، پیف 

EQ3-1 ٞط چٝ  ٕٞٛاضؾبظیEQ3-1 ٔؿتمیٓ وٛچىتط، ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ثیكتط 

EQ3-2 ٞطچٝ  ٕٞٛاضؾبظیEQ3-2 ٔقىٛؼ ثعضٌتط، ٕٞٛاضؾبظی ؾٛز ثیكتط 

EQ4 ٞط چٝ  اللاْ تقٟسی غیط فبزیEQ4 ٔقىٛؼ ثعضٌتط، اللاْ تقٟسی غیط فبزی ثیكتط 

EQ5-1 ٞط چٝ  اللاْ تقٟسی ویفیتEQ5-1 ٔقىٛؼ ثعضٌتط، ویفیت اللاْ تقٟسی وٕتط 

EQ5-2 ٞط چٝ  ویفیت اللاْ تقٟسیEQ5-2 ٔؿتمیٓ ثعضٌتط، ویفیت اللاْ تقٟسی ثیكتط 

EQ6 ٜٞط چٝ  ؾٛز غیط ٔٙتؾطEQ6 ٔقىٛؼ ثعضٌتط، ؾٛزٞبی غیط ٔٙتؾطٜ ثیكتط 

EQ7 ٞط چٝ  ٘ٛؾبٖ پصیطیEQ7 ٖٔقىٛؼ ثیكتط پصیطی ؾٛز ثعضٌتط، ٘ٛؾب 

EQ8 ٖٞط چٝ ٘عزیه ثٝ ٘مس ثٛز  EQ8 ٔؿتمیٓ ثعضٌتط، ٘عزیه ثٝ تمس ثٛزٖ ؾٛز ثیكتط 

EQ9 ٖٞط چٝ ٔطثٛط ثٛز EQ9 ٔؿتمیٓ ثعضٌتط، ٔطثٛط ثٛزٖ ؾٛز ثیكتط 

EQ10-1 ٞط چٝ  زٞٙسٌی آٌبٞیEQ10-1 ٔؿتمیٓ زٞٙسٌی ؾٛز ثیكتط ثعضٌتط، آٌبٞی 

EQ10-2 ٞط چٝ  آٌبٞی زٞٙسٌیEQ10-2 ٔقىٛؼ زٞٙسٌی ؾٛز وٕتط ثعضٌتط، آٌبٞی 

EQ11 ٝٞط چٝ  ٍٞٙبْ ثٛزٖ ث EQ11ٝٔؿتمیٓ ٍٞٙبْ ثٛزٖ ؾٛز ثیكتط ثعضٌتط، ث 

EQ12 ٞط چٝ  ٔحبفؾٝ وبضی EQ12ٝٔؿتمیٓ وبضی ؾٛز ثیكتط ثعضٌتط، ٔحبفؾ 

EQ13 ٞط چٝ  قفبفیت EQ13ٔؿتمیٓ ثعضٌتط، قفبفیت ؾٛز ثیكتط 

 ثٝ ٔٙؾٛض عطاحی ٔسِی ثطای ؾٙزف ویفیت

اعلافبت حؿبثساضی اظ ثُقس زلت، اثتسا ٞط یه اظ 

ای ٔحبؾجٝ قس٘س وٝ ثب  ٔقیبضٞبی ؾٙزف ثٝ ٌٛ٘ٝ

ضٚ،  ویفیت اعلافبت ضاثغٝ ٔخجت زاقتٝ ثبقٙس. اظ ایٗ

(، اللاْ تقٟسی EQ3-2ٔقیبضٞبی ٕٞٛاضؾبظی )

(، ؾٛز EQ5-1(، ویفیت اللاْ تقٟسی )EQ4غیطفبزی )

( ٚ آٌبٞی EQ7پصیطی ) (، ٘ٛؾبEQ6ٖغیطٔٙتؾطٜ )

( زض یه فسز ٔٙفی ضطة ٚ رٟت EQ10-2زٞٙسٌی )

 ٞب ٔقىٛؼ قس. ضاثغٝ آٖ

 جاهعه و نوونه آهاری

ٞبی  ربٔقٝ آٔبضی پػٚٞف قبُٔ وّیٝ قطوت

 پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. 

ػٚٞف ٘یع ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی پ

 ٞبی ظیط تقییٗ قس: ٚیػٌی

فٟطؾت  زض 1375٘بْ قطوت تب پبیبٖ ؾبَ  -1

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  قطوت

 زضد قسٜ ثبقس.

 اؾفٙس ٔبٜ ثبقس. 29زٚضٜ ٔبِی قطوت ٔٙتٟی ثٝ  -2
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ؾبَ ٔبِی یب  عی زٚضٜ ظٔب٘ی ٔٛضز ثطضؾی، تغییط -3

 حصف ٘كسٜ ثبقس. ٚفقبِیت ٘سازٜ 

ٞبی  ٌطی ٌصاضی، ٚاؾغٝ ٞبی ؾطٔبیٝ زض ٌطٜٚ قطوت -4

 ٔبِی، ّٞسیًٙ، ثب٘ه ٚ ِیعیًٙ ٘جبقس.

زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی، زچبض ٚلفٝ ٔقبٔلاتی ٘كسٜ ٚ  -5

ٞبی ٔصوٛض زض ثٛضؼ فقبَ  ٞب زض عَٛ ؾبَ ؾٟبْ آٖ

 ثٛزٜ ثبقس.

ٞبی قطوت زض ثبظٜ ظٔب٘ی ٔٛضز ثطضؾی زض  ازٜز -6

 پػٚٞف زض زؾتطؼ ثبقس.ایٗ 

قطوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ  67ثط ایٗ اؾبؼ، تقساز 

آٔبضی پػٚٞف ا٘تربة قس وٝ ثب تٛرٝ ثٝ ثبظٜ ظٔب٘ی 

ؾبَ ثطای ٔحبؾجٝ ٔتغیط  -قطوت 603پػٚٞف، تقساز 

ؾبَ ثطای ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞبی  ـ قطوت 1139ٚاثؿتٝ ٚ 

ٔجب٘ی ٘ؾطی پػٚٞف اظ فلاٜٚ،  ثٝ اؾتفبزٜ قس. ٔؿتمُ

زلات ترههی فبضؾی ٚ اٍّ٘یؿی ٚ وتت ٚ ٔ

ٞب اظ عطیك  ٞبی ٔٛضز ٘یبظ ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ زازٜ

ٞبی تٛضیحی،  ٞبی ٔبِی، یبززاقت ٔطارقٝ ثٝ نٛضت

ثب٘ه ربٔـ اعلافبتی پبیٍبٜ ایٙتط٘تی ؾبظٔبٖ ثٛضؼ ٚ 

آٚضز ٘ٛیٗ ثطای زٚضٜ  افعاض ضٜ اٚضاق ثٟبزاض ٚ ٘طْ

 ٌطزآٚضی قس. 1375-1390

 ها فرضیهروش آزهوى 

ٌیطی ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ پػٚٞف ثٝ  پؽ اظ ا٘ساظٜ

ٞبی قطح زازٜ قسٜ، ضتجٝ ٞط قطوت ثط حؿت  ضٚـ

ٔمبزیط ٞط یه اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت 

آٍ٘بٜ ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ، ٕ٘ٛ٘ٝ  ٔحبؾجٝ قس.

پػٚٞف ثط حؿت ٔمبزیط ٞط یه اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف 

ض ثرف )پطتفٛی( ویفیت اعلافبت ٔطتت ٚ ثٝ چٟب

ٔتٛاظٖ تمؿیٓ ٚ ثبظزٜ اضبفی ؾبلا٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ 

)پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( ٔحبؾجٝ قس ٚ ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ اضبفی 

ؾبلا٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه(، ثب اؾتفبزٜ اظ 

ثطای آظٖٔٛ ٔیبٍ٘یٗ یه ربٔقٝ ثطضؾی قس. ثٝ فلاٜٚ، 

ضٞبیی اظ قطط ٘طٔبَ ثٛزٖ تٛظیـ یب ا٘ساظٜ ثعضي ٕ٘ٛ٘ٝ 

زاضی آٖ، اظ ضٚـ  زض ثطآٚضز ٔیبٍ٘یٗ ٚ آظٖٔٛ ٔقٙی

 اؾتفبزٜ قس.  1000ثب زضرٝ تىطاض  1ثٛت اؾتطح

چٙب٘چٝ ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ اضبفی ؾبلا٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ 

)پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( ثطای حسالُ یه ٔقیبض تفبٚت 

زاضی اظ نفط زاقتٝ ثبقس، فطضیٝ اَٚ تبییس  ٔقٙی

تبثـ ثطاظ٘سٌی قٛز. ثٝ ٔٙؾٛض آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ ٘یع  ٔی

(( تقطیف قس تب ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛضیتٓ 25ظیط )ٔسَ )

ی اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت یبثی غ٘تیه، تطویج ثٟیٙٝ

بثـ اعلافبت اظ ثقس زلت، ٌعیٙف قٛز وٝ ٔیعاٖ ت

 ٞسف )ٔقیبض( ضا ثیكیٙٝ ٕ٘بیس.

 (25ٔسَ )
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ضتجٝ ؾبلا٘ٝ قطوت ثط اؾبؼ ٞط یه اظ         =

ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت. ایٗ ضتجٝ ثط اؾبؼ 

 نسن ٔحبؾجٝ ٚ فسزی ثیٗ نفط تب یه اؾت.

چٝ ٔقیبض  یه ٔتغیط ٔزبظی اؾت وٝ چٙبٖ      =

ثطای ِحبػ زض تطویت ثٟیٙٝ ٔقیبض ٔطوت  nؾٙزف 

نٛضت ٔمساض  ا٘تربة قٛز، ٔمساض یه ٚ زض غیط ایٗ

 وٙس. ضا اذتیبض ٔی نفط

    ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅
ضتجٝ ٔیبٍ٘یٗ ؾبلا٘ٝ ٞط قطوت، وٝ اظ عطیك  =  

 ٘ؿجت حبنُ رٕـ ضتجٝ ؾبلا٘ٝ قطوت ثط اؾبؼ ٞط

یه اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ثطٌعیسٜ تٛؾظ اٍِٛضیتٓ 

                                                                                                               
1 Bootstrap method 
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)وٛضٚٔٛظْٚ( ثط تقساز ٔقیبضٞبی ؾٙزف ثطٌعیسٜ قسٜ، 

 قٛز.  ٔحبؾجٝ ٔی

 =   ̅̅ ̅̅ ̅̅
ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٞی اضبفی ٔبٞب٘ٝ ثرف         

( وٝ اظ عطیك ٘ؿجت حبنُ رٕـ LP)پطتفٛی( اَٚ )

ٞب  ٞبیی وٝ ضتجٝ ٔیبٍ٘یٗ آٖ ثبظزٜ اضبفی ٔبٞب٘ٝ قطوت

ثط حؿت ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت ثطٌعیسٜ 

ٞبی  )وٛضٚٔٛظْ( زض ٔحسٚزٜ یه چٟبضْ اثتسایی ضتجٝ

ٞبی ٔٛرٛز زض  ز قطوتٔیبٍ٘یٗ ؾبلا٘ٝ اؾت، ثط تقسا

 قٛز. ثرف )پطتفٛی( اَٚ ٔحبؾجٝ ٔی

    ̅̅ ̅̅ ̅̅
ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٞی اضبفی ٔبٞب٘ٝ ثرف  =       

( وٝ اظ عطیك ٘ؿجت حبنُ رٕـ SP)پطتفٛی( چٟبضْ )

ٞب ثط  ٞبیی وٝ ضتجٝ ٔیبٍ٘یٗ آٖ ثبظزٜ اضبفی قطوت

حؿت ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت ثطٌعیسٜ 

ٞبی  یه چٟبضْ ا٘تٟبیی ضتجٝ )وٛضٚٔٛظْ( زض ٔحسٚزٜ

ٞبی ٔٛرٛز زض  ٔیبٍ٘یٗ ؾبلا٘ٝ اؾت، ثط تقساز قطوت

 قٛز. ثرف )پطتفٛی( چٟبضْ ٔحبؾجٝ ٔی

=    ̅̅ ̅̅ ̅
          ̅̅ ̅̅ ̅

ثبظزٜ اضبفی ٔغّك         

وٝ اظ لسض اؾت ٔبٞب٘ٝ ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( 

ٔغّك تفبٚت ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٞی اضبفی ٔبٞب٘ٝ ثرف 

ٚ ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٞی ٔبٞب٘ٝ ثرف ( LP)پطتفٛی( اَٚ )

 آیس. ( ثٝ زؾت ٔیSP)پطتفٛی( چٟبضْ )

k تقساز ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبتی وٝ زض ;

 قٛ٘س. ٞط وطٚٔٛظْ ا٘تربة ٔی

ٞبی تىبّٔی  اٍِٛضیتٓ غ٘تیه اظ ٔحجٛثتطیٗ اٍِٛضیتٓ

ٞبی رؿتزٛی  ٞبی تىبّٔی، ضٚـ اؾت. اٍِٛضیتٓ

ٞؿتٙس وٝ تىبُٔ ثیِٛٛغیىی رب٘ساضاٖ ضا  تهبزفی

 وٙٙس.  ؾبظی ٔی قجیٝ

ٞبی  ٞب، ثط ضٚی رٕقیتی اظ پبؾد ایٗ اٍِٛضیتٓ

وبضٌیطی انُ حیبت  ٔحتُٕ ٔؿأِٝ وبض وطزٜ ٚ ثب ثٝ

ٞبیی وٝ اظ ثطاظ٘سٌی ثیكتطی ثطذٛضزاض٘س، ٘ؿُ  پبؾد

 وٙٙس.  ٞب ضا تِٛیس ٔی ثقسی پبؾد

یه ٘ؿُ ٘بٔیسٜ ٞبی تِٛیس قسٜ،  ٞط یه اظ رٕقیت

قٛ٘س. ضاٞجطزٞبی ٔتفبٚتی ثطای ا٘تربة ٔب٘ٙس:  ٔی

 -طاظ٘سٌی ٔجتٙی ثط ضتجٝ )ذغیا٘تربة ثط حؿت ث

ٌیطی  ذغی(، ا٘تربة چطخ ضِٚت )ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝغیط

ٌیطی تهبزفی  تهبزفی ثب ربیٍعیٙی(، ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ

فطاٌیط، ا٘تربة ٔحّی، ا٘تربة ثطقی، ا٘تربة 

ای،  ای، زٚ ٘مغٝ ته ٘مغٝ ای؛ ثطای تمبعـ ٔب٘ٙس: ٔؿبثمٝ

ای ٚ یىٙٛاذت ٚ ثطای ربیٍصاضی فطظ٘ساٖ  چٙس ٘مغٝ

ٞبی  ٞط وساْ اظ رٛاةزض رٕقیت رسیس ٚرٛز زاضز. 

ٔزبظ اٍِٛضیتٓ غ٘تیه ضا یه وطٚٔٛظْٚ یب غْ٘ٛ 

 اؾت.  ٔؿأِٝ٘بٔٙس. ٞط غْ٘ٛ تطویجی اظ ٔتغیطٞبی  ٔی

قٛ٘س وٝ  ٞبی غ٘تیه، ٍٞٙبٔی ٔتٛلف ٔی اٍِٛضیتٓ

یط تبثـ ٞسف ثٝ اظای ٞط وطٚٔٛظْٚ ٘ؿُ رسیس ٔمبز

تفبٚت چٙسا٘ی ثب یىسیٍط ٘ساقتٝ ٚ ثٝ ثیب٘ی ثٝ یه 

 ٔمساض ثٟیٙٝ ٍٕٞطا قسٜ ثبقٙس. 

ٞبیی ثط ضٚی  اظ آ٘زب وٝ فٕٛٔبً ٔحسٚزیت

قٛز، فضبی رؿتزٛ قبُٔ  ٞبی ٔزبظ تقطیف ٔی پبؾد

ٞب زض  ٞبیی ذٛاٞس ثٛز وٝ قطایظ ٔحسٚزیت وطٚٔٛظْٚ

 ب ٔهساق زاقتٝ ثبقس. ٞ ٔٛضز آٖ

ثٙسی ٔقیبضٞبی ؾٙزف  زض ایٗ پػٚٞف، ثطای زؾتٝ

ویفیت اعلافبت حؿبثساضی، ضٚـ تحّیُ فبّٔی 

 وبض ٌطفتٝ قس.  اوتكبفی ثٝ

ایٗ ضٚـ ثٝ ز٘جبَ وبٞف حزٓ ٔتغیطٞب ٚ تكىیُ 

ضٚ، ؾقی زض  ؾبذتبض رسیسی ثطای آٟ٘بؾت، اظ ایٗ

تجییٗ  ٞب ثطای قٙبؾبیی ٔتغیطٞبی اؾبؾی ٚ یب فبُٔ

  .]5[اٍِٛی ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞبی ٔكبٞسٜ قسٜ ضا زاضز 

ٞط چٙس، پؽ اظ تقییٗ تطویت ثٟیٙٝ ثب ٔحسٚزیت 

تقییٗ قسٜ اظ عطیك تحّیُ فبّٔی اوتكبفی، زض ٌبْ 

ای تغییط  نٛضت پّٝ ٞبی اٍِٛضیتٓ ثٝ ثقس، ٔحسٚزیت

یبفت ٚ تطویت ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت 

 ثطضؾی قس. 
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ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف پؽ اظ تقییٗ فٙبنط ٔقیبض ٔطوت، 

ثط حؿت ٔقیبض ٔطوت ٔطتت ٚ ثٝ چٟبض ثرف 

)پطتفٛی( ٔتٛاظٖ تمؿیٓ ٚ ثبظزٜ اضبفی ٔبٞب٘ٝ ٔغّك 

؛ ٚ تفبٚت ]6[ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( ٔحبؾجٝ قس 

ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ اضبفی ٔبٞب٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ 

زف، اظ ضیؿه( ٔقیبض ٔطوت ثب ؾبیط ٔقیبضٞبی ؾٙ

وبضٌیطی آظٖٔٛ ٔمبیؿٝ ظٚری ثٝ ضٚـ ثٛت  عطیك ثٝ

چٝ  چٙبٖآظٖٔٛ قس؛ وٝ  1000اؾتطح ٚ زضرٝ تىطاض 

ایٗ تفبٚت ثطای ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت 

زاض ثبقس،  ٔٛضز ثطضؾی زض ایٗ پػٚٞف ٔخجت ٚ ٔقٙی

 قٛز. فطضیٝ زْٚ تبییس ٔی
 افعاض اوؿُ زض آٚضی قسٜ اظعطیك ٘طْ ٞبی رٕـ زازٜ

ٞبی اعلافبتی تٟیٝ ٚ ٔحبؾجبت آٔبضی ثب  لبِت فبیُ

 Eviews ،20ٍ٘بضـ  Spss افعاضٞبی اؾتفبزٜ اظ ٘طْ

 ا٘زبْ قس.  7ٚ ٔغّت ٍ٘بضـ  7ٍ٘بضـ 

 

 ها نتایج آزهوى فرضیه

 فرضیه اول

ٞبی ٕ٘ٛٝ٘ ثط اؾبؼ  ثطای آظٖٔٛ ایٗ فطضیٝ، قطوت

ٞط یه اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت اظ ثقُس 

اٛظٖ تمؿیٓ ٚ زلت  ٔطتت ٚ ثٝ چٟبض ثرف )پطتفٛی( ٔت

یٗ ثبظزٜ اضبفی ؾبلا٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ  ٔیبٍ٘

ضیؿه( ٔحبؾجٝ قس. ؾبذتبض پطتفٛی ثٝ نٛضت ؾبلا٘ٝ ٚ 

ثط ٔجٙبی ٔمبزیط ٔقیبض ؾٙزف تزسیس قس. ٘تبیذ آظٖٔٛ 

یٗ ثبظزٜ ٞبی اضبفی ؾبلا٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ  ٔیبٍ٘

ثٝ  1000اؾتطح ٚ ثب زضرٝ تىطاض  ضیؿه( ثٝ ضٚـ ثٛت

 ( اؾت:2قطح ٍ٘بضٜ )

 نتایج آزهوى فرضیه اول  .2نگاره 

 تفبٚت ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بز تفبٚت ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بز تفبٚت ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بز تفبٚت ٔیبٍ٘یٗ ٕ٘بز

EQ1 
***13/0 EQ7 

***16/0 REQ1 ***11/0 REQ7 ***17/0 

EQ2 
***18/0 EQ8 **11/0 REQ2 ***18/0 REQ8 ***13/0 

EQ3-1 
*10/0 EQ9 

*11/0 REQ3-1 07/0 REQ9 
***08/0 

EQ3-2 ***11/0 EQ10-1 **11/0 REQ3-2 ***13/0 REQ10-1 
***17/0 

EQ4 **21/0 EQ10-2 *12/0 REQ4 ***16/0 REQ10-2 13/0 

EQ5-1 
***17/0 EQ11 ***18/0 REQ5-1 **08/0 REQ11 ***19/0 

EQ5-2 ***11/0 EQ12 12/0 REQ5-2 **09/0 REQ12 **13/0 
EQ6 ***14/0 EQ13 ***17/0 REQ6 ***15/0 REQ13 

***12/0 

 .زضنس 10زاض زض ؾغح  ٔقٙی ∗ ،زضنس 5زاض زض ؾغح  ٔقٙی ∗∗، زضنس 1زاض زض ؾغح  ٔقٙی ∗∗∗
ٞبی  (، ٔیبٍ٘یٗ ثبظز2ٜٔغبثك ثب ٔٙسضربت ٍ٘بضٜ ) 

اضبفی ؾبلا٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( وّیٝ 

ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت اظ ثقس زلت ثٝ 

تفبٚت  REQ3-1 ،REQ10-2  ٚEQ12اؾتخٙبی ٔقیبض 

ضٚ، فطضیٝ اَٚ  زاضی ثب نفط زاض٘س. اظ ایٗ ٔقٙی

 .قٛز پػٚٞف تبییس ٔی

 رضیه دومف

ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ، اثتسا ثب اؾتفبزٜ اظ تحّیُ 

فبّٔی، ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت حؿبثساضی 

 ٞب قٙبؾبیی قس٘س.  ثٙسی ٚ فبُٔ اظ ثقس زلت زؾتٝ

ؾپؽ، اٍِٛضیتٓ غ٘تیه ثٝ ٔٙؾٛض تقییٗ تطویت 

وبض ٌطفتٝ قس؛ ثٝ  ثٟیٙٝ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت ثٝ
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ٙس. زض ا٘تٟب، ای وٝ تبثـ ٞسف ضا ثیكیٙٝ و ٌٛ٘ٝ

ٞب ثط اؾبؼ ٔمبزیط ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت  قطوت

چٟبض ثرف )پطتفٛی( ٔتٛاظٖ تمؿیٓ قس٘س ٔطتت ٚ ثٝ 

وٝ ؾبذتبض آٖ ثٝ نٛضت ؾبلا٘ٝ تزسیس قس ٚ ٔیبٍ٘یٗ 

ثبظزٜ اضبفی ٔبٞب٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( 

ٔقیبض ٔطوت ٔحبؾجٝ ٚ تفبٚت ٔیبٍ٘یٗ آٖ ثب ٔیبٍ٘یٗ 

ٔبٞب٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( ثبظزٜ اضبفی 

ؾبیط ٔقیبضٞبی ؾٙزف ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ ٔمبیؿٝ 

 1000ظٚری ثٝ ضٚـ ثٛت اؾتطح ٚ ثب زضرٝ تىطاض 

 .آظٖٔٛ قس

 تحلیل عاهلی اکتطافی -1

ثٙسی ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت  ٔٙؾٛض زؾتٝ ثٝ

اعلافبت ثب اؾتفبزٜ اظ تحّیُ فبّٔی، اثتسا ثطای ؾٙزف 

ٞب ثطای تحّیُ ٚ وفبیت ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ  ٔٙبؾت ثٛزٖ زازٜ

ثٝ قطح  KMOتطتیت اظ آظٖٔٛ ثبضتّت ٚ قبذم 

 ( اؾتفبزٜ قس.3ٍ٘بضٜ )
 و آزهوى بارتلت KMOایج ضاخص نت . 3نگاره 

 هعیارهای سنجص کیفیت اطلاعات 

 KMOقبذم 
 آظٖٔٛ ثبضتّت

 زاضی ؾغح ٔقٙی زٚ آٔبضٜ ذی

59/0 14/2756 000/0 

وٙس وٝ چٝ ٍٞٙبْ  ظٖٔٛ ثبضتّت ثطضؾی ٔیآ

ٔبتطیؽ ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞب، یه ٔبتطیؽ ٕٞب٘ی 

اؾت ٚ ثطای قٙبؾبیی ؾبذتبض )ٔسَ فبّٔی( ٔٙبؾت 

زاضی آٔبضٜ ایٗ آظٖٔٛ،  ٘یؿت. ٞط ٌبٜ ؾغح ٔقٙی

زضنس ثبقس آٍ٘بٜ فطضیٝ نفط ٔجٙی ثط  5وٛچىتط اظ 

قٙبذتٝ قسٜ ثٛزٖ ٔبتطیؽ ٕٞجؿتٍی ضز قسٜ ٚ 

 حّیُ فبّٔی ثطای قٙبؾبیی ؾبذتبض ٔٙبؾت اؾت. ت

ٌٛ٘ٝ وٝ ٘تبیذ ٔٙقىؽ زض ٍ٘بضٜ ثبلا ٘كبٖ  ٕٞبٖ

ثٙسی  تٛاٖ اظ تحّیُ فبّٔی ثطای زؾتٝ زٞس، ٔی ٔی

ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت ٚ قٙبؾبیی فٛأُ 

ٌیطی  ٞٓ وفبیت ٕ٘ٛ٘ٝ KMOاؾتفبزٜ وطز. قبذم 

زٞس. ایٗ قبذم وٛچه ثٛزٖ ٕٞجؿتٍی  ضا ٘كبٖ ٔی

وٙس وٝ  رعئی ثیٗ ٔتغیطٞبی ضا ثطضؾی ٚ ٔكرم ٔی

آیب ٚاضیب٘ؽ ٔتغیطٞبی تحمیك، تحت تبحیط ٚاضیب٘ؽ 

ٞبی پٟٙب٘ی ٚ اؾبؾی لطاض زاضز یب  ٔكتطن ثطذی فبُٔ

ثبقس،  5/0ذیط. چٙب٘چٝ ٔمساض آٖ وٛچىتط اظ فسز 

ٞبی ٔٛضز ٘ؾط چٙساٖ  یُ فبّٔی ثطای زازٜ٘تبیذ تحّ

ٔٙبؾت ٘یؿت. ٘تبیذ آظٖٔٛ ثیبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ تقساز 

 ٕ٘ٛ٘ٝ ثطای تحّیُ فبّٔی وبفی اؾت.

ٞب، اظ ضٚـ تحّیُ  ٔٙؾٛض اؾترطاد فبُٔ ثٝ 

اؾتفبزٜ قس. ایٗ ضٚـ، تٛاٖ ٞط یه اظ  1فٙبنط انّی

ٞب ضا زض تٛضیح ٚاضیب٘ؽ ٔكتطن ٔتغیطٞب  فبُٔ

ٞبی  ٞط فبُٔ، فبُٔ 2ط اؾبؼ ٔمساض ٚیػٜثطضؾی ٚ ث

وٙس. فٛأُ ذبضد قسٜ اظ تحّیُ  ٔٙترت ضا تقییٗ ٔی

ٞب ثبفج تجییٗ ثیكتط  ٘یع، فٛأّی ٞؿتٙس وٝ حضٛض آٖ

(، چٍٍٛ٘ی تٛضیح 4قٛز. ٍ٘بضٜ ) ٚاضیب٘ؽ ٕ٘ی

ٞبی  ٚاضیب٘ؽ ٔكتطن ٔتغیطٞب ضا تٛؾظ فبُٔ

 زٞس. اؾترطاد قسٜ ٘كبٖ ٔی
 صر اصلی. تحلیل عنا4نگاره 

 واریانس تجویعی

 )درصد( 

 واریانس 

 )درصد(
 عواهل هقدار ویژه

65/16 65/16 33/5 1 

8/28 14/12 88/3 2 

45/36 65/7 45/2 3 

07/44 61/7 43/2 4 

07/51 006/7 42/2 5 

40/57 32/6 02/2 6 

71/63 31/6 01/2 7 

99/69 28/6 01/2 8 

26/76 27/6 008/2 9 

52/82 25/6 001/2 10 

68/88 16/6 97/1 11 

                                                                                                               
1Principle Component Analysis 
2EigenValue 



 

 

 89/عطاحی ٔسَ ؾٙزف ویفیت اعلافبت حؿبثساضی 
 

تحّیُ فٙبنط انّی، اظ ٕ٘ٛزاض اؾىطی ٘یع ثطای 

ٞب اؾتفبزٜ قس؛ وٝ ٘كبٖ زاز ثب اؾتفبزٜ اظ  ا٘تربة فبُٔ

ای ٔٙبؾت تغییطات  تٛاٖ ثٝ ٌٛ٘ٝ پٙذ فبُٔ، ٔی

ٚاضیب٘ؽ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت ضا 

ضٚ، زض اٍِٛضیتٓ غ٘تیه، ٔحسٚزیت  تٛضیح زاز. اظ ایٗ

ف زض ٞط تقساز ٔقیبضٞبی ؾٙزف ٔٛضز ٌعیٙ

 فسز تقییٗ قس.  5وطٚٔٛظْٚ، 

 الگوریتن تکاهلی ژنتیک -2

پیف اظ تقییٗ تطویت ثٟیٙٝ اظ عطیك ٘طْ افعاض 

ای وٝ تقساز  ٔغّت، تٙؾیٕبتی نٛضت ٌطفت؛ ثٝ ٌٛ٘ٝ

، ٘طخ تمبعـ: 1/0، ٘طخ ٘رجٍی: 800رٕقیت اِٚیٝ:

ٚ ٌبْ  100، تقساز تِٛیس ٘ؿُ: 2/0، ٘طخ رٟف: 7/0

تقییٗ ٌطزیس. ثٝ فلاٜٚ، ثٝ ٔٙؾٛض تمبعـ  30تٛلف:

ای، زٚ  ٞبی ٚاِس اظ ؾٝ اؾتطاتػی ته ٘مغٝ وطٚٔٛظْٚ

ٌیطی اظ  ای ٚ یىٙٛاذت ٚ ثطای ا٘تربة ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ ٘مغٝ

ای(  زٚ اؾتطاتػی چطخ ضِٚت ٚ ضلبثتی )ٔؿبثمٝ

٘تبیذ ثبض ارطا قس.  10 اؾتفبزٜ ٚ اٍِٛضیتٓ زض حسٚز

رؿتزٛی غ٘تیه، ٔٛرت اضائٝ وطٚٔٛظْ ظیط ثٝ فٙٛاٖ 

وٛضٚٔٛظٚٔی قس وٝ تبثـ ٞسف ضا ثٝ ٔمساض ثیكیٙٝ 

 ضؾب٘س.

 

 ساختار کروهوزوم پیطنهادی .5نگاره 

 ا٘تربة ٕ٘بز ا٘تربة ٕ٘بز ا٘تربة ٕ٘بز ا٘تربة  ٕ٘بز

EQ1 0 EQ7 0 REQ1 0 REQ7 0 

EQ2 0 EQ8 0 REQ2 0 REQ8 0 

EQ3-1 0 EQ9 0 REQ3-1 1 REQ9 0 

EQ3-2 0 EQ10-1 1 REQ3-2 0 REQ10-1 0 

EQ4 0 EQ10-2 1 REQ4 0 REQ10-2 0 

EQ5-1 0 EQ11 0 REQ5-1 0 REQ11 0 

EQ5-2 0 EQ12 0 REQ5-2 1 REQ12 1 

EQ6 0 EQ13 0 REQ6 0 REQ13 0 

زٞس پطتفٛی تكىیُ قسٜ  ( ٘كبٖ ٔی5٘تبیذ ٍ٘بضٜ )

ثط اؾبؼ پٙذ ٔقیبض ؾٙزف آٌبٞی زٞٙسٌی 

)ٔقیبضٞبی اَٚ ٚ زْٚ(، ٕٞٛاضؾبظی ثبلیٕب٘سٜ )ٔقیبض 

اَٚ(،ویفیت اللاْ تقٟسی ثبلیٕب٘سٜ )ٔقیبض زْٚ( ٚ 

یبٍ٘یٗ تٛا٘س ثیكتطیٗ ٔ وبضی ثبلیٕب٘سٜ ٔی ٔحبفؾٝ

ثبظزٞی اضبفی ٔغّك ٔبٞب٘ٝ ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ 

ضیؿه( ضا وؿت وٙس. تغییط ٔمساض ٔحسٚزیت اظ یه 

ٞبی ٔٙترت، تبثـ  ثٝ یبظزٜ فسز، ثب افعایف تقساز غٖ

ٞبی  ٞسف ضا افعایف چٙسا٘ی ٘ساز. ٘تبیذ آظٖٔٛ

ای ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ اضبفی  ٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ ظٚد ٕ٘ٛ٘ٝ

ٙسٜ ضیؿه( ٔقیبض ٔطوت ٔبٞب٘ٝ ٔغّك ٞزیًٙ )پٛقب٘

(EQs) ( ٜ6ثب ؾبیط ٔقیبضٞبی ؾٙزف ثٝ قطح ٍ٘بض )

 اؾت.
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 نتایج آزهوى فرضیه دوم )ارقام به درصد( .6نگاره 

 EQs ٕ٘بز EQs ٕ٘بز EQs ٕ٘بز EQs ٕ٘بز

EQ1 
***5/1 EQ7 

*81/0 REQ1 ***7/1 REQ7 ***3/1 

EQ2 
***4/1 EQ8 ***5/1 REQ2 ***4/1 REQ8 ***7/1 

EQ31 
***3/1 EQ9 

***4/1 REQ31 ***03/1 REQ9 
***4/1 

EQ32 ***5/1 EQ101 ***99/0 REQ32 ***03/1 REQ101 
**90/0 

EQ4 ***0/1 EQ102 **6/0 REQ4 ***6/1 REQ102 
*52/0 

EQ51 
**96/0 EQ11 ***4/1 REQ51 **93/0 REQ11 ***2/1 

EQ52 ***2/1 EQ12 ***3/1 REQ52 ***2/1 REQ12 ***1/1 
EQ6 ***1/1 EQ13 ***3/1 REQ6 ***1/1 REQ13 

***5/1 

 .ضنسز10زاض زض ؾغح  ٔقٙی *، زضنس 5زاض زض ؾغح  ٔقٙی **، زضنس 1زاض زض ؾغح  ٔقٙی***

( ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت، 6ٌٛ٘ٝ وٝ زض ٍ٘بضٜ ) ٕٞبٖ

ٔقیبض ٔطوت زض ٔمبیؿٝ ثب ؾبیط ٔقیبضٞبی ٔٛضز 

ثطضؾی زض ایٗ پػٚٞف، تٛا٘ؿت ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ اضبفی 

ٔغّك ٔبٞب٘ٝ ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( ثیكتطی ضا 

تبییس  ضٚ، فطضیٝ زْٚ پػٚٞف وؿت ٕ٘بیس؛ اظ ایٗ

 قٛز. ٔی

 

 گیری  نتیجه

ٞبی ٔٛضز  ویفیت اعلافبت ٕٞٛاضٜ یىی اظ ٔٛضٛؿ

وٙٙسٌبٖ اؾتب٘ساضز،  وٙٙسٌبٖ، تسٚیٗ اؾتفبزٜفلالٝ 

ٌصاض ٚ پػٚٞكٍطاٖ ثٛزٜ اؾت؛ ظیطا  ٔزبٔـ لبٖ٘ٛ

ٔٛرت حفؼ ٚ تمٛیت ربیٍبٜ ؾیؿتٓ اعلافبتی 

ٞبی  حؿبثساضی زض ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ٚ تمّیُ ٞعیٙٝ

وٙٙسٌبٖ ٔبِی  ٕ٘بیٙسٌی ثیٗ ٔسیطاٖ، ؾٟبٔساضاٖ، تبٔیٗ

 قٛز. ٚ ؾبیط اقربل حبِج ٔی

افتٕبز ٚ  فیت اعلافبت زض ایزبز رٛإٞیت وی

اعٕیٙبٖ زض ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ٚ ٘مف ثطرؿتٝ ایٗ 

ِس ٚ ت ٔٙبثـ ثٝ ؾٕت نٙبیـ ٔٛثبظاضٞب زض ٞسای

ٞب، پطزاذتٗ ثٝ ایٗ حٛظٜ ضا  ترهیم ثٟیٙٝ آٖ

ؾبظز. ثطای ؾٙزف ویفیت اعلافبت ٚ ثٝ  ثطرؿتٝ ٔی

تطیٗ لّٓ اعلافبتی ٔٛضز  ٚیػٜ ؾٛز، ثٝ فٙٛاٖ ٟٔٓ

ٞبی ٔرتّفی زض ازثیبت  ٌصاضاٖ، ٔسَ ٝ ؾطٔبیٝتٛر

ٞب ثط ٔفبٞیٓ  قٛز. ٞط یه اظ ایٗ ٔسَ زیسٜ ٔی

ٞبی ویفی اعلافبت تبویس  ٔتفبٚتی اظ ویفیت ٚ ٚیػٌی

زاض٘س، أب ٘ىتٝ لبثُ تأُٔ ٕٞجؿتٍی پبییٗ ثیٗ 

 .]24[ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت اؾت 

 ثٝ فجبضتی، ؾغح پبییٗ ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔقیبضٞبی

زٞس ٞط یه اظ  ؾٙزف ویفیت اعلافبت ٘كبٖ ٔی

ٌیطی  ٞب ذغبی ؾیؿتٓ حؿبثساضی زض ا٘ساظٜ آٖ

ؾٙزس. تفبٚت زض  ای ٔتفبٚت ٔی فّٕىطز ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ

تٛاٖ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت ٔٛرت ایزبز 

یه زض ؾٙزف ویفیت  قٛز وٝ وساْ ایٗ اثٟبْ ٔی

ثٝ  فّٕىطز ثٟتطی زاض٘س. ثٝ ثیبٖ زیٍط، ؾٛز ذبِم

فٙٛاٖ ٔقیبض ؾٙزف فّٕىطز ٔبِی ثبیس زاضای چٝ 

ٞبیی ثبقس تب فّٕىطز ٚالقی قطوت  ٚیػٌی یب ٚیػٌی

 ضا ثٟتط ٔٙقىؽ ٕ٘بیس. 

ویفیت اعلافبت زاضای پیبٔسٞبیی اؾت وٝ ثب اتىب 

ٞبی ٔغّٛة ؾٛز ضا  تٛاٖ ٚیػٌی یب ٚیػٌی ٞب ٔی ثٝ آٖ

 پصیطی اؾتفبزٜ اظ تقییٗ وطز. زض ایٗ پػٚٞف، أىبٖ

قبذم ثبظزٜ اضبفی ٔغّك زض اضظیبثی ٔقیبضٞبی 

 ؾٙزف ویفیت اعلافبت اظ ثُقس زلت ثطضؾی قس. 
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ؾپؽ، ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت اظ ثقس 

ثٙسی  زلت ثب اؾتفبزٜ اظ تحّیُ فبّٔی اوتكبفی زؾتٝ

قس٘س وٝ تحّیُ فٙبنط انّی ٚ ثطضؾی ٕ٘ٛزاض 

اٖ تٛ اؾىطی ٘كبٖ زاز ثب اؾتفبزٜ اظ پٙذ فبُٔ ٔی

تغییطات ٚاضیب٘ؽ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت 

ضا ثٝ قیٜٛ ٔٙبؾجی تٛضیح زاز. ثٝ ٔٙؾٛض تقییٗ تطویجی 

ثٟیٙٝ اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت، اٍِٛضیتٓ 

وبض ٌطفتٝ قس ٚ زض آٖ ٞسف،  تىبّٔی غ٘تیه ثٝ

زؾتیبثی ثٝ تطویجی اظ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت 

ذم ثبظزٜ اضبفی اعلافبت اظ ثقس زلت ثٛز وٝ قب

ٔغّك ٔبٞب٘ٝ ٞزیًٙ )پٛقب٘ٙسٜ ضیؿه( ضا ثیكیٙٝ 

غْ٘ٛ  32ٞبیی حبٚی  وٙس. زض ایٗ ضاؾتب، وطٚٔٛظْٚ

ٞب، ٔحسٚزیتی تقطیف قس؛ ثٝ ایٗ قطح  تقییٗ ٚ ثط آٖ

فسز ٘جبقس؛ اٌط  5وٝ تقساز ٔقیبضٞبی ثطٌعیسٜ ثیف اظ 

ای تغییط  چٝ زض ٌبْ ثقس ایٗ ٔحسٚزیت ثٝ نٛضت پّٝ

 وطز. 

تطویت پٙذ ٔقیبض ؾٙزف ٘تبیذ ٘كبٖ زاز 

زٞٙسٌی )ٔقیبضٞبی اَٚ ٚ زْٚ(، ٕٞٛاضؾبظی  آٌبٞی

ویفیت اللاْ تقٟسی ثبلیٕب٘سٜ  ثبلیٕب٘سٜ )ٔقیبض اَٚ(،

زض ٔمبیؿٝ ثب  وبضی ثبلیٕب٘سٜ )ٔقیبض زْٚ( ٚ ٔحبفؾٝ

ؾبیط ٔقیبضٞبی ؾٙزف ٔٛضز ثطضؾی زض پػٚٞف 

اللاْ تقٟسی  ثیٙی پصیطی، ٕٞٛاضؾبظی، )پبیساضی، پیف

غیطفبزی، ویفیت اللاْ تقٟسی، ؾٛز غیطٔٙتؾطٜ، 

پصیطی، ٘عزیه ثٝ ٘مس ثٛزٖ، ٔطثٛط ثٛزٖ،  ٛؾبٖ٘

وبضی ٚ  ٍٞٙبْ ثٛزٖ، ٔحبفؾٝ زٞٙسٌی، ثٝ آٌبٞی

تٛا٘س ثٝ قیٜٛ ثٟتطی ویفیت اعلافبت ضا  قفبفیت(، ٔی

اظ ثقس زلت ثؿٙزس؛ افعایف ٔحسٚزیت ٘یع احط لبثُ 

ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت ای ثط  ٔلاحؾٝ

ثطٌعیسٜ ٍ٘صاقت. ٔقیبضٞبی ثطٌعیسٜ ثٝ تطتیت ٔتقّك 

اَٚ((، یبظزٞٓ  زٞٙسٌی )ٔقیبض آٌبٞیثٝ فٛأُ چٟبضْ )

زٞٙسٌی )ٔقیبضزْٚ((، اَٚ )ٕٞٛاضؾبظی  )آٌبٞی

(، ٞكتٓ )ویفیت اللاْ تقٟسی )ٔقیبض اَٚ( ثبلیٕب٘سٜ

ی ثبلیٕب٘سٜ( وبض ثبلیٕب٘سٜ )ٔقیبضزْٚ(( ٚ ٞفتٓ )ٔحبفؾٝ

ٞبی ٔٛرٛز زض  ثٛز٘س. ٘تبیذ پػٚٞف ثب ثطذی یبفتٝ

( تغبثك ]2، 1، 7، 15، 21، 13، 10، 23[) ازثیبت ٘ؾطی

زاضز. زض ٞط پػٚٞف، فٛأّی ٔب٘ٙس زٚضٜ ظٔب٘ی، ٕ٘ٛ٘ٝ 

ٞبی پػٚٞف ثط ٘تبیذ آٖ، احطٌصاض  ٔٛضز ثطضؾی ٚ ضٚـ

ٞؿتٙس. ثٝ فلاٜٚ، اظ آ٘زب وٝ ویفیت اعلافبت اظ زٚ 

بُٔ ٔسَ تزبضی، ضیؿه ٚ ٔحیظ فّٕیبتی ٚ ف

ٌیطی احط  اؾتب٘ساضزٞبی ٌعاضقٍطی ٚ ؾیؿتٓ ا٘ساظٜ

پصیطز، تغییط زض ٞط یه، ویفیت اعلافبت ضا تحت  ٔی

ؾت وٝ تٛرٝ ثٝ  ا زٞس. ایٗ زض حبِی تبحیط لطاض ٔی

ویفیت اعلافبت ٘یبظٔٙس تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ وبٞف 

اٖ ٘یع ٞؿت؛ اظ ٌصاض ٞبی ضفتبضی ؾطٔبیٝ ٘بٞٙزبضی

ضٚ، تغییط ثؿتط لب٘ٛ٘ی ٚ ثٟجٛز اؾتب٘ساضزٞبی  ایٗ

ٌعاضقٍطی ٔبِی زض وٙبض افعایف ٟٔبضت ٚ زا٘ف ٔبِی 

تٛا٘س ٔٛرت تفبٚت ٘تبیذ پػٚٞف  ٌصاضاٖ ٔی ؾطٔبیٝ

 (]4، 3[ٞبی نٛضت ٌطفتٝ ) حبضط ثب ثطذی پػٚٞف

زض ایٗ حٛظٜ قسٜ ثبقس. ایٗ پػٚٞف فلاٜٚ ثط 

ٞبی تزطثی، ثب  ثط پػٚٞفٞبی حبوٓ  ٔحسٚزیت

ٞبی زیٍطی ٘یع ٔٛارٝ ثٛزٜ اؾت، اظ رّٕٝ  ٔحسٚزیت

ٌیطی ٚ  وٝ پػٚٞكٍط ثٝ زٚ فّت ٔكىلات ا٘ساظٜ آٖ

ٌیطی زض ازثیبت پكتٛا٘ٝ، ثٝ  ٔتساَٚ ثٛزٖ ٔقیبض ا٘ساظٜ

ٌعیٙف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ )ثطای اضظیبثی ٔقیبضٞبی ؾٙزف 

اعلافبت ویفیت اعلافبت( ٚ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت 

الساْ ٕ٘ٛزٜ اؾت؛ ثقلاٜٚ، فٛأُ ٔتقسزی ثط ضاثغٝ ثیٗ 

ٌصاض٘س )ٔب٘ٙس  ویفیت اعلافبت ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ احط ٔی

ٞب  ؾبیط ٔٙبثـ اعلافبتی زض ثبظاض( وٝ وٙتطَ تٕبٔی آٖ

 پصیط ٘جٛز.  تٛؾظ پػٚٞكٍط أىبٖ

 پیطنهادهای پژوهص

ای چٙسثقسی اؾت ٚ ثٝ  ویفیت اعلافبت ؾبظٜ

تٛاٖ ایٗ ؾبظٜ ضا ثٝ  زٜ اظ یه ٔقیبض، ٕ٘ینطف اؾتفب
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ای ٔٙبؾت ؾٙزیس. ٘تبیذ ایٗ پػٚٞف ٘یع ایٗ  ٌٛ٘ٝ

ضٚ، ثٝ پػٚٞكٍطاٖ ٚ  زٞس. اظ ایٗ ٔٛضٛؿ ضا ٘كبٖ ٔی

قٛز ثٝ ٔٙؾٛض ؾٙزف ویفیت  ٌطاٖ پیكٟٙبز ٔی تحّیُ

اعلافبت اظ ثقس زلت ثیف اظ یه ٔقیبض ضا اؾتفبزٜ 

ٞبیی ٔب٘ٙس ٘ٛؿ ویفیت اعلافبت زاضای پیبٔس وٙٙس.

ٌصاضی قطوت زض ثبظاض  اؽٟبض ٘ؾط حؿبثطؼ، اضظـ

افكب،  ٞبی ٚالقی، ٕٞچٖٛ ، ٔیعاٖ فقبِیتؾطٔبیٝ

رجطاٖ ذسٔبت ٔسیط فبُٔ، ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ، ٞعیٙٝ 

ٌطاٖ اؾت وٝ  ثیٙی تحّیُ ثسٞی ٚ نحت پیف

تٛا٘ٙس ثٝ نٛضت غیط ٔؿتمیٓ ثطای اضظیبثی ٔقیبضٞب  ٔی

قٛز پػٚٞكٍطاٖ  ، پیكٟٙبز ٔیضٚ اؾتفبزٜ قٛ٘س. اظ ایٗ

وبضٌیطی ؾبیط پیبٔسٞبی ویفیت اعلافبت ثٝ  ثب ثٝ

اضظیبثی تٛاٖ ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت اظ 

ثقس زلت ثپطزاظ٘س. ثٝ فلاٜٚ، یىی اظ ٔكىلات 

ٔقیبضٞبی ؾٙزف ویفیت اعلافبت، پیچیسٌی 

ٞبی ٔطتجظ ثب آٟ٘بؾت. ثط ٕٞیٗ  ٔحبؾجبت ٔسَ

ٞبی  ثب اؾتفبزٜ اظ ٘ؿجت ٞب، اؾبؼ، ثطذی پػٚٞف

ٞبی ٔبِی ٚ ثٝ پكتٛا٘ٝ  ٔجتٙی ثط اعلافبت نٛضت

ا٘س  ازثیبت ٘ؾطی، ثٝ اضظیبثی ویفیت اعلافبت پطزاذتٝ

ٞب، زض ؾٙزف ویفیت ثٝ فٙٛاٖ  وٝ تٛاٖ ایٗ ٘ؿجت

قٛز  ضٚ، پیكٟٙبز ٔی یه ؾؤاَ، ٔغطح اؾت. اظ ایٗ

ٞب ضا ثیبثٙس وٝ ٍٕٞطایی  پػٚٞكٍطاٖ تطویجی اظ ٘ؿجت

ثیكتطی ثب ٔقیبض ٔطوت پیكٟٙبز قسٜ زض ایٗ پػٚٞف 

 زاضز. 
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Abstract 
This study examines the ability of determination of information quality composite, from 
precision aspect (earnings quality) by using absolute excess returns as one of the information 
quality consequences. To this end, information quality proxies, backed by research literatures, 
is measured by the most common models in this area. Thus, data of 67 firms listed on Tehran 
stock exchange during 1996 to 2011 has been collected and examined with due consideration 
of certain characteristics. OLS and correlation method for measuring independent variables 
and Hedging portfolio, paired samples t-test, exploratory factor analysis and evolutionary 
genetic algorithm has been applied for testing research hypotheses. The results reveal that 
from five earnings quality informative proxies, (first and second proxy), residual smoothness 
(first proxy), residual accrual quality (second proxy) and residual conservatism, in 
comparison with other proxies have more ability in measuring information quality from the 
precision aspect. 
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