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  چكيده
 و نفتـي  درآمـدهاي  بـه  نفـت  صـادركنندة  كشـورهاي  انـدازة   از  بيش اتكاي
. رود مـي  شـمار   بـه  نـامطلوب  اي پديدهاقتصاد، از نظر اقتصاددانان  پايگي تك

 ايـن  بـراي  نفـت  قيمـت  بودن  برونزا از ناشي عمدتاً پديده اين بودن نامطلوب
 هـاي  نفت در بـازار  يمتق يكاهش ناگهان يا افزايش عميق تأثيرات و كشورها
 تغييـرات  بـروز  آثـار  مقالـه،  ايـن  در. كشورهاسـت  ايـن  اقتصـاد  بر جهاني
 نفتي شوك عنوان به آن از كه نفت، جهاني هاي قيمت در برونزا و نشده بيني پيش
 اقتصـادي،  رشد نرخ شامل ايران اقتصادي كلان متغير چهار روي شود، مي  ياد
 دولـت،  جاري مخارج رشد نرخ و دولت عمراني مخارج رشد نرخ تورم، نرخ
 1387تـا   1369 ةدور يط يساختار يبردار  رگرسيون خود الگوي از استفاده با

 در حاصـل  نتـايج . اسـت   گرفته قرار بررسي مورد فصلي هاي دادهبر  يو مبتن
 منفـي،  و مثبـت  هـاي  تكانه تقارن  عدم بر مبني تحقيق اصلي فرضية خصوص
 اقتصادي رشد كاهش صورت به منفي هاي تكانه تأثيرات كه دارد آن بر دلالت

 اقتصـادي  رشـد  افزايش صورت به مثبت هاي تكانه تأثيرات از بيشتر مراتب به
 در نيـز  دولت جاري مخارج رشد نرخ و تورم نرخ متغير همچنين،. است بوده
 دهنـد،  مي  نشان خود از نامتقارن كاملاً رفتار منفي، و مثبت هاي شوك به پاسخ

بـر   يشتريبا شوك مثبت، اثر ب يسهنفت در مقا يمتق يشوك منف كه اي گونه به
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 نتايج دولت، ينرخ رشد مخارج عمران يراما، در خصوص متغ. دارد يرهامتغ ينا
 منفي هاي شوك به نسبت متغير اين رفتار بر مثبت هاي شوك بيشتر اثرگذاري از

  .دارد حكايت
 يشـرط  يناهمسـان  يانسوار ينامتقارن، الگو يراتتأث ي،شوك نفت :ها كليدواژه
GARCH، تجزيـة  آنـي،  واكـنش  تـابع  ساختاري، برداري  يونمدل خودرگرس 
  .بيني پيش خطاي واريانس

  
  مقدمه. 1

 صادركنندة توسعة درحال كشورهاي از ديگر بسياري مانند ايران اقتصاد كنوني ساختار
 نفت فروش از حاصل ارزي درآمدهاي محور حول گذشته هاي سال طي رفته رفته نفت،
حاصل از صادرات نفت  يارز هاي يافتدر در ييريگرفته است و هرگونه تغ  شكل خام

سـالانه را   يهـا  و بودجـه  يا توسعه يها برنامه ي،اقتصاد يها بخش يرسا يتخام، فعال
 ارزي درآمدهايدرصد از  80از  بيش تأميننقش بخش نفت،  ترين مهم. سازد ميمتأثر 
 نيازهـاي  تأمين براي اقتصادي گوناگون هاي بخش انكارناپذير اتكاي نتيجهو در  كشور

 كـاهش  كـه  اي گونـه  حاصل از صادرات نفت اسـت؛ بـه   درآمدهايخود به  وارداتي
 ارزي وضـعيت شدن  ، موجب نامطلوبخام نفتحاصل از صادرات  ارزي آمدهايدر

واردات  كـاهش  نيـز  و توليـد فـت  و اُ اي واسـطه واردات  كـاهش  نتيجه درو  كشور
 يـاس بخـش نفـت در مق   ديگـر نقش مهم . شود مي گذاري سرمايهو كاهش  اي سرمايه
 طـي . است دولت ةبودج يدرآمدها بخشآن بر  كنندة تعيين تأثير، كشور كلاناقتصاد 

را  عمـومي  ةبودج ـ درآمـدهاي درصد از  54متوسط در حدود  طور به ،سال گذشته 20
 تـأثير از  جـداي  ايـن  ،البتـه  1.اسـت  كـرده  تأمينحاصل از صادرات نفت  درآمدهاي
  .مدهاستآدر ساير نيزو  مالياتي درآمدهايبخش بر  اين عملكرد غيرمستقيم

 در تغييرات هرگونه نفتي، درآمدهاي به اقتصاد وابستگي ميزان اين و شرايط اين در
 تواند مينفت،  يجهان هاي يمتدر ق نشده بيني پيش نوسانات بروز و المللي بين بازارهاي

 محصـول  اين فروش از حاصل عوايد ميزان در انتظارات و ها بيني پيش خوردن برهم به
. آورد  فـراهم  كشـور  اقتصادي هاي بخش ساير در را تعادل  عدم موجبات و منجرشود

 هـاي  ياسـت و طراحـي س  اقتصـادي  هـاي  بحرانبنابراين، به منظور جلوگيري از بروز 
 سـالانة  هـاي  بودجـه اقتصادي مناسب به منظور حفظ تعادل و ثبات اقتصادي و تنظيم 
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 كـلان  متغيرهـاي  روي بـر  نفـت  جهـاني  هـاي  قيمت در تغيير تأثيرات بررسي كشور،
  . است ضروري ايران اقتصادي
 يـا  كـاهش  از ناشـي  يادشـده  آثار اگرچه كه است آن مطالعه اين مهم فرض پيش
) صـدور ( توليـد  ميـزان  عنصر دو شامل متغير اين است، نفتي درآمدهاي متغير افزايش
 نسـبتاً  و كنترل  قابل نفتي كشورهاي براي توان مي را اول عنصر. است آن قيمت و نفت
 بـراي  و شـود  مـي   تعيـين  جهـاني  بازارهـاي  در دوم عنصر ولي گرفت،  نظر در ثابت

 در كشـورها  اين ديگر، عبارت به. برونزاست بالايي حد تا نفت صادركنندة كشورهاي
 تغييـرات  عمـدة  بخـش  رو، ايـن  از. هسـتند  قيمـت  گيرنـدة  عمدتاً نفت جهاني بازار

 عنـوان  بـه  مطالعه اين در اخير متغير و است نفت قيمت تغيير از ناشي نفتي درآمدهاي
  . انتخاب شده است ياصل يرگذارتأث يرمتغ

 نفتـي  اقتصـادهاي  ديگرِ مهم مسئلة اقتصاد، بر نفت قيمت تغييرات مهم آثار از جدا
و  يرفتنپذ يمنف يرحال تأث يننفت و در ع يمتق يشافزا ياياز مزا گيري بهره در ناتواني

 يـل كشورها بـه دلا  ينسخن، اغلب ا يگربه د. نفت است يمتاز كاهش ق يانمندشدنز
 رشـد  افـزايش  بـراي  بـزرگ  فرصـتي  عنوان به را نفت قيمت افزايش توانند نميمتعدد 

نامطلوب به  يوابستگ يلحال به دل يندر ع يول دهند، قرار استفاده مورد خود اقتصادي
. گذارد ميبر اقتصاد آنان به جا  يانباريز يارنفت آثار بس يمتكاهش ق ي،نفت يدرآمدها

 اقتصـاد  بر نفت قيمت تغييرات آثار بودن نامتقارن عنوان با اقتصاد ادبيات در پديده اين
  .شود مي خوانده
 نفـت  قيمت هاي شوك يراتتأث يعنيدو موضوع  ينا تا شود ميمطالعه تلاش  ينا در

. گيـرد  قرار بررسي مورد آثار اين بودن نامتقارن و ايران كلان اقتصاد عمدة متغير چهار بر
 يافتـة  تعمـيم  مـدل  يـك  از نفـت،  قيمـت  منفـي  و مثبـت  هـاي  شـوك  تجزية منظور به

 Generalize Autoregressive Conditional( شـرطي  ناهمسـان  واريـانس  خودرگرسـيون 

Heteroscedastisity: GARCH (مثبـت و   هـاي  شـوك  نامتقارن آثار بررسي منظور به و
 Structural( سـاختاري  برداري  خودرگرسيون يالگو يككلان، از  يرهايبر متغ يمنف

Vector Auto Regressive: SVAR(  شود مياستفاده .  
 مطالعات در نفت قيمت تغيير آثار بودن نامتقارن مسئلة پيشينة مقاله، بعدي بخش در
 مرور نفت صادركنندة كشورهاي و نفت واردكنندة صنعتي كشورهاي گروه دو با مرتبط
 قيمت منفي و مثبت هاي شوك موردنظر، هاي مدل و ها داده معرفي با سپس،. شد خواهد
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  . شود مي بررسي ايران اقتصاد كلان متغير چهار بر ها شوك اين آثار و شناسايي نفت،
  

 تحقيق ادبيات بر مروري. 2
بـود كـه    يا نفت در جهان به گونـه  يمتق ييراتروند تغ يلادي،م 1980 ةاواسط ده تا

از  يـز و اقتصـاددانان ن  كـرد  مي تجربه را نفت هاي قيمت افزايش عموماً جهانياقتصاد 
 اسـتفاده  اقتصادي كلان متغيرهاي و نفت قيمت ميان رابطة يينتب يمتقارن برا يالگوها

 و متقـارن  اقتصادي، رشد بر نفت قيمت افزايش و كاهش اثر الگوها، اين در. كردند مي
 دهنـدگي  توضيح نفت، قيمت شديد كاهش با، 1986 سال در اما. شد مي فرض يكسان
 استفاده و شد تضعيف صنعتي كشورهاي در اقتصادي كلان متغيرهاي براي نفت قيمت

 در. گرفـت  قرار ترديد مورد روابط اين الگوسازي براي متقارن تصريحات و الگوها از
 بـر  را اقتصادي رشد افزايش نتوانست يادشده هاي سال در نفت قيمت كاهش حقيقت،
 بعـد،  بـه  دوره ايـن  از بنـابراين . كند بيني پيش درستي به سابق متقارن الگوهاي اساس
 متغيرهاي و نفت قيمت ميان روابط تا گرفت انجام محققان سوي از بسياري هاي تلاش
 قابـل  نتايج تحقق و زمان گذشت با. شود سازي مدل نامتقارن شكلي به اقتصادي كلان

  شـكل  اقتصـادي  محققـان  ميان در انديشه اين مرور به مطالعات، اين از حاصل اتكاي 
 ينا ةصادركنند ياقتصاد كشورها يتنفت بر وضع يمتنامتقارن ق يگرفت كه اثرگذار

 يراتدر خصـوص تـأث   يزن يارياست و مطالعات بس يو بررس طرح قابل  يزمحصول ن
 ـ يكشـورها  يكـلان اقتصـاد   يرهايمتغ ينفت بر رو يمتنامتقارن ق انجـام   يـز ن ينفت

  .يرفتپذ
 بحث خصوص در اوليه مطالعات به اختصار به نخست شود مي تلاش قسمت اين در
 و پرداختـه  نفـت  واردكنندة كشورهاي اقتصاد بر نفت قيمت اثرگذاري در تقارن  عدم
 مـورد  در بحـث،  اين خصوص در كه شود اشاره داخلي و خارجي مطالعات به سپس

  .است شده انجام صادركننده كشورهاي
  
  نفت ةواردكنند صنعتي كشورهاي 1.2
 جـزو  نفت، واردكنندة و صنعتي كشورهاي براي شده طور كه آمد، مطالعات انجام همان

 نفـت  قيمت اثرگذاري تقارن كه در خصوص عدم  روند مي شمار  به تحقيقاتي نخستين
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 ةو نحو يمثبت و منف هاي شوك تجزية مختلف هاي تكنيك. است  گرفته  انجام اقتصاد بر
 اين در مسئله، اين معرفي از پس كه بود مواردي ينتر از جمله مهم تأثيرات، سازي مدل

  .شد بعدي هاي پژوهش زيربناي و گرفت قرار توجه مورد مطالعات
 ايـالات  اقتصـاد  روي) 1983( هميلتـون  را زمينه اين در مطالعات نخستين از يكي
در (نفت  قيمت هاي شوككه  رسد مي نتيجه اين به مطالعه اين در وي. داد انجام متحده
 1973تا  1949 ةدور يط يجادشدها يدر بروز ركودها يعامل مهم) يخط يفتعر يك
 قيمـت  در تغييـر  كه كند مي گيري نتيجه طور اين هميلتون. اند بوده كشور اين اقتصاددر 
 بـوده  امريكـا  اقتصاد در ملي ناخالص توليد و بيكاري در تغييرات گرنجري علت نفت
  .است

 يـان و م دهد مي ارائه نفت قيمت تغييرات از نامتقارن تعريفي 1989 سال در مورك
 بـه  را نفـت  قيمـت  تغييـرات  وي. كند مي يجادا يزنفت تما يشوك مثبت و شوك منف

  :كند مي تعريف زير صورت
)}(,0{ 1−

+ −= ttt roilproilpMaxROIL  

)}(,0{ 1−
− −= ttt roilproilpMinROIL  

  مورك نشان. است tنفت در زمان  يواقع يمتق يتمتفاضل لگار tROILدر آن  كه
 نفـت،  قيمـت  هاي كاهشو  ها افزايش به اقتصادي كلان متغيرهاي پاسخ در كه دهد مي

 يمـت مثبـت ق  ييراتكه تغ كند مي گيري نتيجه طور اين او. دارد وجود تقارن  عدم نوعي
 تغييرات كه يدارد، درحال يواقع GNPدر  ييراتبا تغ يو معنادار يقو ينفت ارتباط منف

 در نيـز  1984 سـال  در مـورك . گذارند نمي جا به معناداري تأثيرات نفت قيمت منفي
نقش نفت  يادز ياربس يتاهم يلاتفاق به دل ينا كه كند ميبحث  گونه اين ديگري مطالعة

 اقتصـاد  در منابع بازتخصيص به آن قيمت در تغيير واقع، در. است توليد عامل عنوان به
  .گرددمنجر  GDPبه كندترشدن رشد  تواند مي بازتخصيص اين كه گردد مي منجر

 توانسـت  بـود، ) 1983( هميلتون مطالعة نقد نوعي به كه اي مقالهدر ) 1996( هوكر
كـلان   يرهـاي نفت در تعامـل بـا متغ   هاي قيمت كه اين بر مبني شواهدي كه دهد  نشان

را بر آن داشت تا در همان  يلتونامر هم ينا. برونزا باشند، وجود ندارد يكاامر ياقتصاد
 نظـر  به. دهد ارائه نفت قيمت غيرخطي تصريح از را ديگري فرم ديگر اي مقالهسال در 
 قيمت در كاهشي نفت، قيمت در افزايش هر از پس بلافاصله، 1986 سال از هميلتون،
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 نفت قيمت نوسانات به توجه با بخواهد كسي اگر شرايطي چنين در. است  داده  رخ آن
 هـاي  قيمت با را نفت جاري هاي قيمت است بهتر كند، ريزي برنامه خود مصارف براي

 يلتونهم يفتعر يان،ب ينبا ا. كند يسهدوره قبل مقا يكآن و نه صرفاً  ةگذشت ةچند دور
  :است زير صورت به نفت قيمت هاي از شوك

  }}4,3,2,1{,0{ −−−−−= tttttt ppppMaxpMaxNOPI 
مثبت نفت در  يمتق ييرتغ tNOPIو  ،tنفت در فصل  يمتق يتملگار tpدر آن  كه
  .نسبت به چهار فصل گذشته است tفصل 

 يمتق يرارتباط متغ بودن غيرخطي يا خطي مباحث به دوباره، 2003 سال در هميلتون
 قيمـت  افزايشـي  هاي شوككه  كند مي بحث چنين اين و گردد يبازم GNPنفت و رشد 

 قيمت در وجودآمده به هاي افزايش و هستند آن كاهشي هاي شوك از تر مهم بسيار نفت
  .اند بوده بيني پيش  قابل كمتر آن، هاي كاهش با مقايسه در داري معني طور به نفت،
نفـت و   يمتق هاي ارتباط شوك يبه بررس )Lee et al, 1995(و همكارانش  لي
 ايـن  در هـا آن. انـد  پرداخته 1992تا  1949 ةدر دور يكادر امر يقيحق GNPرشد 
 1986 سـال  از آن شديد كاهش زمان از نفت هاي قيمت نوساني ماهيت به مطالعه

 نحـوة  در) 1989( مـورك  روش كـه  كنند مي گيري نتيجه و كنند يم  اشاره بعد به
نفت بـر   يمتشوك ق يآثار قو دادن نشان به قادر منفي و مثبت هاي شوك تفكيك

اگـر   اند آن بر هاآن. نيست 1992 تا 1986 هاي سال يبرا يقيحق GNPرشد  يرو
 انتظـار  اقتصـادي  كـارگزاران  باشـند،  درپي پي هاي نوسان داراي نفت هاي قيمت

به (معكوس شود  مدت كوتاه در ها قيمت در ايجادشده افزايش كه داشت خواهند
 يانسها به منظور استخراج وارآن). دنبال خود حتماً كاهش را به دنبال داشته باشد

 يجـه استفاده كردند و نت GARCHمدل  يكنفت، از  يواقع يمتق ييراتتغ يشرط
 ـ GNPبـا رشـد    داري معنـي   طور به نفت قيمت مثبت هاي گرفتند كه شوك  يواقع

آن. نيست گونه اين منفي هاي شوك مورد در كه يدارند، درصورت يمنف يهمبستگ
 يحمثبت و منفي قيمت نفـت بـر توليـد، از تصـر     هاي تكانه اثر تشخيص براي ها
  :اند است، به صورت زير استفاده كرده GARCHبر الگوي  يكه مبتن ياسمق

 :ميانگين ةمعادل
tetOtOtOtOtO +−+−+−+−+= 443322110 ααααα 
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 ةمعادل. واريانس شرطي آن است th ونفت  يواقع يمتدر ق ييرنرخ تغ  Otكه در آن
نفـت   يمـت ق يشافـزا  SOPIt .اسـت   GARCH (1,1)واريانس ةو معادل  AR(4)ميانگين

 يشافـزا  ،مطابق اين تصـريح . دهند يم را نشان  ياسمق يمتكاهش ق  SOPDtو ياسمق
نسـبت بـه    يشـتري رات بيثتأ دهد، يم رخ  يمتدوره ثبات ق يكنفت كه بعد از  يمتق

 يـت مز. كنـد  يبه افزايش م شروع ،دوره كاهش يك از پسنفت  يمتدارد كه ق يحالت
نفت، بـه   قيمتهاي مثبت و منفي  تكانهاست كه به هنگام الگوسازي  ينا يادشدهمدل 
توجـه دارد و متضـمن آن اسـت كـه      يـز ن كند يم ييرنفت در آن تغ يمتكه ق يطيمح
 يات متفاوت بر رشـد اقتصـاد  ريثتأمختلف  هاي يطنفت در مح يمتق يكسان ييراتتغ

  .خواهد داشت
  
  نفت صادركنندة و توسعه درحال كشورهاي 2.2

 نفتـي،  كشورهاي بر نفت) درآمد( قيمت تقارن  عدم آثار پيرامون مطالعات انجام سابقة
 انطبـاق  و مقايسـه  منظـور  بـه  حـال،  عين در اما. گردد برمي 1990 دهة اوايل به تقريباً
 به بيشتر است شده تلاش قسمت اين در مطالعات، از دسته اين با حاضر مطالعة تر دقيق

  .شود اشاره جديدتر مطالعات
 قيمت نوسانات اثر ،(Eltony, M. Nagy and M, Al-Awadi, 2001) الاوادي و التوني

 مورد هاي داده. اند كرده بررسي كويت كشور كلان اقتصاد كليدي متغير هفت بر را نفت
 ها آن نتايج. است 1998: 4 تا 1984: 1 دورة طي فصلي هاي داده تحقيق، اين در استفاده
 مخـارج  بر طريق اين از و بوده نفت درآمد در تغيير علت نفت قيمت كه دهد مي  نشان
 جاري مخارج طريق از نفت، قيمت تكانة واقع، در. گذارد مي اثر متغيرها ساير و دولت

 .گذارد مي اثر كلان اقتصاد متغيرهاي بر دولت، عمراني و
 ,Akin Iwayemi and Babajide Fowowe) فـووو  باباجايـده  و ايـوامي  آكين مطالعة
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 در تقـارن   عـدم  بحـث  پيرامـون  كـه  اسـت  ديگري تحقيق نيجريه، كشور براي (2010
 نفـت  صـادركنندة  كشـور  يك اقتصادي كلان متغيرهاي روي بر نفت قيمت اثرگذاري

 از اسـتفاده  بـا  را نفـت  قيمت تجزية آن محققان كه مطالعه اين نتايج. است  گرفته انجام
 كـه  اسـت  آن دهندة نشان اند، داده انجام نفت قيمت سري رفتار براي GARCH الگوي
 نيجريه اقتصادي كلان متغيرهاي اغلب بر توجهي  قابل اثر نفت قيمت مثبت هاي شوك
 :Impulse Response Function) آني واكنش توابع گرنجري، عليت آزمون نتايج. ندارند

IRF) واريانس تجزية و )Variance Decomposition (كـه  هستند مطلب اين بيانگر همه 
 نـرخ  و تورم دولت، مخارج توليد، تغييرات علت نفت، مثبت شوك مختلف هاي اندازه
 واقعـي  ارز نـرخ  و توليـد  تغييـرات  بـر  منفي هاي شوك اثر ولي،. اند نبوده واقعي ارز

 به متغيرها اين بر نفتي هاي شوك نامتقارن تأثيرات وجود بر دليلي اين كه بوده دار معني
  .رود مي  شمار 

ــا ــارك وارت   محمدرض ــانتر م ــان و گ ــا  (Gunther Markwardt, 2008)فرزانگ ب
نفـت و   يمتشوك ق ينب يايپو ةرابط يلو تحل يهبه تجز VAR يالگو يك يريكارگ به

    مقاله خاطرنشـان  ينها در ا آن. اند پرداخته يراناقتصاد كلان ا ةعمد يرهاياز متغ يبرخ
. گـذارد  ياثر م يكلان اقتصاد يرهايبر متغ ينفت به صورت نامتقارن يمتكه ق كنند مي
و ) 1988- 1973(قبل از جنـگ   ةشامل دو دور يقتحق ينها در ا آن ةمورد مطالع ةدور
 از حاصـل  هـاي  يافتـه است كه تلاش شده اسـت  ) 2007- 1988(پس از جنگ  ةدور

 شـوك  يـك  بـروز  مقالـه،  اين نتايج طبق. شود مقايسه يكديگر با دوره دو اين مطالعة
 پـول  ارزش تقويـت  و واقعـي  مؤثر ارز نرخ افزايش موجب مدت، ميان در نفتي مثبت
 يـن ا. قلمداد شده است يهلند يماريوجود ب هاي نشانه از يكي اين و گردد مي داخلي

 ـ يكـالا  يمـت تا ق شود مي  مسئله موجب  يكـالا  يمـت ارزان و در مقابـل، ق  يواردات
 افـزايش  داري معنـي  طور  سرانه به يداخل يدو تول يقيواردات حق. گران شود يصادرات

 هسـتيم؛  مثبـت  هـاي  شوك از ناشي اولية تورمي تأثيرات شاهد تنها بنابراين و يابد مي
 ادامه در همچنين،. يابد يم يشافزا فرايند يندر ا يزدولت ن يمخارج واقع كه اين ضمن
 نفتـي  هـاي  شوك با مواجهه در ايران اقتصاد پذيري آسيب كه اند داده  نشان محققان اين
 ـ  يككه در اثر وقوع  يطور به است؛ بيشتر بسيار منفي  ـ  ي،شـوك منف  ينـرخ ارز واقع

 ـ ( يافتهتنزلّ  محسوسي طور  به) فصل 12(دوره  يانمؤثر تا پا كـاهش   يارزش پـول مل
 هر ايجاد از پس بحران وقوع براي هشدار يك منزلة به تواند يمسئله م ين، كه ا)يابد مي
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  .باشد منفي شوك
و  VARدو مدل  يريكارگ با به) 1389( يو هلال يصمصام يران،ا در

 :Autoregressive Distributed Lag Model)توزيعي هاي وقفه با يونخودرگرس

ARDL) يمثبت و منف هاي تكانه 1387 تا 1338 هاي سال يط كه اند داده  ، نشان 
به  يقتحق ينها در ا آن. دارند يمتو ق يداثر نامتقارن بر سطح تول ي،نفت يدرآمدها

 پرسكات هودريك فيلتر طريق از نفت درآمد يمثبت و منف هاي تكانه يةمنظور تجز
 كرده جداسازي را سري اين در موجود هاي سيكل نفتي، درآمدهاي سري روي بر
 يمنف ةتكان( منفي و) يمثبت نفت ةتكان( مثبت سري دو به را حاصل سري سپس و
ل مد دو در جديد متغير دو اين قراردادن با آن، از پس. اند كرده تفكيك) ينفت

VAR  وARDL قيمت و توليد سطح بر منفي هاي تكانه اثر كه اند داده ، نشان 
 ينمورد استفاده در ا VARمدل . ستها مثبت بر آن هاي تكانه از بيشتر و شديدتر

 يدتول يرهاينفت، شامل متغ يمثبت و منف ةتكان يرهايعلاوه بر متغ يقتحق
 نقدينگي واردات، دولت، عمرانيو  يجار هاي ينهبدون نفت، هز يناخالص داخل

 از حاصل نتايج طبق كه است بوده يادشده دورة در كننده مصرف قيمت شاخص و
 نقدينگي حجم جز به يادشده متغيرهاي تمامي واريانس، تجزية و آني واكنش توابع
در مدل . دهند مي  نشان نامتقارن واكنشي منفي، و مثبت هاي شوك به نسبت

ARDL توليد سطح بر نفت درآمد اثر بودن نامتقارن يبررس يكه برا يزن يقتحق ينا 
 شاغل افراد نسبت از تابعي نفت بدون داخلي ناخالص توليد است،  شده  معرفي

 و كالاها واردات كننده، مصرف قيمت شاخص سرمايه، انباشت جمعيت، كل به
 اين نتايج. است شده گرفته نفتي درآمدهاي منفي و مثبت هاي تكانه و خدمات

 لحاظ از ولي مثبت، نفتي مثبت تكانة متغير ضريب كه دهند مي  نشان مدل
 و منفي علامت بودن دارا ضمن نفتي منفي تكانة ضريب اما ضعيف، داري معني

 مقايسة همچنين،. است برخوردار نيز توجهي قابل داري معني از موردانتظار،
 دو اين اثرگذاري شدت در تقارن  عدم دهندة نشان يادشده ضريب دو مطلق قدر

  .است اقتصادي رشد متغير بر شوك
  

  مقداري روش با تجربي بررسي. 3
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  ها داده 1.3
 رشـد شـامل   يـران متغيـر كـلان اقتصـاد ا    چهاربر  ينفت هاي شوكاثر  بخش،در اين 
هـاي عمرانـي دولـت     هزينه رشدهاي جاري دولت و  هزينه رشد تورم، نرخ، اقتصادي
  :رود مي  كار ها به زير براي آن يو نمادها شود يبررسي م

PGRq :نفت؛  يمتشوك مثبت ق  
NGRq: نفت؛ يمتق يشوك منف  

GR: ي؛رشد اقتصاد  
INF: نرخ تورم؛  

RCUREXP: دولت؛ جاري هاي نرخ رشد هزينه  
RCONEXP: دولت عمراني هاي نرخ رشد هزينه.  

 ةدور يماهه برا به صورت ميانگين سه(هاي قيمت نفت خام در دو تواتر فصلي  داده
 :West Texas Intermediate)بـراي نفـت   ) 1387تا  1344و سالانه  1387:2تا  1369:1

WTI)  هاي داده 2.استخراج شده است يكافدرال رزرو امر يزمان يات سراطلاع بانكاز 
بانـك مركـزي بـه صـورت      ياقتصاد يزمان هاي سري اطلاعاتمتغيرها از بانك  ساير

  .فصلي و سالانه استخراج شده است
  
  برآورد مراحل 2.3
كلان  يرهايبر رفتار متغ ينفت هاي شوك تأثير بررسي منظور به مقاله، اين در

 مرحلـة  در. گذرانـد   خـواهيم  نظـر  از را اي مرحلـه  دو فرايند يك ي،اقتصاد
 طريـق  از نفـت  قيمـت  فصلي و سالانه هاي سري رفتار سازي مدل با نخست،

مدل  ينو متعاقب آن تخم (Auto Regressive Moving Average: ARMA) هاي الگو
GARCH نفـت  قيمـت  منفـي  و مثبـت  هاي شوك تفكيك به ها، يسر ينمربوط به ا 

 هــاي شــوك ،SVAR يالگــو يــك يندوم، ضــمن تــدو ةدر مرحلــ پــردازيم؛ مــي
 توابع تحليل طريق از سپس و كرده وارد الگو اين در را اول مرحلة از آمده دست به

 Forecasting Error Variance) بينـي  پـيش  خطـاي  واريـانس  تجزيـة  و آني واكنش

Decomposition: FEVD)، سـاير  بـر  نفتـي  هـاي  شـوك  گـذاري  اثر نحوة بررسي به 
 تقـارن  عـدم  يـا  و تقـارن  خصـوص  در و كنيم مي  اقدام الگو در حاضر متغيرهاي
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  .پرداخت خواهيم قضاوت به يادشده هاي واكنش
است كه با توجه  ينكته ضرور ينذكر ا ،SVARخصوص علت استفاده از مدل  در
كه به روابط  آيد يم  نظر  به آن، در نفت مسلط نقش و ايران اقتصاد خاص هاي يژگيبه و

 رو، ايـن  از. نگريست اي ويژه تأمل با بايد كشور، اين در اقتصادي كلان يرهايمتغ ينب
 يرهايمتغ ينبر روابط ب يساختار يوداعمال ق يقاز طر SVAR يكه الگو رسد يم نظر  به

 يابـزار  يرانبر اقتصاد ا ينفت يدرآمدها يراتجامع تأث يلتحل يبرا تواند يداخل مدل م
  .باشد VAR ينسبت به الگو تر ينانهب مناسب و نسبتاً واقع

  نفت منفي و مثبت هاي شوك يةتجز 1.2.3
 ديگـران  و لـي  مطالعـة  در كه مقياس تصريح روش از نفت هاي شوك تجزية براي

 يمنظور، نخست لازم است تـا الگـو   ينا يبرا. كنيم مي استفاده است، شده معرفي
و پـس از   3كـرده  سـازي  مـدل  ARMA(p,q) فراينـد را بر اساس  يمتق يسر ينةبه

 ARCH-LM Test ناهمسـاني  واريانس تشخيص آزمون طريق از ها،آن يةاول ينتخم
 يم،باش ـ ها يسر يناز ا يكدر هر  GARCH يراتتأث وجود  عدم يابه دنبال وجود و 

را در دو  )WTI )DLNOILPنفـت   يمـت ق يتمتفاضـل لگـار   يراستا سر ينكه در ا
  .داديم قرار بررسي مورد فصلي و هتواتر سالان

  نفت درآمد و متيق يها يدر سر ARCH-LMحاصل از آزمون  جينتا. 1 جدول

  يزمان ةدور  تواتر  يسر
 يالگو

ARMA 
  *نهيبه

 آماره

Fآزمون 
ARCH-LM 

Prob  

وجود  ةجينت
 راتيتأث

ARCH  و
GARCH 

DLNOILP  

  يفصل
 تا 1369:01

1387:02  ARMA (5,3)  9.148  0.0035  دارد  

  ندارد  ARMA (2,2)  0.973  0.330  1387 تا 1344  سالانه

  .محققان محاسبات: منبع
 ـ   هـاي  سـري  از يكهر  ينخست برا ينه،به qو  p ةدرج يينتع براي: * ادداشتي بـا   يبـالا معـادلات مختلف
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 شـوارتز  و) AIC(يـك آكا يرمقاد يزده شده است و سپس بر مبناينتخمq=1, 2,..., 5وp=1,2,...,5درجات 
)SBC(ايم كردهاقدام  ينهبه ي، نسبت به انتخاب الگو.  

 يفقـط در سـر   GARCH يراتتـأث  شود، ميمشاهده  1طور كه در جدول  همان
 هاي دادهآن است كه  يبه معنا يننفت وجود دارد و ا يمتق يتمتفاضل لگار يفصل
در ادامه  ين،بنابرا. گيرند قرار تحقيق اين در استفاده مبناي توانند  نمي سالانه، تواتر با

 نفـت  منفـي  و مثبت هاي شوك جداسازي مبناي عنوان به را فصلي تواتر با هاي داده
 تواتر در نيز را) يكلان اقتصاد يرهايمتغ( تحقيق متغيرهاي ساير و گيريم مي  نظر در

 GARCH يالگـو  يـك را در قالب  يانسوار ةاكنون، معادل. كنيم مي انتخاب فصلي

 ياز دو مدل بررس ـ يكهر  يرا برا GARCH يبضرا يزده و معنادار ينتخم (1,1)
  :كنيم يم

∑∑ :ميانگين ةمعادل −− ++=
3

0

5

1
0 ititit DLnOILPDLnOILP εαα 

  ( )ttt hNI ,01 ≈−ε 

 :واريانس ةمعادل
12

2
110 −− ++= ttt hh γεγγ 

  .آمده است 2بالا در جدول  يالگو تخمين از حاصل نتايج
  نفت متيدر مدل ق GARCH (1,1) يالگو نيحاصل از تخم جينتا. 2 جدول

Prob ةآمارZ ريمتغ  بيضر استاندارديخطا  
0.2864 1.066090 0.000142 0.000152  C 

0.1392 1.478940- 0.066588 0.98450 -  RESID(-1)^2  
0.0000 10.71222 0.106504 1.140892  GARCH(-1) 

    0.2061  R2 

    1.7553  Durbin-Watson 

 .محققانمحاسبات: منبع

 GARCH (-1) يبرا آمده دست به ضريب شود، ميمشاهده  2طور كه در جدول  همان
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 يندر ا RESID يبضر داربودن معني  عدم اما است، دار ينفت كاملاً معن يمتدر مدل ق
 GARCH (1,1)از نوع  تواند يآن نم يانسوار ةمعادل فرايندآن است كه  ةدهند مدل، نشان
لازم اسـت تـا    ين،بنـابرا . دانست GARCH (0,1)از نوع  يدرا با فرايند ينباشد، بلكه ا

  .دهيم  انجام GARCH (0,1) فرايند يكبار ضمن  ينا يمنته يگر،د بار يكبالا را  ينتخم

  نفت متيدر مدل ق GARCH(0,1) يالگو نيحاصل از تخم جينتا. 3 جدول
Prob ةآمارZ ريمتغ  بيضر استاندارديخطا  

0.1933 1.300950 0.000135 0.000176  C 

0.0000 60.94924 0.016830 1.025757  GARCH(-1) 

    0.2475  R2 

    1.574646  Durbin-Watson 

 .محققانمحاسبات: منبع

كـه نـوع    گفـت  تـوان  مي ،GARCH (-1) يبضر توجه  قابل داري معني به توجه با
  .است GARCH (0,1)نفت  يمتدر مدل ق يانسوار ةمعادل فرايند

و  )PGRq(نفـت   يمـت شوك مثبت ق يدو سر يدبه تول يرز يمطابق با الگو اكنون،
  :كنيم يم  اقدام )NGRq(نفت  يمتق يشوك منف

  SVARمدل  تصريح 2.2.3
 ـ يبرا يمناسب ياقتصادسنج يكتكن VARكه مدل  دارد يم يانب) 1995( اندرس  ةمطالع

 ـ يرهاييمتغ ينب ياروابط پو   هـا وجـود  آن يناست كه امكان وجود اثر متقابل و مبهم ب
  :كند يم يمعرف يررا به شكل ز VARمدل ) 2004( لوتكپل. باشد  داشته

)2(  
ttqtqtptptt uCDxBxByAyAy +++++++= −−− ...... 011 

ــه ــندر ا ك ــه  ي ),...,(رابط 1 ′= kttt yyy  ــردار ــايمتغ k×1ب ــزا يره  ،درون
),...,( 1 ′= Mttt xxx  1بردار×M برونزا و خارج از مدل،  يرمتغtD يـة كه شامل كل 

)1(  
)ˆ/ˆ,0(

)ˆ/ˆ,0(

tt

tt

hMINNGRq

hMAXPGRq

ε

ε

=

= 
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 يفصـل  يمجـاز  يرهـاي و متغ يمانند جزء ثابت، روند خط شده تعيين  يشازپ يرهايمتغ
 ـ«صـفر،   يانگيننرمال با م يعتوز يپسماندها كه دارا tuاست و   White(» يدسـف  ةنوف

Noise (يانسكووار يسماتر و uttuuE ∑=′  يبضرا هاي يسماتر Cو iA ،jB. است )(
  .(Lutkepohl, 2004)با ابعاد مناسب هستند 

. مدل بود ينا شدة وجود داشت، شكل خلاصه VARكه در استفاده از مدل  مشكلي
 يها كه شوك كنند يم  مطرح (Cooley and Leroy, 1985) يو لرو يراستا، كول يندر هم
خـاص   يسـاختارها «و بـدون مراجعـه بـه     يسـتند ن يساختار VARدر مدل  ينيتخم

مـدل  . كـرد   را درك VARمـدل   جينتا ياقتصاد يممفاه توان ينم» هر كشور ياقتصاد
SVAR 2( ةمدل را بر اساس رابط ينا) 2004(لوتكپل . كند يمشكل را برطرف م ينا (
  :كند يم يمعرف يربه شكل ز Bو  A هاي يسمناسب بر ماتر هاي يتمحدود يبا برقرار

)3(  
ttqtqtptptt BDCxBxByAyAAy ε+++++++= −−−

***
0

*
1

*
1 ......

 يسماتر. دهد يرا نشان م يدسف ةبا نوف يساختار يخطا ياجزا tεرابطه،  ينا در
شكل خلاصه  يبهستند كه ممكن است متفاوت با ضرا يساختار يبضرا يب،ضرا

 اسـت؛  شـده   همان شكل خلاصـه  SVARمدل  يشروع در بررس ةنقط. شده باشند
و سـپس بـا اعمـال     دادقـرار   يحرا مورد تصر VARمدل  يدكه نخست با ترتيبي به

. پرداخـت  SVARمـدل   يـل بـه تحل  Bو  A هاي يسناسب بر ماترم هاي يتمحدود
آن باقيماندة يارتباط اجزا يقاز طر توان يرا م SVARو  VAR يها مدل ينارتباط ب

ttها نشان داد،  BAu ε=،  11كه در آن ′−−∑ ′= ABBAu مدل بـا روش   ينتخم. است
 و (Amisano) يسـانو كـه آم  (Maximum Likelihood Method) يينمـا  حداكثر راسـت 

 Bruggemann and) (2004)ديگران و (Breitung) يتونگبر و (1997) (Giannini)  يانينيگ

Lutkepohl)  مدل  ينبعد از تخم. گيرد يانجام م اند، برده كار  بهSVAR، ـ   بـا  تـوان  يم
 واريانس تجزية و آني واكنش توابع تحليل به سيستم، بر شده اعمال قيود درنظرگرفتن

فاكتورها در خصوص وجود و  ينهم يبر مبنا گاه آن و پرداخت مدل بيني پيش خطاي
 كـرد  اظهـارنظر  اقتصـاد،  بر نفتي يها شوك يعدم وجود آثار نامتقارن در اثرگذار يا

(Lutkepohl, 2004: 321-350).  
بـه   ABرا، در حالـت مـدل    VARمـدل   شدة شكل خلاصه tu يها اخلال توان مي
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ttشكل  BAu ε= يساختار يماندةباق يبا اجزا tε يحتصـر  ي،از طرف. مرتبط ساخت 
  .است پذير امكان AB يبضرا يسبر ماتر هايي يتبا اعمال محدود يشكل ساختار

 تـوان  مي گردد، مي ييننفت كاملاً به صورت برونزا تع يمتكه نوسانات ق ييجا آناز
 اين در استفاده مورد سري شش ميان در نفت قيمت منفي و مثبت تكانة سري دو گفت

از  يـك  هـيچ  از ديگـر،  عبارت به و بوده برخوردار برونزايي درجة بالاترين از تحقيق،
  :داريم پس، پذيرند؛ نمي يرتأث يگرد يرچهار متغ

  pgrq
pgrq bu ε11= 

  ngrq
ngrq bu ε22= 

 از يباًتقر يرمتغ ينكرد كه ا ادعا توان مي يزن ينرخ رشد اقتصاد ةخصوص معادل در
 و كميجاني، )1378( مردوخي. پذيرد مي تأثير مدل در حاضر ديگر متغيرهاي تمامي
 بر را تورم متغير تأثير خود مطالعات در) 1379( زاده سلطان و مشيري و) 1378( علوي
 يجهرا بر رشد نت يرمتغ ينا يمنف ياثرگذار يزو عموماً ناند  دهآزمو اقتصادي رشد
اند كه مخارج  دهكر اثبات اي مطالعه در نيز) 1378( عميد و نيلي همچنين،. اند گرفته
و  يآموزش عال وپرورش، در بخش آموزش(آن  يدولت و مخارج جار يعمران

 ساير تأثير اما،. آيد  حساب  به اقتصادي رشد براي محركي عنوان به تواند يم) بهداشت
 متغير دو لحاظ با بنابراين،. دارد منفي اثري اقتصادي رشد بر دولت جاري هاي هزينه
 با را معادله اين توان مي اقتصادي، رشد نرخ معادلة در نفت منفي تكانة و مثبت تكانة
  :كرد معرفي زير شكل

  gr
rcurrcongrngrqpgrq buauauauuaua ε33exp36exp35inf343231 =+++++ 

 بانـك  و دولت ميان سازوكار به توجه با دارند، مي بيان) 1376( صميمي و ذوالنور
حاصل از فروش نفت، كـه در آن دولـت    يدرآمدها كردن هزينه خصوص در مركزي

 يـالي قـرار داده و متعاقـب آن منـابع ر    يبانك مركـز  يارحاصله را در اخت درآمدهاي
 كند، مي  تزريق اقتصاد به عمراني و جاري هاي بودجهبانك را در قالب  يناز ا يافتيدر
 يجادا يقطر ينكشور كه از ا ينگينقد يزاندر م يجادشدها ييراتادعا كرد كه تغ توان يم
  : يمدار ين،بنابرا. بروز نوسانات در نرخ تورم است ياز عوامل جد يكي شود، يم
  inf

44exp46exp45inf4241 εbuauauuaua rcurrconngrqpgrq =++++ 
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 بودجة رشد نرخ و جاري بودجة رشد نرخ متغير دو ارتباط نحوة دربارة اما،
 بسيار وابستگي دليل به گفت بايد مدل، در حاضر متغيرهاي ساير با دولت عمراني
 تركيب در نفت بالاي سهم و نفت فروش از حاصل درآمدهاي به دولت بالاي

در  ياحتمال ييراتاز تغ يكه بخش اعظم رسد مي  نظر  به ايران، در دولت درآمدهاي
 قيمتنوسانات ( نفتي درآمدهاي در تغييرات تأثير تحت يماًمخارج، مستق ينا يهر دو
 كشور، اقتصادي فضاي در دولت گستردة نقش همين دليل به همچنين،. است) نفت
 يك ايران در اقتصادي رشد نرخ و دولت مخارج ميان ارتباط كه رسد مي نظر  به

 يزدولت ن يعمران هاي هزينه اكثر كه اين دليل به همچنين و باشد دوطرفه ارتباط
را  يرمتغ ينا يرياثرپذ ي،مخارج جار ةمعادل يحدر تصر يندارند، بنابرا يجار يتماه

  : يمپس، دار. يما دهكر لحاظ نيز اقتصادي رشد در ايجادشده يها از اخلال
  exp

55exp5251
rcon

rconngrqpgrq buuaua ε=++ 
  exp

66exp636261
rcur

rcurgrngrqpgrq buuauaua ε=+++ 
 يرهايمتغ يرو سا ينفت هاي شوك بين رابطة توان ميبا توجه به مطالب بالا  بنابراين،
  :خلاصه كرد يربه شكل ز ABرا بر اساس مدل  يكلان اقتصاد

)4(  
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 ياديز يتاهم از VARمدل  يحدر تصر ينهبه ةوقف يينذكر است كه تع شايان

 Akaike Information Criterion: يكاطلاعات آكا يارمع«منظور از  ينبد. برخوردار است

(AIC)«، »شوارتز معيار :Schwarz Criterion (SC) «، »ينهانان كوئ يارمع :Hannam-

Quinn Criterion (HQC)« يينها بيني پيش خطاي« و :Final Prediction Error (FPE) « 
 جدول در و محاسبه افزار نرم با كه بهينه وقفة انتخاب از حاصل نتايج. كنيم مي استفاده

صفر را نشان  ةشوارتز كه وقف يارمع جز به كه است نآ بيانگر است، شده داده نشان 4
 رو، اين از. دهند مي نشان بهينه وقفة عنوان به را سه وقفة بالا هاي معيار ساير دهد، مي
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  .شود مي  گرفته نظر در وقفه سه الگو، در بهينه وقفة
  نهيبه ةوقف انتخاب. 4جدول

HQ  SC AIC FPE LR  Log L وقفه  
0.2412  0.3627  0.1620  08-e

4.74  
-  0.7323  0  

0.2309-  0.6196  0.7853-  08-e
1.85  

119.1956  67.5229  1  

0.7466-  0.8331  1.7761-  09-e
7.05  

109.1220  135.7242  2  

1.5824-  0.7264  3.0871-  09-e
2.04  

111.2596  214.3315  3  

  .محققان محاسبات: منبع

  
  تجربي نتايج. 4

  يقتحق يرهايمتغ ييمانا يبررس برايواحد  يشةآزمون ر 1.4
 ـ ديكـي  واحد ريشة آزمون از مدل متغيرهاي روي بر واحد ريشة آزمون براي  فـولر  ـ
آزمـون   ينا يبرا. كنيم مي استفاده) Augmented Dickey Fuller Test: ADF( يافته تعميم

  : را انتخاب كرد يرز يها از مدل يكي يدبا
  

titit yyy εβγα +Δ∑++=Δ −−10   
titit yTyy εβαγα +Δ∑+++=Δ −− 210  

  :است زير فرضية آزمون واقع در يافته تعميم فولر ـ ديكي واحد ريشة آزمون

0:
0:

0

0

pγ
γ

H
H =

 
 آن بودن ناپايا و نظر مورد سري در واحد ريشة وجود بر دلالت صفر فرضية رد عدم

titit yyy εβγ +Δ∑+=Δ −−1
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  ).418- 414: 1389اندرس، ( دارد
و بدون روند و بـر اسـاس معيـار     مبدأبا لحاظ عرض از  ADFاز آزمون  بنابراين،

 5شوارتز براي تعيين مانايي متغيرهاي مدل استفاده شده است كه نتايج آن در جـدول  
  . آمده است

  قيتحق يها ريمتغ يرو بر پرون پسيفل و افتهي ميتعم فولر ـ يكيد يها آزمون از حاصل جينتا. 5 جدول
    افتهي ميتعم فولر ـ يكيد آزمون  پرون ـ پسيليف آزمون

 مقدار
 يبحران
10%  

 مقدار
 يبحران
5%  

 مقدار
 يبحران
1%  

 ةآمار
PP 

 مقدار
 يبحران
10%  

 مقدار
 يبحران
5%  

 مقدار
 يبحران
1%  

 ةآمار
ADF 

  ريمتغ

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

8.4934
-  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

8.3128
-  PGRq 

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

6.1925
-  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

6.1797
-  NGRq  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

19.945
0-  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

35.592
5-  GR  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

6.7659
-  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

2.2426
-  INF  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

15.244
9-  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

3.2536
-  

RCON
EXP  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

25.479
4-  

2.589
5-  

2.904
1-  

3.528
5-  

4.5730
-  

RCUR
EXP  

 .محققان محاسبات: منبع

سـطوح   يـة تـورم، در كل  يـر متغ جـز  به تحقيق متغيرهاي همة ،ADFآزمون  يةپا بر
ـ پـرون    يليـپس با آزمـون ف  يزنرخ تورم ن يرمتغ ييمشكل نامانا. مانا هستند داري، معني

  . برطرف شده است
  بيني يشپ يخطا واريانس يةو تجز يتوابع واكنش آن تحليل 2.4
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 به كه هايي شوك مقابل در را هدف متغيرهاي رفتار تحليل امكان آني واكنش توابع
 توانيم مي آني، واكنش توابع از استفاده با. دهند مي  نشان شود، مي وارد متغيرها ساير
 رشد نرخ تورم، نرخ اقتصادي، رشد نرخ اقتصادي كلان متغيرهاي العمل عكس
 را نفت قيمت هاي شوك به نسبت دولت جاري بودجة رشد نرخ و عمراني بودجة
 هاي شوك كه كند مي بيان بيني پيش خطاي واريانس تجزية همچنين. كنيم ملاحظه

 هاي سري طرف از وارده هاي شوك جا ايندر ( متغيرها از يكوارده از طرف هر 
 توضيح را وابسته متغير در تغييرات از درصد چند، )نفت قيمت كاهشي و افزايشي

 خطاي واريانس تجزية و آني واكنش توابع از استفاده با بنابراين،. دهند مي
 هاي شوك به كلان متغيرهاي واكنش شدت و جهت مورد در توان ميهم  بيني، پيش
 ينا تقارن  عدم يا و تقارن توان مي هم و كرد اظهارنظر نفت قيمت منفي و مثبت

  .آزمود را ها واكنش
 واريـانس  تجزيـة  و آنـي  واكنش توابع به مربوط هاي جدول و نمودار ادامه، در

 آمـده   دسـت   به) سال 4( دوره 16 براي مدل برآورد از پس كه الگو كلان متغيرهاي
  .گردند مي يرتفس يجارائه خواهد شد و نتا است، 

  اقتصاديرشد  نرخ 1.2.4
ناخالص  يدنرخ رشد تول( يرشد اقتصاد ي، واكنش سر1 ةاساس نمودار شمار بر

هنگام رخداد . نفت كاملاً نامتقارن است يمتق يمثبت و منف هاي به شوك) يداخل
 - 0.00757از  يناخالص داخل يدنرخ رشد تول يمملا يشيشوك مثبت روند افزا

 بالاترين مقدار اين كه رسد يسوم م ةتعادل در دور يبالا 0.005474تعادل به  يرز
 شوك به متغير اين واكنش اما،. است بررسي مورد دورة 15 كل در ممكن رشد
 يبالا 0.030514از  يكه روند نزول  يطور به است؛ مثبت شوك از شديدتر منفي

 ينگونه كه در ا همان. رسد يدوم م ةتعادل در دور يرز - 0.03034تعادل، به 
 هاي واكنش روند جهت بررسي مورد دورة 15 كل در شود، ميودار مشاهده نم

همواره برخلاف  ي،مثبت و منف هاي شوك به ملي ناخالص توليد رشد نرخ متغير
 به متغير اين واكنش ها، دوره ينا يتفاوت كه در تمام يناست؛ با ا يكديگر
مثبت  ةتكان ياز واكنش آن به سر يدتربه مراتب شد يمنف ةتكان يسر هاي شوك

به مساحت (دارد  يشتريب يارنفت نمود بس يمتمسئله در مدل ق يناست كه البته ا
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 آثار بر گواهي خود مسئله اين). كنيد دقت ها منحنيخط تعادل و  يانمحصور م
 .است ايران در اقتصادي رشد بر نفت قيمت منفي و مثبت هاي شوك نامتقارن
جدول ( اقتصادي رشد نرخ متغير براي واريانس تجزية از حاصل نتايج با مطابق

 1.01 حـدود  در چيـزي  ميـانگين   طور به نفت قيمت مثبت تكانة گفت توان مي، )6
 ميانگين  طور به يمنف ةكه تكان يحالدر دهد، مي توضيح را نرخ اين تغييرات از درصد
 تغييرات كه گفت توان مي بنابراين،. دهد مي يحرا توض ييراتتغ يندرصد از ا 10.16
 ـ  يدرشد تول فرايندبر  تري قوي اثر نفت قيمت در منفي در كشـور   يناخـالص داخل
دولت در  ينرخ رشد مخارج جار ينسبتاً بالا دهندگي يحتوض يگر،د ياز سو. دارند

سـهم   شود، ميگونه كه مشاهده  همان. است توجه قابل  يزن يدنرخ رشد تول ييراتتغ
 ـ يدرصد در ابتدا 32.03از  ينرخ رشد اقتصاد يحدر توض يرمتغ ينا  يشدوره، به ب

 بسـيار  حضور از نشان پديده اين كه رسد، ميشانزدهم  ةدور ياندرصد در پا 64از 
  .دارد كشور اقتصاد عرصة در دولت پررنگ و گسترده

  تورم نرخ 2.2.4
 نيز تورم نرخ سري روي بر نفت قيمت نامتقارن آثار آيد، برمي 1از نمودار  كه چنان
نفـت،   يمـت شوك مثبـت در ق  يكاساس، در اثر وقوع  ينبر ا. است مشاهده  قابل

 يدرصـد  0.0047 يشـي با افزا) نخست ةهمان دور يدر ابتدا( يتورم به صورت آن
 نفـت  قيمـت  منفي تكانة به تورم نرخ متغير واكنش ديگر، سوي از. شود يمواجه م

 يـن نفـت، ا  يمـت در ق يواحد شوك منف يكبروز  يبه ازا كه  طوري به بوده، منفي
 طـول  در و شـود  مـي درصـد مواجـه    0.0056معادل  ياول با كاهش ةدر دور يرمتغ

  .است منفي مقادير داراي همواره نيز بعد هاي دوره
 قيمـت  هـاي  شـوك  به تورم نرخ متغير آني واكنش توابع در ديگر توجه قابل نكتة

 آنـي  افزايش يك از پس تورم نرخ متغير سريع كاهش در توان مي را 1 نمودار در نفت
و شـوك   مثبـت  قيمتـي شوك ( مثبت شوك يك وقوع پي در كه دانست اول دورة در

 افـزايش  در بايسـتي  را پديده اين علت رسد مي  نظر  به. افتد مي، اتفاق )مثبت يدرآمد
 هـا  قيمـت  عمـومي  سـطح  داشـتن  نگه پايين منظور به بعد هاي دوره در دولت واردات
جبـران   يشوك مثبت نفت يناز هم يناش يدكه عموماً هم از محل عوا(كرد  وجو جست

 در دولـت  جـاري  مخـارج  توجـه   كه البته با توجـه بـه سـهم نسـبتاً قابـل     ) شود مي
 6، كـه در جـدول   )درصـد  20بـه   يكنزد ميانگين طور  به( تورم نرخ دهندگي توضيح
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 نظـر   به حال، هر به. رسد نمي نظر  به يدامر چندان بع ينمحاسبه و گزارش شده است، ا
 اسـتقراض  ابزار از دولت گستردة استفادة دليل به نفت قيمت منفي شوك تأثير رسد مي
  .باشد بيشتر نفت قيمت مثبت هاي شوك تأثيرات به نسبت مركزي بانك از

  دولت يعمران مخارجنرخ رشد  3.2.4
 نمـودار  در دولت عمراني مخارج رشد نرخ متغير آني واكنش توابع نتايج اساس بر
 اقتصاد در گذاري سرمايه ميزان فاكتور ترين ياصل عنوان به دولت عمراني مخارج، 1

 ابتـدايي  هـاي  دوره در توجهي  قابل رشد با نفت مثبت شوك بروز هنگام در ايران،
اول  ةتعادل در دور يرز -0.014از  يرمتغ ينكه نرخ رشد ا  يطور به شود، مي  مواجه

 اسـت  رسـانده  دوره در تعادل بالاي 0.1596 توجه  قابل مقدار به را خود سرعت به
 در دولـت  جديـد  هاي پروژه تعريف در بايستي را امر اين علت رسد مي  نظر  به كه

و  يمتق يشدولت هنگام افزا يگر،به عبارت د. كرد وجو جست نفتي رونق هاي دوره
 جديـد  هـاي  پروژه شروع به سرعت به نفتي، هاي پشتوانه ينبه ا يددرآمد نفت، با ام

 مثبت، شوك وقوع از پس نخست دورة در تا شود مي باعث مسئله اين. كند مي  اقدام
  .كند تجربه را توجهي  قابل  رشد عمراني مخارج
 دولـت  عمراني مخارج رشد كه شود مي مشاهده نيز منفي شوك وقوع هاي دوره در

اول تا  ةمثلاً، در همان دور گيرد؛ مي خود به انقباضي حالت شدت به دوره يك فاصلة با
در خصـوص   يم،را مشاهده كرد يريچشمگ يشوقوع شوك مثبت افزا يلدوم كه به دل

تعـادل   يـر ز 0.0969تعـادل بـه    يبالا 0.05622از  يرمتغ ينشاهد نزول ا يشوك منف
 شـوك  بروز امهنگ در دولت كه شود مي مسئله مربوط  ينكاهش عمدتاً به ا ينا. يمهست

 كوشد مي است،  شده  مواجه خود جاري مخارج انجام براي بودجه كسري با كه منفي،
 ايفـاي  در خـود،  جـاري  بودجة به آن اختصاص و عمراني هاي هزينه از برداشتن با تا

  .نشود رو روبه مشكل با خود مدت كوتاه تعهدات
جدول ( عمراني مخارج رشد نرخ متغير براي واريانس تجزية از حاصل نتايج پاية بر

 همچنـين  و نفـت  قيمت مثبت تكانة درصدي 3.26 سهم ميانگين گفت، توان مي نيز) 6
 همه متغير، اين تغييرات توضيح در نفت قيمت منفي تكانة سهم درصدي 1.93 ميانگين
 اين از. دارد منفي تكانة به نسبت متغير، اين بر مثبت تكانة بيشتر بسيار تأثير از حكايت

 هـاي  تكانـه  به نيز عمراني مخارج رشد نرخ متغير واكنش كه گرفت نتيجه توان مي رو،
  .است نامتقارن نوع از نفت، منفي و مثبت
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  دولت يمخارج جار رشد نرخ 4.2.4
 اسـت  مثبت اوليه هاي دورهمثبت در  ةدولت به تكان يمخارج جار ييراتتغ واكنش

 دورة در تعـادل  بالاي 0.0068 از حركتي مسير. كند مي  طي را افزايشي روند يك و
 امـر  ايـن  كه رسد مي سوم دورة پايان در تعادل بالاي 0.1861 به و شده شروع اول
 رويـة  بـي  افـزايش  در ريشـه  شـد،  گفتـه  عمراني مخارج مورد در آنچه همانند نيز

  .دارد نفتي رونق هاي دوره در خود هاي هزينه افزايش به دولت تمايلات
 در كـه  دارد آن از حكايت منفي تكانة به نسبت متغير اين آني واكنش تابع اما،
 و شـود  مـي  چالش دچار شدت به دولت نفت، قيمت در منفي شوك رخداد هنگام

 بودجـة  تغييـرات  نيز جاري به عمراني بودجة از منابع انتقال نظير اقداماتي رغم به
 رشـد  نرخ منفي، شوك يك بروز با. شود مي  مواجه زيادي بسيار كاهش با جاري،
 كه يافته تنزّل تعادل زير - 0.0473 به تعادل بالاي 0.0352 از دولت جاري مخارج

 بـروز  صـورت  در كه است افزايشي ميزان از بيشتر مراتب به كاهش اين قدرمطلق
 تحليـل  ايـن  مبنـاي  بر بنابراين،. افتاد مي  اتفاق دوره دو همين طي در مثبت شوك
 بـه  جـاري  مخـارج  رشـد  نـرخ  سـري  واكنش در نامتقارن آثار كه گفت توان مي

  .دارد وجود نيز نفت منفي و مثبت هاي تكانه
 ـ  دهد مي  نشان واريانس تجزية خصوص در نيز 6 جدول نتايج مثبـت   ةكـه تكان

شــانزدهم،  ةدرصــد در دور 1.18درصــد در اول دوره تــا  0.115نفــت از  يمــتق
نفـت از   يمتق يمنف ةكه تكان يحالدر دهد، مي توضيح را جاري هاي هزينه ييراتتغ

 يحرا توض ييراتتغ يندوره، ا ياندرصد در پا 5.693درصد در اول دوره تا  3.096
 ايـن  تغييـرات  از بيشـتري  درصد نفت، قيمت منفي تكانة ديگر، عبارت به. دهد يم

 توانـد  مـي  منفي هاي شوك به جاري مخارج شديد واكنش. دهد مي توضيح را متغير
 رو ايـن  از. باشد) يتحاكم( دولت بدنة در ضروري غير جاري مخارج وجود مبين
 غير مخارج كه دارد را امكان اين دولت نفتي، درآمدهاي كاهش هنگام به كه است

 بـه  دولـت  نفـت،  درآمـد  و قيمـت  افزايش هنگام در ولي كند، حذف را ضروري
  .كند ينم  احساس نيازي خود مالي انضباط

توسط نرخ رشد مخـارج   يرمتغ ينا دهندگي توضيح توجه  قابل درصد همچنين،
بودجـه بـه    يـن بارز ا يوابستگ دهندة نشان نيز) ميانگين طور  درصد به 47( يعمران
 ـ ينمحـل تـأم   يناست كه عموماً از هم يشترمنابع ب  بـر  محكمـي  گـواه  و شـود  يم
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 عرصـة  در نفتـي  درآمـدهاي  خصـوص  بـه  و منابع تخصيص در دولت يانضباط بي
  .است كشور اقتصاد

  
  نفت متيق يمنف و مثبت يها تكانه به پاسخ در ياقتصاد كلان يرهايمتغ يآن واكنش توابع. 1 نمودار

  ياقتصاد كلان يرهايمتغ انسيوار يةتجز. 6 جدول
 رشد نرخ
 يجار مخارج

  دولت

 مخارج رشد نرخ
  دولت يعمران

 نرخ
  تورم

 رشد نرخ
  ياقتصاد

 يمنف شوك
  نفت

 شوك
  نفت مثبت

  دوره

  ياقتصادرشدنرخانسيواريةتجز
32.0376 27.96705 12.1993 14.38016 12.6389  0.7769  1  
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45.4007 25.7514 66.8878 8.0446 12.6525  1.2628  4  
56.5869 20.4264 5.3264 7.20882 9.4298  1.0214  8  
61.7878 17.6592 4.6248 6.8442 8.1747  0.9089  12  
64.4521 16.2812 4.2709 6.6147 7.5368  0.8440  16  

 تورمنرخانسيواريةتجز
10.9776 0.5319 73.3019 9.8091 3.1142  2.2650  1  
16.1785 2.5156 61.8682 9.8170 6.9432  2.6772  4  
19.4364 2.7262 57.9364 9.4453 7.9218  2.5336  8  
22.0038 2.7119 56.2764 9.3030 7.7994  2.4730  12  
22.6054 2.7010 55.3566 9.1955 7.7027  2.4385  16  

  دولت يعمرانمخارجرشدنرخانسيواريةتجز
0  99.2295 0 0 0.7231  0.0472  1  

5.4133  86.7278 0.6114 1.4858 2.0850  3.6764  4  
7.0591  84.8075 0.8032 1.9428 1.9959  3.3910  8  
8.0508  83.6786 0.8820 2.0326 1.9935  3.3522  12  
8.6923  83.645 0.8940 2.0309 1.9877  3.3303  16  

  دولتيجارمخارجرشدنرخانسيواريةتجز
0  99.451 0 0 0.0841  0.4648  1  

8.1970  70.3876 0.9787 8.0097 3.2684  9.1583  4  
9.7855  67.2973 1.5936 9.2896 3.2745  8.7592  8  
10.6562 66.2788 1.6988 9.3816 3.2557  8.7286  12  
11.1868 65.7842 1.7237 9.3330 3.2425  8.7295  16  

 .محققانمحاسبات: منبع

  
  يريگ جهينت. 5
 متغير بر نفت قيمت هاي شوك نامتقارن تأثيرات آني، واكنش توابع نمودارهاي اساس بر

 نفت قيمت كاهش منفي آثار كه شد مشخص و گرديد اثبات ايران اقتصادي رشد نرخ
 نفت قيمت افزايش اثر در كه است مثبتي آثار از بيشتر مراتب  به ايران اقتصادي رشد بر
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 تـورم،  نـرخ  متغيـر  بـر  نفتـي  هاي شوك تأثيرات خصوص در همچنين،. افتد مي  اتفاق
  .گرديد تأييد نيز متغير اين بر ها شوك اين نامتقارن تأثيرات
 ايران در دولتي گذاري سرمايه يندةكه نما( ينرخ رشد مخارج عمران يرمورد متغ در
 تقاضـاي  اصـلي  اجـزاي  ميـان  از مثبت، تكانة وقوع با كه بود آن بر ما انتظار، )است

 يابد، افزايش متغيرها ديگر از تر سريع خصوصي و دولتي گذاري سرمايه متغير محصول،
 همچنـين  و اسـت   يافته  يشمقطع افزا يندر ا كشور اي سرمايه يكالاها واردات كه  چرا

 يـا  و تعريـف  را جديدي هاي پروژه و ها طرح حاصله، درآمدهاي پشتوانة با نيز دولت
بروز شـوك   يطتحت شرا بايست مي دولت عمراني مخارج بنابراين،. كند مي اندازي راه

 بـرآورده  مـا  براي را انتظارات اين آني، واكنش توابع نتايج كه يابد  يشمثبت نفت افزا
 بـالا  مكـانيزم  بـرخلاف  انتظـارات  منفـي،  تكانـة  بـروز  هنگـام  در همچنين،. ساختند
 يطشرا ينتحت ا ينرخ رشد مخارج عمران يرتا متغ يمانتظار دار ينو بنابرا گيرد مي  شكل
كـاهش   يـد مؤ يجمشاهده شد نتا يزاز خود نشان دهد، كه در عمل ن يرفتار كاهش يك

  .هستند يدر مواجهه با شوك منف يرمتغ ينا
 را متغيـر  اين افزايش نتايج نيز جاري مخارج رشد، نرخ متغير واكنش نحوة پيرامون

بـا   اند، داده نتيجه منفي شوك با مواجهه در را آن كاهش و مثبت شوك وقوع هنگام در
 ـ  يشتربه شوك مثبت نفت ب يرمتغ ينا يتتفاوت كه حساس ينا . اسـت  ياز شـوك منف

 دولت سوي از جاري به عمراني منابع اختصاص در تاحدودي توان ميامر را  ينعلت ا
. دانسـت  دولـت  مـدت  كوتـاه  تعهدات ايفاي منظور به مركزي بانك از استقراض يا و

 اثرگذار عوامل جمله از تواند مي نيز دولت بدنة در ضروري  غير مخارج وجود همچنين،
 باشد، منفي هاي شوك با مقايسه در مثبت هاي شوك به جاري مخارج تر قوي واكنش در

 پوشي چشم مخارج اين از راحتي به نفت قيمت كاهش دوران در تواند مي دولت چراكه
. دارد  نگـاه  معلـق  تاحـدي  را ضـروري  غيـر  نهادهـاي  به بودجه تخصيص يا و كرده

 احسـاس  نيـازي  خود در مالي انضباط به نفت، قيمت افزايش هاي زماندر  كه درحالي
  . كوشد مي نهادهايي چنين تقويت و ايجاد در اي بلندپروازانه صورت به و كند نمي
 بـه  را زيـر  سياستي هاي توصيه توان مي پژوهش، اين از حاصل هاي يافته اساس بر
  :كرد ارائه كشور اقتصادي و سياسي گيرندگان تصميم و مديران
 آن، افـزايش  ولـي  دهد، ميكاهش  شدت به را اقتصادي رشد نفت قيمت كاهش. 1
 نرخ به دستيابي براي بنابراين،. برد نمي بالا را اقتصادي رشد رود، مي انتظار كه چنان آن
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 بـه  اقتصاد بر نفت قيمت كاهش منفي آثار تا است لازم ماندگار، و بالا مطمئن، رشدي
  :است دستيابي قابل اقدام و سياست دو با مهم اين رسد مي  نظر  به و برسد حداقل
  نفتي؛ درآمدهاي به اقتصاد وابستگي كاهش. الف
 بـه  مربـوط  واريـانس  تجزية از حاصل نتايج تحليل قسمت در كه طور همان. ب
 در زيـادي  بسـيار  نقـش  دولـت  جاري مخارج شد، ديده اقتصادي رشد نرخ متغير

در حـدود   يزيدر بلندمدت چ( كند مي ايفا ايران در اقتصادي رشد دهندگي توضيح
دولـت از درآمـد    يمخارج جـار  يجداساز رسد مي نظر  به رو، اين از). درصد 64

 اطمينان و ثبات به تواند مي اي سرمايه مخارج به درآمدها اين تمامي اختصاصنفت و 
  .كند كمك كشور در اقتصادي رشد روند
 ميزانـي  به نفت قيمت افزايش دوران در دولت بودجة افزايش عموماً كه جاازآن. 2
 اتخـاذ  نيسـت،  ميسـر  نفـت  قيمـت  كـاهش  دوران در كـاهش،  ميزان همان كه است

 آن، از تـر  مهـم  و ملي توسعة صندوق يا ارزي ذخيرة حساب ايجاد نظير هايي سياست
 يراتتـأث  توانـد  مـي  دولت، توسط آن منابع از استفاده قانون رعايت به پايبندي و الزام

  .دهد تخفيف ايران اقتصاد بر را زا برون هاي تكانهنامطلوب 
  
  نوشت پي

 اقتصادي زماني هاي سري اطلاعات بانك مركزي، بانك هاي دادهبر اساس  شده محاسبه ارقام. 1
  .است

نفـت در بـازار    يها يمتق يرسا ينقش رهبر را برا يبه نوع WTIنفت  يمتق كه  جايي ازآن. 2
 و سـنگين  نفـت  قيمت همچنين و اوپك سبد قيمت نظير هايي يمتكند و ق يم يباز يجهان
 دليـل  بـه  همچنـين  و دارنـد  يكديگر با هايي تفاوت مختلف اطلاعاتي منابع در ايران سبك

 منظـور  به پژوهش اين در جهاني، بازارهاي در خام نفت انواع قيمت بالاي بسيار همبستگي
  .ايم دادهكار قرار  يرا مبنا WTIنفت  يمتق ي،نفت هاي شوك سازي مدل

 منفـي  و مثبـت  هـاي  شـوك  يجداساز يمبنا شود، ميداده  يحكه در ادامه توض طور همان. 3
 ـ ) DLNOILP( نفت قيمت لگاريتم تفاضل سري دو نفت، منظـور،   ينبوده است كه بـه هم

 يكـي آزمـون د  يجكه مطابق با نتـا  يمانجام داد يسر ينا يرا بر رو يينخست آزمون مانا
 كه آمده  دست به  - 6.3809مقدار  DLNOILP يرمتغ يآزمون برا ينا ةآمار يافته، تعميمفولر 

 مدل اصلي متغيرهاي مانايي قسمت در و ادامه در كه آزمون اين بحراني مقادير به توجه با
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  .شود مي تأييد متغير اين مانايي شود، مي ذكر
  
  منابع

آيـا  : نفتي و رشد اقتصادي كشورهاي عضو اوپك هاي تكانه ةرابط«). 1388( گرانيو د ديحم ،يشميابر
 .7 ش ،يانرژ اقتصاد مطالعات ةفصلنام، »اين رابطه نامتقارن است؟

 ـ عملكـرد  بـر  ينگرش ـ و رانيا اقتصاد بر نفت يةسا). 1375( گرانيو د يمحمدعل ،ينيام  ةتوسـع  اول ةبرنام
و  يكـل امـور اقتصـاد    ةادار يواحد اقتصاد: رازيش ،1372 تا 1368 سال از كشور ياجتماع و ياقتصاد
 .استان فارس ييدارا
: تهـران  پـور،  شوال ديو سع يصادق يمهد ةترجم ،يزمان يها يسر ياقتصادسنج). 1389(والتر  اندرس،

  ).ع( صادق امام دانشگاه
 ياسـلام  يجمهـور  يمركـز  بانـك ). گوناگون يها سال( يمركز بانك يزمان يها يسر ياطلاعات بانك
  .رانيا

 ـ انيپا ،»OECD يكشورها ينفت بر رشد اقتصاد متياثرات نامتقارن ق«). 1387( ميمر ان،يكشاورز  ةنام
  .تهران دانشگاه اقتصاد ةدانشكد ارشد، يكارشناس

 ـتول سـطح  بر ينفت يدرآمدها اثر تقارن عدم يبررس«). 1389( رضايعل ،يهلال  ـا در مـت يق و دي  ،»راني
  .يبهشت ديشه دانشگاه ياسيس و ياقتصاد علوم ةدانشكد ارشد، يكارشناس ةنام انيپا

  
Burbridge, J and A. Harrison (1984). “Testing for the Effects of Oil-Prices Rises Using 

Vector Auto Regressions”, International Economic Review 25. 
Eltony, N. M. and N. Al-Awadi (2001). “The Flactuations of Oil Price and Macroeconomy in 

Kuwait”, Energy Policy. 
Farzanegan, M. R. and G. Markwardt (2008). “The Effects of Oil Price Shocks on the Iranian 

Economy”, Energy Economics. 
Hamilton, J. (1996). “This Is What Happened to the Oil Price-Macro Economy 

Relationship?”, Journal of Monetary Economics, No 38 
Hamilton, J. (2003). “What is an Oil Shock?”, Journal of Economics. 
Hooker and Mork. (1999). “What Happended. to the Oil Price- Macro Economy 

Relationship?”, Journal of Monetary Economics. 
Iwayemi, A. and F. Babajide (2010). “Impact of Oil Price Shocks on Selected 

Macroeconomic Variables in Nigeria”, Energy Policy. 
Lee, K. and R. Rattio (2001). “Oil Price Shocks and Japanese Economy”, Journal of Japan 

and the World Economy. 
Lee, K., Ni, S. and R. Rattio (1995). “Oil Shocks and the Macroeconomy: The Role of Price 

Variability”, Energy Journal. 



  ... هاي قيمت نفت بررسي تأثيرات نامتقارن شوك   28

  

Lutkepohl, H. (2004). Applied Time Series Econometric, Cambridge University Press. 
Yahia, A. and M. Mokhtar (2007). “The Effect of Libyan Oil Export on the Economic 

Growth”, Energy Policy. 
 


