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 سود یفیتک معیارهای وها شرکت سود تقسیم وضعیت رابطه بین، به صورت جامع حاضر تحقیق

، سود فافیتش، اختیاری تعهدی اقلام معیار پنج از سود کیفیت گیریاندازه برای. کندرا بررسی می

فاده سود و همچنین امتیاز کلی کیفیت سود است پایداری، سود بودن کارانهمحافظه، سود بودن مربوط

شرکت در طی دوره زمانی  569های مربوط به داده، های تحقیقبه منظور آزمون فرضیه. است شده

گردآوری شده و از روش پانل دیتا برای ، سال-شرکتمشاهده  5121مشتمل بر ، 3191الی  3193

 دهدیم نشان تحقیق از حاصل نتایج. استهای رگرسیونی چند متغیره استفاده شدهبرآورد مدل

. رخوردارنداز کیفیت سود بالاتری بها شرکتکنند در مقایسه با سایر یی که سود توزیع میهاشرکت

صدق  ،کیفیت سود و همچنین امتیاز کلی کیفیت سوداین نتیجه برای تمامی معیارهای مجزای 

 سود سبتن که ییهاشرکت برای نتیجه این، حساسیت تحلیل آزمون مبنای بر، همچنین. کنندمی

 این در وجودمهای تئوری موید آمده دست به نتایج، بنابراین. است ترقوی؛ دارند تریبزرگ تقسیمی

ود تقسیمی و مقدار آن حاوی اطلاعاتی در خصوص کیفیت که پرداخت س دهندمی نشان و بوده زمینه

 . استها شرکتشده توسط سود گزارش

 اطلاعاتی محتوای، تقسیمی سود، سود کیفیت :کلیدیهای واژه

 G35, G14 :موضوعی بندیطبقه
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 مقدمه

به ، رو از این. دستیابی به بازده در قالب سود تقسیمی است، گذارانیکی از اهداف سرمایه 

ها تواند به آنسود می. بینی سود تقسیمی و عوامل تأثیرگذار بر آن هستنددنبال راهی برای پیش

مالی  هایصورترقم سود مندرج در . گیری آگاهانه بپردازندکمک کند تا به قضاوت و تصمیم

ن دهد؛ زمینه مقایسه بیعلاوه بر اینکه عملکرد عملیاتی و دورنمای آتی شرکت را نشان می

د که توانند به رقم سود اتکا کننکنندگان میاما زمانی استفاده. کندرا نیز فراهم میها تشرک

محاسبه  .(3199، عاملی) سود بتواند عملکرد شرکت را به طور منصفانه و واقعی منعکس نماید

 استفاده امکان. است حسابداری برآوردهای وها روش از متأثر اقتصادی بنگاه یک سود خالص

 باها شرکت( اقتصادی) واقعی سود که است؛ شده موجب حسابداری گوناگون هایوشر از

 .(3192، اسماعیلی و طینتخوش) باشد داشته تفاوت مالی هایصورت در شدهگزارش سود

از جمله دیگر عواملی است ، های مجاز حسابداریانتخاب از میان روش در مدیران اختیار عمل

ت تأثیر مبانی تحها شرکتکیفیت سود ، بنابراین. دهدر قرار میکه کیفیت سود را تحت تأثی

 . گیرددید مدیران قرار میگزارشگری و صلاح

 و هرانیت) آیدهای تقسیم سود به شمار میسود خالص به عنوان عاملی برای تدوین سیاست

ود سدهنده واقعی بودن یا نبودن تواند نشانسیاست تقسیم سود شرکت می .(3199، ذاکری

یم در واقع مدیران زمانی تصم. شده و ارائه منصفانه عملکرد عملیاتی واحد تجاری باشدگزارش

ابل به طور قها گیرند؛که احساس کنند سود آنبه پرداخت یا افزایش سودهای تقسیمی می

ملاحظه تحت تأثیر دستکاری روش حسابداری نیست و کاهش سودهای تقسیمی در آینده غیر 

  .(5113، فرنچ و فاما) محتمل است

 رب مگر تمایلی به افزایش سود سهام نقدی ندارند؛ها شرکتمدیران  ،(3924) لینتر نظر طبق

ها شرکتذا ل. توانند این سطح جدید سود نقدی را در آینده نیز حفظ کنندمی که باشند باور این

مک گذاران کمایهشوند؛ به سرتوجهی سود نقدی میزمانی که متعهد به پرداخت مبلغ قابل

با این  .(3199، تهرانی و ذاکری) شده متقاعد شوندکنند تا درباره کیفیت سودهای گزارشمی

بلکه  رود؛علامتی برای قابلیت سودآوری آینده بشمار میها سودهای تقسیمی نه تن، مفهوم

یک  یمیسود تقس، همچنین. است( سود با درجه کمی از دستکاری) علامتی برای کیفیت سود

متر دچار ک، رود که مدیران به منظور حفاظت از خودانتظار می. شیوه مؤثر نظارت مدیریتی است
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، آن یا تغییرات مثبت با پرداخت مرتب سود و، از طرف دیگر. وسوسه دستکاری سود شوند

 خواهند برد پی( با فرض ثابت بودن سایر موارد) شدهگذاران به کیفیت سودهای گزارشسرمایه

  .(3199، طبری و همکارانیعلو)

پرداخته شده  ودس کیفیت با رابطه در تقسیمی سود اطلاعاتی محتوای بررسی به تحقیق این در

 و همتمرکزشدها شرکتنقدی از سوی  سود و گرایش پرداخت وضعیت بر پژوهش این. است

ی که در این هایمتغیر. کندمی بررسی را است سود کیفیت بیانگر تقسیمی سود که موضوع این

 شفافیت، یاختیار تعهدی گیری کیفیت سود استفاده شده است شامل اقلامتحقیق برای اندازه

یت سود و همچنین امتیاز کلی کیف پایداری سود و بودن کارانهمحافظه، سود بودن مربوط، سود

 . است tدر سال  iسود شرکت 

 است شدهانجام ایران در سیمیتق سود و سود کیفیت حوزه با وجود آن که چندین تحقیق در

 چند دارای زمینه این در شدهانجام مشابه تحقیقات سایر با مقایسه در با این وجود تحقیق حاضر

استفاده  دسو کیفیت ابعاد سنجش کاملی برای از مجموعه معیارهای، نخست: است بارز ویژگی

 به( کنترلیها متغیر ملهازج) کاملی ساختار، نیز پژوهش شناسیروش بعد از، دوم. است شده

یل های تحلآزمون، سوم. است شدهگرفته کار به و طراحی تحقیق هایفرضیه آزمون منظور

بینش ما در خصوص رابطه بین کیفیت سود و سیاست ، های اضافیحساسیت و سایر آزمون

 ای از موضوعات بررسیبه ویژه آن که بخش عمده. دهدرا افزایش میها شرکتتقسیم سود 

  .در سایر تحقیقات مشابه داخلی مورد توجه قرار نگرفته است، روشده در تحقیق پیش

 مبانی نظری و ادبیات تحقیق

 یمتقس سهامداران بینها شرکت توسط شدهگزارش سود از صدی در، مالی سال هر پایان در

 ضوعیمو شد؛ خواهد تقسیم شکل چه به و است تقسیم قابل سود از مقدار چه که این. شودمی

 در مهمی عامل سود تقسیم سیاست واقع در. است اهمیت حائز سهامداران برای که است

 بینیپیش برای راهی دنبال به سهامداران و باشدمی فعلی و بالقوه سهامداران گیریتصمیم

 . هستند آن بر تأثیرگذار عوامل و سود تقسیم هایسیاست
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 مورد دگینماین تئوری و نقدی سود( رسانیپیام) تیاطلاعا محتوای فرضیه دو مالی ادبیات در

 حتوایم فرضیه. است داده اختصاص خود به را زیادی تحقیقات و قرارگرفته تجربی آزمون

 سودهای آتی اندازچشم درباره اطلاعاتی حاوی نقدی سهام سود دارد؛می بیان سود اطلاعاتی

 این برها آن باور مگر ندارند؛ نقدی امسه سود افزایش به تمایلیها شرکت مدیران. است شرکت

 منظم وزیعت بنابراین. کنند حفظ آینده در را نقدی سهام سود جدید سطح توانندمی که باور باشد

 حاوی نقدی سهام سود شودمی فرض و دهدمی خبر آتی سودهای پایداری از نقدی سهام سود

 کیفیت که یهایشرکت رسدمی نظر به بعید اساس این بر. است سود کیفیت درباره اطلاعاتی

 کنند حمایت نقدی سهام سود منظم پرداخت سیاست از بتوانند است برانگیزسؤالها آن سود

 سودهای تغییرات درباره اطلاعاتی حاوی نقدی سهام سود همچنین .(3199، ذاکری و تهرانی)

ها شرکت یوقت. دارد یآت سودهای تغییر از نشان کندتغییر می نقدی سهام سود وقتی. است آتی

 باشد اشتهد اقتصادی محتوای سود این وقتی ویژه کنند؛ بهمی تعهد را نقدی سهام سود پرداخت

 د؛ بنابراینشون متقاعد شدهگزارش سودهای کیفیت درباره که کنندمی کمک گذارانسرمایه به

 محتوای آتی ایسوده تغییرات با رابطه در اتکاییقابل طور به نقدی سود تغییر اگر حتی

 شدهزارشگ سود که شوند متقاعد تا کنندمی کمک گذارانسرمایه به؛ باشد نداشته اطلاعاتی

  .(3191، کردستانی) شد خواهد حفظ آتی هایدوره در

 رابطه در ستترم ضمنی مفاهیم. است بحث قابل نیز نمایندگی تئوری منظر از، سود تقسیم مقوله

 مالکان خصیش منافع با الزاماً نمایندگان شخصی علایق و منافع که است این بیانگر نمایندگی

 هب موجب لزوماً مدیران اقدامات وها فعالیت که کرد ادعا توانمی بنابراین. ندارد همسویی

 شیم خط از نمایندگی مدل در، راستا همین در. شودنمی مالکان رفاه و ثروت رساندن حداکثر

. شودیم استفاده سهامداران و مدیران منافع ساختن جهت هم ایبر ابزاری عنوان به سود تقسیم

 امکان و آزاد نقدی هایجریان سو یک از، سهامدارن به نقدی سود پرداخت با که چرا

 را یرانمد دیگر سوی از و یابد؛می کاهش بهینه غیر گذاریسرمایه هایپروژه در گذاریسرمایه

 و ازس از یکی عنوان به سود تقسیم رو این از. دهدمی قرار سرمایه بازار مکرر نظارت معرض در

 واقع در .(5119، النجار و حسینی) است استفاده قابل، نمایندگی تعارضات تقلیل هایکار

 عدیلت جهت گذارانسرمایه کنترلی هایمکانیزم از یکی سود از توجهیقابل درصد پرداخت

 :نقدی سهام سود زیرا است؛ منافع تضاد
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  .نماید ایجاد نقد وجه کافی اندازه به سود پرداخت برای تا سازدمی وادار را تمدیری -3

 راجعهم سرمایه بازار به خود هایپروژه مالی تأمین برای تا نماید وادار را مدیریت تواندمی -5

  .(3196، قربانی و جهانخانی) دهد قرار سرمایه بازار اختیار در را بیشتری اطلاعات و نماید

 میان منافع ادتض هایهزینه در کاهنده نقشی تقسیمی سود نمایندگی تئوری اساس بر اینبنابر

 تکیفی بودن بالا بر انتظار، اساس این بر و( 5133، ین و میائو) کندمی ایفا سهامداران و مدیران

 . است شرکت سود

 پیشینه تحقیق

 اما است برخوردار طلاعاتیا محتوای از مالیات مشمول سود تقسیم که داد نشان( 5131) کو

 کسکی. دارندن آتی سودهای واکنش ضریب بر اثری نیستند مالیات مشمول که سودهایی تقسیم

 کمتری ودس، هاشرکتبه سایر  نسبت، تقلب به متهم یهاشرکت که دادند نشان( 5131) هنلان و

 آن از قبل هایسال به نسبت تقلب هایسال در اغلبها شرکت این همچنین. کنندمی پرداخت

 مستقیم ارتباط دست یافتند که به شواهدی( 5133) میائو و ین. کنندمی پرداخت کمتری سود

ن تحقیق نشان های اییافته. نمایدمی تأیید را سود کیفیت و تقسیمی سود پرداخت وضعیت بین

ده ااز اقلام تعهدی اختیاری کمتری استف، کنندی که سود تقسیم میهایشرکتدهد در می

از ارزش مربوط بودن ، نوسان کمتری دارد و سود گزارش شدهها های نقدی آنجریان، شودمی

 کیفیت و یمیتقس سود وضعیت پرداخت بین مثبت این ارتباط همچنین. بالاتری برخوردار است

 سود که ییاهشرکت برای و تر قوی کنندمی پرداخت بیشتری سود که ییهاشرکت برای سود

 . است ترضعیف کنندمی ختپردا کمتری

ی باکیفیت سود بالاتر که از منظر پایداری و هاشرکتنشان دادند ( 5119) و موریراها فارین

 تمایل بیشتری به پرداخت سود تقسیمی و افزایش، استگیری شدهاقلام تعهدی اختیاری اندازه

قسیم سود های تیاستس، ی با مدیریت سود کمترهاشرکت، همچنین. مبالغ سود تقسیمی دارند

در آزمون قابلیت اطلاع دهندگی سود ( 5133) اسکینر و سولتس. تری دارنددست و دلبازانه

یمی از ی پرداخت کنند سود تقسهاشرکتشده در تقسیمی به این نتیجه رسید که سود گزارش

تر و ی بزرگهاشرکتهمچنین این اثر در ، های آتی برخوردار استپایداری بیشتری در دوره

 . مایان استبیشتر ن، کنندیی که مبالغ بالاتری را به عنوان سود تقسیمی پرداخت میهاشرکت
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 یهاشرکت در تقسیمی سود و سود کیفیت رابطه( 3199) همکاران و طبری علوی

 گیریاندازه برای تحقیق این در. کردند بررسی را تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته

 زیان و ودس صورت ارائه تجدید، استثنائی اقلام وجود، تعهدی اقلام معیار چهار از، سود کیفیت

 نشان حقیقت نتایج. است شدهاستفاده آتی و جاری عملیاتی درآمد بین پیرسون همبستگی و

 بالاتر ودس کیفیت که ییهاشرکت، زیان و سود صورت ارائه تجدید معیار به استثنای دهدمی

 ،استثنائی اقلام وجود معیار با کنند؛نمی پرداخت مقرر زمان در را سیمیتق سود دارند

 بیشتری قسیمیت سود و دارند بالاتری سود کیفیت هستند؛ استثنائی اقلام فاقد که ییهاشرکت

 رابطه قسیمیت سود تغییرات با سود کیفیت معیار چهار از کدامهیچ، برعکس و کنندمی پرداخت

 . ندارند معنادار

در تحقیق خود به بررسی رابطه بین کیفیت سود و سود تقسیمی ( 3199) رانی و ذاکریته

ایج تحقیق نت. در این تحقیق کیفیت سود به عنوان پایداری سود تعریف شده است. پرداختند

ای آتی هکنند از پایداری سود بیشتری در دورهیی که سود پرداخت میهاشرکتدهد نشان می

. گرددمی بیشتر مشخص، ی با نسبت توزیع بالاترهاشرکتن این اثر برای برخوردارند و همچنی

 . باشدشده میبدین ترتیب سود تقسیمی حاوی اطلاعاتی درباره کیفیت سودهای گزارش

را باهدف بررسی روند نسبت ها شرکتسیاست تقسیم سود ، در تحقیقی( 3194) عامری

ود با اندازه مختلف و رابطه نسبت تقسیم س روند نسبت تقسیم به تفکیک صنایع، تقسیم سود

 تر سود بیشتری تقسیمی بزرگهاشرکتدهد نتایج نشان می. شرکت مورد آزمون قرار داد

چه  وی نتیجه گرفت که هر، در مورد آزمون رابطه بین کیفیت سود و تقسیم سود. کنندمی

ود هم بیشتر اشد؛ نسبت تقسیم سهای نقد بالاتر باقلام تعهدی کمتر و جریان، کیفیت سود بالاتر

 . است

 های تحقیقفرضیه

بر اساس مبانی ، ودس کیفیت معیارهای برها شرکت سود تقسیم وضعیت تأثیر بررسی به منظور

ه به پنج فرضیه فرعی تدوین شده ک، دو فرضیه اصلی و برای هر فرضیه اصلی، نظری تحقیق

 . شوندصورت زیر بیان می
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 سایر با مقایسه در اند؛کرده تقسیم سود دوره طی در که ییهاشرکت :1اصلی فرضیه

 . هستند بالاتری سود کیفیت دارایها شرکت

 سایر با مقایسه در اند؛کرده تقسیم سود دوره طی در که ییهاشرکت :1-1فرعی  فرضیه

 . کننداز اقلام تعهدی کمتری استفاده می، هاشرکت

 سایر با مقایسه در اند؛کرده تقسیم سود دوره طی در که ییهاشرکت :2-1فرعی  فرضیه

 . از شفافیت سود بالاتری برخوردارند، هاشرکت

 سایر با مقایسه در اند؛کرده تقسیم سود دوره طی در که ییهاشرکت :3-1فرعی  فرضیه

 . تری برخوردارنداز سود مربوط، هاشرکت

 سایر با مقایسه در اند؛دهکر تقسیم سود دوره طی در که ییهاشرکت :4-1فرعی  فرضیه

 . کاری بالاتری در سود خود برخوردارنداز محافظه، هاشرکت

 سایر با مقایسه در اند؛کرده تقسیم سود دوره طی در که ییهاشرکت :5-1فرعی  فرضیه

 . از سود پایدارتری برخوردارند، هاشرکت

 . است راههم سود بالاتر کیفیت با تقسیمی سود بالاتر سطح :2اصلی فرضیه

 . با اقلام تعهدی کمتری همراه است تقسیمی سود بالاتر سطح :1-2فرعی  فرضیه

 . با شفافیت بالاتر سود همراه است تقسیمی سود بالاتر سطح :2-2فرعی  فرضیه

 . تری همراه استبا سود مربوط تقسیمی سود بالاتر سطح :3-2فرعی  فرضیه

  .کاری بالاتری در سود همراه استبا محافظه تقسیمی سود بالاتر سطح: 4-2فرعی  فرضیه

 . با پایداری بالاتر سود همراه است تقسیمی سود بالاتر سطح :5-2فرعی  فرضیه

 و متغیرهای تحقیقها مدل مورد استفاده برای آزمون فرضیه

کیفیت سود  بر معیارهایها شرکتدر این تحقیق به منظور بررسی تأثیر وضعیت تقسیم سود 

 شده است:  استفاده( 3) طه کلیاز راب
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 ( 3) مدل

EQi,t = �0 + �1DIVi,t + �2SIZEi,t + �3BTMi,t + �4GROWTHi,t + �5ROAi,t 

+ �6LOSSi,t + �7AGEi,t + �8REi,t + �9FINi,t + �10LEVi,t + �11OWNERi,t + 

�12OCi,t + �13N_SICi,t + �14CAPITALi,t + �15H_INDEXi,t + �16CFO_STDi,t 

+ �i,t 

( 5) به منظور بررسی تأثیر سطح سود تقسیمی بر معیارهای کیفیت سود از رابطه، همچنین

 استفاده شده است: 

 ( 5) مدل

EQi,t = �0 + �1BDIVi,t + �2SIZEi,t + �3BTMi,t + �4GROWTHi,t + �5ROAi,t 

+ �6LOSSi,t + �7AGEi,t + �8REi,t + �9FINi,t + �10LEVi,t + �11OWNERi,t + 

�12OCi,t + �13N_SICi,t + �14CAPITALi,t + �15H_INDEXi,t + �16CFO_STDi,t 

+ �i,t 

 . دهدرا نشان میها گیری آنمتغیرهای تحقیق و نحوه اندازه( 3) نگاره

 گیری آنهامتغیرهای تحقیق و نحوه اندازه :(1) نگاره

 گیرینحوه اندازه عنوان علامت اختصاری
 متغیرهای وابسته

DA  تعهدی اقلام
 اختیاری

( 5112) از مدل تعدیل شده جونز توسط کوتاری و همکاران
برای تفکیک کل اقلام تعهدی سود به دو جزء اختیاری و غیر 

 . اختیاری استفاده شده است
Trans ( 5131) همکاران و بارس طریق مدل از سود شفافیت شفافیت سود

 و ودس مانزهم تغیر را شفافیت مدل این. است گیری شدهاندازه
 . کندمی معرفی سهام بازده با سود تغییرات

Relevance بودن مربوط 
 سود

( 5116) همکاران و سود مطابق با تحقیق فرانسیس بودن مربوط
مربوط بودن توان توضیحی تغییرات . است گیری شدهاندازه

 یکردستان) دهدبازده سهام توسط سود حسابداری را نشان می
  .(3194، مجدی و

Conservatism کارانهمحافظه 
 سود بودن

 همکاران و سفرانسی تحقیق از تبعیت به سود کیفی ویژگی این
 ضریب نسبت معادل شده و برآورد( 3999) باسو و( 5116)

 نظر در سهام مثبت هایبازده ضریب بر منفی هایبازده
 . است شدهگرفته



 
  

 

 ... یاهشرکت ودس تیفیک و سود میتقس نیب رابطه یبررس ��

 گیرینحوه اندازه عنوان علامت اختصاری
Persist شده توسط فرانسیس و در تحقیق حاضر از معادله معرفی سود پایداری

شده استفاده سود  پایداری محاسبه جهت( 5116) همکارانش
 . است

EQ کلی امتیاز 
 سود کیفیت

( 5114) امتیاز کلی کیفیت سود مطابق با تحقیق بیدل و هیلاری
ی برا. محاسبه شده و شامل تمامی معیارهای نامبرده شده است

، ودد کیفیت سبه ازای هر یک از پنج بع، محاسبه این متغیر
بر اساس ها است و شرکتمتغیری دو ارزشی تعریف شده

مطلوب یا نا مطلوب بودن مقدار هر یک ابعاد کیفیت سود خود 
امتیاز یک یا صفر را برای آن کیفیت دریافت ، در هر سال
بر اساس مقدار  3191در سال ها برای مثال شرکت. خواهند کرد

ود هایی که شفافیت سشرکت، شوندشفافیت سود مرتب می
تر از بالاتر از میانه قرار دارد امتیاز یک و آنهایی که پایینها آن

ار این عمل برای چهار معی. گیرندامتیاز صفر می، میانه قرار دارند
. تکرار خواهد شد 3191در سال ها دیگر کیفیت سود شرکت

برای هر یک از پنج  3191یک شرکت در سال ، به این ترتیب
موع مج. امتیاز صفر یا یک خواهد داشت، ر کیفیت سودمعیا

نشان دهنده امتیاز کلی کیفیت سود شرکت در سال ، این امتیازها
 . و حداقل صفر است 2خواهد بود که حداکثر  3191

 متغیرهای مستقل
DIV در صورتی که شرکت سود توزیع کرده . متغیر مجازی است تقسیم سود

  .این صورت برابر با صفر است باشد برابر با یک و در غیر
BDIV از یشترب شرکت سود توزیع نسبت چنانچه. متغیر مجازی است نسبت تقسیم سود 

 برابر رتصو این غیر در و یک با است برابر متغیر این باشد 52%
 . است صفر با

 متغیرهای کنترلی
SIZE شرکت فروش طبیعی لگاریتم اندازه شرکت . 
BTM ارزش دفتری 

 ازاربه ب
  .معادل نسبت ارزش دفتری سهام به ارزش بازار سهام شرکت

GROWTH فروش رشد 

 شرکت
 t-1نسبت به سال  t درصد تغیر در فروش برای سال

ROA هاییکل دارا نیانگیبر م یاتیسود عمل میتقس هاییبازده دارا . 
LOSS یا سودآوری  

 زیان دهی
 نیا ریو در غ کیمعادل  ؛ده باشد انیکه شرکت ز یدر صورت
 . شودیمعادل صفر در نظر گرفته م، صورت
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 گیرینحوه اندازه عنوان علامت اختصاری

AGE ی فعالیت شرکت از زمان ورود به هاماهلگاریتم طبیعی تعداد  سن شرکت
 . بورس

RE نسبت سود انباشته 
 به کل دارایی

 . های شرکتنسبت سود انباشته به کل دارایی

FIN مالی تأمین 

 خارجی
 دهیب) خارجی مالی ینتأم سال طول در شرکت که صورتی در
 از بیشتر یا %51 آن میزان و باشد داشته( جدید منتشره سهام یا

 این رغی در و یک با برابر باشد موجود( سرمایه یا بدهی) میزان
 . است صفر با برابر صورت

LEV شرکت هایدارایی کل بهها بدهی کل نسبت مالی اهرم . 
OWNER اران عمده شرکتتعداد سهامد تمیلگار مالکیت نوعت . 

OC لگاریتم چرخه عملیاتی شرکت یاتیعمل چرخه . 
N_SIC و یک اب برابر کند ارائه تلفیقی مالی هایصورت شرکت اگر پیچیدگی عملیات 

 . است صفر با برابر صورت این غیر در
CAPITAL مجموع بر تجهیزات و آلاتماشین، اموال خالص تقسیم شدت سرمایه 

 . های شرکتدارایی
H_INDEX هرفیندال شاخص- 

 هیرشمن
 استفاده صنعت یهابنگاه تمام اطلاعات از شاخص این

نسبت فروش  مربع ازطریق مجموع شاخص این دینمایم
های فعال در آن صنعت محاسبه شرکت به کل فروش شرکت

  .(29ص، 3196، احمدیان) شودمی
CFO_STD معیار انحراف 

 عملیاتی نقد جریان
 بر یمتقس ساله پنج دوره طی عملیاتی نقد جریان ارمعی انحراف
 . هادارایی مجموع

 جامعه آماری و نمونه تحقیق

 با هرانت بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته یهاشرکت کلیه شامل تحقیق این آماری جامعه

 باشد:می زیر هایویژگی گرفتن نظر در

 قیقتح بازه طول در دوره پنج و والیمت سال سه برای حداقل تحقیق متغیرهای محاسبه. 3

 . باشد پذیرامکان

 . باشد سال هر اسفندماه 59 به منتهی نظر مورد نمونه یهاشرکت مالی دوره. 5

 . باشند نداده تغییر تحقیق دوره طی را خود مالی سال نمونه مورد یهاشرکت. 1
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 مونهن از بیمه و پولی اینهاده، هابانک، هلدینگ، گریواسطه، گذاریسرمایه یهاشرکت. 6

 . گرددمی مستثنی

 . باشد نداشته ماه 4 از بیش معاملاتی وقفه. 2

 جامعه در موجود شرکت 262 از موجود هایمحدودیت و گفته پیش معیارهای به توجه با

 انتخاب نهایی نمونه عنوان به( سال -شرکت مشاهده 5121 بر بالغ) شرکت 569، اولیه آماری

 هایورهنامتوازن د( تابلویی) های ترکیبیشده در این تحقیق شامل دادهانتخاب نمونه. گردید

 بر در را 3191 در پایان سال بورسی یهاشرکت از نیمی از است؛ که بیش( 3193-3191)

 3193 الیم سال بود؛ نیاز آتی دوره مالی اطلاعات به تحقیق این در که آنجا همچنین از. گیردمی

 . نبود دسترس در 3195 مالی سال اطلاعات زیرا نشد؛ منظور فوق زمانی دوره در

 نمونه انتخاب :(2) نگاره

 شرکت نحوه انتخاب نمونه
 262 هاشرکتکل 

 ( 313)  ستیاسفند ن 59ها آن ییی که دوره مالهاشرکت
 ( 59)  اندداده رییتغ 91تا  93 هایسال یط در خود را ییی که سال مالهاشرکت
 ( 313)  مهیو ب یپول ینهادها، هابانک، نگیهلد، گریواسطه، گذاریرمایهی سهاشرکت
ه در طول و پنج دور یسه سال متوال یحداقل برا قیتحق یرهاییی که محاسبه متغهاشرکت
 پذیر نبوده استامکان قیبازه تحق

 (49 ) 

 569 ماندهیی باقهاشرکت

 هاو آزمون فرضیهها روش تجزیه و تحلیل داده

 تحقیق هایداده. شدبایکاربردی با تأکید بر روابط همبستگی و تحلیلی م یااین تحقیق مطالعه

گردیده و پس  آوریجمع بورس سازمان رسمی سایت وها شرکت مالی هایصورت طریق از

 SPSSو  Eviews های آماریافزارنرم وسیلهبه ، Excelافزار نرم اولیه درها از انجام پردازش

مدل  قیتحق نیشده در امدل آماری به کار گرفته. جزیه و تحلیل قرارگرفته استمورد ت

 5پانل و 3یکپارچه هایداده هایروش بین انتخاب برای، همچنین. باشدمی رهیچند متغ ونیرگرس

 جهت 1هاسمن آزمون پانل روش انتخاب در صورت. شودمی استفاده( مقیدF) آزمون چاو از

زمانی  های سریدر داده. شودمی انجام 2تصادفی اثرات و 6ثابت اثرات یهاروش از بین انتخاب
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مدل  آنجا که پایا بودن متغیرهای تحقیق است و از، هاآزمون داده و ترکیبی شرط لازم برای

لذا در  ؛های ترکیبی برآورد شده استداده رگرسیونی مورد استفاده در این تحقیق با استفاده از

تفاده متغیرهای رگرسیون با اس پایایی، از صحت نتایج حاصل در مراحل بعد اطمینان ابتدا برای

 %2برای تمام متغیرهای پژوهش این آماره کمتر از . وچو آزمون شد لین، های لویناز آزمون

 . دهنده پایا بودن متغیرهای پژوهش در طول دوره بررسی استاست که نشان

ده ش استفاده وایت آزمون از واریانس سانیناهم مشکل وجود بررسی برای پژوهش این در

های رگرسیون پژوهش مشکل دهد که در برخی مدلنتایج حاصل از آزمون نشان می. است

با استفاده از تصحیح وایت ها بنابراین تخمین نهایی این مدل. ناهمسانی واریانس وجود دارد

 این در نهمچنی. برقرار بمانددر تحلیل رگرسیون ها گیرد تا فرض همسانی واریانسصورت می

 باقیمانده بین مقادیر همبستگی خود برای کنترل عدم 4واتسون ˚دوربین یآماره از تحقیق

 بین همبستگی خود عدم گیرد؛ قرار 2/5 تا 2/3 بازه در آماره این چنانچه. است شده استفاده

  .(3199، گجراتی) شودمی پذیرفتهها باقیمانده

 های تحقیقیافته

 اول فرضیه توصیفی هایمارهآ

 وزیعت عدم و کننده توزیع یهاشرکت جامعه دو در آزمون مورد متغیرهای توصیفی هایآماره

 صورت هب متغیر هر برای توصیفی هایپارامتر بیانگر که است شده ارائه( 1) نگاره سود در کننده

 کنندهپرداخت یهاشرکت رد، سود کیفیت هایمعیار، آمده عمل به نتایج اساس بر. است مجزا

 هستند الاتریب میانه و میانگین ارزش دارای کنندنمی توزیع سود که ییهاشرکت به نسبت سود

 است؛ها نمیانگی بین اختلاف بودن معنادار دهندهنشان که میانگین مقایسه آزمون به توجه با و

 ییهاشرکت هب نسبت سود کننده توزیع یهاشرکت در سود کیفیت که کرد بیان چنین توانمی

 . است بالاتر کنندنمی توزیع سود که
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 در سطح پرداخت و عدم پرداخت سود تقسیمیها آمار توصیفی متغیر :(3) نگاره

وضعیت توزیع 
 سود
 

 ههای وابستمتغیر

 آزمون مقایسه عدم پرداخت سود تقسیمی پرداخت سود تقسیمی
 هو میان میانگین 

راف انح میانه میانگین
 معیار

انحراف  میانه میانگین
 معیار

تفاوت 
 میانگین

 تفاوت میانه

DA -0/124 -0/074 0/296 -0/185 -
0/084 

0/451 **160/1 **101/1 

Trans 0/777 0/708 1/120 0/185 0/081 0/244 **395/1 **626/1 
Relevance 0/576 0/575 0/468 0/322 0/212 0/266 **232/1 **565/1 

Conservatism 1/363 0 3/648 0/570 1 1/957 **695/1 **1 
Persist�0/437 0/326 2/476 0/017 0/212 3/297 **203/1 **002/1 

انحراف  میانه میانگین یهای کنترلمتغیر
 معیار

انحراف  میانه میانگین
 معیار

تفاوت 
 میانگین

 تفاوت میانه

SIZE 5/458 5/426 0/978 5/02 4/996 0/987 **221/1 **251/1 
BTM 0/695 0/540 0/969 0/311 0/259 0/873 **582/1 **282/1 

GROWTH�0/181 0/150 0/348 0/236 0/182 0/518 *136/1- 150/1- 
ROA 0/105 0/0946 0/148 -0/019 0/0106 0/235 **022/1 **182/1 

LOSS 0/123 1 0/330 0/423 1 0/495 **511/1- **1 
 AGE 2/02 2/108 0/423 2/030 2/099 0/492 118/1 119/1 

RE 0/055 0/0756 0/322 -0/351 -

0/086 

0/701 **212/1 **062/1 

FIN 0/294 1 0/456 0/274 1 0/446 121/1 1 
LEV 0/675 0/669 0/222 0/914 0/873 0/327 **259/1- **216/1- 

OWNER 0/535 0/602 0/232 0/395 0/389 0/258 **021/1 **205/1 
OC 2/218 2/592 0/312 2/269 2/220 0/321 **160/1- **126/1- 

N_SIC 0/239 1 0/426 0/280 1 1/251 120/1- 1 
CAPITAL 0/280 0/228 0/412 0/260 0/099 0/225 10/1 129/1 
H_INDEX 0/242 0/166 0/212 0/232 0/173 0/170 101/1 116/1- 

 CFO_STD 0/082 0/066 0/060 0/110 0/076 0/126 **128/1- *100/1- 

 معنادار %31و  %2به ترتیب در سطح خطای * ، **

 اصلی یک نتایج آزمون فرضیه

 . ارائه شده است( 6) نگاره تحقیق در( 3) برآورد مدل از حاصل نتایج

 شودمی مشاهده( 6) نگاره در آن معناداری و F آماره به توجه با رگرسیون کلی مدل بررسی با

 به وجهت با همچنین. است معنادارها فرضیه تمامی برای کلی حالت در رگرسیون کلی مدل که



 

 

 1931، زمستان11شماره سوم،  سال، فصلنامه پژوهش حسابداری ��

 

 تمامی برای %2 خطای سطح در رگرسیون مدل در �1 مستقل ضریب متغیر t آزمون معناداری

 طبق و دارد جودو وابسته متغیر وها متغیر این بین داریمعنی رابطه بنابراین. است معنادارها فرضیه

 سود کنندهتوزیع یهاشرکت که کرد تفسیر چنین توانمی و باشدمی مثبت ضریب این بینیپیش

 تعهدی اقلام معیارهای از یک هر همچنین وها معیار تمامی گرفتن نظر در با کلی حالت در

 دارای ،سود پایداری سود و بودن کارانهمحافظه، سود بودن مربوط، سود شفافیت، اختیاری

 سطح در آن رعیف هایفرضیه و اصلی یک فرضیه بترتی بدین هستند و بالاتری سود کیفیت

 دمع از حاکیها فرضیه این تمامی در نیز واتسون دوربین آماره. است تأیید مورد %2 خطای

 . است مدل باقیمانده اجزای در همبستگی وجود

 اصلی یک فرضیه آزمون نتایج :(1) نگاره

غیر
مت

ش 
پی

نی
بی

 

اقلام تعهدی 
 اختیاری

ربوط ارزش م شفافیت
 بودن

قابلیت  کاریمحافظه
 بینیپیش

امتیاز کیفیت 
 سود

ار 
قد

م
ت

ثاب
 

/+- **6255/1- **2669/1 0116/1 8116/9 5668/1 1190/1 
 (6033/2- )  (0611/2 )  (5622/1 )  (5800/1 )  (2962/0 )  (1002/1 ) 

D
IV

 

+ **0330/1 **0619/1 **5651/1 ** 5565/00 **0322/1 ** 2866/1 

 (0269/2 )  (9853/0 )  (6939/2 )  (6610/2 )  (1581/2 )  (0081/2 ) 

S
IZ

E
 

+ **1660/1 **1122/1 * 1529/1 ** 1863/1 * 1062/1 ** 1532/1 

 (2965/5 )  (3021/2 )  (6669/0 )  (8589/2 )  (6600/0 )  (2506/2 ) 

B
T

M
 

+ * 1200/1 ** 1152/1 * 1166/1  5586/0- ** 1266/1 1256/1 

 (8693/0 )  (0121/2 )  (6001/0 )  (9638/1- )  (0020/5 )  (6253/0 ) 

G
R

O
W

T
H

 

-  1253/1  0269/1  113/1 ** 3218/1-  1635/1  1699/1 

 (2668/0 )  (3631/0 )  (1003/1 )  (5115/2- )  (2030/0 )  (6285/1 ) 

R
O

A
 

/+-  1662/1-  1339/1-  1353/1  1385/06 ** 8233/1 6598/1 

 (6986/1- )  (2052/1- )  (2061/1 )  (2659/0 )  (6386/5 )  (6082/0 ) 

L
O

S
S

 

/+- ** 1882/1  1356/1-  1298/1 * 1801/02- ** 0198/1  2252/1 

 (5200/2 )  (8801/1- )  (3839/1 )  (6982/0- )  (3606/2 )  (5062/0 ) 

A
G

E
 

+  1255/1  1955/1-  1362/1-  2630/01-  1186/1- ** 2621/1 

 (9200/1 )  (2269/0- )  (9800/1- )  (3023/0- )  (3829/1- )  (0620/5 ) 

R
E

 

+  1268/1-  1652/1-  1620/1-  3656/2-  0669/1-  0560/1- 

 (6022/1- )  (8313/1- )  (8092/1- )  (5802/0- )  (6509/0- )  (3585/1- ) 



 
  

 

 ... یاهشرکت ودس تیفیک و سود میتقس نیب رابطه یبررس ��

غیر
مت

ش 
پی

نی
بی

 

اقلام تعهدی 
 اختیاری

ربوط ارزش م شفافیت
 بودن

قابلیت  کاریمحافظه
 بینیپیش

امتیاز کیفیت 
 سود

F
IN

 

/+-  1013/1- * 1630/1  1268/1  9638/1  1011/1-  1291/1- 

 (6111/1- )  (8965/0 )  (2852/0 )  (3851/1 )  (2252/1- )  (6222/1- ) 

L
E

V
 

/+- ** 1011/1- * 1180/1- * 1012/1 ** 1966/0  1126/1- 1259/1 

   (2996/2- )  (9228/0- )  (6890/0 )  (5128/5 )  (6886/1- )  (5226/0 ) 

O
W

N
E

R
 

+  1516/1-  1062/1-  1602/1- * 2662/01  1906/1-  0965/1- 

 (6625/1- )  (2256/1- )  (1600/0- )  (8285/0 )  (9831/1- )  (2669/0- ) 

O
C

 

-  1212/1  1856/1 * 1118/1-  2565/5-  1256/1-  5166/1 

 (2822/0 )  (1322/0 )  (1026/1- )  (2632/1- )  (0668/1- )  (1392/0 ) 

N
_

S
IC

 

-  1182/1-  1092/1  1296/1  8258/0  1565/1-  1228/1 

 (5539/1- )  (2935/1 )  (1866/0 )  (8505/1 )  (8691/1- )  (5219/1 ) 

C
A

P
IT

A
L

 

+  1221/1- ** 1182/1 * 1290/1 * 2380/5  1620/1- * 1623/1 

 (5282/1- )  (3621/2 )  (6512/0 )  (6690/0 )  (1158/0- )  (6982/0 ) 

H
_

IN
D

E
X

 

-  1062/1 ** 1068/1-  1229/1  1262/3 ** 6069/1-  3223/1 

 (2836/1 )  (8126/2- )  (0892/0 )  (8622/1 )  (5665/6- )  (6589/1 ) 

C
F

O
_

S
T

D
 

- ** 2163/1- ** 1051/1- * 1506/1- * 0860/0- * 1866/1- ** 6981/0- 

 (5308/2- )  (5969/2- )  (6923/0- )  (8216/0- )  (8168/0- )  (1106/2- ) 

آماره ) Fآزمون 
 ( آزمون

سطح ) 
 ( معناداری

 -نیآماره دورب
 واتسون

 نییتع بیضر
 شدهلیتعد

2029/5 
 (1111/1 ) 

6096/0 
1226/1 

6900/0 
 (1282/1 ) 

2928/0 
1026/1 

6323/0 
 

(1550/1 ) 
3290/0 
1022/1 

8882/0 
 (1083/1 ) 

3160/0 
1066/1 

6960/5 
 (1111/1 ) 

0516/2 
2826/1 

6663/5 
 (1111/1 ) 

6166/0 
2966/1 

 ( t<46/3و  t<94/3=  %91و  %92سطح اطمینان ) معنادار %31و  %2به ترتیب در سطح خطای  *، **

 

 



 

 

 1931، زمستان11شماره سوم،  سال، فصلنامه پژوهش حسابداری ��

 

 دوم فرضیه توصیفی هایآماره

 بالا دسو توزیع نسبت با یهاشرکت جامعه دو در آزمون مورد متغیرهای توصیفی هایآماره

 تکیفی هایمعیار، آمده عمل به نتایج اساس بر. است شده ارائه( 2) نگاره در پایین سود توزیع و

 سود توزیع تنسب که ییهاشرکت به نسبت بالاتر سود توزیع نسبت دارای یهاشرکت در، سود

 میانگین همقایس آزمون به توجه با و بوده بالاتری میانه و میانگین ارزش دارند؛ دارای تریپایین

  .باشدمعنادار می اختلاف است؛ ینها میانگین بین اختلاف بودن معنادار دهندهنشان که

 در سطح نسبت توزیع سودها آمار توصیفی متغیر :(5) نگاره

وضعیت توزیع 
 سود
 

 های وابستهمتغیر

 نسبت توزیع سود بالاتر
 ( %52تر از بزرگ) 

 تر نسبت توزیع سود پایین
 ( %52از تر کوچک) 

 آزمون مقایسه 
 و میانه میانگین

انحراف  میانه میانگین
 معیار

انحراف  میانه میانگین
 معیار

تفاوت 
 میانگین

تفاوت 
 میانه

DA -
0/115 

-
0/073 

0/255 -
0/153 

-
0/078 

0/400 **158/1 **112/1 

Trans 0/680 0/726 0/363 0/618 0/666 0/260 **160/1 **139/1 
Relevance 0/601 0/607 0/525 0/523 0/514 0/352 **168/1 **195/1 

Conservatism 1/575 0 3/601 0/659 0 3/408 **906/1 **1 
Persist 0/526 0/381 2/338 0/264 0/269 2/602 **262/1 *002/1 

انحراف  میانه میانگین های کنترلیمتغیر
 معیار

انحراف  میانه میانگین
 معیار

تفاوت 
 میانگین

تفاوت 
 انهمی

SIZE 5/545 5/455 0/876 5/422 5/507 1/277 **022/1 135/1- 
BTM 0/796 0/560 0/917 0/683 0/554 0/598 **005/1 116/1 

GROWTH 0/178 0/156 0/265 0/305 0/220 0/392 **026/1- **162/1- 
ROA 0/148 0/122 0/111 0/131 0/101 0/103 **106/1 **122/1 

LOSS 110/1 1 1110/1 110/1 1 1110/1 1 1 
 AGE 2/035 2/089 0/410 1/980 2/088 0/489 **132/1 110/1 

RE 0/137 0/106 0/126 0/099 0/082 0/156 **158/1 **123/1 
FIN 0/285 1 0/452 0/327 1 0/470 *122/1- 1 

LEV 0/624 0/639 0/161 0/658 0/675 0/190 **152/1- **156/1- 
OWNER 0/546 0/602 0/232 0/517 0/477 0/241 **129/1 **023/1 

OC 2/562 2/586 0/226 2/258 2/562 0/832 **162/1- 122/1 
N_SIC 0/250 1 0/433 0/257 1 0/437 116/1- 1 

CAPITAL 0/285 0/223 0/524 0/273 0/230 0/187 102/1 116/1- 
H_INDEX 0/228 0/157 0/211 0/269 0/225 0/216 **120/1- **169/1- 

 CFO_STD 0/081 0/066 0/038 0/073 0/060 0/052 **116/1 **116/1 



 
  

 

 ... یاهشرکت ودس تیفیک و سود میتقس نیب رابطه یبررس ��

 معنادار %31و  %2به ترتیب در سطح خطای  *، **

 اصلی دوم نتایج آزمون فرضیه

 . ارائه شده است( 4) نگاره تحقیق در( 5) برآورد مدل از حاصل نتایج

 اصلی دوم فرضیه آزمون نتایج :(6) نگاره

غیر
مت

ش 
پی

نی
بی

 

م تعهدی اقلا
 اختیاری

ارزش مربوط  شفافیت
 بودن

امتیاز کیفیت  پایداری کاریمحافظه
 سود

ار 
قد

م
ت

ثاب
 

/+- ** 1/2795- **0/7013 0/3928  1/9002  -2/9572 6605/1 
 (-3/5059 )  (2/6740 )  (1/5437 )  (0/1539 )  (-1/0712 )  (3813/1 ) 

D
IV

 

+ **0/0614 **0/0774 ** 0/0546 ** 5173/3 **0/4292 **0906/1 
 (2/7100 )  (2/4671 )  (2/0670 )  (2/0944 )  (2/2533 )  (9836/0 ) 

S
IZ E 

+ **0/2408 **0/0023 *0/0394 ** 0/0811 ** 0/0192 *1523/1 
 (4/6817 )  (3/8487 )  (1/9376 )  (2/3313 )  (2/1335 )  (6686/08 ) 

B
T

M
 

+ ** 0/0669 ** 0/0028 *80/008  -0/8759 -0/2291 ** 1626/1 
 (2/7098 )  (2/1081 )  (1/9179 )  (-0/3071 )  (-1/0926 )  (9162/2 ) 

G
R

O
W

T
H

 

-  0/0181  0/1580  0/0120  0/3994  0/5349  2295/1 

 (0/9619 )  (1/5224 )  (0/2724 )  (0/1747 )  (1/5083 )  (2296/0 ) 

R
O

A
 

/+-  -0/0158  -0/0485  0/0305  -4/6163  1/6278 *2262/0 
 (-0/1032 )  (-0/3206 )  (0/2186 )  (-0/5542 )  (1/3064 )  (6862/0 ) 

L
O

S
S

 

/+- **0/9992 *0/2133  -0/2832  -1/3930 -0/4817  830/1 
 (3/8099 )  (1/8608 )  (-0/8707 )  (-0/1184 )  (-0/2560 )  (915/1 ) 

A
G

E
 

+  -0/0644  -0/0786  -0/0459  -8/1394 0/8526 **2512/1 
 (-1/4900 )  (-0/8096 )  (-0/7565 )  (-0/9801 )  (0/8936 )  (2602/2 ) 

R
E

 

+  -0/1215  -0/0985  -0/0094  0/5717  -0/3561  1862/1- 
 (-1/0954 )  (-1/0931 )  (-0/0807 )  (0/2112 )  (-1/3756 )  (0536/1 - ) 

F
IN

 

/+-  0/0031 **0/0618  0/0288 *2/1884 **0/5918  1229/1- 
 (0/1515 )  (2/2166 )  (1/2491 )  (1/6833 )  (2/3491 )  (2608/1 - ) 

L
E

V
 

/+-  -0/0028 ** 0/0074- *0/0127  0/4055 *1613/1  1058/1 

  (-0/3099 )  (-2/7417 )  (1/8249 )  (0/5941 )  (1/8691 )  (2996/1 ) 



 

 

 1931، زمستان11شماره سوم،  سال، فصلنامه پژوهش حسابداری ���

 

غیر
مت

ش 
پی

نی
بی

 

م تعهدی اقلا
 اختیاری

ارزش مربوط  شفافیت
 بودن

امتیاز کیفیت  پایداری کاریمحافظه
 سود

O
W

N
E

R
 

+  -0/0825  -0/0185  -0/0786  9/4282  -0/0790  2206/1- 

 (-1/5217 )  (-0/2702 )  (-1/3144 )  (1/0876 )  (-0/1828 )  (0822/0 - ) 

O
C

 

-  0/0117  0/0397  -0/0149  4/1315  0/3400  0292/1 
 (0/1447 )  (0/4301 )  (-0/2212 )  (1/2405 )  (1/5658 )  (5113/1)  

N
_

S
IC

 

-  -0/0198 0/0046  0/0214  0/7444  -0/0536  0286/1 
 (-0/5703 )  (0/1179 )  (0/7457 )  (0/5923 )  (-0/3266 )  (6622/1 ) 

C
A

P
IT

A
L

 

+  -0/1666  -0/1229 * 0/0500  -5/3101  0/8672 **1661/1 

 (-1/5573 )  (-1/2186 )  (1/7019 )  (-0/6807 )  (0/9698 )  (6861/02 ) 

H
_

IN
D

E
X

 

-  -0/0359 **0/0169-  0/0378  4/7196 * 0/5955-  9231/1 

 (-0/1911 )  (-3/2361 )  (1/0302 )  (1/1683 )  (-1/7744 )  (1626/0 ) 

C
F

O
_

S
T

D
 

- ** 0/5872- ** 0/0113- * 0/0300-  -0/0856 * 0/0382- ** 6299/2- 

 (-2/3519 )  (-2/4230 )  (-1/6650 )  (-0/0953 )  (-1/7215 )  (2620/2- ) 

آماره ) Fآزمون 
 ( آزمون

سطح ) 
 ( معناداری

 -نیآماره دورب
 واتسون

 نییتع بیضر
 شدهلیتعد

6990/0 
 (1111/1 ) 

8915/0 
0106/1 

6660/0 
 (1512/1 ) 

3339/0 
1060/1 

8611/0 
 (1212/1 ) 

3308/0 
1083/1 

8956/2 
 (1111/1 ) 

1020/2 
2821/1 

6693/0 
 (1512/1 ) 

3012/0 
1188/1 

5356/5 
 (1111/1 ) 

6610/0 
2696/1 

 ( t<46/3و  t<94/3=  %91و  %92سطح اطمینان ) معنادار %31و  %2به ترتیب در سطح خطای  *، **

 شودمی مشاهده( 4) نگاره در آن معناداری و F آماره به توجه با رگرسیون کلی مدل بررسی با

 ی آنهای فرعفرضیه اصلی دوم و تمام فرضیه برای کلی لتحا در رگرسیون کلی مدل که

 خطای سطح در مستقل متغیرهای تمامی ضرایب برای t آماری آزمون همچنین. است معنادار

 طبق و دارد دوجو وابسته متغیر وها متغیر این بین داریمعنی رابطه بنابراین. باشدمی معنادار 2%

 سطح) سود توزیع تربالا سطح که کرد تفسیر چنین توانمی و باشدمی مثبت ضریب این بینیپیش

 های فرعی آناصلی دوم و فرضیه فرضیه ترتیب بدین و است همراه بالاتر سود کیفیت با( 52%



 
  

 

 ... یاهشرکت ودس تیفیک و سود میتقس نیب رابطه یبررس ���

 از حاکیها فرضیه این تمامی در نیز واتسون دوربین آماره. شودمی تأیید %2 خطای سطح در

 . ستا مدل خطای اجزای در هبستگی وجود عدم

 ( آزمون تأثیر علامت اقلام تعهدی اختیاری) هاسایر آزمون

 بازتابی مسها سود که کنندمی ادعا گذارانسرمایه و دانشگاهیان، مالی گذارانسیاست از برخی

 رکتش در واقعی نقد وجه وجود مستلزم سهامداران به سود پرداخت زیرا است سود کیفیت از

اس بر اس. داردمی باز سازیحساب با مرتبط مسائل در شدن گیردر و ورود از را مدیران و است

تقسیم سود باعث کاهش مدیریت سود ، در مقایسه با مدیریت سود کاهشی، ادعاهای این افراد

ا مدیران باید سود بیشتری ر، زیرا در صورت انجام مدیریت سود افزایشی افزایشی خواهد شد

توان انتظار داشت که رابطه بر این اساس می .(5133، یائوم و ین) گذاران تقسیم کنندبین سرمایه

 هایی صدق کند که از اقلامدر خصوص شرکتها منفی بین مدیریت سود و تقسیم سود تن

 . تعهدی اختیاری مثبت استفاده کنند

 هک ییهاشرکت گروه دو به را خود ینمونه حاضر تحقیق در، برای بررسی این موضوع

 بندیبقهط، اندداشته کاهشی که مدیریت سود ییهاشرکت و اندداشته یمدیریت سود افزایش

 PDA هایشاخص با و اختیاری تعهدی اقلام علائم اساس بر شده ایجاد هاینمونه. نمودیم

 نشان( منفی علامت با اختیاری تعهدی اقلام) NDA و( مثبت علامت با اختیاری تعهدی اقلام)

که به ترتیب نشان  NDA و PDA وابسته هایمتغیر با( 5) و( 3) ایهمدل نهایت در. اندشده داده

 و دهش برآورد، دهنده اقلام تعهدی اختیاری افزایشی و اقلام تعهدی اختیاری کاهشی هستند

 . است شده داده نشان( 9) نگاره در حاصل نتایج

، مثبت شود که در حالت اقلام تعهدی اختیاریبر اساس نتایج به دست آمده مشاهده می

منفی و معنادار است به این ( DIVو  BDIV) ضرایب برآوردی برای متغیرهای مستقل اصلی

م تعهدی در حالت اقلا. معنی که بین تقسیم سود و مدیریت سود افزایشی رابطه منفی وجود دارد

ضرایب برآوردی مثبت و معنادار است به این معنی که بین تقسیم سود و مدیریت ، اختیاری منفی

 مدیریت سود افزایشی منجر به کاهشها تن، به عبارت دیگر. ود افزایشی رابطه منفی استس

 . تاقلام تعهدی اختیاری منفی نیز نشان دهنده کیفیت سود پایین اس، بلکه، شودکیفیت سود نمی
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 یاریاخت ینتایج آزمون تأثیر علامت اقلام تعهد :(7) نگاره

 علامت با اختیاری تعهدی اقلام ( NDA) منفی علامت با اختیاری تعهدی اقلام

 ( PDA) مثبت

پرداخت و )  نیبیپیش متغیر

عدم پرداخت 

 ( سود

 %52نسبت ) 

 سطح توزیع

 ( سود

پرداخت و )  یبینپیش متغیر

عدم 

پرداخت 

 ( سود

 %52نسبت ) 

 سطح توزیع

 ( سود

 9925/1** 0/7621** -+/ مقدار ثابت -1/8041 ** -2/2095 ** -+/ مقدار ثابت

 (-3/6138 )  (-3/3187 )  (4/0426 )  (2902/2 ) 

 )BDIV) 

DIV 

+ **0/3559 **0/1113  )BDIV) 

DIV 

- ** 0/3324- ** 1536/1- 

 (2/3239 )  (2/0616 )  (-4/7892 )  (3109/2- ) 

SIZE + **0/3199 **0/3587 SIZE - * 0/0182-  1192/1- 

 (3/1111 )  (3/8576 )  (-1/7173 )  (6003/1- ) 

BTM +  0/0201  -0/0862 BTM -  -0/0077  1068/1 

 (0/4710 )  (-1/2437 )  (-0/3658 )  (2869/0 ) 

GROWTH -  -0/0476  0/0106 GROWTH +  -0/0013  1186/1- 

 (-0/6670 )  (0/1470 )  (-0/0497 )  (8812/1- ) 

ROA /+-  -0/0478  0/1869 ROA /+-  0/1475 **2386/1 

 (-0/1381 )  (0/5251 )  (0/7937 )  (9820/2 ) 

LOSS /+- 0/1765 **3/1472 LOSS /+-  -0/0366  1531/1- 

 (1/4406 )  (5/7473 )  (-0/4689 )  (2920/1- ) 

AGE +  -0/0223  -0/0126 AGE - * 0/0736- **1308/1- 

 (-0/6429 )  (-0/4355 )  (-1/6966 )  (0616/5- ) 

RE +  0/0997  -0/2963 RE -  0/0173 **0620/1- 

 (0/5466 )  (-1/3322 )  (0/2166 )  (8862/2- ) 

FIN /+-  0/0076 -0/0060 FIN /+- **0/0749 **1531/1 

 (0/1494 )  (-0/1330 )  (2/0270 )  (5636/2 ) 

LEV /+- * 0/0289  -0/0100 LEV /+-  0/0055  1122/1 

 (1/8208 )  (-0/5086 )  (0/6785 )  (9602/1 ) 

OWNER +  -0/1397  -0/0698 OWNER -  0/0066  11112/1- 

 (-1/1770 )  (-0/6529 )  (0/0848 )  (1103/1- ) 

OC -  -0/0320  0/0074 OC +  -0/0349  1165/1- 

 (-0/3659 )  (0/1003 )  (-0/7535)   (2006/1- ) 

N_SIC -  -0/0310  -0/0281 N_SIC +  -0/0151 * 1292/1 
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 علامت با اختیاری تعهدی اقلام ( NDA) منفی علامت با اختیاری تعهدی اقلام

 ( PDA) مثبت

پرداخت و )  نیبیپیش متغیر

عدم پرداخت 

 ( سود

 %52نسبت ) 

 سطح توزیع

 ( سود

پرداخت و )  یبینپیش متغیر

عدم 

پرداخت 

 ( سود

 %52نسبت ) 

 سطح توزیع

 ( سود

 (-0/3668 )  (-0/3728 )  (-0/3596 )  (6396/0 ) 

CAPITAL +  -0/1366  -0/1442 CAPITAL -  -0/0791  1235/1- 

 (-0/5502 )  (-0/6324 )  (-0/7544 )  (1315/0- ) 

H_INDEX -  0/7612  -0/5101 H_INDEX +  -0/0307  1253/1- 

 (1/4916 )  (-1/0393 )  (-0/3555 )  (6202/1- ) 

CFO_STD - ** 1/1176- ** 1/5524- CFO_STD +  -0/1834 **5606/1 

 (-2/3071 )  (-3/4327 )  (-0/4961 )  (5155/2 ) 

 ( آماره آزمون) Fآزمون 

 ( سطح معناداری) 

 واتسون -نیآماره دورب

 هشدلیتعد نییتع بیضر

2135/2 

 (1111/1 ) 

3250/0 

2623/1 

2889/0 

 (1112/1 ) 

6912/0 

0095/1 

 Fآزمون 

آماره )

 ( آزمون

سطح ) 

 ( معناداری

آماره 

 -نیدورب

 واتسون

 بیضر

 نییتع

 هشدلیتعد

2906/2 

 (1128/1 ) 

1829/2 

1260/1 

5109/5 

 (1111/1 ) 

3128/0 

1335/1 

 ( t<46/3و  t<94/3=  %91و  %92سطح اطمینان ) معنادار %31و  %2ای به ترتیب در سطح خط *، **

 گیریو نتیجهها بررسی تطبیقی یافته

 در سود کیفیت معیارهای وها شرکت سود تقسیم وضعیت بین رابطه یافتن دنبال به تحقیق این

 پنج یاتادب یمبنا بر، راستا این در. بود تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته یهاشرکت

 هاییافته. ردیدگ طراحی تحقیق هایفرضیه و شد گرفته نظر در سود کیفیت ارزیابی برای معیار

 همچنین و سود کیفیت معیارهای تمامی گرفتن نظر در با کلی حالت در دهد؛می نشان تحقیق

 بودن رانهاکمحافظه، سود بودن مربوط، سود شفافیت، اختیاری تعهدی اقلام معیارهای از یک هر

 وجود یمعنادار و مثبت رابطه سود کیفیت وها شرکت سود توزیع بین، سود پایداری سود و



 

 

 1931، زمستان11شماره سوم،  سال، فصلنامه پژوهش حسابداری ���

 

 ایبر اثر این همچنین. هستند بالاتری سود کیفیت دارایها شرکت این نتیجه در. دارد

 مایانن بیشتر هستند برخوردار بالاتری سود توزیع سطح از دوره طول در که ییهاشرکت

 موریرا وها فارین ،(5133) میائو و ین توسط شدهانجام تحقیقات نتایج با، نتیجه ینا. گرددمی

 و طبری علوی ،(99) ذاکری و تهرانی همچون داخلی تحقیقات و( 5111) اسکینر ،(5119)

 ندکمی بیان که دوم فرضیه با رابطه در نتایج اما. است منطبق( 94) عامری و( 99) همکاران

 تریالاب سود کیفیت دارای هستند برخوردار بالاتری سود توزیع سطح از که ییهاشرکت

 این شاید. نیست منطبق( 99) همکاران و طبری علوی توسط شده انجام تحقیقات با باشند؛می

 همچنین و( 93-92) آزمون مورد زمانی دوره بودن متفاوت دلیل به بتوان را انطباق عدم دلیل

 دیچو مدل اساس بر شدهمحاسبه تعهدی اقلام) سود کیفت زیابیار برای که متفاوتی هایمعیار

 رسودنپی همبستگی و زیان و سود صورت ارائه تجدید، استثنایی اقلام وجود ،(5115) دایچو و

 رابطه در یقتحق نتایج همچنین. کرد توجیه است شده استفاده( آتی و جاری عملیاتی درآمد بین

 که ییهاشرکت داردمی بیان که( اختیاری تعهدی اقلام لامتع آزمون تأثیر) هاسایر آزمون با

 اقلام هک زمانی در چه، باشند کمتری اختیاری تعهدی اقلام کنند؛ دارایمی پرداخت سود سهام

 به نجرم که زمانی در چه و شده( افزایشی سود مدیریت) سود افزایش به منجر اختیاری تعهدی

 میائو و ین توسط شدهانجام تحقیق نتایج با، ستا شده( کاهشی سود مدیریت) سود کاهش

 . است منطبق( 5133)

 فرضیه) ئوریت پایگاه یک بگذارد اثر سود کیفیت بر تواندمی تقسیمی سود که دیدگاه این

 چنین نیزا هفرضیه آزمون دارد؛که قبولقابل( نمایندگی تئوری و نقدی سود اطلاعاتی محتوای

 دسو اهمیت که است دست در شواهدی و مدارك تجربی نظر از. کندمی تأیید را دیدگاهی

 و قسیمیت سود پرداخت که، گرفت نتیجه توانمی نهایت در. دهندمی نشان را شرکت تقسیمی

 دینب. استها شرکت توسط شدهگزارش سود کیفیت خصوص در اطلاعاتی حاوی آن مقدار

 . رسید اثبات به نقدی سود اطلاعاتی محتوای فرضیه تحقیق این با ترتیب
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 های تحقیقمحدودیت

 دودیتباعث مح خود تواندمی این که است بوده سود تقسیم روی بر تحقیق این عمده توجه

 قانون 319 ماده معافیت از استفاده دلیل به که هستند بورس در ییهاشرکت. شود تحقیق در

 . کنندنمی تقسیم سود مستقیم هایمالیات

 قیقات آتیپیشنهادهایی برای تح

و  لیه دلابمعیار تجدید ارائه صورت سود و زیان با توجه حاضر با  قیموضوع تحق یبررس •

 . استارائه شده دیکه منجر به تجد تیریمد یهازهیانگ

 یهافیعربا استفاده از ت یمیپرداخت سود تقس زانیسود و م تیفیک نیرابطه ب یبررس •

 . هاشرکت سود تعیین سطح توزیع یبرا دیگری

 هانوشتپی

Random Effect .2  Hausman Test .1  Pooling .3  
Durbin-Watson .4  Fixed Effect .6  Panel .5  

 منابع
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