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نخستین ماهنامه بازار سرمایه ایران

  سرمایه گذار خارجی؛

 عاملی برای گرداندن چرخ صنایع

گاه
ید

د

 حسین نظام دوست
کارشناس تحقیق و توسعه فرابورس 

ام��روزه بخش ورزش در جه��ان به عنوان صنعتی 
مهم و عاملی برای رش��د اقتصاد ملی مورد توجه قرار 
می گيرد. مقبوليت ويژه رش��ته های ورزش��ی سطح 
باش��گاهی و ملی، از مي��ان ميلياردها نف��ر، از لحاظ 
تقاضا برای تماش��ای مس��ابقات، طرفداری رسمی و 
سرمايه گذاری در باشگاه ها، ورزش را در سطح حرفه ای 
به صنعتی مهم وسودآور در دنيا، مبدل ساخته است.

با مطرح شدن مقوله اقتصاد ورزش، دست اندركاران 
ورزشی و اقتصادی به منظور رشد و پيشرفت مجموعه 
خود به دنبال جذب منابع درآمدی از جمله حق پخش 
تلويزيون��ی، حاميان مالی، س��رمايه گذاران حقيقی و 
حقوقی و درآمد روز مسابقه )از جمله حق فروش بليت( 
هستند. بررسی صنعت ورزش در ايران نشان می دهد، 
عمده ترين موانع جذب درآمد و توسعه ورزش حرفه ای، 
ماهيتی خارجی دارند. ساختار دولتی نظام اقتصادی 
كشور و درون گرايی صنايع، وابسته بودن بخش ورزش 
به بودجه نهادهای دولتی و ناتوان��ی در درآمدزايی، از 
اساسی ترين مشكلات در توسعه صنعت ورزش ايران 
است. ازاين رو لازم اس��ت تصميمات اساسي در جهت 
خصوصي سازي باش��گاه هاي ورزشی در مسير درست 

اتخاذ شود.
 راهکاری برای برون رفت

راه حل موثر برای گريز از س��اختار غيررقابتی حال 
حاضر باشگاه های ورزش��ی در ايران، خصوصی سازی 
باشگاه ها از طريق بازار سرمايه است، كه بازاری شفاف، 
رقابتی و با نظارت دولت اس��ت. با توجه به گس��ترش 
فعاليت و رش��د كمی و كيفی بورس تهران و فرابورس 
ايران در سال های اخير و كسب اعتماد سرمايه گذاران 
از يك سو و همين طور ايجاد محيطی رقابتی و در عين 
حال امن و شفاف برای فعاليت اقتصادی از سوی ديگر، 
تامين مالی باشگاه های ورزشی با بازارهای مشاركتی و 

بدهی اين بازار، به توسعه جذب درآمد در اقتصاد بخش 
ورزش ايران كمك می كند.

در اين مي��ان، انتخاب برنامه مناس��ب براي تحقق 
فرايند خصوصی سازی، در پايه ريزی انتقال و تامين مالی 
باشگاه ها در بازار س��رمايه از اهميت ويژه ای برخوردار 
است. واگذاري باشگاه ها به بخش خصوصي فرآيندی 
بلندمدت است و نمي تواند بدون برنامه ريزي ميسر شود؛ 
چراكه در اين مورد بايد پيش زمينه هايی فراهم آيد كه 
در پايه گذاری خصوصی س��ازی و قبل از عرضه سهام 

مورد توجه قرار می گيرند.
درنتيجه، همان طور كه عنوان شد، خصوصی سازی 
يك باشگاه به معنای شفافيت اطلاعات مالی و مديريتی، 
احقاق حقوق قانونی مثل پخش تلويزيونی، استفاده از 
عوايد بليت فروشی، داشتن تماشاگر ثبت شده و دارای 
هويت قابل شناس��ايی، امكانات قابل قبول فدراسيون 
جهانی و جذب حامی مالی و توجه به تبليغات است. البته 
پيش زمينه هاي ديگري نيز براي واگذاري باشگاه ها به 
بخش خصوصي وجود دارد كه در جاي خود جاي بحث 
و بررسي خواهد داشت. اين ش��رايط و پيش زمينه ها، 
بستر پيشنهادی برای ورود به بازار سرمايه است كه لزوم 
اجرايی شدن درصد مورد قبولی از آن، ضمانت پذيرش 
قرار خواهند گرفت. ايجاد چنين پيش زمينه هايي باعث 
خواهد ش��د تا واگذاري باشگاه ها به بخش خصوصي با 

موفقيت و اثربخشي انجام شود.
با توجه به مش��كلات و موانع موج��ود در مديريت 
مالی و حسابداری، باشگاه ها می توانند با هدف فعاليت 
در بازار س��رمايه، صورت های مالی حسابرسی ش��ده و 
شفاف از فعاليت خود ارائه دهند و از امكان تامين مالی 
آس��ان در بازارهای فرابورس ايران اس��تفاده كنند. در 
اين صورت علاوه بر خروج از زيان انباش��ته، منابع لازم 
براي فعاليت های همسو با درآمدزايی غيرعملياتی در 
 جهت تداوم فعاليت باشگاه از لحاظ اقتصادی- ورزشی

 تامين می شود.

همچنين تدوين طرح كسب وكار حداقل سه ساله 
توس��ط مديريت باش��گاه با هدف رفع موانع موجود و 
چشم انداز سودآوری و تداوم فعاليت باشگاه ها كه مورد 
توافق تصميم گيران و تصميم سازان بخش ورزش كشور 
است، اقدام موثری براي ورود باشگاه های ورزشی به بازار 

سرمايه خواهد بود.
 پذیرش بورس باشگاه ها

براي راهكار عملياتی موثر در پذيرش باش��گاه در 
بازار سرمايه سه بخش صندوق سرمايه گذاری بخش 
ورزش، شركت س��رمايه گذاری ورزشی و هلدينگ 
ورزش��ی پيش��نهاد می ش��ود. بهره گيری از ساختار 
»صندوق س��رمايه گذاری قابل معامله« با دارا بودن 
مزايا و فرايندی مناس��ب از كاراي��ی بالايی در جذب 
درآمد، پوش��ش بدهی ها و توسعه باشگاه و درنهايت 
ادامه حيات مالی باشگاه های ورزشی، باعث پيشرفت 
اقتصاد بخش ورزش مي ش��ود. همچنين تاس��يس 
شركت سرمايه گذاری ورزش��ی و هلدينگ ورزشی 
می تواند گام موثری ب��رای درآمدزايی بخش ورزش 
و كنترل استراتژيك بنگاه هايی باشد كه به نوعی در 
ورزش فعاليت دارند و به موازات فعاليت های اقتصادی 
سودآور در بازار س��رمايه تلقی شود. از جمله مزايای 
حضور باشگاه های ورزش��ی در راستای تامين منابع 
از طريق بازار سرمايه می توان به اين موارد اشاره كرد:

* تامين مالی اجرای پروژه های تفريحی، ورزشی، 
رفاهی يا فرهنگی از طريق انتشار اوراق مشاركت در بازار 

ابزارهای نوين مالی فرابورس ايران؛
* تامين مناب��ع مالی از طريق س��رمايه گذاری در 
مجموع��ه ای از اوراق به��ادار )س��هام بازارهای مطرح 
بورس و فرابورس يا اوراق با درآمد ثابت در بازار ابزارهای 

نوين مالی(؛  
* تامين مالی به منظور توس��عه درآمدزايی و تداوم 
فعاليت ورزش��ی و اقتصادی از طريق انتش��ار صكوک 
اجاره و ساير ابزارهای مالی اسلامی در فرابورس ايران.

 توسعه درآمدزایی و تداوم فعالیت ورزشی و اقتصادی

 باشگاه های ورزشی و بازار سرمایه


