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  چکیده

اطمینانی است که عمدتاً در نظریه هـاي سـنتی   اصلی سرمایه گذاري در دنیاي واقعی نایکی از ویژگی هاي 

با این حال، جریان نقد آتی سـرمایه گـذاري و سـپس محـیط هـاي      . سرمایه گذاري نادیده گرفته شده است

  . اقتصادي را تحت تأثیر قرار می دهد

بـدین لحـاظ،   . ر کشورهاي در حال توسعه اسـت بر سرمایه گذاري د نا اطمینانیهدف این مقاله ارزیابی اثر 

بـر سـرمایه    نـا اطمینـانی  اثـر  ) 1980(Horioka and Feldsteinو ) Sarker)2003در چـارچوب نظریـه   

  در ایــن خصــوص مــدل. کشــورمنتخب در حــال توســعه مــورد آزمــون قــرار گرفتــه اســت   27گــذاري در

-2008زمانی  بوط به کشورهاي منتخب در دوره مربه روش داده هاي پانلی  F-Hالگوي  رگرسیونی بر پایه

سرمایه گذاري داخلی را به طور معنی داري و  نا اطمینانینتایج نشان می دهند که  . برآورد شده است 1980

نـا  از طرفی، این نتیجه گیري بیانگر این واقعیـت اسـت کـه بـا وجـود      . به صورت غیر خطی کاهش می دهد

. ق تخصیص پس اندازهاي داخلی فراهم می شودسرمایه گذاري از طری اطمینانی،

  

  .هوریوکا-، سرمایه گذاري، نظریه فلدشتایننا اطمینانی: کلید واژه ها
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