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  چکیده

میلادي با فروریزي بازار بورس نیویورك و ترکیدن حبـاب مسـکن در    2007بحران مالی جهان، که از سال 

هـاي نادرسـت اقتصـادي     این بحـران، کـه بـا سیاسـت    . اي به خود گرفت آمریکا آغاز شد، هر روز ابعاد تازه

با توجـه بـه آمارهـا، بـه     . دگرگون ساختفدرال رزرو آمریکا آغاز شد، به سرعت چهره اقتصادي جهان را 

توان گفت که این بحران از نظر ابعاد، بزرگ ترین بحران مالی در تاریخ و از نظر جغرافیایی، پدیده  یقین می

از تمرکـز در کشـورهاي عضـو فراتـر رفتـه تـا        OECDهاي اخیـر،   در سال. اي کاملاً جهانی و فراگیر است

ضـرورت  . ته تجربیات خود را به کشورهاي در حال توسعه پیشنهاد نمایدگرایانه و اندوخ هاي تحلیل مهارت

اي و تبـادل   هـاي منطقـه   را گسـترش داده و بـه تحلیـل چگـونگی سیاسـت      OECDجهانی شدن، دامنه کار  

با توجه به اینکه .انجام می شود OECDپردازد و این امر در منطقه اي فراتر از منطقه  کشورها با یکدیگر می

ران در این دوره، نو و کاملاً جدید است؛ پژوهشی براي بررسـی بحـران و  تـأثیرات آن بـر روابـط      مقوله بح

تنظـیم سیاسـت   . اي برخوردار اسـت  نیز از جایگاه ویژه) OECD(اقتصادي و تجاري کشورهاي توسعه یافته

در ایـن  . سـت هاي تجارت با هدف جلوگیري از تأثیر بحران مالی بر کشورها مهم ترین هدف این مطالعـه ا 

مطالعه، مدل جاذبه، مبناي الگوسازي  براي برآورد اثرات تجاري قرار گرفته است تا با اسـتفاده از امکانـات   

 2007-2009اثرات بحران مالی   1995-2009براي دوره ) هاي تابلویی اقتصادسنجی با روش داده( این مدل
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تـایج بـرآورد، تـأثیر بحـران مـالی بـر       ن. مـورد بررسـی قـرار گیـرد     OECDبر همگرایی تجاري کشـورهاي  

دهد و بیانگر این است که وقوع بحران  مـالی،   درصد نشان می   75را OECDهمگرایی تجاري کشورهاي 

  .درصد همگراتر کرده است75را به میزان  OECDکشورهاي 

  

  .بحران مالی، تجارت دو جانبه، مدل جاذبه: کلید واژه ها

  

JEL :F15 ،F36 ،C33طبقه بندي 
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Absreract

World's financial crisis which began in 2007 with the collapse of New York stock 
market and explosion of housing bubble in America has undergone huge changes. 
This crisis, which started with incorrect economic policy of America Federal 
Reserves, has rapidly changed the economic feature of the world.
According to statistics, certainly, it can be said, this crisis is the largest financial 
crisis in history, also it absolutely is global and pervasive phenomenon.
In recent years, OECD is advanced to announce its skills and experience to the 
developing economy and market economy. The necessity of 76globalization, the 
amplitude of OECD is expanded and analyzed the quality of regional policy and the 
communication of countries with each other and this issue is done beyond the 
OECD region.
Also, since the crisis is completely new in this period of time, a research which 
studies the crisis and its effects on economic and business relations of developed 
(OECD) countries is of great importance.
Adjusting trade policy with the aim of preventing from the affection of financial 
crisis on countries is the most dominant aim of this study. 
This study benefits from Gravity Model to make a pattern to estimate trade effects, 
by using this model (econometrics and Panel Data Model), effects of financial recent 
crisis on business integration of OECD countries during 1995-2009 were 
investigated. The results of the study showed that the effects of recent financial 
Crisis on business integration of OECD countries was 75 percent which showed that 
happening of financial crisis integrate OECD countries make more integrated 75 
percent.
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  مقدمه-1

هـا   شود که درصد قابل توجهی از ارزش برخی از دارایی واژه بحران مالی به وضعیتی اطلاق می

دهد بسیاري از بحران هاي مالی ناشـی  سوابق تاریخی نشان می. به صورت غیرمنتظره از دست برود

  .شده است از بحران در شبکه هاي بانکی بوده که نهایتاً به رکود اقتصادي و بحران بیکاري منجر

رونـد و همزمـان مبـادلات     رفته از بـین مـی   شدن فرایندي است که در مسیر آن مرزها رفته جهانی

تـرین   تحـول سـاختاري در اقتصـاد جهـانی از مهـم     . یابنـد  و تعاملات فراملـی افـزایش مـی   المللی بین

رده و تأثیرات فرآیند مذکور اسـت کـه موجبـات افـزایش وابسـتگی متقابـل اقتصـادي را فـراهم آو        

هاي انفعالی کشـورها بـراي    از جمله واکنش. کند شرایط احتیاج دهکده اقتصاد جهانی را تسهیل می

  .اي است مقابله با پدیده جهانی شدن، یکپارچگی اقتصادي و ترتیبات اقتصادي، تجاري و منطقه

ه نزدیکی کشورهایی که در یک منطقه قرار دارند، به واسـطه فاصـله کوتـاه تـر و کـاهش هزین ـ     

ازسـوي دیگـر،   ... ونقل ازیک سـو و وجـوه مشـترك دیگـري ماننـد فرهنـگ، زبـان، دیـن و          حمل

هاي اقتصادي مختلفی را براي کشورهاي جهان حاصل کند و موجبـات تمایـل    تواند یکپارچگی می

بـه عـلاوه در ایـن زمینـه، عوامـل و      . هاي اقتصـادي و تجـاري فـراهم آورد    بیشتر آنها را به همکاري

  .تواند مبناي تشکیلات ترتیبات تجاري ممکن باشند تصادي مشابه نیز میشرایط اق

رونــد مشــابه  اي بــه کــار مــی ابزارهــایی کــه در منطقــه گرایــی و یکپــارچگی اقتصــادي و منطقــه

بـه عبـارت دیگـر عـواملی کـه سـبب یکپـارچگی اقتصـادي         . شـدن هسـتند   ابزارهاي فراینـد جهـانی  

اي، فراینـد   هـاي درون منطقـه   گـذاري  رت آزاد، سـرمایه شوند، شامل تجـا  کشورهاي یک منطقه می

تـوان   اسـت کـه مـی   ... هاي فراملی و حذف منـابع تجـاري و   کردن تولیدات توسط شرکت تخصصی

یکـی از خصوصـیات مشـترك میـان ایـن دو،      . شدن اقتصاد نیز مؤثر دانسـت  آنها را در بحث جهانی

شـود و منجـر بـه مانـدگاري      حاصـل مـی  ایجاد فضاي رقابتی است که میان کشورهاي همگرا شـده  

ایـن رقابـت در   . اقتصادهایی خواهد شد که از قدرت اقتصـادي و رقـابتی بـالاتري برخـوردار باشـند     

کـه درون یـک منطقـه بـه واسـطه       شدن شدیدتر بـوده و اهمیـت زیـادي دارد؛ درحـالی     بحث جهانی

ی بـراي اقتصـادهاي   توانـد محک ـ  شرکاي کمتر، رقابت از فشردگی کمتـري برخـوردار اسـت و مـی    
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تـري   تر باشد تا قدرت اقتصادي، توان تجاري و مزیـت رقـابتی خـود را بـراي مقیـاس وسـیع       ضعیف

  .چون اقتصاد جهانی به بوته آزمایش بسپارند هم

تواند یکی از راه هـاي مقابلـه بـا فراینـد      اي می هاي اقتصادي و منطقه روي آوردن به یکپارچگی

اري از کشورهاي در حال توسـعه را در مقابـل رقابـت جهـانی حفـظ      شدن باشد و اقتصاد بسی جهانی

شـود و افـزایش سـرمایه    همچنین از این طریق مزیت رقابتی در بازارهاي مختلـف تقویـت مـی   . کند

ه همــراه مـی آورد و از طریـق افـزایش حجــم مبـادلات تجـاري، رقابــت          گـذاري درون منطقـه را بـ

.آورد و توسعه اقتصادي را فراهم میدهد و مقدمات رشد  اقتصادي را افزایش می

مؤسسات مالی و کشیده شدن آن بـه بازارهـاي جهـانی، در سـال هـاي       2007-2009بحران مالی

بحـران بـا اعـلام    . اخیر  موضوع اصلی بحث صاحب نظران مسائل مالی و اقتصادي قرار گرفته است

ایجـاد تردیـدهاي    درپی مؤسسات اعتبـاري عظـیم آمریکـایی شـروع شـد و در پـی       ورشکستگی پی

ــت       ــاوب قیم ــانات متن ــق نوس ــازار، از طری ــاد ب ــونی اقتص ــاي کن ــداري بنیاده ــورد پای ــی در م اساس

هـاي   جنبـه ). Miremadi, 2008(به بازارهاي بورس تسـري یافـت  ) سقوط شدید و بهبود نسبی(سهام

برجسته بحران اخیـر در تجـارت جهـانی همگـام بـا کـاهش در صـادرات و واردات در اقتصـادهاي         

  .نمایان شد 2008توسعه در سپتامبر  یافته و درحال توسعه

شدن که در دهه اخیر دنبـال و   این بحران باعث شده است که در مورد تلاش براي تحقق جهانی

المللـی کـردن بازارهـاي جهـانی،      شدن ضمن بـین  جهانی. شده است، تردید بوجود آید گیري می پی

نها واحدهاي اقتصادي قدرتمند و کارآمد بقـا خواهنـد   محیطی رقابتی ایجاد کرده است که در آن ت

د تـا از    اي روي آورده گرایی و تشـکیل ترتیبـات منطقـه    هاي ملی به منطقه از این رو دولت. داشت انـ

بـه همـین   ). Azarbayejani,2002(این طریق اقتصاد خود را در مقابل مشکلات جهانی حفظ کنند

یر همکاري گروهی کشورها روي حجم مبادلات تجـاري  دلیل در مطالعات همگرایی اقتصادي، تأث

بـین کشــورهاي عضـو و ســایر متغیرهـاي اثرگــذار و در نتیجــه رشـد اقتصــادي مـورد بررســی قــرار      

  . گیرد می

رکـود  . ترین بحران اقتصـادي قـرار گرفتـه اسـت     در طی سه دهه اخیر در عمیق  OECDاقتصاد 

ــازار وام مســکن در  ــا ب ــه    اقتصــادي در ابتــدا مــرتبط ب ــه کلی ــه ســرعت ب ــود، امــا ب ایــالات متحــده ب

  .سرایت کردو دیگر کشورها OECDکشورهاي

یافتـه   مـیلادي آثـار متفـاوتی بـر کشـورهاي توسـعه       2007-2008با توجه به اینکه بحـران مـالی    
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شود که آثار بحران اقتصادي اخیر بر همگرایی و روابـط تجـاري    گذاشته در این تحقیق کوشش می

به عنوان نماینده کشورهاي صنعتی که هدف اصلی این مطالعـه اسـت، مـورد    OECDکشورهاي

  .بررسی قرار گیرد

  :در واقع این مقاله به دنبال پاسخگویی به این سؤال است که 

شـده   OECDآیا بحران مالی اخیر، موجب افزایش همگرایـی تجـاري بـین کشـورهاي گـروه      

است؟    

مـورد بررسـی    2007و  1929بحران اقتصادي بـزرگ  در ابتدا در چارچوب ادبیات موضوع، دو 

گیرد و پس از بررسی همگرایی تجـاري بـه تجزیـه و تحلیـل وضـعیت اقتصـادي و تجـاري        قرار می

شود و نهایتاً مروري بر ادبیات موضوع در داخل و خارج از کشور  پرداخته می OECDکشورهاي 

ر بخش مبانی نظـري ، مـدل جاذبـه بـه     د. در زمینه بحران مالی و همگرایی  صورت خواهد پذیرفت

هاي تجاري  الملل براي توضیح جریان عنوان ابزار تجربی مناسبی که به طور گسترده در تجارت بین

در بخش ساختار الگـو، مـدل جاذبـه مبنـاي الگوسـازي      . رود، معرفی خواهد شد دو جانبه به کار می

قـرار گرفتـه    OECDکشـورهاي گـروه   براي برآورد تأثیر بحران مالی اخیر بـر همگرایـی تجـاري    

تغییرات تجـارت دو جانبـه   ) هاي تابلویی اقتصادسنجی با داده(است تا با استفاده از امکانات این مدل

در بخـش انتهـایی نیـز نتـایج تجربـی مـدل       . مورد بررسی قرار گیـرد  OECDبین کشورهاي گروه 

  .گردد و پیشنهاده ها ارائه خواهد شد مطرح می

  

  1929بحران  -1- 1

اقتصـاد جهـان را دچـار مهـم تـرین معضـل در تـاریخ         1933تـا   1929بحران کبیر بین سال هاي 

  .آثار این بحران در آمریکا، کانادا و اروپا فراگیرتر بود. اقتصاد نمود

% 25نـرخ بیکـاري بـه     1933در سـال  . سـقوط کـرد  % 25تولید حقیقی در بحران مذکور تقریبـاٌ  

% 33سقوط بازار سـهام و سـقوط   . درصد کاهش یافت% 25ها نیز سطح عمومی قیمت. درصد رسید

هاي اولیه بحـران مـذکور بـه     حجم پول متعاقب آن در آمریکا و برخی دیگر از کشورها نیز از زمینه

هـاي ظهـور    در هر صورت وقـوع بحـران یـاد شـده یکـی از زمینـه      ). Kiyani, 2007(آید حساب می

هاي کلان و ملـی سـر و کـار داشـت و      اً با مقادیر و شاخصکینز عمدت. شود دیدگاه کینز شمرده می

به نظـر کینـز   . کرد گرایانه به حل مشکلات واقعی اقتصاد فکر می در این ارتباط بیشتر با نگرش عمل
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شـوند و بایـد بانـک     گذاري به طور خودکار برابر نمـی  انداز و سرمایه بر خلاف نظریه ارتدکس پس

او بـراي حـل مسـائل بیکـاري و درمـان      . ی آنها را فراهم نماینـد مرکزي و دولت زمینه هاي هماهنگ

هـاي تـدوین    در ایـن کتـاب زمینـه   . رکود و سقوط تولید شروع به نوشتن کتاب تئوري عمومی کرد

دانـد   او در این کتاب به قانون سه که مشکل بیکاري را حل شده مـی . گردد نظریه مربوطه فراهم می

آورد، حمله کرد و بر عکس استدلال کرد کـه ایـن    را فراهم میو عقیده دارد عرضه، تقاضاي خود 

به هر حال کینـز ریشـه مشـکلات اقتصـادي را در     . آورد تقاضاست که عرضه و اشتغال را بوجود می

وري سرمایه را انگیـزه مناسـبی بـراي     او کاهش نرخ بهره و افزایش بهره. دید ناکافی بودن تقاضا می

کند که اگر نرخ بازده انتظـاري سـرمایه از نـرخ     کند و تصریح می یگذاري معرفی م افزایش سرمایه

به عقیـده وي نـرخ بهـره در ابـزار پـول تعیـین       . گذاري به وجود خواهد آمد بهره بیشتر باشد، سرمایه

کنند و خانوارها و بنگـاه هـا    هاي مرکزي به کنترل حجم پول مبادرت می گردد که در آن، بانک می

قیده دارد که، هم در اعمال سیاست پولی و هم سیاست مالی حضـور دولـت   وي ع. متقاضی پول اند

گذاري بخش خصوصـی   کند که دولت حتی در هنگام کم بودن سرمایه ضروري است و توصیه می

  .لازم است به جبران کمبود سرمایه گذاري مبادرت نمایند

  2007- 2009بحران  -2- 1

چشم انداز غلبه بر بحـران  . ه جهان را فرا گرفتبحران فوق ازآمریکا آغاز شد؛ اما به سرعت هم

: کننـد  هاي مشکل را به دو عامـل عمـده تقسـیم مـی     پردازان ریشه برخی از نظریه. هنوز روشن نیست

نخست جنگ عراق و تبعات ناشی از آن در سیستم اقتصادي و دوم علائم رکود در اقتصـاد ایـالات   

  .متحده و نشر آن به سراسر جهان

شروع شـد و بـا کـاهش در     2007ه اقتصاد جهان را تضعیف کرد، در اواسط سال بحران مالی ک

هاي عقب افتاده اوراق بهادار اثر شدیدي بـر تـوازن اوراق سـازمان هـاي مـالی بـزرگ        ارزش بدهی

گـذاري   بانک سـرمایه  -بحران مالی فوق به طرز چشمگیري پس از فروپاشی وال استریت . گذاشت

  .شدت یافت 2008امبر در سپت  -برادران لهمان 

کـاهش  . رکود در بخش مالی و کسري اعتبار شدید به دیگر بخش هاي اقتصاد گسـترش یافـت  

ها، سقوط تقاضا، کـاهش در تولیـد و تجـارت بـه طـور ناگهـانی شـدت گرفـت و در         قیمت دارایی

ت همچنین کاهش تجارت در اعتبـار واردا . بسیاري از کشورها حتی رشد تولید و تجارت منفی شد
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  .و صادرات مالی تاثیر شدیدي گذاشت

اگرچه بحران در آمریکا شروع شد، ولی روي بنگاه هاي مالی و اقتصـادي کشـورهاي در حـال    

گرفتــه، هــم بــر  وخامــت اوضــاع اقتصــادي صــورت. یافتــه شــدیداً تــأثیر گذاشــت توســعه و توســعه

قتصادي را نیز تحـت تـأثیر   ها ضررهایی را وارد کرد و سایر بخش هاي اکننده و هم بر بنگاه مصرف

.قرار داد 
1

  

بحران مالی عمکرد نرمال سیستم بانکی را درهم گسیخت و شرکت ها و افراد را از اعتبار بیش  

مسکن، باعث کاهش ثروت در ایـالات متحـده    سقوط بازارهاي سهام و قیمت. از حد  محروم کرد

د کالاهـاي بـادوام مثـل ماشـین، کـاهش      به این دلیل، تمایل خانوارها براي خری. و جاهاي دیگر شد

کنندگان در کشورهاي واردکننـده بـود،    سقوط قیمت نفت و گاز، درحالی که به نفع مصرف. یافت

  .کشورهاي تولید کننده نفت را از درآمدهاي صادراتی محروم کرد 

  :2008مروري بر عوامل ایجادکننده بحران مالی 

؛بازار مسکنهاي دولت آمریکا در رونق کاذب  سیاست-1

؛هاي رهنی پرخطر وام-2

؛هاي رهنی هاي مالی در معاملات وام نوآوري-3

؛فدرال رزرو: هاي پولی بانک مرکزي آمریکا ضعف سیاست-4

ضــعف سیســتم نظــارتی در بــازار مشــتقات و وجــود فســادهاي مــالی و اداري در بازارهــاي  -5

  ).Derakhshan, 2008(هاي رهنی وام

  OECDاي تجاري و کشورهاي  قهترتیبات منط 3- 1

سازمان همکاري اقتصادي و توسعه به عنوان یکی از تأثیرگذارترین نهادهـاي اقتصـادي جهـان،    

هاي اقتصـادي و   مجمعی براي کشورهاي همفکر به منظور بحث و بررسی، ایجاد و پالایش  سیاست

و جسـتجوي راه حـل   با ارزیابی تجارت مشترك اعضا   OECD. اجتماعی آنها فراهم آورده است

المللـی بـه آنهـا کمـک      هاي داخلی و بین براي مشکلات مشترك، از طریق هماهنگ کردن سیاست

________________________________________________________________

1.WTO(World Trade Organization)
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آور  هاي سازمان همکاري اقتصادي و توسعه به اعضا در شکل موافقتنامـه هـاي الـزام    توصیه. کند می

مایه و خدمات یـا از  هاي مربوط به مبارزه با رشوه و قانون جریان آزاد سر حقوقی همچون موافقتنامه

  ).Mokhtari Hashi, 2008( گیرد آور صورت می طریق ساز و کارهاي غیرالزام

  

  OECDاعضاي  4- 1

کشـور بودنـد    19اعضاي مؤسـس شـامل   . کشور عضو است 30شامل  OECDدر حال حاضر 

ملحـق  کشور به این سازمان  11هاي بعد نیز  در سال.این سازمان را تأسیس کردند  1961که در سال 

باشند، بقیـه  کشور لهستان، ترکیه و مکزیک که کشورهاي با درآمد متوسط به بالا می 3بجز . شدند

کانـادا، مکزیـک، ایـالات متحـده     : عبارتنـد از  OECDاعضـاي  . کشورها داراي درآمد بالا هستند

نـد،  آمریکا، استرالیا، ژاپن، کره جنوبی، نیوزلند، اتریش، بلژیک، جمهـوري چـک، دانمـارك، فنلا   

فرانسه، آلمان، یونان، مجارستان، ایسلند، ایرلند، ایتالیا، لوکزامبرگ، هلنـد، نـروژ، لهسـتان، پرتغـال،     

  .اسلواکی، اسپانیا، سوئد، سوئیس، ترکیه و انگلستان

مروري بر ادبیات موضوع -2

دي هوي ما و لوناردو کی چنگ 
1

 هاي مـالی روي اي تحت عنوان اثرات بحران مطالعه) 2003(

کـرد   بینی مـی  تجزیه و تحلیل تئوریکی آنها پیش. الملل براي دو دهه گذشته انجام دادند تجارت بین

در عـوض صـادرات در طـول    . هاي بانکی و بعد از آن کاهش خواهد یافـت  که واردات طی بحران

ه کنـد ک ـ  بینـی مـی   هاي تئوریکی پیش تجزیه و تحلیل. یابد بحران افزایش و اما بعد از آن کاهش می

اما تأثیر بعد از بحران بستگی به منبـع  . هاي پولی کاهش خواهد یافت واردات و صادرات طی بحران

 19کشـور طـی یـک دوره     50آنها از طریق یک مدل تجـارت دو جانبـه بـین    . خارجی شوك دارد

ند بنابراین آنها بـه ایـن نتیجـه رسـید    . ساله با داده هاي واقعی بحران هاي پولی جهان را تخمین زدند

-1998دهـد؛ بـه ویـژه در     بینی تئوریکی سازگاري را به دسـت مـی   که نتایج تجربی بطور کلی پیش

دهد که بعد از بحران پولی، صـادرات بـه شـدت در سـال      نتایج تجربی آنها همچنین نشان می 1991

________________________________________________________________

1. Ma Zihui and Leonard K.cheng,( 2003)
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افزایش یافته است که ممکـن اسـت کلیـد آن،     1982-1990نسبت به سال هاي  1991-1998هاي 

  .هاي فراگیر در دهه گذشته باشد انحل بحر

واریک جی کابین و اندرو ستوکل
1

اثرات بالقوه بحران مـالی  «اي تحت عنوان  در مقاله) 2009(

اي براي شوك در بازارهاي جهانی و افزایش زیاد خطرپـذیري   ، بحران مالی را زمینه»بر تجارت دنیا

شـوند،   در بازارهـاي مـالی مشـاهده مـی     هـایی کـه   دهند که شـوك  آنها نشان می. دانند ها می شرکت

همچنـین  . باشـند  2009اي براي ادغام اقتصادي شدید کشـورها در تجـارت در سـال     توانند زمینه می

دوام نقـش مهمـی را در    نشان دادند که تفـاوت اصـلی بـین تولیـد و تجـارت کالاهـاي بـادوام و بـی        

گیـري   آنهـا ایـن طـور نتیجـه    .کنـد  مـی  تر در تجارت دوجانبه خیلی از کشورها ایفا هاي بزرگ ادغام

نتـایج دیگـر ایـن    . کردند که کمبود شدید مالیات و جنگ تجارت پاسخی بـه بحـران مـالی هسـتند    

هـاي   تـرین و تنـدترین سـقوط فعالیـت     بـزرگ  2008دهد کـه بحـران مـالی جهـانی      بررسی نشان می

یافته دچار یک رکـود  ، کشورهاي توسعه2009در سال . اقتصادي جهانی از آغاز تاریخ مدرن است

بینـی کـرد کـه حجـم تجـارت در سـال        سازمان توسعه و همکاري هاي اقتصادي پـیش . عمیق شدند

.درصد کاهش یافته است 13،  2008نسبت به  2009
2

  

فرانکل و رز
3

و فرتی ورازین) 1996(
4

در زمینـه تعیـین بحـران درصـد خاصـی از نـرخ       ) 1998(

.دهند ك تعیین بحران قرار میهاي کاهش ارزش پول رایج را ملاداده

هاي پولی براي کشورهاي  فرانکل و رز، تمرکز این ادبیات تجربی را به طرف الگوسازي بحران

کشـور طـی    105هاي تابلویی بـراي  آن دو با استفاده از تحلیل پروبیت داده. توسعه یافته سوق دادند

بـا ایچـن گـرین، رز و وایپلـز دریافتنـد      آنها متفاوت . تحلیل خود را انجام دادند 1993-1971دوره 

المللـی پـایین، رشـد بـالاي اعتبـارات       گذاري مستقیم خـارجی،  ذخـائر بـین    که سطوح پایین سرمایه

گذاري بـیش از حـد نـرخ ارز واقعـی موجـب افـزایش احتمـال بـروز بحـران پـولی            داخلی و ارزش

  .شود می

________________________________________________________________

1. Warwick J.Mckibbin and Andrew Stoeckel, (2009)
2. OECD 2009. http:// www.Oecd.org/ document/12/0,3343,en-2649-37431-42788172-1-1-
1-1,00.html
3. Frankel, J.A. and K.Rose, (1996)
4. Milesi-Frreti and Razin,(1998)
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برخی ازپژوهشگران نیز مثل لی و ري
1

المللـی پـول را    هـاي صـندوق بـین    امهپذیرش برن) 2000(

.دهند مبناي تعیین بحران قرار می

ایچن گرین، رز و وایپلز
2

هاي پـولی را بـا اسـتفاده از اطلاعـات      که بحران) 1996،1995،1994(

ایچـن گـرین، رز و   . ریـزي نمودنـد   کشورها تحلیل کردند، نوعی ادبیات تجربی را در این زمینه پایه

آنهـا  . ي کشورهاي صنعتی که نرخ ارزشان تثبیت شـده بـود، متمرکـز کردنـد    وایپلز کار خود را رو

د و     بحران را حرکات یا تغییرات عمده در نـرخ ارز، نـرخ بهـره و ذخـائر بـین      المللـی تعریـف کردنـ

آنهـا  . هاي آرامش و بحـران بـا هـم مقایسـه کردنـد     سپس، رفتار تعداد زیادي از متغیرها را طی دوره

هـا   تغیرهاي اقتصاد کلان براي کشورهاي داراي نظام پول اروپایی طـی آن دوره دریافتند که رفتار م

کند، اما این تفاوت در رفتار متغیرها براي کشورهاي داراي نظام پول غیر اروپـایی مشـاهده    تغییر می

اي بین وقوع بحران پولی در بین کشورهاي طرف تجـاري   همچنین آنها دریافتند که رابطه. شود نمی

.وجود داردهمدیگر 

ــیچ ــاراناسترازیمس و همک
3

ــی تصــادفی در  ) 2004( ــد همگرای ــرانه  GDPفرآین ــور  15س کش

هاي این پژوهش، فرآینـد   بر اساس یافته. اند را بررسی کرده 1994-1870براي دوره  OECDعضو

.کشور به تأیید رسیده است 15مورد از  11همگرایی تصادفی بین 

دیک و همکارانش
4

گیـري از مـدل اقتصـاد سـنجی پولینـگ بـه        اي بـا بهـره   هدر مطالع ـ) 2000(

گــذاري مســتقیم خــارجی بــر رشــد و ثبــات اقتصــادي کشــورهاي آ ســه آن   بررســی نقــش ســرمایه

گذاري مسـتقیم خـارجی سـهم بـا اهمیتـی در       سرمایه: دهد که نتایج این تخمین نشان می. پردازند می

گـذاري مسـتقیم خـارجی یـک منبـع       ایهتوسعه اقتصادي آسه آن داشته است؛ بدین معنـی کـه سـرم   

بـا درك بحـران مـالی    . اصلی تشکیل سرمایه بوده و نقش مشخصی در بهبود رشد ایفـا کـرده اسـت   

آسیا نباید از این واقعیت چشم پوشید که این کشورها به توسعه اقتصـادي قابـل تـوجهی در دو دهـه     

سـت یابــد، مگـر بــا وجــود   توانسـت بــه د  انــد کـه رســیدن بـه ایــن توسـعه نمــی    گذشـته دســت یافتـه  

________________________________________________________________

1. Lee and Rhee, (2000)
2. Eichengreen, Rose, and wyphosz, (1994, 1995, 1996)
3. Strazicich, (2004)
4. Dick.et.al, (2000)
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گـذاري مسـتقیم خـارجی نقـش ایجـاد ثبـات را در جریـان         سـرمایه (گذاري مستقیم خـارجی  سرمایه

همچنین محققان به این مسأله اذعـان دارنـد کـه سـرمایه گـذاري مسـتقیم       ). بحران مالی داشته است

. شـته اسـت  هاي خارجی در طول بحران مالی آسـیا دا  خارجی نقش ویژه اي در جلوگیري از شوك

به طوري که در دوران بحران مالی آ سه آن ورود سرمایه گذاري مستقیم خارجی بـه ایـن کشـورها    

.  ادامه داشته که این مسأله نوسانات مالی و اقتصادي آ سه آن را در دوران بحران کاهش داده است

و اوکسلیگرسلی
1

بـا کمـک   OECDفرضیه همگرایی دو طرفـه را بـین کشـورهاي    ) 1997(

آنهـا شـواهدي از همگرایـی    . انـد بررسـی کـرده   1950-1990هاي سـري زمـانی بـراي دوره    آزمون

  .انددوطرفه بین بلژیک و هلند، فرانسه و ایتالیا، استرالیا و انگلستان و سوئد و دانمارك پیدا کرده

دوریک و نگوین
2

بررسـی کـرده و   OECDفرضیه همگرایی را در کشورهاي عضـو  ) 1998(

که درآمد سرانه این گروه از کشورها، در دوره بعد از جنگ جهانی دوم، بـه طـور معنـا     نشان دادند

  .داري همگرا شده است

کینگ و همکاران
3

را بـراي دوره   OECDکشـور عضـو    16همگرایی در تولید سرانه ) 1999(

آنهـا شـواهدي از فرآینـد همگرایـی     . انـد  با کمک آزمون سري زمانی بررسـی کـرده   1900-1989

بر اساس آزمون سري زمانی مشخص . کشورِ مورد بررسی، پیدا کردند 16مورد از  10ی براي شرط

  .کشور موجود در نمونه ایجاد شده است 16کشور از  14سرانه  GDPشد که فرآیند ارتقا در 

میرعمادي
4

ه آسـتانه چـرخش      2008تبیین بحران مالی  "اي تحت عنوان  در مقاله) 2008( بـه مثابـ

فریدمن دلایـل بـروز    -در پرتو نظریه شومپتر "ر انقلاب فناوري اطلاعات و ارتباطاتپارادایمیک د

وي در ایـن مقالـه بـه دو    . و تأثیرات آن را مورد بررسی قرار داده است 2008اعتباري  -بحران مالی

نخست آنکه بحران فعلی، بازگشـت عـوارض بـه تعویـق افتـاده      : گیري عمده دست یافته است نتیجه

هاي با فـن آوري نـوین، موسـوم     ت که حدود ده سال پیش در پی ترکیدن حباب شرکتبحرانی اس

هاي آزادسـازي اقتصـادي موقتـاً ناپدیـد شـد؛ دوم اینکـه ایـن         به دات کام به وجود آمد و با سیاست

________________________________________________________________

1. Greasly & Oxley, (1997)
2. Dowrick & Ngyen, (1989)
3. Qing, (1999)
4. Miremadi, (2008)
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بحران با توجه به تأثیر مخربی که بر بنیادهاي اقتصادي گذاشته و تغیراتی که در جریان رویارویی بـا  

هاي کلان اقتصادي تا کنون ایجاد شده، نشـان دهنـده چرخشـی در پـارادایم      سیاست گذاري آن در

اقتصادي حـاکم و گـذار از مرحلـه اسـتقرار، بـه مرحلـه گسـترش در چرخـه انقـلاب فنـاوري            -فنی

.اطلاعات ارتباطات است

نادري
1

ختـه و ایـن   اي به بررسی آثار بحران مالی بر بخش واقعی اقتصـاد پردا  در مطالعه) 2003(

گرایی، مساعد بـودن شـرایط محیطـی داخـل و خـارج از       گیري کرده است که صادرات گونه نتیجه

کشور و درجه توسـعه یـا تعمیـق مـالی، تـأثیر معنـادار و مانـدگاري بـر رویـه تعـدیل بخـش واقعـی             

تفـاوت در  هاي مدیریت تقاضا و  نظام مالی بازارگرا، سیاست. اند اقتصادها  بعد از بحران مالی داشته

  .اند شرایط اولیه نیز تأثیر معناداري را تنها در رویه تعدیل دو سال بعد از بحران داشته

رحمانی،عسگري و عابـدین 
2

در مقالـه دسـتاورد تجـاري تشـکیل بلـوك منطقـه اي در       ) 2006(

مرکز قاره آسیا به بررسی موفقیت یا عدم موفقیت بلـوك منطقـه اي احتمـالی در قـاره آسـیا شـامل       

ورهاي هند، ایـران، پاکسـتان، سـریلانکا، بـنگلادش، افغانسـتان، نپـال و در تعیـین دسـتاوردهاي         کش

تجاري تشکیل این بلوك منطقه اي بر تجـارت دوجانبـه کشـورهاي عضـو و غیرعضـو پرداختنـد و       

بهترین روش براي بیـان اثـرات تجـارت دوجانبـه     . یافته بهره جستندبراي برآورد از مدل جاذبه تعیین

آنها با استفاده از مـدل جاذبـه   . هاي تابلویی است فاده از مدل جاذبه با تفکیک اقتصادسنجی دادهاست

تواند تجارت دوجانبـه ایـن کشـورها     نتیجه گرفتند که ایجاد بلوك منطقه اي در مرکز قاره آسیا می

  .را افزایش دهد که خود منجر به افزایش تجارت این کشورها با سایر کشورها خواهد شد

  

مبانی نظري مدل جاذبه-3

هـا و کـالا بـین دو     جایی انسـان  بینی جابه ها سال است که دانشمندان علوم اجتماعی براي پیش ده

ه نیـوتن اسـت    . کنند نقطه از مدل جاذبه استفاده می . این مدل در واقع نسخه تعدیل شده قـانون جاذبـ

دو جسم و فاصله میان آنهاطبق قانون جاذبه نیوتن جاذبه میان دو جسم تابعی است از جرم 
3
.  

________________________________________________________________

1. Naderi,(2003)
2. Rahmani, Asgari & Abedin (2006)
3. Peter Egger, (2002)
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ترین صورت خود، مدل جاذبه به شکل زیر ابتدا توسط تین بـرگن  در ساده
1

در اقتصـاد  ) 1962(

  :ارائه شده که مستقیماً از نظریه جاذبه نیوتن استخراج شده است

= )1 (

و   jدرآمــد کشــور  ،  iدرآمــد کشــور  ، j) از(بــه  iصــادرات کشــور در ایــن رابطــه، 

ه عنـوان متغیرهـاي توضـیحی در        jجمعیـت کشـور    و  iجمعیت کشور   اسـت کـه بـ

غیـر  به عنوان متغیرهاي جرم در رابطه نیوتن تلقی می شـود و مت   و . طرف راست ظاهر می شود

به دنبال این متغیرها، یک مجموعه از متغیرهاي مجـازي بـراي   . جمعیت نیز متغیر مقیاس دیگر است

متغیـر مجـازي بـراي     . توضیح سایر آثار بر جریان تجارت متقابل دو کشور اضافه مـی شـود  

  .کشور استمتغیر مجازي مربوط به فاصله یا مجاورت دو  زبان مشترك دو کشور و

چندین تلاش براي اثبات نظري مـدل جاذبـه بـه عمـل آمـد کـه شـامل اندرسـون         1970از دهه 
2

و برگستراند) 1979(
3

دیردورف. شد می) 1989(
4

ه بـه       ) 1995( نیز تلاشـی بـراي اثبـات مـدل جاذبـ

اي هلپمن و کروگمن وي با تکیه بر کار پایه. عمل آورد
5

 هاي ساده مـدل جاذبـه را   صورت) 1985(

ایونت کـل . از این دو استخراج کرده است
6

و مارکوسـن و رز )1989(
7

نیـز بـر اسـاس کـار     ) 1989(

اوهلین یا نظریـات  -هلپمن و کروگمن و اشاره به کار دیردوف، مدل جاذبه را از مدل نظري هکچر

اندرسون. اند الملل استخراج کرده تجارت بین
8

تلاش دیگري براي بررسی زیربنـاي نظـري   ) 2003(

براي بررسی معماي تجـاري   1979مدل جاذبه انجام داده که بیشتر مبتنی بر گسترش کارش در سال 

.در کانادا بعد از تجارت آزاد این کشورها با آمریکاست
9

  

یـژه  در بخشی از رساله دکتـري خـود بـا تکیـه بـر کارهـاي انجـام شـده بـه و         ) 2003(زاده اشرف

________________________________________________________________

1. Tinbergen, (1962)
2. Anderson, (1979)
3. Bergstard, (1989)
4. Deadorff, Alan V, (1995)
5. Helpman, E. and P. Krugman, (1985)
6. Event & Keller, (1989)
7. Markusen & Rose, (1989)
8. Anderson, (2003)
9. Najrzade & Shaghaghu, (2006)
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به استخراج مدل جاذبه از چارچوب اتحـاد اساسـی حسـابداري    ) 1985(مطالعات هلپمن و کروگمن

:گیري کرده است ملی پرداخته و این طور نتیجه

)2(                                                  =  

افـزایش واردات متقابـل دو کشـور بـه     نخسـت،  : کنـد  رابطه فوق رابطه مهمی است که بیـان مـی  

افزایش صادرات متقابل آنهـا منجـر خواهدشـد؛ دوم، میـزان تولیـد ناخـالص داخلـی دو کشـور بـر          

  .افزایش متقابل آنها تأثیر مثبت دارد

  :و هزینه حمل ونقل را به صورت زیر وارد کرد) تعرفه(گرایی توان اثر حمایت حال می

)3(                                                                     =  

                                                            

اگـر در  . شـور اسـت  هزینه حمل هـر واحـد کـالا میـان دو ک       تعرفه دو کشور و   و  

ا جایگـذاري بـه جـاي      تعادل فرض شود که  و مرتـب کـردن رابطـه      و  و بـ

  :خواهیم داشت

)4(           =     

= ; =     =

بـه تولیـد   jوkشود که صادرات متقابل بین کشورهاي مشاهده می) 4(و ) 2(با نگاهی به روابط 

ناخالص داخلی آنها، حجم واردات دو کشور، هزینه حمل واحد کـالا و نیـز تعرفـه هـاي کشـوري      

و جمعیـت  ) GDPمیـزان (ه بـازاري  در واقع صـادرات متقابـل بـین کشـوري بـا انـداز      . بستگی دارد

انـدازه جمعیـت   . کننده رابطه مستقیم و با فاصله جغرافیایی  آنها رابطه عکـس دارد  کشورهاي مبادله

.به صورت غیرمستقیم در متغیر واردات کشوري لحاظ شده است
1

  

________________________________________________________________

90نامه کارشناسی ارشد، ص  پایان). 1389.(سعید، مریم: براي اطلاعات بیشتر در زمینه مبانی مدل جاذبه مراجعه شود به. 1
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را بـه صـورت تـابعی از    ) j)ijXو  iمدل جاذبه حجم تجارت، صادرات یا واردات بین دو کشور

و ) به عنوان جانشـین هزینـه حمـل و نقـل    (، جمعیت آنها و فاصله بین آنها )GDP(درآمد دو کشور 

اي از متغیرهـاي مجـازي تسـهیل کننـده و محـدود کننـده تجـارت بـین دو کشـور در نظـر           مجموعه

:گیرد؛ یعنیمی

)5                         (                                         

در مورد مشکلات مربوط به وجود خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس در مدل هـا بایـد گفـت    

هـاي سـري زمـانی و ناهمسـانی واریـانس مشـکل خـاص        که خود همبستگی مشکل مربوط بـه داده 

بندي  ک تقسیمدر ی. شوند تر می هاي تلفیقی پیچیده هاي مقطعی است که این مشکلات در داده داده

که سري زمانی مورد مطالعه طولانی و واحدهاي مقطعی محدود باشـد،  توان گفت هنگامی کلی می

در شرایطی که سري زمانی مورد مطالعـه  . بایستی به وجود مشکل خودهمبستگی بیشتر توجه داشت

روهـی  محدود و واحدهاي مقطعی متعدد باشد احتمال بیشتري در وجود ناهمسانی واریـانس بـین گ  

.وجود خواهد داشت
1

  

  

تصریح مدل-4

از مدل جاذبه تعمیم   OECDبر همگرایی تجاري کشورهاي  2007براي برآورد اثر بحران مالی

بهترین روش براي بیان اثرات تجارت دوجانبه اسـتفاده از مـدل جاذبـه بـا     . یافته بهره خواهیم جست

  .هاي تابلویی است تکنیک اقتصادسنجی داده

کننده جریان تجارت دوجانبه براي دو گروه  کشورهاي مـورد نظـر    تواند توجیه می اي که معادله

  :باشد، به صورت زیر قابل تصریح است

      )6(

بـه    OECDهمچنین براي بررسی اثر بحران مالی بر همگرایی تجاري کشـورهاي توسـعه یافتـه    

________________________________________________________________

1. Greene, (1993)
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مدل بالا شاخص بحران مالی
1
  :را به دو صورت زیر اضافه می کنیم 

  :بحران به صورت متغیر مجازي وارد مدل شده است -1

= + + + + + + +

+ +              )7         (                                                                       

مـیلادي مـی باشـد کـه ایـن       2009تـا   1996شاخص بحران مالی طی سال هـاي   DCکه در آن  

متغیر براي سال هاي قبل از بحران  عدد صفر و براي سال هاي بعـد از بحـران، عـدد یـک را اختیـار      

.می کند

S&P٢)500(از شاخص بورس -2
  :الی استفاده شده استبراي توضیح بحران م 

+ + + + +  =

)8                                                    (                             + +    

تشـکیل شـده    1961در سـال   OECDلازم به ذکر است که در دو رابطه بالا به دلیل اینکه گروه 

میلادي همگرا بوده اسـت، متغیـر مجـازي همگرایـی تجـاري، یعنـی        2009تا  1996وطی سال هاي 

DU حذف شده است.  

L :      اپراتور لگاریتم  

________________________________________________________________

است که در مـدل فـوق سـه شـاخص بـراي آن در نظـر گرفتـه شـده اسـت؛ بـه            2007-2009لی دهنده بحران ما این متغیر نشان-1

المللـی   عبارت دیگر  در یک سناریو متغیر فوق به عنوان متغیر مجازي در نظر گرفته شـده اسـت، در سـناریو دوم از شـاخص بـین     

S&P به دلیل وجـود   صادرات شاخصت که نزدك و در شاخص سوم از نوسانات صادرات به جاي بحران مالی استفاده شده اس

به همین دلیل در تخمـین هـا از شـاخص نوسـانات صـادرات بـراي توضـیح        . ن لگاریتم قابل برآورد نیستتمتغیرهاي منفی و نداش

.بحران مالی  استفاده نشده است

شـاخص منتشـر    6ست که یکی از معتبرترین ناشران شاخص در بازارهاي سرمایه و بازار پول دنیا S&P)عام(شرکت سهامی -2

بـرخلاف شـاخص    S&Pدر شـاخص . سـهم اسـت   500، ترکیبـی از  S&P500یکی از متداول ترین آن هـا شـاخص  . می کند

یعنی قیمت پایانی هر سهم ضربدر تعداد سـهام معاملـه شـده   (میانگین داوجونز، ارزش بازاري هر سهم در پایان روز هر معاملات 

(OutStanding)  مقـدار یـا عـدد یـا ارزش شـاخص     :ناي محاسبه به صورت زیـر اسـت  مب)و در دست مردمS&P   از تقسـیم

، 10مجموع ارزش بازار تمامی سهم هاي شاخص برارزش بازار آن سـهام در سـال پایـه وقتـی ایـن حاصـل تقسـیم را در ضـریب         

  .ضرب کنید به دست می آید S & Pارزش پایه شاخص هاي



  91...بر همگرایی تجاري 2007-2009اثر بحران مالی

  tندر زما  jبه کشور iصادرات کشور : 

    tدر زمان  iتولید ناخالص داخلی واقعی کشور 

  tدر زمان  jتولید ناخالص داخلی واقعی کشور 

  . باشدجمعیت کشورهاي واردکننده و صادر کننده می:

  :شودباشد که به صورت زیر تعریف میمتغیر لیندر یا همان متغیر مشابهت می 

= ln

kmبر حسب  jاز کشور  iفاصله پایتخت کشور

  tدر زمان iکل صادرات کشور :

  متغیر مجازي بحران مالی  :

500S&Pالمللیشاخص بورس بین: 

U: عبارت خطا

    :هاي جاذبه، فروض زیر مطرح هستند ظري مدلاساس مبانی ن

مثبت باشد؛ یعنی هر چقدر سطح توسعه بالاتر و کشور توسعه  و  انتظار داریم که علامت

ت می توانـد مثب ـ  و  تر باشد، روابط تجاري بیشتري بین آنها برقرار خواهد بود و علامت  یافته

باید مثبـت ولـی بـر اسـاس فـروض لینـدر       H=0بر اساس  رود  یا منفی باشد و همچنین انتظار می

باشد، زیرا هر چـه کشـورها از   بایست منفی طبق انتظار تئوریک می علامت . تواند منفی باشد می

. ارت بـین آنهـا کمتـر خواهـد بـود     هم دورتر باشند، هزینه حمل کالا بین آنها بیشتر و در نتیجـه تج ـ 

  .باید مثبت باشد و  علامت 

  

جامعه آماري-5

داده هـاي مـورد   . اسـت OECDکشـور عضـو گـروه     30جامعه آماري این برآورد متشکل از 

و  ITCو  WDIاین اطلاعـات از سـایت هـاي   . می باشد 1995-2009استفاده متعلق به دوره زمانی 

ه از نـرم     WDIو IMF ،PC-TASهاي فشرده لوح  استخراج شده اند و براي تخمین مـدل جاذبـ
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  .استفاده شده است Eviews6و  Excelافزارهاي 

  

تخمین مدل-6

آنچه که در قسمت هاي قبل به عنوان توضیح الگو و روش پـژوهش بیـان شـد، در ایـن قسـمت      

گفتـه شـد، هـدف، انتخـاب بهتـرین روش       بر اساس آنچه که قبلاً. مورد استفاده قرار خواهد گرفت

ه هـر یـک از کشـورهاي      براي برآورد جریان هاي تجاري دوجانبه است که اثرات انفرادي مربوط بـ

براي این منظـور  . گیرد؛ به عبارت دیگر اریب ناهمگنی را برطرف کند طرف تجاري را نیز در برمی

ارائـه مـی    OECDروه کشـورهاي  براي گ) RE(و اثرات تصادفی) FE(، نتایج روش اثرات ثابت

ــمن، روش مناســب انتخــاب شــده اســت    ــر اســاس آزمــون هاس ــذیرش در ســطح  . شــود و ب ــن پ ای

  .صورت می پذیرد 95.0اطمینان

هاي مقطعی در این مرحله و برطـرف نمـودن مشـکل ناهمسـانی      همچنین به دلیل استفاده از داده

  .مربوط به آن حل گرددهاي مختلفی استفاده شده تا مشکلات  ها، آزمون واریانس

  

با متغیر مجازي بحران) مقید و آزمون هاسمن Fآزمون (نتایج انتخاب الگو -1جدول 

p-valueنوع آزمون                                آماره آزمون                        مقدار آماره آزمون                   

Fمقید                                      F                                       55/53                         0.0000

  H                                       68/237                        0.0000                                   هاسمن

s&P500متغیر  با) مقید و آزمون هاسمن Fآزمون (نتایج انتخاب الگو -2جدول

p-valueنوع آزمون                                آماره آزمون                        مقدار آماره آزمون                   

Fمقید                                            F                               135/58                              0.0000    

               H                                 91/335          0.0000                                       هاسمن

  

یافتـه بـه روش اثـرات ثابـت بـراي یکپـارچگی        برآورد مدل جاذبه تعمـیم )  3(در جدول شماره 

دو ستون ارائه شده است، به طوري کـه  بعد از بحران مالی اخیردر  OECDبیشتر کشورهاي گروه 

ورس         در ستون اول از متغیر مجازي بحران مـالی اسـتفاده شـده اسـت و در سـتون دوم از شـاخص بـ

  .استفاده شده است  s&p500المللی بین

تـوان گفـت کـه روش اثـرات ثابـت       ، مـی Fبا توجه به نتایج حاصل از آزمون هاسـمن و آمـاره   



  93...بر همگرایی تجاري 2007-2009اثر بحران مالی

ه آزمـون هاسـمن      . گیردو اثرات انفرادي را در نظر میقدرت توضیح دهندگی بالا دارد  بـا توجـه بـ

توان فرضیه صفر را مبنی بر سازگاري ضرایب پـذیرفت؛ بنـابراین روش اثـرات ثابـت بـه روش       نمی

  .شود اثرات تصادفی به عنوان روش کاراتر انتخاب می

  نتایج -7

ــروه       ــه گ ــوط ب ــذیرش مرب ــورد پ ــین م ــازي ب   OECDدر تخم ــر مج ــا متغی ــالی و  ب ــران م ح

توسـط متغیرهـاي مسـتقل    ) صادرات دوجانبه(درصد تغییرات متغیر وابسته  79حدود  S&Pشاخص

نتایج حاصل از این برآورد نشان می دهد که ضریب متغیرهاي تولید ناخالص . شود توضیح داده می

علامت دار و داراي  که بیانگر اندازه اقتصادي کشورهاست، از  لحاظ آماري معنی) GDP(داخلی 

دهـد کـه حجـم تجـارت دوجانبـه بـه ازاي        متغیرهاي تولید ناخالص داخلی نشـان مـی  . باشدلازم می

د و    64/0و  31/0به ترتیب به میزان  و افزایش یک درصد در  درصد افزایش مـی یابـ

و  23/0جانبـه به ازاي یک درصد افزایش در متغیرهـاي فـوق، تجـارت دو    S&pبا توجه به شاخص 

  .یابد درصد افزایش می 64/0

کشورهاي صادرکننده با توجـه بـه متغیـر مجـازي بحـران مـالی و       ) pop(ضریب متغیر جمعیت 

ضـریب  . دار بوده و داراي علامت مثبـت اسـت   معنی 95/0از لحاظ آماري در سطح  s&pشاخص 

اي را نشـان   لاحظـه این متغیر بـراي جمعیـت کشـورهاي صـادرکننده در هـر دو سـتون عـدد قابـل م        

دهد، به طوري که یک درصد افزایش در جمعیت کشورهاي صادرکننده حجم جریان تجـارت   می

افـزایش   32/14و بـا توجـه بـه سـتون دوم بـه میـزان        34/13دوجانبه آنها را در ستون اول بـه میـزان   

 31/0ن که ضریب این متغیر براي جمعیت کشـورهاي واردکننـده در هـر دو سـتو     دهد، در حالی می

  .است

شـود؛ متغیـر مسـافت از لحـاظ  آمـاري بـا علامـت         همان طور که در هر دو سـتون مشـاهده مـی   

دهـد کـه    درصد نشان مـی  83/0ضریب این متغیر به میزان حدوداً . باشد دار می انتظاري منفی و معنی

ارت دیگـر  به عب ـ. دهند کشورهاي با فاصله فیزیکی بیشتر به تجارت دوجانبه کمتري تمایل نشان می

  .هاي شدید اقتصادي است ونقل مانع از همکاري هاي حمل وجود هزینه

  )OECD(نتایج حاصل از برآورد مدل جاذبه تعمیم یافته   -3جدول 
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  متغیر
از متغیر مجازي به جاي بحران مالی 

  استفاده شده است

به جاي بحران مالی  S&pاز شاخص بورس 

  استفاده شده است

  ضریب ثابت
78/237-  

)38/29-(  

19/261-  

)03/33-(  

GD
31/0  

)37/9(  

23/0  

)69/7(  

GD  
64/0  

)90/31(  

64/0  

)02/32(  

PO  
34/13  

)98/27(  

32/14  

)54/30(  

PO  
31/0  

)04/17(  

31/0  

)08/17(  

LI  
02/0 -  

)55/8-(  

02/0 -  

)98/8-(  

D  
83/0 -  

)86/97-(  

82/0 -  

)78/97-(  

TE  
27/0  

)78/14(  

25/0  

)95/13(  

D  
56/0  

)76/3(  
-  

Nasdaq  -  
30/1  

)39/4(  

تعداد 

  مشاهدات
11910  11910  

R2  79/0  79/0  

F  7/1266  7/1265  

  .را نشان می دهد tاعداد داخل پرانتز آماره              

  ي تحقیقیافته ها: مآخذ              

  

متغیر لیندر که براي بررسی اثرات مشابهت اقتصادي کشورهاي عضو بر جریـان تجـارت اسـت    

دار اسـت، در   دهد که این متغیر از علامـت لازم برخـوردار بـوده و از لحـاظ آمـاري معنـی       نشان می

  .باشد نتیجه تشابه اقتصادي کشورهاي عضو بر حجم جریان هاي تجاري آنها مؤثر می

رات کل کشورهاي صادرکننده تأثیرات مناسبی را بـر الگـو خواهـد گذاشـت، متغیـر      متغیر صاد
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بـه طـوري کـه    .باشـد  دار بوده و از علامت لازم برخوردار می درصد اطمینان معنی 95فوق در سطح 

افزایش یک درصدي در صادرات کل کشورهاي صادرکننده حجـم تجـارت دو جانبـه آنهـا را بـه      

. دهد در ستون دوم افزایش می 25/0به میزان  در ستون اول و 27/0میزان 

کند که حجم تجـارت دو جانبـه بـین کشـورهاي گـروه       متغیر مجازي بحران مالی، مشخص می

OECD     انـد؛ بـه عبـارت     بعد از وقوع بحران مالی افزایش یافته و کشورهاي فـوق همگراتـر شـده

-exp(0/56)]بـه میـزان    ،OECDتوان ادعا کرد که تجارت بـین اعضـاي عضـو گـروه      دیگر، می

بعد از وقـوع بحـران مـالی کشـورها      s&pهمچنین با توجه به شاخص. افزایش می یابد 0/751=[1

  .اند درصد همگراتر شده 3/1به میزان 

  

  گیري و پیشنهادها نتیجه-8

اســتفاده از هــر دو شــاخص متغیــر مجــازي و بــورس نــزدك، بــراي نشــان دادن بحــران مــالی و  

اي  تمایل بـه تجـارت درون منطقـه    OECDدهد و کشورهاي ویی را نشان میهمگرایی نتایج همس

گذاري و تولیدات مشـترك   این بدین معنی است که تجارت، سرمایه. دهند بیشتري از خود نشان می

در  OECDتري در حـال گسـترش و بـراي شـرکاي خـارج از      تر و آسان بین اعضا باشرایط رقابتی

فـراهم کـرده    OECDتر فرصت مناسبی براي اعضاي ضعیف این عمل،. تر شدن استحال سخت

این موضوع تمایـل برخـی از کشـورهاي    . توانند اقتصاد خود را ارتقا ببخشندکه با استفاده از آن می

  .دهد  افزایش می OECDنوظهور صنعتی را براي عضو شدن در 

یـر اعضـا مثـل    تجارت با این کشـورها بـراي غ   OECDلذا با توجه به همگرا شدن کشورهاي  

  .گذاري تجاري مدنظر قرار گیرد تر خواهد شد که باید در سیاست ایران سخت
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